INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Papeles y Cartones de Europa, S.A.
1er SEMESTRE 2008

1. Introduccion

Papeles y Cartones Europa, S.A. {en adelante Europac o la Sociedad), que fue constituida el 31 de diciembre de
1995, es la cabecera de un grupo (en adelante el Grupo o Grupo Europac) cuya actividad principal es la
fabricacién y comercializacion de papel y cartén para embalajes, la produccion de embalajes de cartén y la
generacion de energia eléctrica.
El Grupo, que tiene sus oficinas centrales en Alcobendas (Madrid), dispone de los siguientes centros de
produccion:
o Espafa:

o Papel: Duenas (Palencia), Alcolea del Cinca (Huesca)

o Cartén: Duefias (Palencia), Alcotea del Cinca (Huesca), Ribarroja det Turia (Valencia) y Torrelavit

(Barcelona)

o Cogeneracion: Duenas (Palencia), Alcolea del Cinca (Huesca)
o Portugal:

o Papel: Viana do Castelo

o Carton: Gillhabreu (Vilta do Conde), Albarraque (Sintra), Leiria, Ovar, Mourao y Madeira

o Cogeneracion: Viana do Castelo
o Francia:

o Papel: Rouen

o Carton: Rouen
El domicilio social de la Entidad se encuentra en Duefias (Palencia), Carretera de Burgos a Portugal, Km. 96.
Durante el afie 2000, la sociedad de inversion Imocapital SGPS S.A. (en adelante Imocapital), participada al 50%
por Europac y Sonae Industria, adquirio el 65% del grupo plblico portugués Gescartdo 5.G.P.S., S.A. (en
adelante Gescartdo). Durante 2005, Europac compro a Sonae su participacién en Imocapital elevando su
participacién en la filial Gescartdo, hasta el 81,7%. Burante el mes de diciembre de 2006, la Junta General de
Accionistas de Europac aprobé una ampliacion de capital para atender la contraprestacion de la Oferta Plblica
de Adquisicion (OPA) sobre el 15,3% de las acciones de Gescartao que aln no poseia, mediante el canje de 3,5
acciones de la primera por cada accion de la segunda. Como resultado de dicha operacion, asi como de un
posterior proceso de adguisicidn potestativa (Squeeze Qut), Europac alcanzd durante 2007 una participacion
directa e indirecta en su filial portuguesa del 100%, que resultd excluida det mercado de valores portugués.
En mayo de 2.008 la Sociedad adquirié al grupo Otor las sociedades Otor Papeterie de Rouen, S.A. y Otor
Cartonerie de Rouen, S.A., en la actualidad Europac Papeterie de Rouen, S.A. y Europac Cartonerie de Rouen,
S.A. (Véase nota 6)
Europac cotiza actualmente en las Bolsas de Madrid y Barcelona e Euronext Lishon.

Z. Bases de presentacion

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados incluidos en este Primer Informe Semestral del afo 2008, que
han sido obtenidos a partir de los registros contables de la Sociedad v sus sociedades dependientes, han sido
preparados por la Direccion de la Sociedad de acuerdo con lo establecido en Norma Internacional de
Contabilidad n°34 (NIC 34) “Informacién Financiera Intermedia”.

Los importes contenidos en estos Estados Financieros Intermedios Consolidados estan expresados, salvo
indicacién en contrario, en miles de euros. El euro es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Las politicas, principios y métodos contables utilizados por la Direccién de la Seciedad en la elaboracion de los
Estados Financieros Intermedios Consolidados incluidos en este Informe Financiero Semestral no difieren
significativamente de las utilizadas en la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad
correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2007. Asimismo, no se han llevado a cabo
cambios con efectos significativos en las estimaciones contables de partidas de periodos contables intermedios
anteriores dentro del mismo periodo contable ni en las estimaciones de los importes presentados para periodos
contables anteriores.
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Los estados financieros individuales se presentan de acuerdo con la normativa incluida en et Plan General de
Contabilidad aprobado en el Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre. La Sociedad ha aplicado por primera
vez dicha normativa en el ejercicio iniciado el 1 de enero de 2008. Adicionalmente de acuerdo con la
Disposicion Adicional Cuarta del Real Decreto, la Sociedad presenta informacion comparativa del ejercicio
iniciado el 1 de Enero de 2007 con arreglo a los nuevos criterios establecidos en el mismo. Un detalle de la
concentracion del patrimonio neto de los balances de apertura con arreglo al Nuevo Plan General de
Contabilidad vy los balances de cierre confeccionados conforme al anterior Plan General de Contabilidad es
como sigue:

Miles de Euros

2006 2007
Patrimonio Neto a 31 de Diciembre 197.566 202.241
de 200x de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad anterior
Eliminaciones del activo del
balance (notas de impuestos)
con cargo a Patrimonio Neto
Gastos de primer establecimiento -23 -1
Gastos de ampliacién de Capital -297 -412
Gastos de Investigacion y Desarrollo -74 -
Otros gastos a distribuir en varios -34 -17
ejercicios
Reclasificacién de partidas del
balance al Patrimonio Neto
Subvenciones 1345 1007
Acciones propias -045 4794
Valoracién de instrumentos 431 1262
financieros derivados a valor
razonable, netos de impuestos con
cargo o abono a Patrimonio Neto
Pagos basados en acciones - 842
Patrimonic Neto a 1 de Enero de 147,940 197,604

200X +1 de acuerdo al Nuevo Plan
General de Contabilidad

3. Estacionalidad

Las actividades llevadas a cabo por la Sociedad y sus sociedades dependientes no tienen caracter estacional ni
existen ciclos dentro del ejercicio econdmico anual que afecten significativarmente al patrimonio, resuttado y
situacion financiera de la Sociedad y sus sociedades dependientes.

4. Partidas inusuales

Con la excepcién de los cambios en el perimetro de consolidacién que se detallan en la nota 6 , no existen
partidas inusuales que afecten significativamente a los activos, pasivos, patrimonio neto, ganancia

neta o flujos de efectivo del Grupo.

5. Hechos posteriores al cierre del periodo contable intermedio

No se han producido hechos posteriores que afecten significativamente al patrimonio, el resultado vy la
situacion financiera del grupo que no hayan sido reflejados en los estados intermedios.
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6. Yariaciones en el perimetro de consclidacién

La variaciones en el perimetro de consolidacion se describen en la tabla n°11 del capitulo IV de este informe
financiero semestral. Un detalle de los efectos de las variaciones del perimetro de consolidacidn que han
tenido lugar durante el semestre es como sigue:

Cambios en el perimetro de consolidacion (primer semestre 2008)

Combinaciones de negocios Disminuicién de
u otras adquisiciones parficipacion Total

Miles de euros

Activos no corrientes 41.938 (1.863) 40.076
Actives carrientes 41.314 1.111 42,425
Total activos 83.253 (752) 82.501
Pasivos no corrientes 7.999 0 7.899
Pasivos corrientes 50.134 (83} 50.050
Total pasivos 58.132 (83} 58.049

Intereses minoritarios {806) (806)

Efectivo pagado en el semesire 63.601 na. 63.601
Pagos aplazados o anticipados 3.619 na. 3.619
Costes soportados directamente atribuibles 141 na. 1.101

2.861 2.361
(1.920) (1.920)

Precio de venta n.a.
Fonde de comercio eliminado n.a.

Flujo de efectivo de las comhinaciones de negocios u otras adquisiciones

Coste de las adguisiciones 68.321 n.a. 68.321
Pagos aplazados o anticipados (3.619) n.a. {3.619)
Efectivo y ofros medios liquidos de las adquiridas (381) n.a. (381)

s

Flujo de efectivo de las disminuiciones de participacion

Precio de venta n.a. 2.861 2.861
Cobros aplazados o anticipados n.a. (2.289) (2.289)
Efectivo y otros medios liquidos de las vendidas n.a. (139) {139}

Debido a que la fecha de adquisicion de las sociedades Otor Papeterie de Rouen, S.A. y Otor Cartonerie de
Rouen, S.A. (actualmente Europac Papeterie de Rouen, S.A. y Europac Cartonerie de Rouen, S.A.,
respectivamente) esta muy proxima a la de emision de este informe financiero semestral, no ha sido posible
llevar a cabo la estimacion de los valores razonables de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables de dichas sociedades y, por tanto, de acuerdo con la NIIF3, la contabilizacién de la asignacién del
precio pagado a dichos activos y pasivos identificables ha sido realizada tomando estimaciones provisionales
del valor de los mismos.

Las combinaciones de negocio de las sociedades adquiridas han aportado a la cuenta de resultados consolidada
de Grupo Europac del primer semestre de 2008 los ingresos y resultados que a continuacion se detallan:
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Impacto de la variacién del perimetro de consoclidacion en la cuenta de perdidas y ganacias

Impacto de
las sociedades
adquiridas en 2008

Importe neto de la cifra de negocio 10.461
Variacion de existencias de productos terminados y en curso (13)
Aprovisionamientos {5.176)
Gastos de personal {1.992)
Amortizacion (819)
Otros ingresos y gastos de explotacion {2.605)

Resultado financiero
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacién -

it

Impuesto sobre beneficios

7. Cambios en activos o pasivos de caracter contingente

Desde la fecha del (ltimo balance anual no se han producido cambios en tos activos o pasivos de caracter
contingente que puedan tener un efecto significativo en el patrimonio, resultado o la situacion financiera del
Grupo que no haya sido recogido en los estados financieros intermedios.

8. Otros comentarios

Los ajustes por errores reflejados en el apartado 9 del capitulo 4 de este informe financiero semestral
(“Estado Total de cambios en el Patrimonio Neto Consolidado (NIIF adoptadas ) 2/2”) se encuentran descritos
en las Cuentas Anvales Consolidadas de Papeles y Cartones de Europa S.A. y Sociedades Dependientes de 2007.

El beneficio por accién basico y diluido que deberfa ser incluide en la tabla 2 del capitulo 4 de este informe
financiero semestral (Cuenta de Pérdidas y Ganancias Individual) es como sigue:

Euros
30/06/2008 30/06/2007
Basico -0,03 0,01
Diluido -0,03 -0,

Estos datos no han sido incluidos en la tabla correspondientes por motivos imputables a la aplicacidn
informatica facititada por la CNMV para la cumplimentacion de este informe financiero.
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(1) Notas axplicativas a los estados financieros: En este apartade se adjuntarén |as Notas explicativas a los estados financieros intermedios y al resto de [a
Informacién financiera selecclonada del capitula IV de esie modelo, y centendran, al menos, tos desgloses de informacién minima requeridos en las
Instrucciones para la elaboracian del inferme financdiere semestral.

(2} Cuentas anuales resumidas:
(2.1) Emisores que elaboren cuentas anuales resumidas consofidadas: Silos modelos de estados finsncieros conselidados de los apartades 6,7, 8, gy 10.A
& 10.8 del eapitvle IV de Infermacién financiera seleccionada no dan cumplimiento a los requisitos que establece Ta norma intemacional de contabilidad
adepiada aplicable a [ informacidn financiera intermedia; o i voluntariamente el emisor elshora unas cuentas anvales resumidas consolidadas del perlodo
intermedio incluyendo sus modelos prapios de estados financieros resumidos, adjuntaré en este apartado les Cuentas anvales resumidas consolidadas del
periede intermedic, que contendrén, al menos, todos las desgloses minimos requerides por la norma internacional de contabilidad adeptade aplicable a la
informacién financiers intermedts, sin perjuicio de e obligacién de cumplimeantar adicionalmente fa informacién financlera del capitvlo IV Informacidn

financiera seleccionada.




QPERACIONES VINCULADAS: PRIMER SEMESTRE 2008

1. REMUNERACIONES RECIBIDAS POR LOS ADMINISTRADORES Y LOS
DIRECTIVOS.

2.

¢ Reuwribucidn fija- salario y prestaciones servicios de los consejeros ejecutivos.

¢  Dietas.- dietas por asistencia al consejo.

¢ Opciones sobre acciones e instrumentos similares.- Valor de las 245.000 acciones a
las que tendrian derecho, como maximo, los administradores ejecutivos en el caso
de que se cumpliesen los objetivos individuales y generales de 2007 a 201G
sefialados en el Plan de Acciones para Administradores ejecutivos y Ditectivos del
Grupo EUROPA&C (PAAD). El precio de referencia es el precio al que se
encuentran contabilizadas las acciones en la Compatfifa de 6,35 euros por accidn.

o Primas de seguros de vida.- Primas por pdliza de accidentes.

» Total remuneraciones recibidas por los directivos. incluye el salario y valor de las
120.000 acciones a las que tendria derecho, como maximo, la alta direccién en el
caso de que se cumpliesen los objetivos individuales v generales de 2007 a 2010
seffalados en el Plan de Acciones para Administradores ejecutivos y Directivos del
Grupo EUROPA&C (PAAD). El precio de referencia es el precio al que se
encuentran contabilizadas las acciones en la Compailia de 6,35 euros por accion.

TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS - PERIODO

ACTUAL-.

Gastos:

0
5)

Gastos financieros — Intereses pagados o devengados por la Sociedad a accionistas
significaLivos

Recepcion de servicios — Recepcién de servicios de sociedades del grupo (88);
Recepeibn de servicios de empresas vinculadas con accionistas, administradores o
directivos por alguna relacién familiar.

Ingresos:
10) Ingresos financieros - Intereses pagados o devengados por sociedades del Grupo a Ja

Sociedad.

15) Prestacion de servicios- Prestacién de servicios por la Sociedad a sociedades del

Grupo.

Otras transdacciones:

.

Acuerdos de financiacidn: créditos y aportaciones de capital (prestamista).- Prestamos a
la alta direccidn (325); Prestamos a sociedades del Grupo.

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de capital (prestatario).- La Sociedad
suscribié un préstamo sindicado el 12 de noviembre de 2007 por importe de 325
millones de Euros (el “Contrato de Préstamo Sindicado 2007”) con determinadas
entidades financieras. Caja Sur y Caja Canarias {accionistas de ZOCO INVERSIONES
S.L., Acciomista significativo y consejero de la sociedad) participaron en las cuantias que
se indican en el cuadro en Contrato de Préstamo Sindicado 2007.

Contratos de arrendamiento financiero (arrentaric).- Arrendamiento financiero a
sociedad del grupo.




Garantias y avales prestados.- (Garantias otorgadas por filiales unipersonales de la
Sociedad en el marco del otorgamiento del Contrato de Préstamo Sindicado 2007 a
favor de las entidades prestamistas. El importe que se incluye es el del principal de la
obligacion garantizada.

Compromisos adquiridos.- El 25 de julio de 2007, EBN (accionista significativo)
susctibié 750,000 acciones de EUROPAC en el marco de una amphamon de capital
para dar cumplimiento al Plan de Acciones para Administradores ejecutivos y
Directivos del Grupo EUROPA&C (PAAD). Sobre estas acciones se firmd un
contrato de opcidn de compra y de venta por el que EUROPAC podra adquirir los
valores junto 2 las acciones que comespondan por las sucesivas ampliaciones liberadas,
para ser entregadas, si cotresponde, a los administradores y directivos beneficiarios del
PAAD en marzo 2011.




