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La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direcci6n
PS DE LA CASTELLANA 18, 42PLANTA. MADRID 28046

Correo Electrénico
DWS.ES@DB.COM
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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 04/05/2001

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:
Perfil de Riesgo: Definido en folleto.
La sociedad cotiza en Bolsa de Valores.

sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Descripcion general
Politica de inversion: Es una sicav de valores. La sociedad define su orientacién de inversién como global y tiene como

objetivo conseguir la maxima rentabilidad posible manteniendo una diversificacién adecuada de la cartera.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacién de la cartera 0,70 0,07 0,95 2,61
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,08

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles




2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 1.404.664,00 1.404.665,00
N° de accionistas 101,00 102,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 12.762 9,0858 8,8946 9,9171
2016 13.814 9,7624 8,5108 9,8740
2015 12.960 9,1589 8,6061 9,6217
2014 12.261 8,6373 7,9296 8,6373

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio . .
” , - - L . Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €)
5,39 9,91 6,00 27 0,08 MADRID

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,06 0,06 0,19 0,19 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2017 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
-6,93 -2,08 -5,31 0,38 6,51 6,59 6,04 8,70 9,31
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,50 0,23 0,14 0,14 0,13 0,52 0,66 0,52 0,56

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 12.571 98,50 12.699 97,43
* Cartera interior 102 0,80 1 0,01
* Cartera exterior 12.458 97,62 12.673 97,23
* Intereses de la cartera de inversion 11 0,09 24 0,18
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 171 1,34 311 2,39
(+/-) RESTO 21 0,16 24 0,18
TOTAL PATRIMONIO 12.762 100,00 % 13.034 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 13.034 13.866 13.814
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -0,75 -0,76 -99,98
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,13 -5,43 -7,13 2.062,11
(+) Rendimientos de gestion -1,94 -5,34 -6,76 1.682,93
+ Intereses 0,09 0,07 0,26 31,32
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,45 -3,27 -5,38 -58,01
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,02 0,01 0,03 53,30
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,05 -0,02 0,00 135,25
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,39 -2,10 -1,31 -82,20
+ Oftros resultados -0,13 -0,03 -0,33 278,02
+ Oftros rendimientos -0,03 0,00 -0,03 1.325,25
(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,11 -0,41 457,60
- Comision de sociedad gestora -0,06 -0,06 -0,19 -4,14
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,07 -8,563
- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,02 -0,14 536,80
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 -0,01 -66,53
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,02 0,04 -78,42
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,02 0,04 -78,42
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 12.762 13.034 12.762

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 102 0,80 1 0,01
TOTAL RENTA VARIABLE 102 0,80 1 0,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 102 0,80 1 0,01
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.053 31,76 5.159 39,58
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.035 8,11 1.070 8,21
TOTAL RENTA FIJA 5.089 39,87 6.229 47,79
TOTAL IIC 7.369 57,74 6.445 49,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.458 97,61 12.673 97,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.560 98,41 12.675 97,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 0,50 %ACCIONES

® 0,01 %BONOS
57,83 % FONDOS DE INVERSION
40,01 % LETRAS
1,36 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido hechos relevantes en el periodo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: La Gestora puede realizar por cuenta de la institucion operaciones vinculadas previstas en el art.58.4. del RIIC. La
Gestora cuenta con un procedimiento de control recogido en su Reglamento Interno.

Operaciones Renta Variable: 29.859,14

Participaciones significativas: DICEBA S.A. mantiene una participacion total de un 95,79%.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Las tensiones con Corea del Norte tuvieron fuerte protagonismo provocando momentos de tensién. En Estados Unidos
persistioé la desconfianza en la capacidad de la administracion Trump para logar los objetivos de estimulo fiscal
presentados en su campafia. Continuaron las investigaciones sobre la influencia de Rusia en las pasadas elecciones
presidenciales. Por otro lado, el programa de salud ?Obama-care? no ha podido ser retirado por Trump, ante el
insuficiente apoyo del Senado. La ultima reunién del BCE no dio una idea clara en cuanto a la disminucién del programa
de compras que sera revisada nuevamente en la reunién de octubre. En las elecciones alemanas se produjo una victoria
del partido de Angela Merkel (CDU/CSU) con un 32,9% de los votos, a pesar de perder un 8,6% de apoyos. La Unica
opcién viable parece la coalicion entre partido de Merkel, el ecologista y los liberales. En Espafia, la deriva secesionista se
tradujo en una creciente incertidumbre que restara crecimiento econémico durante el cuarto trimestre. Se espera de que el
Banco de Inglaterra aumente los tipos de interés dado el incremento en la inflacién. Sin embargo, se observaron sefiales
divergentes ante el ?Brexit? y Theresa May no di6 detalles sobre los términos del proceso. En los mercados de renta fija,
los tipos de interés a largo plazo se han visto afectados principalmente por las expectativas de inflacion. De este modo en
la primera parte del periodo los tipos de interés experimentaron un ajuste a la baja reflejando la reduccién de dichas
expectativas, mientras que en la segunda parte del periodo esta presion lo que se trasladé en unos tipos de interés a 10
afios en niveles similares al comienzo del periodo. La renta variable comenzé el trimestre recuperandose levemente del
retroceso del mes de junio gracias a la revision de beneficios de las compafiias. Tal tendencia se invirti6 en agosto y se
consolid6 durante el mes de septiembre en Europa, registrando el Eurostoxx una subida trimestral del 4.44%, debido
principalmente a los buenos datos macro y la subida de los precios del petréleo. La bolsa estadounidense presentd un
registro positivo (S&P-500 +3,96%), cerrando el trimestre en maximos histoéricos. En Espafia, el IBEX-35 permanecié plano
(-0,60%), a la espera de la situacion politica en Catalufia." En este contexto, la cartera cierra el periodo con una exposicion
a la renta variable del 28,3% por encima del 20% contemplado por su indice de referencia. De este modo la misma
registra una rentabilidad del -2,08%, frente al 0,98% que consigue su benchmark. La cartera ha terminado el periodo con
una duracion de 0,38. La volatilidad de la cartera durante el tercer trimestre de 2017 ha sido de 7,03. El fondo incurri6 en
unos gastos indirectos del 0,1% para sumar un total de 0,5% de gastos sobre el patrimonio durante el periodo. La
evolucion patrimonial del fondo a lo largo del periodo ha sido negativa habiendo pasado de 13034160,36? a 30 de junio de
2017 a 12762457,6? a 30 de septiembre de 2017. El nUmero de participes con respecto al trimestre anterior se ha




mantenido relativamente estable en 101 frente a los 102 participes que tenia a 30 de junio de 2017. De cara a los
proximos meses pensamos que aungue volatilidad se mantiene ajustada y en niveles histéricamente bajos, no debemos
descartar cierta consolidacion con ajustes que provoquen un aumento de la inestabilidad. Ante este escenario, el equipo
de gestidn optara si fuera necesario por un posicionamiento mas cauto aprovechando, en todo caso, las oportunidades
que pueda ofrecer el mercado, Los saldos en cuentas corrientes son remunerados a tipos de interés de mercado




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105200002 - Acciones|ABENGOA SA EUR 0 0,00 1 0,01
ES0105200416 - Acciones|ABENGOA SA EUR 0 0,00 0 0,00
ES0148396007 - Acciones|AC.INDITEX EUR 102 0,80 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 102 0,80 1 0,01
TOTAL RENTA VARIABLE 102 0,80 1 0,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 102 0,80 1 0,01
US912796KR92 - Letras|US TREASURY N/B|0,816|2017-10-12 UsD 210 1,65 217 1,67
US912796NV77 - Letras|US TREASURY N/B|1,305/2018-09-13 UsD 2.437 19,10 0 0,00
US912796KL23 - Letras|US TREASURY N/B|0,590|2017-09-14 UsD 0 0,00 2717 20,84
US912796KL23 - Letras|US TREASURY N/B|0,601|2017-09-14 UsD 0 0,00 774 5,94
US912796KB41 - Letras|US TREASURY N/B|0,539]|2017-07-20 UsD 0 0,00 56 0,43
US912796KB41 - Letras|US TREASURY N/B|0,541|2017-07-20 UsD 0 0,00 174 1,34
US912796KB41 - Letras|US TREASURY N/BJ|0,628]|2017-07-20 UsD 0 0,00 785 6,02
US912796MF37 - Letras|US TREASURY N/B|1,196|2018-06-21 UsD 985 7,72 0 0,00
US912796MB23 - Letras|US TREASURY N/B|1,155|2018-05-24 UsD 209 1,64 216 1,66
US912796LX51 - Letras|US TREASURY N/B|1,149|2018-04-26 USD 210 1,64 217 1,66
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 4.052 31,75 5.155 39,55
XS1584123225 - Bonos|ABENGOA SA|0,062|2023-03-31 EUR 2 0,01 4 0,03
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2 0,01 4 0,03
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.053 31,76 5.169 39,58
US912796KX60 - Letras|US TREASURY N/B|0,833]|2017-11-09 UsD 210 1,65 217 1,67
US912796KX60 - Letras|US TREASURY N/B|0,875|2017-11-09 UsD 253 1,98 261 2,00
US912796KX60 - Letras|US TREASURY N/B|0,977|2017-11-09 USD 573 4,49 592 4,54
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.035 8,11 1.070 8,21
TOTAL RENTA FIJA 5.089 39,87 6.229 47,79
FR0012647451 - Participaciones|] AMUNDI ETF FLOAT RATE USD CP G UsD 779 6,10 832 6,39
LU0274211480 - Participaciones|DB X-TRACKERS DAX EUR 729 571 410 3,15
LU0034353002 - Participaciones|PART.DWS FLOATING RATE NOTES EUR 673 5,28 1.153 8,84
LU0740838031 - Participaciones|DWS TOP DIVIDENDE USD UsD 814 6,38 832 6,38
DE0005933956 - Participaciones|DJ EURO STOXX-50 EUR 754 5,91 0 0,00
IEO0BKM4GZ66 - Participaciones|ETF ISH CORE EM IMI UCITS ET UsD 362 2,84 0 0,00
IE00BZ048462 - Participaciones|ETF ISH USD FLOATING USD DIS UsD 485 3,80 0 0,00
IEO0BCRY6227 - Participaciones|ISHARES USD ULTRASHORT BOND UsD 1.410 11,05 972 7,46
GB00B8J73C09 - Participaciones|M&G GLBL CONVERTIBLES-CHUSD UsD 512 4,01 530 4,07
GBO00B39R2V77 - Participaciones|M&G GLBL DIVIDEND-A-AC-US UsD 259 2,03 257 197
IEO0B59XD059 - Participaciones|MUZINICH SHORT DURATION HIGH Y UsD 0 0,00 184 1,41
LU0101689882 - Participaciones|PF(LUX)-DIGITAL COMMUNICATION UsD 111 0,87 108 0,83
LU0087133087 - Participaciones|JPM INV-JPM US SELECT EQ-C UsD 481 3,77 970 7,44
LU0344579213 - Participaciones|JPM GLBL HI YLD BD-C-ACC-USD USD 0 0,00 195 1,50
TOTAL IIC 7.369 57,74 6.445 49,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.458 97,61 12.673 97,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.560 98,41 12.675 97,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




