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Madrid, 25 de septiembre de 2002,

HECHO RELEVANTE

BBVA GESTION, S.A,, $.G.LLC., comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, en relacion a los Fondos de Inversién relacionados més adelante lo siguiente:

1/

2/

3

4/

Que el Ministerio de Economia (Direccién General del Tesoro y Politica Financiera), mediante
resolucion administrativa del dia 24 de septiembre de 2002, ha procedido a autorizar el
PROYECTO DE FUSION (mediante el procedimiento de fusion por absorcidn) de los siguientes
Fondos:

BBVA FONDBOLSA 1-A, FIM (Fondo Absorbente y N° de Registro CNMV: 1092)

BBVA FONCATALANA 7 GLOBAL, FIM (Fondo Absorbido y N° de Registro CNMV:
1051)

BBVA FONDBOLSA 1-C, FIM (Fonde Absorbido y N° de Registro CNMV: 1214)

BBVA FONDBOLSA 1-E, FIM (Fondo Absorbido y N° de Registro CNMV: 1381)

BBVA FONDBOLSA EUROTOP, FIM (Fondo Absorbido y N° de Registro CNMV: 1259)
BBVA IBEX 3 B, FIM (Fondo Absorbido y N° de Registro CNMV: 1148)

BBVA IBEX 10 GARANTIZADQ, FIM (Fondo Absorbido y N° de Registro CNMV: 1459)
FON 2000, FIM (Fondo Absorbido y N° de Registro CNMV: 259

Que el proyecto de fusién ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su
autorizacion y se encuentra a disposicion del publico para su consulta, asi como en el domicilio de
la Sociedad Gestora.

Que el Fondo Absorbente modificaré el reglamento de gestién en su articulo 1 para cambiar su
denominacion a BBYA MUNDIBOLSA GARANTIZADO 3, FIM, y el articulo 6 para ajustarse a los
nuevos limites legales en el régimen de comisiones, asf como la actualizacién del articulo 4 para
cambiar el domicilio social de la Entidad Gestora 1.

Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el
plazo de un mes computado en el modo legalmente establecido, y se haran efectivas cuando,
transcurrido dicho plazo y cumplidos todos los trédmites legales, se inscriban en el Registro
administrativo del Fondo obrante en [a CNMV.

Atentamente,

D? Belén Rico Arévalo,
Director Asesorfa Juridica Gestién Activos BBVA

' Modificaciones que la Comision Nacional del Mercado de Valores ha considerado de escasa relevancia segun
resolucion dal dia 9 de septiembre de 2002,

BBVA Gestion, SGLLC Claudio Coetle, 31 - 28001 Madrid - Tel 91 374 80 00 {7000




BBVA BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA

GESTION, S.A, SGIIC

PROYECTO DE FUSION

BBVA FONDBOLSA 1 A, FIM
(Fondo Absorbente)

BBVA FONCATALANA 7 GLOBAL, FIM
{Fondo Absorbido)

BBVA FONDBOLSA 1 C, FIM
{(Fondo Absorbido)

BBVA FONDBOLSA EUROTOP, FIM
(Fondo Absorbido)

BBVA FONDBOLSA 1 E, FIM
(Fondo Absorbido)

BBVA IBEX 3 B, FIM
(Fondo Absorbido)

BBVA IBEX 10 GARANTIZADO, FIM
(Fondo Absorbido)

Y

FON 2000, FIM
(Fondo Absorbido)

BBVA GESTION, S.A., S.G.LI.C,
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA FONDBOLSA t A, FIM (Fondo Absorbente}, BBVA

FONCATALANA 7 GLOBAL., FIM (Fondo absorbido), BBVA FONDBOLSA 1 €, FIM (Fondo

absorbido) BBVA FONDBOLSA EUROTOP, FIM {Fondo absorbido) BEVA FONDBOLSA 1 E, FIM

{Fondo absorbido) BBVA IBEX 3 B, FIM (Fondo_absorbido) BBVA IBEX 10 GARANTIZADO, FIM

{Fondo absorbido) y FON 2000, FIM (Fondo absorbido),

FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusidn afecta a los siguientes Fondos BBVA FONDBOLSA 1 A, FIM
(cambiando a BBVA MUNDIBOLSA GARANTIZADO 3, FIM, N° Registro CNMV: 1092), BBVA
FONCATALANA 7 GLOBAL, FIM (N° Registro CNMV; 1051), BBVA FONDBOLSA 1 C, FIM,
{N° Registro CNMV: 1214), BBVA FONDBOLSA EUROTOP, FIM (N° Registro CNMV: 1259),
BBVA FONDBOLSA 1 E, FIM (N° Registro CNMV: 1381), BBVA IBEX 3 B, FIM (N° Registro
CNMV: 1148), BBVA IBEX 10 GARANTIZADO, FIM (N° Registro CNMV: 1459), FON 2000, FIM
(N° Registro CNMV: 259) .

Los Fondos estan gestionades por BBVA GESTION, S.A., S.G.I.1.C. (N° Registro CNMV: 14) y
ejerce las funciones de depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. (N° Registro CNMV:
183). .

Existe a disposicion del publico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada explicativa del
ultimo ejercicio, que incluye el Gltimo informe de auditorfa de cuentas, y los informes trimestrales
publicados de los fondos afectados, que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y
en los registros de la CNMV.

Respecto al fondo Absorbente BEVA FONDBOLSA 1 A, FIM, sus caracteristicas principales
son; _

El Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta,

Inversion minima inicial y a mantener 600 euros.

Limitacion del volumen maximo de participaciones: 5% del total del activo del fondo,

Fondo de acumulacién de resultados

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Las participaciones del Fonde son ofrecidas a todo tipo
ce inversores especialmente a personas fisicas con un nivel medio-alto de capacidad de ahorro a largo
plazo y que no deseen asumir un nivel de riesgo en sus inversiones.

Duracién minima recomendada de fa inversién: hasta el 30 de agosto de 2002

Comision anual de gestion: 1,50% anual sobre el patrimonio medio administrado.

Comisibn anual de depositarfa; 0,10% sobre el patrimanio efectivo custodiacto, sin superar el limite
del 4 por mil sobre el patrimonio nominal custodiado.

Comisién de suscripcion: 0%

Comisién de reembolso: 3% scbre las participaciones reembolsadas hasta el 30 de agosto de 2002.
El valor liquidativo aplicable es el correspondiente al del mismo dia a la fecha de solicitud. Por tanto, si se
solicita ura suscripcién o un reembolso el dia D, e! valor liquidativo que se aplicara sera el correspondiente
al dia D. En todo caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones y reembolsos
solicitados al mismo tiempo.Se entenderd realizada la solicitud de suscripcién en el momento en que su
importe tome valor en la cuenta del Fondo. No obstante, las solicitudes de suscripcion y de reembolso
efectuadas a partir de las 15 horas, se considerardn solicitadas al dia siguiente a efectos del valor
liquidativo aplicable a los mismos.La Sociedad Gestora exigira un preaviso de diez dias para reembolsos
superiores a 300.507 euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe,
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dentre de un pericdo de diez dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigird para las nuevas
peticiones de reembolso, cualquiera que sea su importe, un preaviso de diez dias.

ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

Il.1 Aspectos juridicos de la fusion.

La operacién de fusion consiste en la absorcion por BBVA FONDBOLSA 1 A, FIM {Fondo
Absorbente) de BBVA FONCATALANA 7 GLOBAL, FIM, BBVA FONDBOLSA 1 C, FIM, BBVA
FONDBOLSA EUROTOP, FIM, BBVA FONDBOLSA 1 E, FIM, BBVA IBEX 3 B, FIM, BBVA
IBEX 10 GARANTIZADO, FIM, y FON 2000, FIM (Fondos Absorbidos), segun lo dispuesto en
la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, art.23 bis. La fusién implica la incorporacion del patrimonio
de los Fondos absorbidos con transmision por titulo de sucesién universal de la totalidad de su
patrimonio a favor del Fondo absorbente, quedando aguellos como consecuencia de la fusion
disuelto sin liquidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disefiado por BBVA GESTION, S.A., 8.G.1I.C., se
pretende racionalizar |a oferta de Fondos del Grupo BBVA habida cuenta las duplicidades que
motivadas por la fusion BBV/ARGENTARIA han tenido lugar en el catdlogo de Fondos BBVA,
aungue en el caso concreto de FON 2000, FIM su inclusion en esta fusién se presenta como
alternativa a su disolucion.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notario de la fusion y hasta
su definitiva inscripeion en el Registro Mercantil y en los registros administrativos de la CNMV se
entenderan realizadas por el Fondo Absorbente.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria adquieren el compromiso de elevar a publico el
presente proyecto de fusion una vez vencidas las respectivas garantias de los fondos afectados
{15/10/2002), y antes del inicio del nuevo periodo garantizado. Los participes de los fondos
absorbidos que no ejerciten el derecho de separacidn asociado la fusion, disfrutardn de la
garantia del fondo absorbente.

.2 Aspectos economices de la fusion; Todos tos gastos econémicos derivados de fa fusion
seran soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no tendrd repercusion en los fondos
afectados por la fusién.

II.3. Procedimiento de fusion. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

al Autorizacion administrafiva previa. El proyecto de fusién es autorizado por el Ministerio
de Economia, a propuesta de fa CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad
Gestora y Depositario. Esta autorizacion tiene la consideracién de hecho relevante y
por tanto, se notifica y publica en el Boletin de Cotizacién de la Bolsa de Madrid, y se
comunica simultaneamente a la CNMV, adjuntdndose el presente proyecto que queda
a disposicion del publico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusién se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion, se
remitira individualizadamente el proyecto a los participes, quienes podran, en el plazo
de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comision o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia
en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dara un derecho de oposicion
alos acreedores de los fondos afectados.

¢} _Formalizacion de /a fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de
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separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusién mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en el Registro
Mercantil. A partir del otorgamiento de la escritura publica, la fusién tendrd efectos
econdmicos, es decir, todas las operaciones que los fondos absorbidos tengan
pendientes serdn asumidas por el fondo absorbente. La ecuacion de canje se
determinara sobre la base de los valores liquidativos y el numero de participaciones en
circulacién al cietre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados
financieros deben estar aprobado por la Sociedad Gestora y por persona con poder
suficiente de la Entidad depositaria. Se comunicara como hecho relevante tanto el
otorgamiento de la escritura publica como la ecuacion de canje definitiva. Asimismo la
Gestora en unién con el Depositario procedera a efectuar el canje de los certificados de
participacion en caso de que estos hubieran sido emitidos o algun participe lo solicitara,
igualmente remitird a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

d) Inscripcion de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita ia fusion en el
Registro Mercantil y cancelados los asientos de los Fondos absorbidos, se solicitara la
baja de los Fondos extinguidos en el Registro de la CNMV, acompafiando la escritura
de fusién debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS FONDOS
AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS.,

lIl.1.- Respecto de BBVA FONDBOLSA 1 A, FIM

La politica de inversion del Fondo hasta la fecha de vencimiento de su garantia (30/agosto/2002,) se
encuadra en la categoria de Fondo garantizado de renta variable, con un objetivo concreto de
rentabilidad garantizado al propio Fondo.

El fondo cuenta con una garantia interna otorgada por BBVA S.A,

El objetivo concreto de rentabilidad garantizado del fondo ha consistido en asegurar el mantenimiento del
100% del valor liquidativo de las participaciones al 14 de julio de 1999 (parte fija del objetivo de
rentabilidad) mas el 25% de la revalorizacidn media de una cesta equipondereda de tres indices
bursatiles: S&P500, DJ EURO STOXX 50 y NIKKEI 225 (parte variable del objetivo de rentabilidad).

Para conseguir este objetivo concreto de rentabilidad se ha previsto un plan de inversion consistente en
la combinacion de la rentabilidad de una cartera de renta fija (Deuda Publica y Privada) reservando el
resto de la cartera para la contratacion de instrumentos financieros derivados (Warrant call asitica, cuyo
subyacente es la cesta equiponderada de los indices mencionados anteriormente).

Actualmente el Fondo esta invertido en repos hasta el inicio del nuevo periodo garantizado una vez
materializada la fusion a fin de evitar fluctuaciones en el valor liquidativo de la paricipacién.

lil.2.-Respecto de FON 2000, FIM

La vocacion inversora de este fondo es de renta fija mixta internacional de tal manera que la renta
variable representa menos del 30% de las carteras. Los activos estan denominados en euros al menos
en un 95%.
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La inversion en renta fija consiste fundamentalmente en renta fija publica concretamente Deuda Publica
del Estado Espafiol o de otros Estados miembros del drea euro o renla fija privada de emisores de
primera linea pudiendo ser tanto espafioles como extranjeros del area euro.

El porcentaje de renta fija ha oscilado entre el 80% y un 100% con un objetivo ideal del 90%.

En cuanto a la renta variable se ha seleccionado en el mercado espano! y los principales mercados
mundiales en funcion de las expectativas bursatiles de cada periodo principalmente en el contexto
geogréfico de los paises pertenecientes a la OCDE y fundamentalmente el mercado inglés sueco,
americano y danés.

El Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura y
como inversion. Estes instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado
por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones del
precio del subyacente y puede multiplicar las perdidas de valor de la cartera.

[1.3.-Respecto de BBVA FONDBOLSA 1 C, FIM y BBVA IBEX 10 GARANTIZADO, FIM

La politica de inversidn de estos Fondos hasta la fecha de vencimiento de sus respectivas garantia
(30/08/2002 en el caso del primero y 15.10.2002 en el caso del segundo) se encuadra en la categoria de
Fondos garantizados de renta variable.

" Ambos cuentan con una garantia interna otorgada por BBVA S.A.

En el caso del BBVA FONDBOLSA 1 C, FIM, la politica de inversion seguida ha pretendido lograr un
doble objetivo concreto de rentabilidad consislente en asegurar el mantenimiento del 100% del valor
liquidativo de las participaciones a 30.08.1999 (parte fija del objetivo de rentabilidad), mas el 30% de la
revalorizacion media que experimente el Indice bursatil tbex 35 durante el plazo de inversion garantizado
(parte variable del objetivo de rentabilidad).

En el caso del BBVA IBEX 10 GARANTIZADO, FIM el objetivo concreto de rentabilidad garantizado del
fondo ha consistido en lograr el 100% del valor liquidativo de las participaciones al 26.06.1998 (parte fija
de! objetivo de rentabilidad), mas el 50% de la revalorizacion que experimente el indice IBEX 35 durante
ef plazo de inversién garantizado (parte variable det objetivo de rentabilidad).

Para conseguir el objetivo concreto de rentabilidad garantizado en ambos Fondos se ha previsto un plan
de inversidn consistente en la combinacion de la rentabilidad de una cartera de renta fija (Deuda Pudblica
y Privada), reservando el resto de la cartera para la contratacion de instrumentos financieros derivados
(Warrant call asiatica sobre el indice Ibex 35).

Actuaimente BBVA FONDBOLSA 1 C, FIM esta invirtiendo su patrimonio en repos hasta el inicio del
nuevo periodo garantizado una vez materializada la fusién, a fin de evitar fluctuaciones en el valor
liquidativo de ia participacion.

En el caso de BBVA IBEX 10 GARANTIZADO, FIM una vez finalizado el periodo de garantia y hasta el
inicio de un nueve periodo garantizade, materializada 1a fusion, estara invertido en repos a fin de evitar
fluctuaciones en el valor liquidativo de la participacion.
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I1.4.-Respecto de BBVA FONCATALANA 7 GLOBAL, FIM y BBVA IBEX 3B, FIM

La politica de inversién de ambos Fondos hasta la fecha de vencimiento de sus garantias (21.08.2002 y
11.10.2002 respectivamente) se encuadra en la categoria de Fondo garantizado de renta variable, con
un objetivo concreto de rentabilidad garantizado a los participes.

El fondo cuenta con una garantia externa otorgada por BBVA S.A., no obstante posteriormente BBVA
S.A., ha otorgado a cada uno de ellos una garantia Interna a favor del Fondo en idénticas condiciones a
la garantia externa, que se aplicaran con caracter previo a estas.

El objetivo de gestion de BBVA FONCATALANA 7 GLOBAL, FIM se ha establecido con una doble
finalidad: obtener sobre el valor liquidativo de la participacion del dia 11.07.1997 una revalorizacion
minima del 10% y adicionalmente obtener una rentabilidad equivalente al 50% de la revalorizacion media
del IBEX al término del periodo de la garantia.

En BBVA BBVA IBEX 3 B, FIM, el objetive de rentabilidad garantizade se ha establecido con la finalidad
de obtener el valor maximo de las dos cantidades siguientes:

- La cantidad que resulte de incrementar el valor liquidativo de la participacion del Fondo el
dia 26.09.1997 en una rentabilidad igual al 5%.

- La cantidad que resulte de incrementar el valor liquidativo de la participacién del Fondo el
dia 26.09.1997 en una rentabilidad igual al 100% de la revalorizacidon media que
experimente el IBEX 35 durante el plazo de inversidn garantizado.

La cartera de ambos Fondos estuvo constituida iniciaimente por valores de renta variable y renta fija a
medio y corto plazo. El porcentaje del patrimonio invertido en rerta variable ha venido determinado en
funcién de la evolucién del mercado bursatil, tanto en cotizaciones como en volatilidad, la evolucién de
los tipos de interés y el transcurso del tiempo. Porcentaje de inversidn que ha ido disminuyendo
conforme se han ido acercando al vencimiento del periodo de inversién garantizo.

Actualmente BBVA FONCATALANA 7 GLOBAL, FIM esta invirtiendo su patrimonio en repos hasta el
inicio del nuevo periodo garantizado, materializada la fusion a fin de evitar fluctuaciones en el valor
liquidativo de la participacion.

En el caso de BBVA IBEX 3 B, FIM una vez finalizado el periodo de garantia y hasta el inicio de un nuevo
periodo garantizado, materializada la fusién, estara invertido en repos a fin de evitar fluctuaciones en el
valor liquidativo de la participacion.

[1.5.-Respecto de BBVA FONDBOLSA 1 E, FIM y BBVA FONDBOLSA EUROTOP, FIM

La politica de inversion de estos Fondos hasta la fecha de vencimiento de sus respectivas garantias
(30.09.2002 en ambos casos) se encuadra en la categoria de Fondos garantizados de renla variable.

Ambos cuentan con una garantia interna otorgada por BBVA S.A.
En el caso de BBVA FONDBOLSA 1 E, FIM, la politica de inversion seguida ha pretendido lograr un

doble objetivo concreto de rentabilidad consistente en asegurar el mantenimiento del 100% del valor
liquidativo de la participacién a 21.02.2000 {parte fija del objetivo de rentabilidad) y obtener una

6
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rentabilidad equivalente al 45% de la revalorizacion media que experimente el indice D.J. Eurostoxx 50
durante el plazo de inversién garantizado (parte variable del objetivo de rentabilidad).

En el caso de BBVA FONDBOLSA EUROTOP, FIM, el objetivo concreto de rentabilidad ha consistido en
mantener el vaior liquidativo de las participaciones a 2.02.1998 (parte fija del objetivo de rentabilidad) y
obtener una rentabilidad equivalente al 100% de la revalorizacién media que experimente e! indice FTSE
EUROTOP-100 durante el plazo de inversién garantizado (parte variable del objetivo de rentabilidad).

Para conseguir €! objetivo concreto de rentabilidad garantizado en ambos Fondos se ha previsto un plan
de inversién consistente en [a combinacion de la rentabifidad de una cartera de renta fija (Deuda Pablica
y Privada), reservando el resto de la cartera para la contratacién de instrumentos financieros derivados
(cuyo subyacente sera el D.J. Eurostoxx 50 en el caso del BBVA FONDBOLSA 1 E, FIM y el indice
FTSE-EUROTOP-100 en el caso del BBVA EUROTOP, FIM).

Desde el vencimiento de las respectivas garantias y hasta el inicio del nuevo periodo garantizado una
vez materializado el proceso de fusion, ambos fondos estarén invertidos en repos a fin de evitar
fluctuaciones en el valor liquidativo de las participaciones

ill.6 DIFERENCIA EN LA ESTRUCTURA DE LAS CARTERAS
Las politicas de inversion de los fondos afectados (excepto en el caso de FON 2000, FIM) han sido
similares en cuanto a inversiones en renta fija y derivados para la consecucion de los objetivos concretos

de rentabilidad, aunque dichos objetivos de rentabilidad de cada una de los Fondo ha sido diferente.

En el caso de FON 2000, FIM fa inversicn en renta fija ha sido similar a la del resto de los fondos
invirtiendo ademas aproximadamente un 10% en renta variable.

Existe a disposicion del participe de cualesquiera de los Fondos afectados el Gltimo informe frimestral completo, a
disposicion en los Registros de la CNMV y en el domicilio de la Sociedad Gestora, en ef que se encuentra
informacién detallada de fa composicion de su cartera y ofros dafos econémico-financieros de interés.

IV. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

El Fondo se configurara como un fondo de inversién mobiliaria garantizado de renta variable con
un objetivo concreto de rentabilidad garantizado al propioFondo.

El Fondo contara con una garantia interna otorgada por BBVA.

El objetivo de rentabilidad del Fonde sera conseguir que el valor liguidativo de la
participacion a fecha de vencimiento de la garantia sea como minimo el 100% del valor
liguidativo de la participacion a fecha de cierre del periodo de comercializacion y
adicionalmente conseguir un porcentaje entorno del 60% de la revalorizacion media
mensual de una cesta compuesta por los siguientes indices bursatiles: 50% S&P
S00(EE.UU), y el 50% restante, de forma equiponderada por 12,50% CAC 40 (Francia),
12,50% FTSE 100 {Inglaterra), 12,50% SM|, (Swza) y 12,50% IBEX 35 (Espaiia), en
un plazo temporal aproximado de 3 afios.

Para conseguir este objetivo de rentabilidad la Sociedad Gestora prevé un plan de
inversion consistente en la combinacidon de una cartera de renta fija pablica y privada
constituida inicialmente por valores italianos y alemanes, y la adquisicion de
instrumentos financieros derivados.
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Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalided de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, fo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados, con la finalidad de conseguir el objetivo concreto de
rentabilidad, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada
la inexistencia de una cdmara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el
buen fin de las operaciones.

Las condiciones de esta garantia son muy similares a las que venian disfrutando los participes
de los fondos afectados. Las nuevas condiciones se recogeran en el Folleto de la Institucion que
se inscriba en la CNMV y en 1a carta que recibiran los participes junto con el proyecto de fusion.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Scciedad Gestora y en los registros de la CNMV
los Gltimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria correspondientes
de todos los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

SegUn los Uitimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31/07/2.002 la ecuacion
de canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacién de BBVA FONCATALANA 7 GLOBAL, FIM cada participe recibiria
10,112208 participaciones del Fondo BBVA FONDBOLSA 1 A, FIM, como resultado de dividir el
valor liquidativo de la participacién del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo
absorbente a la fecha referida.

Por cada participacién de BBVA FONDBOLSA 1 C, FIM cada participe recibiria 1,0305322
participaciones del Fonde BBVA FONDBOLSA 1 A, FIM, como resultado de la operacion
anterior.

Por cada participacién de BBVA FONDBOLSA EUROTOP, FIM cada participe recibiria
0,9829061 participaciones del Fondo BBVA FONDBOLSA 1 A, FIM, como resultado de la
operacion anterior.

Por cada participacion de BBVA FONDBOLSA 1 E, FIM cada participe recibiria 0,8516474
participaciones del Fondo BBVA FONDBOLSA 1 A, FIM, como resultado de la operacion
anterior.

Por cada participacion de BBVA IBEX 3 B, FIM cada participe recibiria 102,378972
participaciones del Fondo BBVA FONDBOLSA 1 A, FIM, como resultado de la operacién
anterior,

Por cada participacion de BBVA IBEX 10 GARANTIZADG, FIM cada participe recibirfa
83,889976 participaciones del Fondo BBVA FONDBOLSA 1 A, FIM, como resultado de la
operacion antetio,
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Por cada participacion de:FON 2000, FIM cada participe recibiria 1,914183 participaciones del
Fondo BBVA FONDBOLSA 1 A, FIM, como resultado de la operacion anterior.

No obstante, la gjecucion de canje definitiva se determinara con fos valores liquidativos al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacidn garantizara que cada
participe del fondo absorbido reciba un nimers de paricipaciones del fondo absorbente de
forma que el valor de su inversion el dia de la fusién no sufra alteracion alguna, ya que el
patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los patrimonios de los fondos
antes de la fusién.

VL. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en
el capitulo VIII del Titulo Vill de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no
tendrd efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiedad de las
participaciones,

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcién por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en e! articulo 110 de la
LIS y normas de desarrollo.

Vil MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara el Reglamento de gestién de BBVA FONDBOLSA 1 A, FIM en su art.1 para
modificar su denominacion a BBVA MUNDIBOLSA GARANTIZADO 3, FIM, el articulo 4 con el
fin de modificar ef domicilio social de la Sociedad Gestora, asi como el articulo 6 para ajustarse
a los nuevos limites legales en el régimen de comisiones.

El Folleto Informativo se actualizara al objeto de incluir las siguientes modificaciones: establecer
la comisidn de gestidn en el 1,70% sobre el patrimonio administrado, eliminar de la comisién de
depdsito et limite del 4 por mil sobre el patrimonio custodiado nominal, establecer la comision de
suscripcion en el 2% sobre las participaciones suscritas a parir cierre del periodo de
comercializacién inclusive, establecer la comision de reembolso en el 2% excepto en los
reembolsos practicados durante el mes siguiente al vencimiento de la garantia, y se incluiran las
condiciones del nuevo objetivo concreto de rentabilidad garantizado, se mantendrd la inversion
minima inicial y a mantener en 600 euros excepto para los paricipes de los Fondos Absorbidos
que a la fecha de ejecucion de la fusion tuvieran una inversién inferior a dicha cifra. Se
mantendra el volumen maximo de participaciones en el 5% del total del activo del fondo, excepto
para los participes de los fondos absorbentes que a fecha de ejecucién de {a fusion tuvieren un
porcentaje de inversidn superior al 5%.

Se incluird informacidn relativa al proceso de fusidn en los proximos informes trimestrales y en la
memoria anual del Fondo absorbente.
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