25 de novi enbre 2002

COM SI ON NACI ONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de |l a Castell ana 19

OPA SOBRE LA SEDA DE BARCELONA S. A

Muy Sres. Nuestros:

Adjunto les remtinos el disquete que contiene el folleto
explicativo de la Oerta Publica de Adquisicion formnul ada
por PC S.XXI Inversiones Burséatiles S.L. sobre acciones
representativas del 25% del capital social de La Seda de
Bar cel ona, S. A

El contenido del folleto explicativo que figura en el
di squete es idéntico a la ultim version del msno
presentado por escrito ante l|a Comision Nacional del
Mer cado de Val ores.

Asi mi sno, se autoriza a |la Com si 6n Naci onal del Mercado de
Valores a difundir el nmenci onado folleto por via
tel emati ca.

At ent ament e

D. Qustavo Pérez Carballo



Folleto explicativo de la Oferta Publica de Adquisicion de
acciones de La Seda de Barcelona, S.A. que formula PC S.XXI
Inversiones Bursatiles, S.L.

(Elaborado de conformidad con las disposiciones del Real Decreto
1.197/1991,de 26 de julio, sobre Régimen de las Ofertas Publicas de
Adquisicion de Valores y demas legislacion aplicable.)
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l. Elementos Subjetivos de la Oferta
a) Denominacion y domicilio de la Sociedad Afectada

La Sociedad Afectada por la presente oferta publica de adquisicion de
acciones (en lo sucesivo “la oferta”) es “La Seda de Barcelona, S.A.",
sociedad mercantil anénima de nacionalidad Espafiola, con C.I.F. A-08010571.
(en adelante, “La Seda” o la “Sociedad Afectada”), con domicilio en la Avenida
Remolar niumero 2, 08820, de El Prat de Llobregat (Barcelona) y oficinas
principales en Barcelona, Passeig de Gréacia, 85-92. Inscrita la adaptacién a la
vigente Ley de Sociedades Anénimas en el Registro Mercantil de Barcelona
tomo 4589, folio 54 hoja B- 94693.

El capital social de La Seda de Barcelona asciende a 90.303.660,16 euros
representado por 30.001.216 acciones ordinarias de 3,01 euros de valor
nominal cada una, todas ellas con idénticos derechos, totalmente suscritas y
desembolsadas. La totalidad de las acciones se encuentran admitidas a
cotizacidon en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y estan integradas
en el Sistema de Interconexion Bursétil (SIBE)

Con arreglo al articulo 7 de los estatutos de la Sociedad Afectada,
corresponde un voto por cada 15,0253 euros de valor nominal. En
consecuencia, teniendo en cuenta el valor nominal unitario por accién antes
sefialado, cada cinco acciones de La Seda dan derecho a un voto.

b) Denominacion, domicilio y objeto social de la Sociedad Oferente

Denominacion: PC S.XXI Inversiones Bursétiles S.L., sociedad mercantil
limitada de nacionalidad Espafiola (en adelante, la “Sociedad Oferente” o el
“Oferente”), con domicilio en la calle Doctor Esquerdo niumero 157 portal C, 4°
E (28007) de Madrid. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
17.928, libro 0, folio 95 de la seccion 82, hoja M-309562 inscripcion 12 . Cif B-
83404574.f

De acuerdo con el articulo 2 de los Estatutos Sociales del Oferente su
objeto es el siguiente:

“Articulo 2: “La Sociedad tendra como objeto la adquisicién y enajenacion de
toda clase de acciones y participaciones sociales en cualesquiera sociedades.
No se incluyen aquellos actos propios de las instituciones de inversion
colectiva, ni sujetos a legislacion especial ley 24/1998 de 28 de julio del
mercado de valores y real decreto 276/1989, de 22 de Marzo sobre sociedades
y agencias de valores.

Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de la actividad
comprendida en el objeto social algun titulo profesional o autorizacion
administrativa, o la inscripcion en registros publicos dicha actividad debera
realizarse por medio de persona que ostente la requerida titulacién y, en su
caso no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos
administrativos exigidos.



Las actividades enumeradas también podran ser desarrolladas por la
sociedad total o parcialmente, de modo indirecto mediante la participacién en
otras sociedades con objeto analogo".

Se adjunta como Anexo 1 Certificacion Registral acreditativa de los
Estatutos Sociales vigentes de la Sociedad Oferente y de su constitucién en
Madrid el 3 de Septiembre de 2002.

c) Composiciony estructura del Oferente.

La Sociedad Oferente no forma parte de grupo de sociedades alguno. Fue
constituida, con caracter de unipersonal, en escritura de tres de septiembre de
2002 y tenia, en el momento de su constitucion, un capital social de 3.013
euros integramente suscrito y desembolsado por Don Gustavo Pérez Carballo
y constituido por 3.013 participaciones de un euro cada una.

Con fecha 23 de septiembre del mismo afio el socio Unico vendié a don
Charles Xavier Preslar (empresario, de nacionalidad estadounidense
domiciliado en Zaragoza, y titular de pasaporte estadounidense expedido por el
Consulado de EEUU en Barcelona el 17 de enero de 1996, con plazo de
validez hasta el 16 de Enero de 2006, nimero 700665603), las participaciones
nameros 604 al 3013 todas inclusive por un importe de dos mil cuatrocientos
cuatro euros con cinco céntimos. Con fecha 4 de octubre de 2002 se llevo a
cabo una ampliacién del capital de la Sociedad Oferente hasta una cifra de
63.062,09 euros que fue suscrita por ambos socios en proporcidbn a su
participacion en el capital social, estableciéndose un valor unitario por accién
de veinte euros y noventa y tres céntimos de valor nominal cada una.

Los socios de la Sociedad Oferente a la fecha del presente folleto son
las siguientes personas fisicas:

Don Gustavo Pérez Carballo: 20% del capital
Don Charles Xavier Preslar:  80%del capital

En virtud de lo dispuesto en el articulo 5° de los estatutos sociales de la
Sociedad Oferente D. Gustavo Pérez Carballo tiene cinco votos por cada una
de sus participaciones y don Charles X. Preslar un voto por cada participacion
de la misma. Por tanto don Gustavo Pérez Carballo detenta, con el 20% del
capital, el 55,58% de los votos, y don Charles Xavier Preslar, con el 80% del
capital, el 44,42% de los mismos. En consecuencia don Gustavo Pérez
Carballo tiene el control de la Sociedad Oferente a los efectos del art. 4 de la
Ley del Mercado de Valores y a cualesquiera otros efectos, por lo que la
participacion adquirida en la Sociedad Afectada mediante la presente oferta le
sera imputada indirectamente.

Segun los estatutos de la Sociedad Oferente no existe ninguna limitacion
del voto ni existe ningun pacto de sindicacion ni concertacion para la toma de
decisiones de la Sociedad Oferente y, en concreto, en relacion con la
participacion accionarial que pudiera adquirirse a través de esta oferta en La
Seda.



El Administrador Unico de la Sociedad Oferente desde su constitucion es
don Gustavo Pérez Carballo (analista financiero).

Don Gustavo Pérez Carballo y don Charles X Preslar actian por cuenta
propia en la presente operacion y son sus promotores.

No existe ningun acuerdo entre el oferente 0 sus socios y cualquier otra
persona en relacién con la presente oferta o con las acciones de la Seda que
se adquieran en la misma.

No existe ninguna persona, entidad u organizacion vinculada o
concertada con la Sociedad Oferente, o con sus socios, que tenga algun
interés en la adquisicion de la participacion de La Seda que se persigue
mediante la presente OPA o0 en los propios negocios o actividades de La Seda.

Ni la Sociedad Oferente ni ninguno de sus socios tiene intencién alguna
de realizar cambios en la estructura de control o en la administracion de ésta, o
en sus estatutos sociales.

Don Gustavo Pérez Carballo y don Charles X. Preslar toman sus
decisiones en la Sociedad Oferente, y asimismo las tomaran en relaciéon con
los derechos politicos que resulten de la adquisicién de acciones de La Seda,
personalmente. No existe ninguna otra persona fisica o juridica que haya dado
o pueda dar en el futuro, directa o indirectamente cualquier tipo de instruccion
relacionada con dichas decisiones.

d) Personaresponsable del folleto

D. Gustavo Pérez Carballo, con DNI 09793034-W, en nombre y
representacion de la Sociedad Oferente. debidamente facultado a estos efectos
como administrador Unico de PC S.XXI Inversiones Bursatiles, S.L. como
consta en la certificacion expedida por el Registro Mercantil incorporada como
Anexo 1, asume la responsabilidad del contenido del presente folleto
explicativo, y declara que los datos e informaciones que contiene son ciertos y
gue no existen omisiones que puedan alterar su contenido. Asimismo, declara
gue el presente Folleto no omite ningun dato relevante ni induce a error.

Se hace constar que, tal y como dispone el articulo 92 de la Ley 24/1988
del Mercado de Valores, la incorporacion a los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores del presente folleto explicativo y de la
documentacion que lo acompafia soOlo implica el reconocimiento de que
contienen toda la informacién requerida por las normas que fijan su contenido,
y en ningun caso determinara la responsabilidad de la Comision Nacional del
Mercado de Valores por las faltas de veracidad que pudieran contener.

Se adjunta como documento Anexo 2 el acuerdo del Administrador
Unico de 26 de septiembre de 2002 de presentacion de esta oferta.



e) Relacién de los valores de la Sociedad afectada de los que sean
titulares directa o indirectamente el oferente, u otras personas que actuen
por cuenta del oferente o concertadamente con él, asi como los miembros
de sus d6rganos de administracion, con indicacion de los derechos de
voto correspondientes a los valores y de la fecha y precio de los
adquiridos en los ultimos doce meses

Se hace constar expresamente que la Sociedad Oferente no tiene de
forma directa o indirecta ni a través de persona interpuesta acciones
obligaciones o cualquier otro valor de LA SEDA. Asi mismo se hace constar
que la Sociedad Oferente no ha realizado operaciones con los citados valores
ni directa ni indirectamente o a través de persona interpuesta u otras personas
que actlen por cuenta de esta o concertadamente con la misma desde su
constitucion el 3 de septiembre de 2002.

Ademas se hace constar que ni Don Gustavo Pérez Carballo ni don
Charles Xavier Preslar tienen directa o indirectamente o a través de persona
interpuesta acciones obligaciones o cualquier otro valor de LA SEDA. Asi
mismo se hace constar que ninguno de ellos ha realizado operaciones con los
citados valores de forma directa indirecta o a través de persona interpuesta u
otras personas que actien por cuenta de estos o concertadamente con los
mismos desde el 27 septiembre 2001

No existen otras personas o entidades que actien de manera
concertada o por cuenta de la Sociedad Oferente o sus socios distintas de las
mencionadas en el presente apartado, y concretamente ninguna de las que se
mencionan en el apartado 1-c) que tengan acciones, obligaciones u otros
valores de LA SEDA o que hayan realizado operaciones con los mismos desde
el 27 de septiembre de 2001.

f) Acciones u otros valores de la Sociedad Oferente pertenecientes a la
Sociedad Afectada.

La Seda no tiene ninguna participacion en la Sociedad Oferente.

g) Eventuales acuerdos, expresos o no, entre el oferente o sus socios y
los miembros del érgano de administracion de la sociedad afectada,
sus accionistas o la propia sociedad afectada, ventajas especificas
gue el oferente haya reservado a dichos miembros.

No existe ningun acuerdo expreso o no entre el Oferente o sus socios y los
miembros del Consejo de Administracion de La Seda, ni con ninguno de los
accionistas de la misma ni con la propia sociedad afectada

Se hace constar de manera expresa que ni el oferente ni sus socios tienen
reservada ventaja especifica alguna para los miembros del Consejo de
Administracion de la sociedad afectada.



h) Informacion sobre la actividad y la situacion econémico - financiera
del Oferente.-

La Sociedad Oferente por ser sociedad de reciente constitucion no ha
realizado todavia actividad alguna salvo la presentacion de la presente Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones.

La Sociedad Oferente, al no formar parte de grupo alguno, Unicamente
presenta estados financieros individuales. No se aporta informe de los
auditores al no haberse cerrado aun el primer ejercicio social que finalizara el
31 de diciembre de 2002 por haberse constituido el 3 de septiembre de 2002.

La situacion econdmico-financiera del Oferente, a la fecha de constitucion
de la sociedad era la siguiente, (expresada en euros) :

Tesoreria 3.013 Fondos Propios 3.013

Total Activo 3.013 Total Pasivo 3.013

La situacion econdmico-financiera del Oferente, a la fecha del presente folleto
es la siguiente: (expresada en euros)

Gastos de Constitucion 1.000,00 Fondos Propios 63.062,09
Tesoreria (bancos) 62.062,09
Total Activo 63.062,09 Total Pasivo 63. 062,09

El paso del anterior balance al presente se produce como consecuencia de la
ampliacion de capital realizada por los accionistas en la proporcion en que son socios
y tiene por objeto poder afrontar los pagos mas inmediatos de la operacién
proyectada. La Sociedad Oferente no ha realizado hasta el momento presente otras
operaciones. Tampoco proyecta, en este momento, realizar otra actividad distinta de la
resultante del pago de las obligaciones derivadas del préstamo concertado y de la
adquisicién de las acciones a que se refiere la presente oferta.

No se prevé a la fecha de este folleto realizar inversiones en otras sociedades.
La situacién econémica financiera proforma del oferente una vez aprobada la oferta 'y

recibido el préstamo para realizar el depdsito que se prevé hacer el BANCOVAL S.A.
descrito en el apartado Il d) sera la siguiente:



Gastos de Constitucion 1.000,00 Fondos Propios 63.062,09
Tesoreria (bancos) 15.062.670,09 Deuda a largo plazo 15.000.608,00

Total Activo 15.063.670,09 Total Pasivo 15.063.670,09



. Elementos Objetivos de la Oferta
a) Valores alos que se extiende la oferta.

La presente Oferta se extiende a un maximo de 7.500.304 acciones de La
Seda de Barcelona, S.A. representativas del 25% del total de su capital
social que queda detallado en el anterior apartado | a).

La sociedad afectada no tiene en circulacién, en la actualidad,
obligaciones convertibles en acciones ni otros titulos o valores que pudieran
dar derecho a la suscripcién o adquisicién de acciones a los que, de acuerdo
con la legislacion aplicable, tuviera que extenderse la oferta.

Las acciones a las que se extiende la oferta deberan ser entregadas con
todos los derechos politicos y econémicos, cualquiera que sea su naturaleza,
gue pudieran corresponder a las mismas en el momento de la presentacion de
esta oferta ante la Comision Nacional del Mercado de Valores y deberan ser
transmitidas libres de cargas y gravamenes y derechos de terceros que limiten
sus derechos, econémicos o politicos, o su transmisibilidad, por persona
legitimada para transmitirlos.

b) Contraprestacion ofrecida por los valores

El Oferente ofrece a los accionistas de la Sociedad Afectada. la cantidad de
2,00 euros por accion, lo que representa un 66,55% de su valor nominal. La
contraprestacion sera satisfecha en metalico.

En el supuesto de que se repartiese 0 acordase repartir cualquier dividendo
entre el momento de la presentacion de la oferta y antes de que finalice el
plazo de aceptacion de la misma, la contraprestacion a la que se refiere el
parrafo anterior, es decir, 2,00 euros por accién, se reducira en el importe del
dividendo bruto repartido. En ningun caso el importe de dicha reduccion
superard la contraprestacion ofrecida en esta oferta.

Si durante el plazo de aceptacién de la presente oferta, la Sociedad
Afectada acordara una modificacion de su capital social, del valor nominal de
sus acciones o de cualquier otra caracteristica de sus acciones o de los
derechos que corresponden a éstas, emitir obligaciones u otros valores
convertibles en acciones o que den derecho a su adquisicidon o suscripcién o
adoptara cualquier otra medida que afectase al precio de la presente Oferta
Publica en la fecha de la presentacion de la misma, se ajustara el precio
ofrecido, con la autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
de forma que se mantenga la equivalencia de las prestaciones inicialmente
previstas. En todo caso, se asegurara la igualdad de trato de los titulares de
valores que se encuentren en iguales circunstancias a los que se dirija la
presente Oferta Publica.

c) Numero maximo y minimo de valores a los que se dirige la oferta



La presente Oferta se extiende a un numero maximo de 7.500.304
acciones, representativas del 25% del capital social de la Sociedad Afectada.

El nimero minimo de acciones a cuya adquisicion esta condicionada la
efectividad de la presente Oferta es de 1.500.061 acciones, representativas del
5% del capital social de la Sociedad Afectada.

La Sociedad Oferente y sus socios, manifiestan su compromiso de no
adquirir, directa ni indirectamente ni a través de persona interpuesta, acciones
de la Sociedad Afectada fuera del procedimiento de Oferta Publica prevista en
el presente folleto explicativo, desde la presentacion hasta la liquidacion de la
Oferta.

En el supuesto de que la presente oferta tenga resultado positivo por
alcanzarse el numero minimo de valores al que se extiende, la Sociedad
Oferente y sus socios no podran adquirir directamente ni de forma concertada
con terceros valores de La Seda durante un plazo de seis meses desde la
publicacién del resultado de la presente oferta sin formular una nueva Oferta
Publica de Adquisicién en las mismas condiciones que la presente pero dirigida
a la totalidad de los valores de La Seda.

En caso de que la presente oferta quede sin efecto, por no alcanzar el
namero minimo de acciones anteriormente mencionado, la Sociedad Oferente
y Sus socios 0 cualquier persona que actle por cuenta de los anteriores o
concertadamente con los mismos no podran promover otra Oferta Publica de
adquisicion de valores de La Seda hasta transcurridos seis meses a partir de la
fecha de publicacién del resultado negativo de la presente oferta, ni adquirir
valores durante dicho periodo en cuantia que determine la obligacién de
formularla

Reglas de distribucién y prorrateo

Si el namero total de valores comprendidos en las declaraciones de
aceptacion hubiese superado el limite maximo de la Oferta, para la liquidacion
de la misma se realizard un prorrateo de acuerdo con las siguientes reglas:

? Distribucién lineal: Se comenzara la distribucion adjudicando a cada
aceptacion un nuamero igual de titulos, que sera el que resulte de dividir el
25 por 100 del total de la Oferta entre el nUmero de aceptaciones.

Las aceptaciones que se hubiesen realizado por un namero de valores
inferior al mencionado en el parrafo precedente se atenderan integramente.
Se considerara como una sola aceptacion las diversas que hubiese podido
realizar, directa o indirectamente, una sola persona fisica o juridica.

? Distribucion del exceso: La cantidad no adjudicada segun la distribucién
lineal, se distribuira de forma proporcional al nuamero de valores
comprendidos en cada aceptacion.
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Sin perjuicio de la coordinacién que proceda entre las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores, de acuerdo con lo previsto en el articulo 29.2 del
Real Decreto 1197/91, el desarrollo de las labores que exija el prorrateo se
ha encomendado a la Sociedad Rectora de |la Bolsa de Valores de Madrid.

d) Garantias constituidas por el Oferente para liquidar la oferta

Con el fin de garantizar la ejecucién y el pago del precio ofrecido por las
acciones de aquellos accionistas que acepten la presente Oferta, el Oferente,
conforme dispone el art. 11.2 del Real Decreto 1.197/1991, ha presentado ante
la Comision Nacional del Mercado de Valores un aval bancario de caracter
irrevocable y solidario emitido por la entidad CITIBANK ESPANA S.A. por un
importe maximo de 15.000.608 euros, cifra que cubre integramente la
contraprestacion que debera hacerse efectiva en el supuesto de que esta oferta
publica sea aceptada por todos los titulares de acciones a los que va dirigida.

El aval de Citibank aportado con fecha 27/09/02 en garantia de la oferta, fue
otorgado contra un depdésito de dinero por importe de 15.000.608 euros, de la
entidad Betham Management Corporation en Citibank N.A. Suiza.

Betham es una entidad constituida el 2/07/98 con arreglo a la International
Business Companies Act. (Cap. 291) y se inscribié con el nimero 284658 del
Registro Internacional de “Business Companies” de las Islas Virgenes
Britanicas.

Betham esta domiciliada y tiene sus oficinas principales en The Lake
Building, 1. Floor, Wickhams Cay 1, Road Town, Tortola, British Virgin Island y
su objeto social con arreglo a lo dispuesto en el articulo 4 de sus estatutos
sociales es el siguiente: “realizar toda clase de negocio o negocios en los
términos mas amplios en toda clase de actos o actividades, que no estén
prohibidas por las leyes vigentes en the British Virgin Island, incluyendo pero no
limitando llevar a cabo en cualquier lugar del mundo y sin limitacién alguna toda
clase de actividades legales, comerciales, industriales, financieras, de
inversion, cinematogréficas, de difusién a través de la radio y la television, de
publicidad, aéreas, inmobiliarias, mineras, maritimas o agricolas asi como la
adquisicién y venta de participaciones sociales, bonos, titulos valores y otros
bienes asi como comprometerse en toda otra actividad legal que decida el
Consejo de Administracion o sus miembros. Cualquier otra actividad
relacionada con las anteriores”.

Las actividades béasicas de la Sociedad Oferente son de tipo financiero,
inversiones o préstamos a otras empresas.

Betham no pertenece a ningun grupo ni trust y sus dos Unicos socios son D.
Khaled y D. Salah H. Abahusain, nacionales de Arabia Saudita. El equipo de
administracion de Betham estd compuesto Unicamente por D. Charles X
Preslar, que es Consejero, y por D. Antonio Palacio que es Secretario.

Don Gustavo Pérez Carballo y D. Charles X. Preslar vienen realizando
diversas operaciones, fundamentalmente de tipo financiero, con Betham desde
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varios afios antes de la presentacion de esta oferta y ambos tienen relaciones
contractuales con la misma.

De dichas relaciones contractuales en ninglin caso podra derivarse
obligacion o condicionamiento de tipo alguno para D. Gustavo Pérez Carballo y
D. Charles X. Preslar en la toma de decisiones de la Sociedad Oferente y, en
consecuencia, tampoco en cualquier decision relativa a la presente OPA o al
ejercicio de derechos politicos derivados de la adquisicién de acciones de La
Seda.

Sin embargo, precisamente a partir de dichas relaciones con Betham,
esta Ultima entidad interviene en la financiacion de la presente oferta sin que
haya exigido ningun tipo de garantias a la Sociedad Oferente ni a sus socios, ni
a terceros vinculados con éstos.

Se hace constar expresamente que D. Khaled y D. Salah H. Abahusain, en
ningun caso tendran titularidad dltima, controlardan o tendran influencia en la
participacion de La Seda que se adquiera a través de la presente oferta.

Durante el plazo de aceptacién de la presente oferta la Sociedad
Oferente aportard a la Comisidbn Nacional del Mercado de Valores la
documentacion acreditativa de la constitucién en Bancoval, S.A. de un depdsito
de dinero con cardacter irrevocable por importe de 15.000.608 euros a
disposicion de los titulares de acciones que acepten la oferta que seré utilizado
para la liquidacion de la misma. La Sociedad Oferente constituird este depdsito
utilizando el préstamo concedido por Betham descrito en el apartado Il e).

El oferente ha decidido proceder a sustituir el aval antes mencionado por
el depdsito, siempre que ello sea posible, para evitar la duplicidad temporal en
el riesgo derivado de la financiacion de la oferta, y asimismo ha decidido acudir
a otra entidad financiera al obtener mejores condiciones financieras.

Se acompafna como Anexo 6 copia del citado aval prestado por Citibank
Espafa S.A..

e) Endeudamiento del oferente o de la sociedad afectada por la
financiacion de la oferta.-

La Sociedad Oferente ha firmado un contrato de préstamo de fecha
23/10/02 con Betham por un importe de 15.000.608 euros. Dicho contrato de
préstamo ha sido suscrito por el Sr. Preslar en nombre y representacion de
Betham y por el Sr. Pérez Carballo en nombre y representacion de la Sociedad
Oferente, siendo sus condiciones las siguientes:

El préstamo ha sido concedido por un plazo de cuatro afios prorrogable por
otros cuatro afios en circunstancias excepcionales y previo acuerdo de las
partes. El tipo de interés es el legal del dinero vigente cada afio que debera
pagarse por anualidades vencidas.

13



El contrato de préstamo prevé su amortizacion anticipada sin ningun tipo de
penalizacion.

El préstamo y la entrega del dinero quedan condicionadas a que la
Comisién Nacional del Mercado de Valores autorice la presente OPA. Una vez
se produzca la autorizacién, a la mayor prontitud posible, se colocara la
totalidad del importe recibido en la entidad financiera Bancoval S.A. en
concepto de depdsito irrevocable a favor de los accionistas de La Seda que
acepten la presente oferta tal y como se ha descrito en el apartado Il. D).

El contrato de préstamo no tiene ninguna otra condicion relevante y para su
obtencién, no se ha aportado ningun tipo de garantia ni existe ninguna clase de
compromiso que asegure su devolucién, ya que el mismo ha sido concedido en
base a las relaciones de don Gustavo Pérez Carballo y don Charles X. Preslar
con Betham.

En ningan caso se prevé disponer de las acciones de La Seda adquiridas
en la OPA para la devolucién del préstamo ni la constitucién de ninguna clase
de prenda con dichas acciones.

En el supuesto de que la oferta no fuese aceptada por el nUmero maximo
de acciones a que va dirigida, y una vez liquidada la misma, el importe
sobrante del depdsito mencionado en el anterior apartado Il. D), se utilizara
para la amortizacion anticipada de una parte del préstamo concedido por
Betham.

Para la devolucion total del referido préstamo, la Sociedad Oferente,
realizara una ampliacion de capital en el importe necesario. Dicha ampliacion
se llevara a cabo mediante la emision de nuevas participaciones que seran
suscritas y desembolsadas por D. Gustavo Pérez Carballo y don Charles X.
Preslar mediante aportaciones dinerarias en la misma proporcion que tienen
actualmente en el capital de la Sociedad Oferente. La ampliacién de capital no
contendrd ninguna otra condicién relevante y se mantendra la estructura actual
de derechos de voto existente en la Sociedad Oferente, de forma que Don
Gustavo Pérez Carballo seguira controlando la compafiia.

Don Gustavo Pérez Carballo y Don Charles X. Preslar consideran que
dispondran personalmente de los fondos necesarios para atender el
desembolso de dicha ampliacién de capital y con ella atender asimismo a la
devolucién del préstamo otorgado por Betham.

Si por circunstancias excepcionales, que D. Gustavo Pérez Carballo y D.
Charles X. Preslar no prevén, no se dispusiese de dichos fondos, podrian
utilizarse las acciones de La Seda adquiridas en la OPA para la cancelacion de
la deuda con Betham. Si bien no existe contractualmente previsto ningun
mecanismo de afectacion de tales acciones a la devolucion del préstamo.

En ningdn caso se producira endeudamiento de la sociedad afectada como
consecuencia de la presente oferta.
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Il. Elementos Formales.
a) Plazo de aceptacién de la oferta.

El plazo de aceptacion de esta Oferta es de cuarenta y cinco dias naturales,
a partir de la fecha de publicacién del primero de los anuncios de la misma, en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en los Boletines Oficiales de cotizacion
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia asi como en
dos periddicos en los términos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
1197/91.

A efectos del computo del referido plazo de cuarenta y cinco dias se incluira
tanto el dia inicial como el dltimo de dicho plazo. Si el primer dia fuera inhabil a
efectos del funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil el plazo
comenzara a contarse desde el dia habil siguiente.

Si el Ultimo dia del plazo de aceptacion fuera inhabil a efectos del
funcionamiento del Sistema de Interconexién Bursétil, el citado plazo se
extenderd automaticamente hasta el dia habil inmediatamente siguiente, a
efectos del funcionamiento del citado Sistema de Interconexion Bursatil,
finalizando, en todo caso, a las 24 horas del ultimo dia del plazo.

La Sociedad Oferente podra prorrogar el plazo de aceptacidén hasta el
maximo de dos meses, previa autorizacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Dicha prérroga, en su caso, sera anunciada con caracter
previo en los mismos medios en que hubiera sido publicado el anuncio de la
Oferta, con una antelacion de al menos tres dias a la finalizacion del plazo
inicial.

Se acompafna como Anexo 3 al presente Folleto Explicativo modelo del
citado anuncio de la oferta, como anexo 4 la carta dirigida por la Sociedad
Oferente a la Comisién Nacional del Mercado de Valores relativa a la publicidad
de la oferta.

b) Formalidades relativas a la aceptaciéon: forma y plazo de pago del
precio

Las declaraciones de aceptacion seran incondicionales e irrevocables, y las
gque no relUnan estas caracteristicas se reputaran invalidas y no seran
admitidas.

Dentro del plazo indicado, las declaraciones de aceptacién, deberan
dirigirse a las Sociedades Rectoras de cualquiera de las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, a través de Sociedades o Agencias de Valores
gue sean miembros de dichas Bolsas, quienes responderan de la titularidad y
tenencia de las acciones a los que las mismas se refieran, asi como de la
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inexistencia de cargas o gravamenes o derechos de terceros que limiten los
derechos politicos 0 econdmicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

En todo caso, las declaraciones de aceptacion deberan ir acompafadas de
la documentacidn suficiente que acredite la titularidad, tenencia y disponibilidad
de las acciones, para que pueda llevarse a cabo la disposicién de las mismas.

En ningln caso el Oferente aceptara acciones cuyas referencias de registro
sean posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacién de la presente oferta, es
decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberan haber sido
adquiridas, como maximo, el ultimo dia del plazo de aceptacién de la Oferta
Publica.

Los miembros del mercado deberdn comunicar al dia siguiente a las
respectivas sociedades rectoras las declaraciones de aceptacion recibidas y al
oferente a través de MERCADOS Y GESTION DE VALORES AGENCIA DE
VALORES S.A.( En adelante M.G. VALORES)

La adquisicidbn de las acciones en nombre y representacion de la
Sociedad Oferente en las Bolsas de Madrid, Barcelona. Bilbao y Valencia se
intervendra y liquidar4 por M.G. VALORES. quien actuard por cuenta de la
Sociedad Oferente segun la designacion efectuada en el apartado d) siguiente

Transcurrido el plazo de aceptacion, y dentro de los plazos establecidos
en el Real Decreto 1.197/1991, se publicara el resultado de la Oferta en los
Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia

La liquidacién y el pago de la contraprestacion se realizaran siguiendo el
procedimiento establecido para ello por el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores S.A., considerdndose como fecha contratacion la del dia
de publicacion del resultado de la Oferta en los Boletines de Cotizacion.

c) Gastos de aceptacion y de liquidacién de la oferta

La Sociedad Oferente soportara los canones y corretajes correspondientes
al comprador que se devenguen como consecuencia de la intervencién
obligatoria de la entidad que actta por cuenta de la misma en virtud de la
designacion del apartado 11l d) del presente Folleto Explicativo.

Los titulares de las acciones de La Seda que acepten la Oferta a través de
M.G. VALORES. no soportaran los corretajes derivados de la intervencién de
esta como entidad miembro, ni los canones de liquidacion del Servicio de
Compensacion y Liquidacién de Valores, ni los canones de contratacion de las
Bolsas de Valores. Tales corretajes y canones seran asumidos por la Sociedad
Oferente. La Sociedad Oferente no se hara cargo de las comisiones por
tramitacion de érdenes de las entidades depositarias y administradoras de las
acciones cuyos titulares acepten la Oferta que pudieran surgir en el proceso de
aceptacion de la misma.
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Los aceptantes de la Oferta que no cursen su aceptacion a través de M.G.
VALORES correran con todos los gastos derivados de la venta en la operacion,
excepto los canones del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores y
los de contratacion de las Bolsas de Valores.

Cualquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran
asumidos por quien incurra en ellos.

Finalmente si la oferta quedara sin efecto, por no alcanzar el limite minimo
establecido, M.G. VALORES estara obligada a la devolucion de los
documentos acreditativos de la titularidad de las acciones que hubieran sido
entregados por los accionistas aceptantes de la oferta. En este caso, todos los
gastos derivados de tal devolucion asi como los ocasionados por la aceptacion
seran de cuenta de la Sociedad Oferente.

d) Designacién de la Agencia de Valores y Bolsa que actua por cuenta del
Oferente

La Sociedad Oferente ha designado a: M. G.VALORES, cuyas oficinas se
encuentran en la calle Almagro, n°® 21, 42 planta, 28010 de Madrid, como
entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones de adquisicion de
acciones que pudieran resultar de la presente Oferta. Se adjunta como anexo 5
la carta de aceptacion de la citada entidad.
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IV.- Otras Informaciones.
a) Finalidad perseguida con la adquisicion de las acciones.

El objeto de la oferta es adquirir una participaciéon significativa en el capital
de La Seda.

Dicha participacion tiene caracter de inversion financiera, si bien la
Sociedad Oferente tiene vocacion de permanencia en la sociedad afectada. En
consecuencia no se persigue ningun interés u objetivo industrial en dicha
compainiia.

Ni la Sociedad Oferente ni sus socios tienen, a la fecha del presente folleto,
intencion de transmitir a tercero alguno todas o parte de las acciones de la
sociedad afectada que se adquieran en virtud de la presente oferta publica

La Sociedad Oferente y sus socios tienen el propdsito de colaborar, en los
términos mas amistosos que sea posible, con los actuales gestores de la
sociedad, y proponer cuantas medidas sean adecuadas para el mejor
funcionamiento de ésta. No se han identificado hasta el momento ni podra
hacerse hasta tener un mejor conocimiento interno de la marcha de la
Sociedad Afectada dichas medidas.

La Sociedad Oferente tiene intencion de solicitar el puesto o puestos, en el
Consejo de Administracion de la Sociedad Afectada, que pudiesen
corresponder proporcionalmente a la posicion accionarial que se adquiera con
la presente oferta. Con la actual composicion del Consejo el nimero de
puestos ascenderia a tres si se lograra la adquisicion del 25%. Lo anterior
intentara lograrse, en la medida que sea posible, a través de una colaboracion
cordial con el actual Consejo de Administracién y en otro caso haciendo uso de
los medios legales que la legislacion vigente pone a disposicion del oferente
para lograrlo, incluida la solicitud, en su caso, de convocatoria de Junta
General para proponer el nombramiento de dichos puestos, si bien no se prevé
solicitar la convocatoria de Junta General para proponer la adopcion de otros
acuerdos.

No hay decision, todavia, tomada respecto a las personas, que en su caso,
representarian a la Sociedad Oferente en el Consejo de la afectada

La Sociedad Oferente no tiene intencion de proponer modificacion alguna
en la actividad desarrollada por la sociedad ni prevé proponerla en el futuro, si
bien estard abierta a considerar lo que proponga el Consejo de la Sociedad
Afectada. Tampoco proyecta proponer transformacion, fusién o escisién alguna
de la sociedad o de alguna de sus ramas de actividad

La Sociedad Oferente no tiene prevista operacion alguna, de ningun tipo, en
la cual intervengan los activos de la Sociedad Afectada.

La Sociedad Oferente no se propone proponer modificacién de articulo
alguno de los estatutos sociales de la Sociedad Afectada



La Sociedad Oferente tiene interés en que las acciones de la Sociedad
Afectada continten cotizando en las Bolsas de Valores espafiolas y considera,
gue aun cuando se adquiriera la participacidn maxima del 25% que se oferta,
La Seda seguira teniendo la difusion accionarial suficiente para su permanencia
en las Bolsas de Valores, no previéndose, por tanto, proponer ninguna medida
tendente a su exclusiéon

b) Incidencia de las normas de defensa de la competencia

La Sociedad Oferente considera que la presente oferta no queda afectada
por la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia ya que ni la
Sociedad Oferente ni sus socios realizan el volumen de ventas sefialado en la
referida Ley.

Asimismo, la Sociedad Oferente considera que la presente oferta no esta
afectada por el Reglamento (CEE) niumero 4064/1989.

En consecuencia con lo anterior, no se ha notificado la operacion a las
respectivas autoridades competentes en la materia.

c) Disponibilidad del folleto explicativo y de la documentacion
complementaria

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, el presente Folleto Explicativo de la Oferta, asi como
la documentacion que lo acompafia, se ponen a disposicion de los interesados,
guedando depositados en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid,
Barcelona Bilbao y Valencia, en el domicilio social de PC S.XXI Inversiones
Bursatiles, S.L en la calle Doctor Esquerdo numero 157 portal C, 4° E de
Madrid, en el domicilio social de La Seda de Barcelona, S.A. en la avenida
Remolar numero 2 de El Prat de Llobregat (Barcelona), en el domicilio social de
M. G. Valores, en la calle Almagro, n® 21, 42 planta, 28010 de Madrid, a partir
del dia siguiente a la publicacion del primer anuncio de la Oferta. Igualmente
estaran para su consulta en la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
Paseo de la Castellana numero 15 de Madrid.

Madrid a 25 de noviembre de 2002.

Firmado: D. Gustavo Pérez Carballo
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Relacién de documentos anexos

Anexo 1: Certificacion Registral acreditativa de los estatutos sociales vigentes
y de la constitucion del Oferente.



Anexo 2.- Acuerdo del Administrador Unico de la Sociedad Oferente de
presentar la oferta



Anexo 3.- Modelo de anuncio de la Oferta Publica, para su publicacién
conforme a lo dispuesto en el articulo 18 del Real Decreto 1197/1991.
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Anexo 4.- .- Carta ala CNMV relativa a la publicidad de la oferta.
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Anexo 5.- Carta de Mercados y Gestiones Agencia de Valores S.A. aceptando
la designacion para intervenir y liquidar las operaciones de adquisicién de
acciones que afecte la oferta.
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Anexo 6.- Aval de CITIBANK ESPANA S.A.
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