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INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ QUALITY CAPITAL SELECTION FUND
Fecha de registro: 05/09/2014

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general
Politica de inversion: Se invierte habitualmente un 75%-100% del patrimonio (puntualmente podra ser menos, aunque

nunca inferior al 50%) en otras IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), del
grupo o no de la Gestora. Se invierte, directa o indirectamente a través de IIC, hasta un 50% de la exposicién total en
renta variable de cualquier capitalizacion y sector, y el resto en activos de renta fija publica/privada (incluidos depdsitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), sin predeterminacion por emisores (publicos/privados)
rating emisores/emisiones (pudiendo estar la totalidad de la cartera en baja calidad crediticia) o duracion media de la
cartera de renta fija. La exposicion a riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicion total. Los emisores/mercados seran
principalmente OCDE, pudiendo invertir hasta un 30% de la exposicién total en emisores/mercados de paises emergentes.




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,36 0,21 0,36 0,22
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,47 -0,50 -0,43

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 423.357,55 411.028,34
N° de Participes 25 23
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

9,37

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 3.912 9,2395
2019 3.903 9,4960
2018 3.553 8,9988
2017 3.530 9,4157
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,70 8,59 -10,40 0,98 0,33 5,53 -4,43
Rentabilidad indice

. -0,48 9,41 -9,04 2,11 5,33 19,58 0,00

referencia
Correlacién 0,68 0,68 0,74 0,57 0,58 0,57 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,76 21-04-2020 -2,88 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,23 14-04-2020 1,42 26-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,15 6,78 12,36 0,98 1,48 1,46 1,67

lbex-35 42,39 32,70 49,79 13,00 13,19 12,41 13,78

Letra Tesoro 1 afio 0,65 0,80 0,45 0,38 0,22 0,25 0,29

BENCHMARK R4

MULTIG QUAL CAP 19,33 13,45 23,56 4,48 6,99 571 0,00

SELEC FUND

VaR histérico del

o 5,48 5,48 5,48 4,47 4,48 4,47 4,86
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,77 0,37 0,54 0,52 0,54 1,97 2,06 1,74 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio



incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.620 619 -0,90
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 11.595 1.134 -5,34
Renta Fija Mixta Internacional 22.236 847 -3,09
Renta Variable Mixta Euro 13.798 151 -7,74
Renta Variable Mixta Internacional 39.876 1.448 -3,29
Renta Variable Euro 161.385 11.819 -14,71
Renta Variable Internacional 142.860 10.709 -12,06
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 628.717 21.511 -2,40
Global 529.375 15.910 -4,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 252.217 6.642 -0,23
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.814.679 70.790 -4,65

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.882 99,23 3.764 96,44
* Cartera interior 715 18,28 1.103 28,26
* Cartera exterior 2.979 76,15 2.655 68,02
* Intereses de la cartera de inversion 188 4,81 6 0,15
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 29 0,74 139 3,56
(+/-) RESTO 0 0,00 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 3.912 100,00 % 3.903 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.903
3,02
0,00
-2,80
-2,14
10,27
0,05
-9,33
-0,45
0,00
0,00
-2,82
0,00
0,14
-0,77
-0,67
-0,05
-0,03
-0,02
0,00
0,11
0,00
0,08
0,03
3.912

3.884
-0,81
0,00
1,30
1,99
0,13
0,05
-0,04
0,63
0,00
0,00
1,25
0,00
-0,03
-0,77
-0,68
-0,05
-0,03
-0,01
0,00
0,09
0,00
0,08
0,01
3.903

3.903
3,02
0,00
-2,80
-2,14

10,27
0,05
-9,33
-0,45
0,00
0,00
-2,82
0,00
0,14

-0,77

-0,67

-0,05

-0,03

-0,02
0,00
0,11
0,00
0,08
0,03

3.912

-463,53
0,00
-310,29
-205,42
7.804,18
8,81
24.067,35
-169,28
0,00
0,00
-320,47
0,00
-519,35
-2,03
-3,44
-3,44
18,98
8,36
0,00
24,31
0,00
-0,69
192,44

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 715 18,30 1.103 28,26
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 715 18,30 1.103 28,26
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 511 13,06 65 1,67
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 511 13,06 65 1,67
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 2.468 63,10 2.590 66,33
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.979 76,16 2.655 68,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.694 94,46 3.758 96,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

FONDOS: 30,97%

TESORERIA 9,44%

__ CONSUMO NO CICLICO:
5,50%

—OTROS: 3,68%

SICAV: 50.41%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

-La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de maodificar la politica de inversion de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Dos participes poseen participaciones significativas directas de un 43,57% y 24,54% del patrimonio del fondo
respectivamente. Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Pueden existir operaciones vinculadas
repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de
Deuda Publica, que realiza la Gestora con el Depositario. Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcion/reembolso o
mantiene posiciones en otras |ICs gestionadas por Renta 4 Gestora. La comision de gestion generada por estas entidades
se devuelve integramente a la IIC inversora.

Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de comisiones de intermediacion y liquidacion de
operaciones han sido 1.473,18, lo que supone un 0,00%.

Las comisiones de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas por el grupo de la gestora han sido de 0,18miles de
euros, que representa el0,0047% sobre el patrimonio medio.Las comisiones de liquidacion e intermediacion por compras
percibidas por el grupo de la gestora han sido de 0,3miles de euros, que representa el0,0079% sobre el patrimonio medio.




Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la lIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situaciéon de los mercados.

El primer semestre de 2020 ha sido histérico en los mercados financieros, afectados por la crisis sanitaria originada por la
expansion del COVID-19 a nivel global. La situaciéon que estamos viviendo no tiene precedentes, con incertidumbre
sanitaria y medidas de confinamiento en las principales economias, que se han traducido en un una fuerte contraccién
econdémica. Esto, unido a las medidas monetarias y fiscales adoptadas por las autoridades para intentar suavizar dicho
impacto, son los principales factores que explican el comportamiento de los activos financieros.

El semestre sera recordado como uno de los de mayor volatilidad en la historia de los mercados de renta variable, con
caidas del orden del 35/40% en las principales bolsas americanas y europeas desde los maximos de mediados de febrero
hasta los minimos de mediados de marzo, para a partir de ahi dar paso a una importante recuperacién, especialmente en
EEUU (+40%, quedandose a tan solo un 10% de los maximos del afio) y Europa (+38%, aunque permaneciendo un 20%
por debajo de los maximos del afio) , con un comportamiento relativo peor en el caso concreto de Espafia (+24% desde
minimos). En el conjunto del primer semestre, las caidas ascienden al 4% en el caso del S&P, Eurostoxx -13,6% e lbex -
24,3%, y solo dos indices (ajustado por divisa al euro) tienen revalorizaciones positivas (Nasdaq y Shanghai CSI 300). Se
observa una fuerte divergencia entre regiones, mostrandose las mayores caidas en paises donde el COVID-19 ha dejado
mayores infecciones y tasas de mortalidad (con la excepcién de Estados Unidos), como Brasil e India. En Europa también
se ha apreciado dicha proporcionalidad del impacto de la pandemia, con Espafia, Italia y UK mostrando fuertes
correcciones en sus indices respecto al indice aleman, portugués, suizo y sueco con mejor comportamiento relativo.
La recuperacién de los mercados desde los minimos de marzo ha estado asociada fundamentalmente a los importantes
estimulos tanto monetarios como fiscales aplicados y a la expectativa de una reactivacion econémica y normalizacién de
beneficios empresariales, cuya materializacion estaréa ligada a la evolucion de la pandemia, con la vista puesta en una
posible vacuna. Especialmente alentadores han resultados los datos de actividad de la economia China, que muestran
una decidida reinstauracién de la actividad econémica y un rapido control de los rebrotes por nuevos contagios por
Covid19.

Respecto a la Renta Fija, la expansion de la epidemia del Covid-19 provocé un abrupto shock en marzo, con una primera
reaccion de huida de los inversores de todo tipo de activos ante la necesidad de levantar liquidez, que llevé a provocar
fuertes descensos también en los activos considerados refugio, como la deuda publica. No obstante, la rapida intervencion
de los bancos centrales, mucho mas agiles que en la Gran Crisis Financiera de 2008, saliendo al rescate con diversos
paquetes de medidas, anunciadas sin siquiera esperar a sus reuniones programadas, consiguieron volver a dotar de
liquidez al mercado y dar soporte a los mercados de renta fija. Asi, los mercados de renta fija se han visto beneficiados por
los fuertes programas de recompra de bonos, tanto soberanos como corporativos, que estan llevando a cabo los
principales bancos centrales mundiales. Esto ha permitido que el mercado haya podido digerir sin mayores problemas el
gran volumen de emision, tanto de deuda publica como privada, que se ha producido en el segundo trimestre del afio,
como consecuencia de la expansién de los presupuestos gubernamentales para hacer frente a los efectos econémicos de
la pandemia, en el primer caso, y por el esfuerzo de las empresas en reforzar la liquidez con la que cuentan para atravesar
el parén de actividad, en el segundo.

Con todo ello, la rentabilidad del Bund, activo refugio europeo, que comenzé el afio en -0,19%, retrocedié hasta el -0,87%




el 9 de marzo, a medida que los inversores buscaban refugio en este activo, para repuntar rapidamente hasta el -0,18%
diez dias después como consecuencia de la liquidacion de activos que realizaron los inversores en busqueda de liquidez,
y posteriormente consolidarse ya en niveles de -0,44%, reduciéndose ya mucho su volatilidad en el ultimo mes del
semestre. En lo que respecta a la deuda periférica, destacar el incremento de la prima de riesgo italiana, desde niveles
alrededor de 130 puntos en los primeros meses del afio, hasta 270 puntos en los peores momentos de la crisis,
retrocediendo hasta cerrar el semestre alrededor de 165 puntos. En cuanto a los spreads de crédito, el itraxx Main, que
venia cotizando en niveles algo por encima de 40 puntos en los primeros meses del afio, subié hasta 136 puntos el 18 de
marzo, para retroceder posteriormente a lo largo de todo el segundo trimestre y consolidarse en niveles algo por encima
de 60 puntos. Por su parte, el itraxx Crossover, que venia cotizando en niveles algo por encima de 210 puntos, llegé a
alcanzar 704 puntos el 18 de marzo, para retroceder posteriormente hasta los actuales niveles por debajo de 370 puntos.
Los paquetes de mediadas adoptados por los bancos centrales han sido extensos y comprenden varios ambitos de
actuacion. Por un lado, se ha otorgado liquidez al sector bancario para que éste pueda seguir dando crédito. En esta
ocasion, y a diferencia de lo que ocurrié en la Gran Crisis Financiera, el sector bancario no es el problema sino, al
contrario, parte de la solucion. Destacar las condiciones méas favorables de las TLTRO Il del Banco Central Europeo
(BCE), al -1,0% para aquellos bancos que consigan cumplir sus objetivos de crédito, y con la que en junio los bancos
europeos tomaron EUR 1,3 billones. Ademas, se han flexibilizado los requisitos de capital de los bancos, asi como la
clasificacion de los créditos dudosos, con el fin de que estas entidades tengan margen de maniobra para seguir apoyando
la economia sin necesidad de levantar capital. Por otro lado, se han anunciado cuantiosos programas de compra de
activos, tanto en deuda publica como privada, con la Reserva Federal (Fed) extendiendo su actividad incluso a los
denominados fallen angels, o empresas que han perdido el grado de inversién. Igualmente, la Fed y el Banco de
Inglaterra, que tenian margen para ello, redujeron sus tipos de interés de referencia de nuevo hasta niveles minimos. En
este punto, sefialar que la Fed sigue sin contemplar el poder llevarlos a terreno negativo, mientras que el Banco de
Inglaterra ya no lo descarta.

Las medidas fiscales fueron algo mas lentas en responder, pero en general todos los paises han lanzado, y siguen
lanzando, programas de estimulo fiscal, que en general tienen varias caracteristicas comunes: garantias de préstamos
para las empresas, inversiones publicas, ayudas al desempleo, aplazamiento del pago de impuestos y, en casos como en
el de EEUU, trasferencia de dinero directamente a las familias. Destacar la propuesta de la Comisién Europea para el
Programa de Recuperacion econdmica, que incluye EUR 500.000 millones en transferencias directas a los estados y otros
EUR 250.000 millones en préstamos. Aunque todavia esta en negociacion, destacar la importancia de este plan, al ser
financiado a nivel europeo; se emitirdn bonos que seran repagados entre 2028 y 2058 mediante la generacion de nuevos
ingresos. Con este plan, se ha conseguido vencer la reticencia a lanzar un programa conjunto financiado con una deuda
comun, lo que permite que paises con elevados endeudamientos y déficits publicos, como Espafia o Italia, no tengan que
elevar sus endeudamientos hasta niveles altamente insostenibles. Sefalar que este paquete se suma al paquete de EUR
540.000 millones anunciado en abril: EUR 240.000 millones en linea de crédito del ESM, EUR 100.000 millones de apoyo
a los programas de reduccién temporal de empleo y EUR 200.000 millones de garantias de crédito a través del Banco
Europeo de Inversiones (BEI)

Ante esta situacion, las perspectivas econémicas se fueron deteriorando de forma drastica a lo largo de todo el segundo
trimestre de afio, a medida que se constataba que las medidas de contencién van a estar aqui durante mas tiempo del
esperado. Cabe destacar, no obstante, la recuperacion de los indicadores econémicos a medida que se ha ido
produciendo el proceso de reapertura en las distintas economias. Asi, los PMIs del sector servicios (el mas castigado en
esta crisis sanitaria) ha conseguido recuperarse desde los 12,1 puntos de abril hasta los 48,3 puntos en junio en la Zona
Euro y desde 26,7 hasta 46,7 puntos en EEUU. Si bien, en ambos casos se encuentran todavia por debajo de los 50
puntos, indicando contraccion de la actividad respecto al mes anterior. También cabe destacar la fuerte recuperacion del
mercado laboral estadounidense, que tras alcanzar un maximo de 14,6% en abril (3,5% en febrero) ha conseguido
retroceder hasta el 11,1% en junio. No obstante, las previsiones de crecimiento econdémico para el ejercicio 2020 del
consenso de analistas (FactSet), tanto para Europa como para EEUU, han mantenido una tendencia a la baja durante
todo el segundo trimestre del afio, situandose en una contraccion del -7,8% para la Eurozona y del -5,25% para EEUU en
la actualidad.

Asi, el FMI ha reducido sensiblemente las proyecciones econémicas globales de 2020 que habia realizado en abril,
rebajando el crecimiento mundial esperado desde el -3,0% anterior hasta el actual -4,9% (los paises desarrollados
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empeorarian la caida desde el -6,1% anterior hasta el -8,0% actual, y los emergentes pasarian del -1,0% al -3,0%, con
China creciendo este afio, segun el fondo, un 1%), y llega a afirmar que hay una desconexion entre el optimismo de los
mercados y las previsiones econdmicas. El FMI también ha revisado a la baja sus previsiones 2020 para Espafia, desde el
-8,0% anual anterior hasta el -12,8%. También la OCDE y Fitch han rebajado sus perspectivas para el PIB espafiol 2020
(hasta el -11,1%/14,4%, y -9,6%, respectivamente).

Fruto de este deterioro del escenario macroeconémico, las agencias de calificacion del riesgo crediticio realizaron
numerosos recortes de ratings tanto de soberanos como de corporativos. En la misma linea han evolucionado las tasas de
default. Segun la agencia de calificacién crediticia Moody'’s la tasa movil 12 meses de default en HY subid hasta el 4,7%
en mayo (2,3% un afio antes), la tasa mas elevada desde enero de 2017. La agencia proyecta una tasa de default del
9,2% a finales de 2020 y un pico del 9,5% en febrero 2021. Por su lado, Standard & Poor’s espera que la tasa de default
en HY alcance el 8,5% en marzo de 2021 (2,7% a finales de abiril).

En los mercados de materias primas, el precio del crudo (Brent) se ha movido en el semestre en un rango de 21-72
USD/b, acusando en marzo-abril la drastica reduccion de la demanda asociada al parén de la actividad econémica a nivel
global, y el exceso de oferta en el mercado. Segin hemos avanzado en el semestre, los precios del crudo han avanzado
por encima del nivel de los 40$, reflejando la reapertura econémica, junto a los recortes de produccion de paises de la
OPEP, que ayudaron a drenar los inventarios y a endurecer el suministro. Tanto Rusia como Arabia Saudi han
manifestado su interés en mantener la disciplina de produccion, y asi mantener estables los precios del crudo en medio de
una pandemia mundial. Otras materias primas también han corregido en el semestre, pero en menor medida, con el cobre
cayendo un 3% o el aluminio un 10%. La excepcidn se encuentra en el oro (+17,6%), que ha servido como activo refugio.

b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

Cerramos el primer semestre de 2020 con una sensacion bastante compleja dado que en seis meses hemos vivido una de
las caidas del mercado de deuda més importantes de los Ultimos 20 afios y su consiguiente recuperacion -o parte de ella-
dentro del mismo periodo (y hablamos sélo de 6 meses!!). Ello ha marcado la gestién del Fondo, que ha tenido dos partes
bien diferenciadas y que han venido marcadas por la aparicion del virus del Coviid-19 y el efecto de su propagacion sobre
los mercados. El mes de Enero los mercados de deuda arrancaron con fuerza en todas sus categorias, consolidando las
subidas durante todo el mes. Las noticias procedentes de China y su impacto sobre los mercados bursatiles provocé un
"efecto refugio" que llevo a la deuda soberana a maximos si bien se empezaron a ver ventas en otras modalidades de
deuda no tan segura -emergente y corporativa High Yield-, ventas que arreciaron a partir de la tercera semana del mes de
febrero (momento del salto del virus a Europa) cuando el panico se apodera de los mercados, contagiando a la deuda
soberana periférica -que hasta entonces se mantenia estable- dado que es en lItalia y Espafia donde el virus se extiende
con mayor intensidad. Sélo a finales del mes de marzo el mercado entra en una cierta calma, basicamente por el efecto
psicolégico derivado de los anuncios de intervencién (programas de QE) por parte de las diferentes autoridades. La
contundente respuesta de las autoridades monetarias -algo timida al inicio pero corregida después- transmite una sefial de
tranquilidad al mercado que permite una lenta pero progresiva recuperacion en todas las categorias. Por un lado, el BCE
con su programa PEPP (Pandemic Emergency Purchase Program) con compras por 750MM € ampliado a 1,35B€ en junio
soporta la deuda periférica (Espafa e Italia, los mas perjudicados por el Covid19); por otro, su ampliacién a compras de
deuda sin investment grade (bonos basura) da aire al resto de categorias.

La gestion del Fondo ha seguido la estela de los acontecimientos, también en dos fases. La incertidumbre inicial ante los
posibles efectos del Covid-19 nos ha hecho ser cautos manteniendo sin cambios la cartera y en liquidez todas las
entradas de fondos que se iban produciendo. Esta actitud se refuerza cuando se inicia el panico vendedor y arrecian las
ventas en el mercado de deuda periférica y High Yield, si bien a finales de mes de marzo, ante los niveles a los que estan
cotizando algunos bonos iniciamos la compra de corporativos de empresas de reconocida solvencia y que entendemos se
encuentran infravalorados debido a los efectos del Covid19, compras que seguimos efectuando hasta finales de junio.
También aumentamos la exposicion en fondos de deuda periférica e hipotecaria, aunque siempre actuando de forma muy
selectiva.

c. indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return EUR Index para la renta variable y
J. P. Morgan Global Aggregate Bond para la renta fija. Estos indices se utilizan en términos meramente informativos o
comparativos y el La rentabilidad del fondo a cierre del primer semestre ha sido de -2,70% en comparacion con la
rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio, que ha sido de 0,09%. Estos indices se utilizan en términos meramente
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informativos o comparativos.

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Su patrimonio se sitia en 3,91 millones de euros frente a 3,9 millones de euros del periodo anterior.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 23 a 25.

La rentabilidad obtenida por el fondo a lo largo del periodo se sitGa en -2,7% frente al -10,4% del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,77% del patrimonio durante el periodo frente al 0,54% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 10,15% frente al 12,36% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitta en 9,24 a lo largo del periodo frente a 9,496 del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -2,7% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -10,4% del periodo anterior, le situa por
encima de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacion inversora ( Renta Variable Mixta
Internacional ) pertenecientes a la gestora, que es de -3,29%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Como indicabamos, durante el semestre se han producido entradas de fondos si bien la prudencia nos ha aconsejado ir
entrando de forma muy selectiva en el mercado y s6lo en aquellas categorias sobrecastigadas como el de deuda
soberana periférica, donde hemos aumentado nuestra exposicién en el fondo NB FCP Euro Bond. También aprovechando
el fuerte castigo al que se ha visto sometida la deuda corporativa -no investment grade- hemos ido comprando bonos que
entendemos infravalorados -cotizan con descuentos del 30/40% mientras lo hacian por encima del 100% antes de marzo-
En este sentido, destacan las compras de un bono de la cadena de supermercados francesa Casino, el incremento en la
posicion en OHL, la cadena DIA, las metallrgicas Vallourec y Metalgroup, la distribuidora de vending Selecta, la
aeronautica Bombardier, la empresa de alquiler de coches Avis y la distribuidora de ropa Tendam Brands. A su vez, se ha
aumentado la participacion en el fondo Nordeal Covered Bond, de bonos hipotecarios y que ha sido el que mejor se ha
comportado durante esta crisis.

Para obtener algo de liquidez, hemos vendido algunas participaciones del Fondo R4 Pegasus, la totalidad del Franklin
Templeton Global Total Return y reducido algo la posicién en la Sicav TREA Renta Fija Flexible.

b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisiciéon temporal de activos.

El Fondo no opera con derivados

d. Otra informacién sobre inversiones.

Durante los meses de febrero, marzo, abril, mayo y junio el fondo permanecié con un nivel de exposicién a renta variable
por debajo de lo estipulado en el folleto, incumplimiento que debera regularizarse lo antes posible.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de -2,7% sitGa al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por su indice Benchmark, que es de -
0,48%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de los indices en el periodo ha sido de 37.09 para el Ibex 35, 35.65 para el Eurostoxx y 39.64 el S&P.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.L.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
JUNTA DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la 1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacion en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.
HECHOS RELEVANTES

- La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I1.C., S.A., como entidad Gestora,
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de modificar la politica de inversion de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.
ACTUALIZACION DE FOLLETO

- La actualizacién del folleto/DFI de RENTA 4 MULTIGESTION, FI al objeto de dar de baja al Compartimento RENTA 4
MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO vy la modificacion de la politica de inversion de los compartimentos RENTA 4
MULTIGESTION/ FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION/ OHANA GLOBAL MARKETS, en ambos casos para

incorporar la posibilidad de invertir en materias primas a través de ETC.

OPERACIONES VINCULADAS

- Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcién/reembolso o mantiene posiciones en otras IICs gestionadas por Renta 4

Gestora. La comision de gestion generada por estas entidades se devuelve integramente a la IIC inversora.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de -0,50%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de andlisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTI

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0128522010 - PARTICIPACIONES|Renta 4 Valor Relativo FI EUR 206 5,28 210 5,39
ES0173321011 - PARTICIPACIONES|Renta 4 Pegasus FI EUR 161 4,11 354 9,06
ES0178578037 - PARTICIPACIONES|S2808 SM Tesoreria Dinamica SICAV S, EUR 348 8,91 539 13,81

TOTAL IIC 715 18,30 1.103 28,26

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 715 18,30 1.103 28,26

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
FR0011765825 - BONO|CO FP CASINO GUICHARD PERRACHI|4,50[2023-1207 EUR 89 2,28 0 0,00
XS1589970968 - BONO|DIA SM Distribuidora Internaci|0,88|2023-01-06 EUR 45 1,14 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 134 3,42 0 0,00
NO0010795701 - BONO|0849245D NA METALCORP GROUP SA|7,00[2020-07-

30 EUR 69 1,77 0 0,00
XS1756356371 - BONO|1005928D LX SELECTA GROUP BV|5,88|2020-07-22 EUR 32 0,83 9] 0,00
XS1496337236 - BONO|0743127D LN AVIS BUDGET FINANC|4,13]2020-07-1. EUR 81 2,08 0 0,00
XS1700480160 - BONOJ|VK FP Vallourec SA|6,63|2020-10-15 EUR 50 1,29 9] 0,00
XS1043961439 - BONO|OHL SM OBRASCON HUARTE LAIN SA|4,75|2020-07-

24 EUR -31 -0,80 65 1,67
XS1681774888 - BONO|1535239D SM TENDAM BRANDS SAU|5,25|2020-07-13 EUR 88 2,24 0 0,00
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. . X ) - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS0552915943 - BONO|BBD/B CN BOMBARDIER INC|6,13|2021-05-15 EUR 87 2,23 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 377 9,64 65 1,67
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 511 13,06 65 1,67
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 511 13,06 65 1,67
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0828818087 - PARTICIPACIONES|HHEHAZE LX Janus Henderson Horizon
EUR 94 2,41 0 0,00
Euro H
LU0622664224 - PARTICIPACIONES|ROBFIBH LX Robeco Financial Institutions EUR 96 2,46 100 2,55
DEOO0A1C5D13 - PARTICIPACIONES|ACAGVEF GR ACATIS - GANE VALUE|
EUR 225 5,75 218 5,58
EVENT FOND
LU0539144625 - PARTICIPACIONES|FRTGRBI LX Nordea 1 SICAV - Europea)
EUR 202 5,16 99 2,53
Cove
IEQ0BJ7BPP85 - PARTICIPACIONES|LAHYUAA ID Lord Abbett Passport Portfglio EUR 99 2,53 106 2,72
LU0665148036 - PARTICIPACIONES|FIDUSHB LX Fidelity Funds - US High Yigld EUR 197 5,03 212 5,42
LU0062574610 - PARTICIPACIONES|ESEURBD LX NB Eurobond EUR 220 5,62 161 4,12
LU0629658609 - PARTICIPACIONES|TREACOE LX Trea SICAV - Trea Emergjng
EUR 100 2,54 104 2,67
Mar
LU0772943501 - PARTICIPACIONES|NEUBDEE LX Nordea 1 - European
. . EUR 210 5,36 220 5,63
Financial
LU0616840772 - PARTICIPACIONES|DEHYCFC LX Deutsche Invest | - Euro
. EUR 104 2,66 110 2,81
High
LU0556616935 - PARTICIPACIONES|NATEHIA LX Natixis International Funds Lu EUR 105 2,69 109 2,79
LU0316493237 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPLETON | EUR 0 0,00 194 4,97
LU0226955762 - PARTICIPACIONES|RGCEHBD LX Robeco Capital Growth
EUR 209 5,34 219 5,60
Funds -
LU0165128348 - PARTICIPACIONES|HSBECUA LX HSBC Global Investment
EUR 105 2,70 109 2,78
Funds -
LU0151324422 - PARTICIPACIONES|DEXHISC LX EUR 0 0,00 101 2,58
LU0073255761 - PARTICIPACIONES|MORITBI LX Morgan Stanley Investment
EUR 101 2,58 108 2,76
Fund
LU0012119607 - PARTICIPACIONES|CHU3370 LX Candriam Bonds Euro High
. EUR 107 2,74 111 2,83
Yield
IEOOB8DOPH41 - PARTICIPACIONES|PIMINIA ID PIMCO GIS Income Fund EUR 90 2,29 94 2,41
IE00B567SW70 - PARTICIPACIONES|GACOEUA ID GAM Star PLC - Credit
EUR 99 2,53 108 2,77
(Opportun
FR0010590950 - PARTICIPACIONES|LFOBJFI FP Lazard Credit FI EUR 106 2,71 110 2,81
TOTAL IIC 2.468 63,10 2.590 66,33
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.979 76,16 2.655 68,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.694 94,46 3.758 96,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segin sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con el Informe Anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ FRACTAL GLOBAL
Fecha de registro: 05/09/2014
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general
Politica de inversién: Se invierte entre 0-100% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no

(maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, entre un 0-100% de la exposicion total en activos de Renta Variable o
Renta Fija publica y/o privada (incluidos depdésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean
liquidos), pudiendo invertir indirectamente hasta el 30 % de la exposicion total en materias primas (a través de activos
aptos segun Directiva 2009/65/CE). El riesgo divisa podra oscilar entre 0-100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 1,64 1,00 1,64 1,34
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,55 -0,47 -0,55 -0,43

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 677.179,64 683.338,31
N° de Participes 26 28
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

7,99

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 5.245 7,7456
2019 5.571 8,1533
2018 5.648 7,9948
2017 6.056 8,1863
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,50 0,00 0,50 0,50 0,00 0,50 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC -5,00 0,90 -5,85 0,51 1,47 1,98 -2,34 -7,37 -22,05
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

" : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,59 01-04-2020 -4,07 12-03-2020 -2,17 28-06-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,81 06-04-2020 2,41 17-03-2020 1,38 01-07-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2020 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,10 2,87 13,99 3,04 4,46 3,96 2,55 2,87 16,42
lbex-35 42,39 32,70 49,79 13,00 13,19 12,41 13,78 12,91 21,75
Letra Tesoro 1 afio 0,65 0,80 0,45 0,38 0,22 0,25 0,29 0,15 0,23
VaR histérico del
L 4,69 4,69 5,30 5,28 5,53 5,28 5,97 6,72 9,28
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,70 0,41 0,34 0,33 0,34 1,27 1,14 1,15 1,43
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Modificacion de la politica de inversion para incorporar la posibilidad de invertir en materias primas a través de ETC.

informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

"Se puede encontrar

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.620 619 -0,90
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 11.595 1.134 -5,34
Renta Fija Mixta Internacional 22.236 847 -3,09
Renta Variable Mixta Euro 13.798 151 -7,74
Renta Variable Mixta Internacional 39.876 1.448 -3,29
Renta Variable Euro 161.385 11.819 -14,71
Renta Variable Internacional 142.860 10.709 -12,06
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 628.717 21.511 -2,40
Global 529.375 15.910 -4,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 252.217 6.642 -0,23
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.814.679 70.790 -4,65

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual
I

| Fin periodo anterior
1
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.797 91,46 3.851 69,13
* Cartera interior 4.494 85,68 3.566 64,01
* Cartera exterior 290 5,53 275 4,94
* Intereses de la cartera de inversion 13 0,25 10 0,18
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 414 7,89 1.644 29,51
(+/-) RESTO 35 0,67 77 1,38
TOTAL PATRIMONIO 5.245 100,00 % 5.571 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5571 5.611 5.571
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,94 -2,68 -0,94 -66,72
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -5,19 1,97 -5,19 -349,86
(+) Rendimientos de gestion -4,55 2,52 -4,55 -271,30
+ Intereses -0,01 0,00 -0,01 -1.363,33
+ Dividendos 0,26 0,16 0,26 57,85
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,88 -0,62 0,88 -234,21
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,58 1,17 -4,58 -471,79
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,36 0,00 -100,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,31 0,90 -1,31 -238,12
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,17 0,46 0,17 -64,85
* Oftros resultados -0,01 0,16 -0,01 -109,04
+ Otros rendimientos 0,06 -0,06 0,06 -198,21
(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,57 -0,70 15,86
- Comision de gestion -0,50 -0,50 -0,50 -6,24
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -6,25
- Gastos por servicios exteriores -0,14 -0,01 -0,14 2.039,08
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 8,36
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,06 0,02 0,06 171,42
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,06 0,02 0,06 161,06
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.245 5.571 5.245

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.620 69,02 2.307 41,40
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.620 69,02 2.307 41,40
TOTAL RV COTIZADA 216 4,13 634 11,38
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 216 4,13 634 11,38
TOTAL IIC 526 10,03 524 9,40
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 104 1,99 101 1,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.466 85,17 3.566 64,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 319 6,08 280 5,03
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 319 6,08 280 5,03
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 319 6,08 280 5,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.786 91,25 3.846 69,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

SICAV. 10,03%

_——TESORERIA 8,19%

_ CONSUMO NO CICLICO:
2,16%

—OTROS: 4 53%

GOBIERNO: 75,09%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Fut. FU. LONG

NOCIONAL BONO ITALIANO 10YR TERM EURO-BTP 560 Inversion
1000 080920
Total subyacente renta fija 560

TOTAL OBLIGACIONES 560
]
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4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

-La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.l.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de madificar la politica de inversion de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Un participe posee una participacion significativa directa del 96,26% del patrimonio del fondo. Gestora y depositario
pertenecen al mismo grupo econdémico. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento
de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la Gestora con
el Depositario. Durante el primer semestre 2020 se ha operado con renta variable de LIBERBANK , teniendo la
consideracién de operacion vinculada.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 165.283,52 euros,
suponiendo un 0,02%. El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es
34.116,98 euros, suponiendo un 0,00%.
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Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de comisiones de intermediacion y liquidacion de
operaciones han sido 1.657,13, lo que supone un 0,00%.

Las comisiones de liquidacién e intermediacion en derivados percibidas por el grupo de la gestora han sido de 1,01miles
de euros, que representa el0,019% sobre el patrimonio medio.Las comisiones de liquidacién e intermediacién por ventas
percibidas por el grupo de la gestora han sido de 0,46miles de euros, que representa el0,0087% sobre el patrimonio
medio.Las comisiones de liquidacion e intermediacion por compras percibidas por el grupo de la gestora han sido de
0,51miles de euros, que representa el0,0096% sobre el patrimonio medio.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situaciéon de los mercados.

El primer semestre de 2020 ha sido histérico en los mercados financieros, afectados por la crisis sanitaria originada por la
expansion del COVID-19 a nivel global. La situaciéon que estamos viviendo no tiene precedentes, con incertidumbre
sanitaria y medidas de confinamiento en las principales economias, que se han traducido en un una fuerte contraccién
econdémica. Esto, unido a las medidas monetarias y fiscales adoptadas por las autoridades para intentar suavizar dicho
impacto, son los principales factores que explican el comportamiento de los activos financieros.

El semestre sera recordado como uno de los de mayor volatilidad en la historia de los mercados de renta variable, con
caidas del orden del 35/40% en las principales bolsas americanas y europeas desde los maximos de mediados de febrero
hasta los minimos de mediados de marzo, para a partir de ahi dar paso a una importante recuperacién, especialmente en
EEUU (+40%, quedandose a tan solo un 10% de los maximos del afio) y Europa (+38%, aunque permaneciendo un 20%
por debajo de los maximos del afio) , con un comportamiento relativo peor en el caso concreto de Espafia (+24% desde
minimos). En el conjunto del primer semestre, las caidas ascienden al 4% en el caso del S&P, Eurostoxx -13,6% e lbex -
24,3%, y solo dos indices (ajustado por divisa al euro) tienen revalorizaciones positivas (Nasdaq y Shanghai CSI 300). Se
observa una fuerte divergencia entre regiones, mostrandose las mayores caidas en paises donde el COVID-19 ha dejado
mayores infecciones y tasas de mortalidad (con la excepcién de Estados Unidos), como Brasil e India. En Europa también
se ha apreciado dicha proporcionalidad del impacto de la pandemia, con Espafia, Italia y UK mostrando fuertes
correcciones en sus indices respecto al indice aleman, portugués, suizo y sueco con mejor comportamiento relativo.
La recuperacién de los mercados desde los minimos de marzo ha estado asociada fundamentalmente a los importantes
estimulos tanto monetarios como fiscales aplicados y a la expectativa de una reactivacion econémica y normalizacién de
beneficios empresariales, cuya materializacion estaréa ligada a la evolucion de la pandemia, con la vista puesta en una
posible vacuna. Especialmente alentadores han resultados los datos de actividad de la economia China, que muestran
una decidida reinstauracion de la actividad econémica y un rapido control de los rebrotes por nuevos contagios por
Covid19.

Respecto a la Renta Fija, la expansion de la epidemia del Covid-19 provocé un abrupto shock en marzo, con una primera
reaccion de huida de los inversores de todo tipo de activos ante la necesidad de levantar liquidez, que llevé a provocar
fuertes descensos también en los activos considerados refugio, como la deuda publica. No obstante, la rapida intervencion
de los bancos centrales, mucho mas agiles que en la Gran Crisis Financiera de 2008, saliendo al rescate con diversos
paquetes de medidas, anunciadas sin siquiera esperar a sus reuniones programadas, consiguieron volver a dotar de
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liquidez al mercado y dar soporte a los mercados de renta fija. Asi, los mercados de renta fija se han visto beneficiados por
los fuertes programas de recompra de bonos, tanto soberanos como corporativos, que estan llevando a cabo los
principales bancos centrales mundiales. Esto ha permitido que el mercado haya podido digerir sin mayores problemas el
gran volumen de emisién, tanto de deuda publica como privada, que se ha producido en el segundo trimestre del afio,
como consecuencia de la expansion de los presupuestos gubernamentales para hacer frente a los efectos econdmicos de
la pandemia, en el primer caso, y por el esfuerzo de las empresas en reforzar la liquidez con la que cuentan para atravesar
el paron de actividad, en el segundo.

Con todo ello, la rentabilidad del Bund, activo refugio europeo, que comenzé el afio en -0,19%, retrocedié hasta el -0,87%
el 9 de marzo, a medida que los inversores buscaban refugio en este activo, para repuntar rapidamente hasta el -0,18%
diez dias después como consecuencia de la liquidacion de activos que realizaron los inversores en busqueda de liquidez,
y posteriormente consolidarse ya en niveles de -0,44%, reduciéndose ya mucho su volatilidad en el ultimo mes del
semestre. En lo que respecta a la deuda periférica, destacar el incremento de la prima de riesgo italiana, desde niveles
alrededor de 130 puntos en los primeros meses del afio, hasta 270 puntos en los peores momentos de la crisis,
retrocediendo hasta cerrar el semestre alrededor de 165 puntos. En cuanto a los spreads de crédito, el itraxx Main, que
venia cotizando en niveles algo por encima de 40 puntos en los primeros meses del afio, subié hasta 136 puntos el 18 de
marzo, para retroceder posteriormente a lo largo de todo el segundo trimestre y consolidarse en niveles algo por encima
de 60 puntos. Por su parte, el itraxx Crossover, que venia cotizando en niveles algo por encima de 210 puntos, llegé a
alcanzar 704 puntos el 18 de marzo, para retroceder posteriormente hasta los actuales niveles por debajo de 370 puntos.
Los paquetes de mediadas adoptados por los bancos centrales han sido extensos y comprenden varios ambitos de
actuacion. Por un lado, se ha otorgado liquidez al sector bancario para que éste pueda seguir dando crédito. En esta
ocasion, y a diferencia de lo que ocurrié en la Gran Crisis Financiera, el sector bancario no es el problema sino, al
contrario, parte de la solucion. Destacar las condiciones méas favorables de las TLTRO Il del Banco Central Europeo
(BCE), al -1,0% para aquellos bancos que consigan cumplir sus objetivos de crédito, y con la que en junio los bancos
europeos tomaron EUR 1,3 billones. Ademas, se han flexibilizado los requisitos de capital de los bancos, asi como la
clasificacion de los créditos dudosos, con el fin de que estas entidades tengan margen de maniobra para seguir apoyando
la economia sin necesidad de levantar capital. Por otro lado, se han anunciado cuantiosos programas de compra de
activos, tanto en deuda publica como privada, con la Reserva Federal (Fed) extendiendo su actividad incluso a los
denominados fallen angels, o empresas que han perdido el grado de inversién. Igualmente, la Fed y el Banco de
Inglaterra, que tenian margen para ello, redujeron sus tipos de interés de referencia de nuevo hasta niveles minimos. En
este punto, sefialar que la Fed sigue sin contemplar el poder llevarlos a terreno negativo, mientras que el Banco de
Inglaterra ya no lo descarta.

Las medidas fiscales fueron algo mas lentas en responder, pero en general todos los paises han lanzado, y siguen
lanzando, programas de estimulo fiscal, que en general tienen varias caracteristicas comunes: garantias de préstamos
para las empresas, inversiones publicas, ayudas al desempleo, aplazamiento del pago de impuestos y, en casos como en
el de EEUU, trasferencia de dinero directamente a las familias. Destacar la propuesta de la Comisién Europea para el
Programa de Recuperacion econdmica, que incluye EUR 500.000 millones en transferencias directas a los estados y otros
EUR 250.000 millones en préstamos. Aunque todavia esta en negociacion, destacar la importancia de este plan, al ser
financiado a nivel europeo; se emitirdn bonos que seran repagados entre 2028 y 2058 mediante la generacion de nuevos
ingresos. Con este plan, se ha conseguido vencer la reticencia a lanzar un programa conjunto financiado con una deuda
comun, lo que permite que paises con elevados endeudamientos y déficits publicos, como Espafia o Italia, no tengan que
elevar sus endeudamientos hasta niveles altamente insostenibles. Sefalar que este paquete se suma al paquete de EUR
540.000 millones anunciado en abril: EUR 240.000 millones en linea de crédito del ESM, EUR 100.000 millones de apoyo
a los programas de reduccién temporal de empleo y EUR 200.000 millones de garantias de crédito a través del Banco
Europeo de Inversiones (BEI)

Ante esta situacion, las perspectivas econdmicas se fueron deteriorando de forma drastica a lo largo de todo el segundo
trimestre de afio, a medida que se constataba que las medidas de contencién van a estar aqui durante mas tiempo del
esperado. Cabe destacar, no obstante, la recuperacion de los indicadores econémicos a medida que se ha ido
produciendo el proceso de reapertura en las distintas economias. Asi, los PMIs del sector servicios (el mas castigado en
esta crisis sanitaria) ha conseguido recuperarse desde los 12,1 puntos de abril hasta los 48,3 puntos en junio en la Zona
Euro y desde 26,7 hasta 46,7 puntos en EEUU. Si bien, en ambos casos se encuentran todavia por debajo de los 50
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puntos, indicando contraccion de la actividad respecto al mes anterior. También cabe destacar la fuerte recuperacion del
mercado laboral estadounidense, que tras alcanzar un maximo de 14,6% en abril (3,5% en febrero) ha conseguido
retroceder hasta el 11,1% en junio. No obstante, las previsiones de crecimiento econdmico para el ejercicio 2020 del
consenso de analistas (FactSet), tanto para Europa como para EEUU, han mantenido una tendencia a la baja durante
todo el segundo trimestre del afio, situAndose en una contraccién del -7,8% para la Eurozona y del -5,25% para EEUU en
la actualidad.

Asi, el FMI ha reducido sensiblemente las proyecciones econémicas globales de 2020 que habia realizado en abril,
rebajando el crecimiento mundial esperado desde el -3,0% anterior hasta el actual -4,9% (los paises desarrollados
empeorarian la caida desde el -6,1% anterior hasta el -8,0% actual, y los emergentes pasarian del -1,0% al -3,0%, con
China creciendo este afio, segun el fondo, un 1%), y llega a afirmar que hay una desconexion entre el optimismo de los
mercados y las previsiones econdmicas. El FMI también ha revisado a la baja sus previsiones 2020 para Espafia, desde el
-8,0% anual anterior hasta el -12,8%. También la OCDE y Fitch han rebajado sus perspectivas para el PIB espafiol 2020
(hasta el -11,1%/14,4%, y -9,6%, respectivamente).

Fruto de este deterioro del escenario macroeconomico, las agencias de calificacion del riesgo crediticio realizaron
numerosos recortes de ratings tanto de soberanos como de corporativos. En la misma linea han evolucionado las tasas de
default. Segun la agencia de calificacién crediticia Moody’s la tasa moévil 12 meses de default en HY subio6 hasta el 4,7%
en mayo (2,3% un afio antes), la tasa mas elevada desde enero de 2017. La agencia proyecta una tasa de default del
9,2% a finales de 2020 y un pico del 9,5% en febrero 2021. Por su lado, Standard & Poor’s espera que la tasa de default
en HY alcance el 8,5% en marzo de 2021 (2,7% a finales de abiril).

En los mercados de materias primas, el precio del crudo (Brent) se ha movido en el semestre en un rango de 21-72
USD/b, acusando en marzo-abril la drastica reduccion de la demanda asociada al parén de la actividad econémica a nivel
global, y el exceso de oferta en el mercado. Segin hemos avanzado en el semestre, los precios del crudo han avanzado
por encima del nivel de los 403, reflejando la reapertura econémica, junto a los recortes de produccion de paises de la
OPEP, que ayudaron a drenar los inventarios y a endurecer el suministro. Tanto Rusia como Arabia Saudi han
manifestado su interés en mantener la disciplina de produccion, y asi mantener estables los precios del crudo en medio de
una pandemia mundial. Otras materias primas también han corregido en el semestre, pero en menor medida, con el cobre
cayendo un 3% o el aluminio un 10%. La excepcion se encuentra en el oro (+17,6%), que ha servido como activo refugio.

b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

El afio 2020 se inicia con unos mercados de renta variable logrando niveles maximos de cotizacién en varios mercados,
principalmente los norteamericanos, a pesar de lo cual la posicion del Fractal en acciones (bankia, telefénica, repsol y
general de alquiler) apenas alcanzaba un 10% de su patrimonio a la espera de se produjera un recorte que redujera el
exceso de valoracion que, a nuestro juicio, tenia el mercado y que estimamos entre un 10% y un 15%.

A la espera de dicho recorte, el fondo ha continuado con su politica de mantener un alto nivel de liquidez invirtiendo hasta
un 68% de su patrimonio en letras del tesoro y cuentas corrientes

Las inversiones en renta fija extranjera han seguido siendo minoritarias (2%) y en el apartado de otras inversiones se ha
mantenido nuestra en inversion en la sicav Alos (10%) y en el fondo de renovables kobus (2%)

Por ultimo, se invierte en bonos del estado italiano a 30 afios (8%) y se decide ir haciendo valor relativo con otros bonos y
derivados

A raiz de la aparicion de los primeros casos del virus covid 19 en china , los diferentes mercados empiezan a sufrir caidas
y fractal comienza a tomar posiciones a través de futuros de indices bursatiles, alcanzando en un momento dado la
exposicion a renta variable hasta un 30% del patrimonio del fondo

La situacion del virus se complica cada vez mas y realizamos distintas entradas y salidas en los mercado tratando de
optimizar la situacion acabando el primer trimestre con una exposicion a renta variable de un 20% y un rendimiento
negativo del -5,86%

A comienzos del segundo trimestre del afio, decidimos reducir la cartera de renta variable a un 4% del patrimonio
vendiendo la posicion en futuros, reduciendo la exposicién en acciones de telefénica a la mitad y vendiendo la totalidad de
las acciones de bankia y repsol. Por otro lado seguimos teniendo una participaciéon en la sicav Alos origen sicav
equivalente a un 10% del fondo y en el fondo de renovables kobus equivalente al 2% del fondo

En renta fija no ha tenido ningdn cambio significativo.

La liquidez del fondo (tesoreria y letras corto plazo) se sitla a finales de mayo en el 73% del fondo
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La rentabilidad obtenida por el fondo en el primer semestre del afio 2020 equivale a un -5%

c. indice de referencia.

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Su patrimonio se sitia en 5,25 millones de euros frente a 5,57 millones de euros del periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 28 a 26.

La rentabilidad obtenida por el fondo a lo largo del periodo se sitta en -5% frente al -5,85% del periodo anterior.
Los gastos soportados por el fondo han sido 0,7% del patrimonio durante el periodo frente al 0,34% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 10,1% frente al 13,99% del periodo anterior.

El valor liguidativo del fondo se sitta en 7,746 a lo largo del periodo frente a 8,153 del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -5% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -5,85% del periodo anterior, le sitda por debajo
de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacion inversora ( Global ) pertenecientes a la gestora,
que es de -4,14%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El cambio mas relevante de la cartera durante el primer trimestre tiene que ver con el incremento de la cartera de renta
variable

Dicho incremento se ha realizado a través de la compra de futuros de indices de renta variable

Comenzamos invirtiendo en el indice s&p, después afiadimos indice russell 2000 y en un momento dado lo sustituimos
todo por futuros del ibex llegando en alglin momento a tener hasta un 30% del patrimonio de la cartera invertido en renta
variable

Durante el segundo trimestre hemos reducido la cartera de renta variable a un 4% del fondo (sin tener en cuenta la s
inversiones en alos origen sicav y en kobus que se han mantenido)

Se han deshecho las posiciones largas en futuros y se han vendido bankia, repsol y la mitad de las telefénicas

Es cierto que tanto los distintos gobiernos de las economias desarrolladas como sus bancos centrales han implementado
una serie de medidas y ayudas econémicas ingentes para paliar el impacto econémico causado por el covid 19 pero nos
da la sensacién que la subida que ha tenido lugar en los distintos indices bursatiles ha sido demasiado rapidas y en
algunos casos muy elevadas y nos quedamos esperando a que el mercado de renta variable se asiente

Respecto a la inversion en bonos italianos, hemos ido modificando la cobertura de los mismos desde futuros de bonos
alemanes a futuros de bonos italianos

El fondo ha dado en el primer semeste una rentabilidad del -5% , mejorando levemente desde el -5,86% del primer
trimestre

b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisiciéon temporal de activos.

En renta variable se han realizado diversas operaciones con futuros sobre indices bursatiles tal y como se ha descrito
anteriormente

Asi mismo, y a efectos de cobertura del bono italiano a 30 afios, el fondo una posiciéon vendedora de 10 futuros del btp
italiano a 10 afios

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de -5% sitta al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por su indice Benchmark, que es de
0,09%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de los indices en el periodo ha sido de 37.09 para el Ibex 35, 35.65 para el Eurostoxx y 39.64 el S&P.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
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En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LILC, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTA DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la I1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacion en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.
HECHOS RELEVANTES

- La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I1.C., S.A., como entidad Gestora,
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de maodificar la politica de inversion de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.
ACTUALIZACION DE FOLLETO

- La actualizacién del folleto/DFI de RENTA 4 MULTIGESTION, FI al objeto de dar de baja al Compartimento RENTA 4
MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO vy la modificacion de la politica de inversion de los compartimentos RENTA 4
MULTIGESTION/ FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION/ OHANA GLOBAL MARKETS, en ambos casos para
incorporar la posibilidad de invertir en materias primas a través de ETC.

OPERACIONES VINCULADAS

- Durante el primer semestre 2020 se ha operado con renta variable de LIBERBANK , teniendo la consideracion de
operacion vinculada.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de -0,50%.
OTROS

- En relacion a la reclamacién por la demanda de los bonos emitidos por Banco Popular, se va a realizar una provision de
fondos por dictamen pericial, por importe de 159,21 euros, que supone un 0,0030 %del patrimonio.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de analisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTION FRACTAL GLOBAL para el primer semestre de 2020 es
de 298.99€, siendo el total anual 1195.95 €, que representa un 0.02% sobre el patrimonio

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

somos de la opinién, de que por lo que al covid 19 lo peor ha pasado aunque el impacto que ha tenido y va a seguir
teniendo sobre las economias es muy importante y va a tardar mucho, mucho tiempo en desaparecer

sin embargo también pensamos que los mercados de renta variable van a ser objeto de una correccion que intentaremos
aprovechar, mientras tanto esperar.

De cara a los préximos meses, la gran mayoria de analistas y economistas coinciden

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000128B8 - BONO|1841Z SM BONOS Y OBLIG DEL EST]|0,75|2021-07-3D EUR 31 0,59 31 0,56
ES00000123B9 - BONOJReino de Espafia|5,50]2021-04-30 EUR 0 0,00 37 0,66
ES00000126Z1 - BONO|1841Z SM BONOS Y OBLIG DEL EST]|1,60|2025-04-3 EUR 11 0,21 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 42 0,80 68 1,22
ES0L02012042 - LETRA|0851764D SM SPAIN LETRAS DEL T|-0,47|2020-12-04 EUR 702 13,38 0 0,00
ES0L02009113 - LETRA|0851764D SM SPAIN LETRAS DEL T|-0,29|2020-09-11 EUR 701 13,37 0 0,00
ES0L02008149 - LETRA|0851764D SM SPAIN LETRAS DEL T|-0,30]2020-08-14 EUR 701 13,36 0 0,00
ES0L02007109 - LETRA|0851764D SM SPAIN LETRAS DEL T|-0,46|2020-07-10 EUR 701 13,37 0 0,00
ES0L02010095 - LETRA|0851764D SM SPAIN LETRAS DEL T|-0,41]2020-10-09 EUR 701 13,37 0 0,00
ES0L02001177 - LETRA|0851764D SM|-0,48|2020-01-17 EUR 0 0,00 401 7,20
ES0L02002142 - LETRA|0851764D SM|-0,57]2020-02-14 EUR 0 0,00 1.402 25,16
ES0L02003066 - LETRA|0851764D SM|-0,49|2020-03-06 EUR 0 0,00 401 7,19
ES00000123B9 - BONO|1841Z SM BONOS Y OBLIG DEL EST]|5,50|2021-04-3D EUR 37 0,70 0 0,00
ES00000122T3 - BONO|1841Z SM BONOS Y OBLIG DEL EST|4,85|2020-10-3[L EUR 35 0,67 35 0,63

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 3.578 68,22 2.239 40,18

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.620 69,02 2.307 41,40

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 3.620 69,02 2.307 41,40
ES06784309C1 - DERECHOS|TEF SM Telefonica SA EUR 4 0,07 0 0,00
ES0141571192 - ACCIONES|GALQ SM General de Alquiler de Maquina EUR 113 2,16 156 2,81
ES0113307062 - ACCIONES|BKIA SM EUR 0 0,00 228 4,10
ES0178430E18 - ACCIONES|TEF SM Telefonica SA EUR 85 1,62 249 4,47
ES0168675090 - ACCIONES|LBK SM LIBERBANK SA EUR 15 0,28 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 216 4,13 634 11,38

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 216 4,13 634 11,38
ES0175861030 - PARTICIPACIONES|S3348 SM Sicabe Inversiones SICAV SA EUR 526 10,03 524 9,40

TOTAL IIC 526 10,03 524 9,40

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
ES0156571004 - PARTICIPACIONES|KOBUS PARTNERS MANAGEMENT EUR 104 1,99 101 1,82

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 104 1,99 101 1,82

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.466 85,17 3.566 64,00
1T0005398406 - BONO|1756568D IM BUONI POLIENNALI D|2,45|2050-09-01 EUR 247 4,70 0 0,00
US912810SK51 - BONO|1501510D US|2,38]|2049-11-15 UsD 0 0,00 187 3,35
US040114HN39 - BONO|93187Z US REPUBLIC OF ARGENTIN|0,21|2117-06-P8 USD 32 0,60 45 0,81

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 278 5,30 232 4,16

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS0318345971 - BONO|654429Z LX EUROPEAN INVESTMENT]11,32|2022-09-

05 TRY 41 0,78 49 0,87

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 41 0,78 49 0,87

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 319 6,08 280 5,03

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 319 6,08 280 5,03

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 319 6,08 280 5,03

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.786 91,25 3.846 69,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con el Informe Anual.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ QUALITY CAPITAL GLOBAL FUND
Fecha de registro: 24/10/2014

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertira directa o indirectamente a través de IIC en activos de Renta Variable y de Renta Fija

(incluidos depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no que sean liquidos). La exposicidon a Renta
Variable estara entre el 0 y el 95% de la exposicidn total sin predeterminacién por criterios de seleccion en cuanto a zonas
geogréficas, capitalizacion o sectores (incluyendo paises emergentes). El resto de la exposicion sera Renta Fija publica
y/o privada y no tendra predeterminacion por emisores, sector econémico, zona geografica, duracion o rating.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,50 0,00 0,50 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,47 -0,50 -0,43

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 196.998,78 164.860,01
N° de Participes 57 53
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

9,93

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.788 9,0783
2019 1.703 10,3273
2018 1.103 9,2333
2017 1.408 10,5169
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,89 0,00 0,89 0,89 0,00 0,89 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC -12,09 10,12 -20,17 5,17 -1,09 11,85 -12,21 4,33 -4,14
Rentabilidad indice

. -8,72 11,74 -14,28 3,23 2,15 15,54 -2,33 2,15 1,93

referencia
Correlacién 0,94 0,94 0,93 0,90 0,80 0,90 0,75 0,61 0,59

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,75 11-06-2020 -5,46 16-03-2020 -1,73 05-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 3,05 06-04-2020 4,44 24-03-2020 1,43 04-01-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2020 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 20,91 15,16 25,02 6,02 7,65 6,99 6,85 3,80 5,43
Ibex-35 42,39 32,70 49,79 13,00 13,19 12,41 13,78 12,91 21,75
Letra Tesoro 1 afio 0,65 0,80 0,45 0,38 0,22 0,25 0,29 0,15 0,23
BENCHMARK R4
MULTIG QUALITY
31,00 22,28 29,74 6,81 7,87 7,07 0,00 0,00 10,77
CAP GLOBAL TOTAL
RETURN
VaR histérico del
o 7,44 7,44 7,28 4,86 4,90 4,86 4,44 3,55 3,19
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,01 0,51 0,74 0,76 0,81 2,84 3,22 2,00 2,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
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patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transacciéon por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.620 619 -0,90
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 11.595 1.134 -5,34
Renta Fija Mixta Internacional 22.236 847 -3,09
Renta Variable Mixta Euro 13.798 151 -7,74
Renta Variable Mixta Internacional 39.876 1.448 -3,29
Renta Variable Euro 161.385 11.819 -14,71
Renta Variable Internacional 142.860 10.709 -12,06
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 628.717 21.511 -2,40
Global 529.375 15.910 -4,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 252.217 6.642 -0,23
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.814.679 70.790 -4,65

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.716 95,97 1.533 90,02
* Cartera interior 1.422 79,53 1.199 70,41
* Cartera exterior 294 16,44 335 19,67
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 74 4,14 172 10,10
(+/-) RESTO -2 -0,11 -3 -0,18
TOTAL PATRIMONIO 1.788 100,00 % 1.703 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.703
17,86
0,00
-12,69
-11,79
-0,03
0,13
0,00
-2,57
0,00
0,00
-9,32
0,00
0,00
-1,04
-0,89
-0,05
-0,03
-0,04
-0,04
0,15
0,00
0,02
0,13
1.788

1.167
37,60
0,00
4,85
5,80
-0,01
0,05
0,00
0,51
0,00
0,00
5,25
0,00
0,00
-1,03
-0,91
-0,05
-0,01
-0,05
-0,02
0,07
0,00
0,00
0,07
1.703

1.703
17,86
0,00
-12,69
-11,79
-0,03
0,13
0,00
-2,57
0,00
0,00
-9,32
0,00
0,00
-1,04
-0,89
-0,05
-0,03
-0,04
-0,04
0,15
0,00
0,02
0,13
1.788

-37,60
0,00
-443,60
-366,84
300,31
247,84
0,00
-760,13
0,00
0,00
-332,99
0,00
-100,00
33,62
29,69
29,69
273,52
8,36
212,87
168,38
0,00
0,00
132,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 132 7,38 25 1,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 132 7,38 25 1,49
TOTAL IlIC 1.291 72,16 1.173 68,90
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.422 79,54 1.199 70,39
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 178 9,96 190 11,17
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 178 9,96 190 11,17
TOTAL IIC 115 6,45 145 8,51
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 294 16,41 335 19,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.716 95,95 1.533 90,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

FONDOS: 9.55% —————

CONSUMO NO CICLICO:
7.48%

——FINANCIERO: 6 88%

—OTROS: 7,03%

SICAV: 69,06%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

-La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de maodificar la politica de inversion de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y
sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda
Publica, que realiza la Gestora con el Depositario. Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcion/reembolso o
mantiene posiciones en otras |ICs gestionadas por Renta 4 Gestora. La comision de gestion generada por estas entidades
se devuelve integramente a la IIC inversora.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 32.619,85 euros,
suponiendo un 0,01%. El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es
108.868,66 euros, suponiendo un 0,04%.

Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de comisiones de intermediacién y liquidacion de
operaciones han sido 607,98, lo que supone un 0,00%.
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Las comisiones de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas por el grupo de la gestora han sido de 0,19miles de
euros, que representa el0,0112% sobre el patrimonio medio.Las comisiones de liquidacion e intermediacion por compras
percibidas por el grupo de la gestora han sido de 0,51miles de euros, que representa el0,0308% sobre el patrimonio
medio.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre de 2020 ha sido histérico en los mercados financieros, afectados por la crisis sanitaria originada por la
expansion del COVID-19 a nivel global. La situacién que estamos viviendo no tiene precedentes, con incertidumbre
sanitaria y medidas de confinamiento en las principales economias, que se han traducido en un una fuerte contraccion
economica. Esto, unido a las medidas monetarias y fiscales adoptadas por las autoridades para intentar suavizar dicho
impacto, son los principales factores que explican el comportamiento de los activos financieros.

El semestre sera recordado como uno de los de mayor volatilidad en la historia de los mercados de renta variable, con
caidas del orden del 35/40% en las principales bolsas americanas y europeas desde los maximos de mediados de febrero
hasta los minimos de mediados de marzo, para a partir de ahi dar paso a una importante recuperacion, especialmente en
EEUU (+40%, quedandose a tan solo un 10% de los maximos del afio) y Europa (+38%, aunque permaneciendo un 20%
por debajo de los maximos del afio) , con un comportamiento relativo peor en el caso concreto de Espafia (+24% desde
minimos). En el conjunto del primer semestre, las caidas ascienden al 4% en el caso del S&P, Eurostoxx -13,6% e Ibex -
24,3%, y solo dos indices (ajustado por divisa al euro) tienen revalorizaciones positivas (Nasdaq y Shanghai CSI 300). Se
observa una fuerte divergencia entre regiones, mostrandose las mayores caidas en paises donde el COVID-19 ha dejado
mayores infecciones y tasas de mortalidad (con la excepcion de Estados Unidos), como Brasil e India. En Europa también
se ha apreciado dicha proporcionalidad del impacto de la pandemia, con Espafia, Italia y UK mostrando fuertes
correcciones en sus indices respecto al indice aleman, portugués, suizo y sueco con mejor comportamiento relativo.
La recuperacion de los mercados desde los minimos de marzo ha estado asociada fundamentalmente a los importantes
estimulos tanto monetarios como fiscales aplicados y a la expectativa de una reactivacion econdémica y normalizacion de
beneficios empresariales, cuya materializacion estara ligada a la evolucion de la pandemia, con la vista puesta en una
posible vacuna. Especialmente alentadores han resultados los datos de actividad de la economia China, que muestran
una decidida reinstauracion de la actividad econdmica y un rapido control de los rebrotes por nuevos contagios por
Covid19.

Respecto a la Renta Fija, la expansion de la epidemia del Covid-19 provocé un abrupto shock en marzo, con una primera
reaccion de huida de los inversores de todo tipo de activos ante la necesidad de levantar liquidez, que llevé a provocar
fuertes descensos también en los activos considerados refugio, como la deuda publica. No obstante, la rapida intervencion
de los bancos centrales, mucho mas agiles que en la Gran Crisis Financiera de 2008, saliendo al rescate con diversos
paquetes de medidas, anunciadas sin siquiera esperar a sus reuniones programadas, consiguieron volver a dotar de
liquidez al mercado y dar soporte a los mercados de renta fija. Asi, los mercados de renta fija se han visto beneficiados por
los fuertes programas de recompra de bonos, tanto soberanos como corporativos, que estan llevando a cabo los
principales bancos centrales mundiales. Esto ha permitido que el mercado haya podido digerir sin mayores problemas el
gran volumen de emisién, tanto de deuda publica como privada, que se ha producido en el segundo trimestre del afo,
como consecuencia de la expansion de los presupuestos gubernamentales para hacer frente a los efectos econémicos de
la pandemia, en el primer caso, y por el esfuerzo de las empresas en reforzar la liquidez con la que cuentan para atravesar
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el paron de actividad, en el segundo.

Con todo ello, la rentabilidad del Bund, activo refugio europeo, que comenzé el afio en -0,19%, retrocedié hasta el -0,87%
el 9 de marzo, a medida que los inversores buscaban refugio en este activo, para repuntar rapidamente hasta el -0,18%
diez dias después como consecuencia de la liquidacion de activos que realizaron los inversores en busqueda de liquidez,
y posteriormente consolidarse ya en niveles de -0,44%, reduciéndose ya mucho su volatilidad en el ultimo mes del
semestre. En lo que respecta a la deuda periférica, destacar el incremento de la prima de riesgo italiana, desde niveles
alrededor de 130 puntos en los primeros meses del afio, hasta 270 puntos en los peores momentos de la crisis,
retrocediendo hasta cerrar el semestre alrededor de 165 puntos. En cuanto a los spreads de crédito, el itraxx Main, que
venia cotizando en niveles algo por encima de 40 puntos en los primeros meses del afio, subié hasta 136 puntos el 18 de
marzo, para retroceder posteriormente a lo largo de todo el segundo trimestre y consolidarse en niveles algo por encima
de 60 puntos. Por su parte, el itraxx Crossover, que venia cotizando en niveles algo por encima de 210 puntos, llegé a
alcanzar 704 puntos el 18 de marzo, para retroceder posteriormente hasta los actuales niveles por debajo de 370 puntos.
Los paquetes de mediadas adoptados por los bancos centrales han sido extensos y comprenden varios ambitos de
actuacion. Por un lado, se ha otorgado liquidez al sector bancario para que éste pueda seguir dando crédito. En esta
ocasion, y a diferencia de lo que ocurrié en la Gran Crisis Financiera, el sector bancario no es el problema sino, al
contrario, parte de la solucion. Destacar las condiciones méas favorables de las TLTRO Il del Banco Central Europeo
(BCE), al -1,0% para aquellos bancos que consigan cumplir sus objetivos de crédito, y con la que en junio los bancos
europeos tomaron EUR 1,3 billones. Ademas, se han flexibilizado los requisitos de capital de los bancos, asi como la
clasificacion de los créditos dudosos, con el fin de que estas entidades tengan margen de maniobra para seguir apoyando
la economia sin necesidad de levantar capital. Por otro lado, se han anunciado cuantiosos programas de compra de
activos, tanto en deuda publica como privada, con la Reserva Federal (Fed) extendiendo su actividad incluso a los
denominados fallen angels, o empresas que han perdido el grado de inversién. Igualmente, la Fed y el Banco de
Inglaterra, que tenian margen para ello, redujeron sus tipos de interés de referencia de nuevo hasta niveles minimos. En
este punto, sefialar que la Fed sigue sin contemplar el poder llevarlos a terreno negativo, mientras que el Banco de
Inglaterra ya no lo descarta.

Las medidas fiscales fueron algo mas lentas en responder, pero en general todos los paises han lanzado, y siguen
lanzando, programas de estimulo fiscal, que en general tienen varias caracteristicas comunes: garantias de préstamos
para las empresas, inversiones publicas, ayudas al desempleo, aplazamiento del pago de impuestos y, en casos como en
el de EEUU, trasferencia de dinero directamente a las familias. Destacar la propuesta de la Comisién Europea para el
Programa de Recuperacion econdmica, que incluye EUR 500.000 millones en transferencias directas a los estados y otros
EUR 250.000 millones en préstamos. Aunque todavia esta en negociacion, destacar la importancia de este plan, al ser
financiado a nivel europeo; se emitirdn bonos que seran repagados entre 2028 y 2058 mediante la generacion de nuevos
ingresos. Con este plan, se ha conseguido vencer la reticencia a lanzar un programa conjunto financiado con una deuda
comun, lo que permite que paises con elevados endeudamientos y déficits publicos, como Espafia o Italia, no tengan que
elevar sus endeudamientos hasta niveles altamente insostenibles. Sefalar que este paquete se suma al paquete de EUR
540.000 millones anunciado en abril: EUR 240.000 millones en linea de crédito del ESM, EUR 100.000 millones de apoyo
a los programas de reduccién temporal de empleo y EUR 200.000 millones de garantias de crédito a través del Banco
Europeo de Inversiones (BEI)

Ante esta situacion, las perspectivas econdmicas se fueron deteriorando de forma drastica a lo largo de todo el segundo
trimestre de afio, a medida que se constataba que las medidas de contencién van a estar aqui durante mas tiempo del
esperado. Cabe destacar, no obstante, la recuperacion de los indicadores econémicos a medida que se ha ido
produciendo el proceso de reapertura en las distintas economias. Asi, los PMIs del sector servicios (el mas castigado en
esta crisis sanitaria) ha conseguido recuperarse desde los 12,1 puntos de abril hasta los 48,3 puntos en junio en la Zona
Euro y desde 26,7 hasta 46,7 puntos en EEUU. Si bien, en ambos casos se encuentran todavia por debajo de los 50
puntos, indicando contraccion de la actividad respecto al mes anterior. También cabe destacar la fuerte recuperacion del
mercado laboral estadounidense, que tras alcanzar un maximo de 14,6% en abril (3,5% en febrero) ha conseguido
retroceder hasta el 11,1% en junio. No obstante, las previsiones de crecimiento econdémico para el ejercicio 2020 del
consenso de analistas (FactSet), tanto para Europa como para EEUU, han mantenido una tendencia a la baja durante
todo el segundo trimestre del afio, situandose en una contraccion del -7,8% para la Eurozona y del -5,25% para EEUU en
la actualidad.
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Asi, el FMI ha reducido sensiblemente las proyecciones econémicas globales de 2020 que habia realizado en abril,
rebajando el crecimiento mundial esperado desde el -3,0% anterior hasta el actual -4,9% (los paises desarrollados
empeorarian la caida desde el -6,1% anterior hasta el -8,0% actual, y los emergentes pasarian del -1,0% al -3,0%, con
China creciendo este afio, segun el fondo, un 1%), y llega a afirmar que hay una desconexion entre el optimismo de los
mercados y las previsiones econdmicas. El FMI también ha revisado a la baja sus previsiones 2020 para Espafia, desde el
-8,0% anual anterior hasta el -12,8%. También la OCDE y Fitch han rebajado sus perspectivas para el PIB espafiol 2020
(hasta el -11,1%/14,4%, y -9,6%, respectivamente).

Fruto de este deterioro del escenario macroeconomico, las agencias de calificacion del riesgo crediticio realizaron
numerosos recortes de ratings tanto de soberanos como de corporativos. En la misma linea han evolucionado las tasas de
default. Segun la agencia de calificacién crediticia Moody'’s la tasa movil 12 meses de default en HY subid hasta el 4,7%
en mayo (2,3% un afio antes), la tasa mas elevada desde enero de 2017. La agencia proyecta una tasa de default del
9,2% a finales de 2020 y un pico del 9,5% en febrero 2021. Por su lado, Standard & Poor’s espera que la tasa de default
en HY alcance el 8,5% en marzo de 2021 (2,7% a finales de abiril).

En los mercados de materias primas, el precio del crudo (Brent) se ha movido en el semestre en un rango de 21-72
USD/b, acusando en marzo-abril la drastica reduccion de la demanda asociada al parén de la actividad econémica a nivel
global, y el exceso de oferta en el mercado. Segin hemos avanzado en el semestre, los precios del crudo han avanzado
por encima del nivel de los 403, reflejando la reapertura econémica, junto a los recortes de produccion de paises de la
OPEP, que ayudaron a drenar los inventarios y a endurecer el suministro. Tanto Rusia como Arabia Saudi han
manifestado su interés en mantener la disciplina de produccion, y asi mantener estables los precios del crudo en medio de
una pandemia mundial. Otras materias primas también han corregido en el semestre, pero en menor medida, con el cobre
cayendo un 3% o el aluminio un 10%. La excepcidn se encuentra en el oro (+17,6%), que ha servido como activo refugio.

b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

Cerramos el primer semestre de 2020 con una sensacién bastante compleja dado que en seis meses hemos vivido la
mayor caida del mercado de valores USA de los ultimos 20 afios (y 10 afios en Europa) y por otro la mayor subida
trimestral (2T20) y hablamos s6lo de 6 meses!!. Ello ha marcado la gestion del Fondo durante el primer semestre de 2020
donde podemos hablar de dos partes bien diferenciadas y que han venido marcadas por la aparicién del virus del Coviid-
19 y el efecto de su propagacion sobre los mercados. El mes de enero el mercado arrancé con fuerza y fue subiendo
hasta mitad de mes, momento en que empezaron a cotizar las noticias procedentes de China, y si bien su efecto inicial
sobre el mercado fue bastante limitado, fue lo suficiente para comerse la subida inicial y cerrar el mes en negativo. Dicho
comportamiento erratico se mantiene durante la primera parte de febrero y es a partir de la tercera semana del mes
(momento del salto del virus a Europa) que el panico se apodera de los mercados y las ventas arrecian. Sélo a finales del
mes de marzo el mercado entra en una cierta calma, ya sea porque los mercados estan ya tocando fondo ya sea por el
efecto psicolégico derivado de los anuncios de intervencidn por parte de las diferentes autoridades. A partir de dicho punto
se inicia una recuperacion ininterrumpida hasta el mes de junio liderada por los valores tecnolégicos y de health care -que
llevan el NASDAQ a rozar maximos histoéricos. En junio el mercado toma un movimiento lateral con sesgo positivo que
entendemos puede mantenerse durante el resto del 3T20.

La gestién del Fondo ha seguido un poco la estela de los acontecimientos; la incertidumbre inicial ante los posibles efectos
del Covid-19 nos hicieron ser cautos y a la expectativa, manteniendo en liquidez todas las entradas de fondos que se iban
produciendo. Esta actitud se refuerza cuando se inicia el panico vendedor y arrecian las ventas en las bolsas, si bien a
finales de mes, y ante los niveles a los que se habia llegado empezamos a tomar alguna posicion, politica que hemos
seguido durante el inicio del segundo trimestre cerrando el mismo de forma bastante conservadora en espera de una
correccién (necesaria después de una subida tan vertical) que nos permita entrar de forma mas selectiva. Asi, seguimos
optando por la prudencia y se ha cerrado el mes con un 19% de la cartera en liquidez.

c. indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice Ibex35 con dividendos, EURO STOXX 50 Net Return EUR, S&P
500 Total Retun Index para la Renta Variable y Merril Lynch Euro Govt 1-3Y y Eonia para la Renta Fija. Estos indices se
utilizan en términos meramente informativos o comparativos. y el La rentabilidad del fondo a cierre del primer semestre ha
sido de -12,09% en comparacion con la rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio, que ha sido de 0,09%. Estos indices
se utilizan en términos meramente informativos o comparativos.

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

37



Su patrimonio se sitia en 1,79 millones de euros frente a 1,7 millones de euros del periodo anterior.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 53 a 57.

La rentabilidad obtenida por el fondo a lo largo del periodo se sitta en -12,09% frente al -20,17% del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 1,01% del patrimonio durante el periodo frente al 0,74% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 20,91% frente al 25,02% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitta en 9,078 a lo largo del periodo frente a 10,327 del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -12,09% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -20,17% del periodo anterior, le sitla por
debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacion inversora ( Global ) pertenecientes a la
gestora, que es de -4,14%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Como indicabamos, la prudencia nos ha aconsejado entrar en el mercado de forma bastante selectiva, tomando algunas
posiciones a finales del 1T20 -una vez pareci6 que el mercado tocaba suelo- e iniciando compras muy puntuales desde
entonces en espera de que este corrija la verticalidad de la subida; cerrando el semestre con un 19% de la cartera en
liquidez. Aun asi, hemos visto algunas oportunidades en valores como Berkshire Hathaway -valor en el que seguimos
confiando a pesar de que no ha seguido la estela de subida del mercado-; el sector pharma / health, donde hemos tomado
una posicion en el Fondo Top Class Healthcare- que al gestionar el patrimonio de varios family offices catalanes y ser
gestionado por el miembro de uno de ellos nos permite ser fieles a la filosofia de nuestro vehiculo y la Sicav Top Class
Global Allocation (del mismo gestor). Aumentamos también la posicion en las Sicavs Koala Capital y StresCb Investments.
Se ha aprovechado la subida para estructurar algo la cartera de bolsa directa y concentrarnos en valores de fondo que
entendemos tienen recorrido a medio plazo como la farmacéutica Grifols, Intel, etc

A primeros de abril, entendiendo que el mercado estaba ya tocando fondo, se ha aprovechado la volatilidad para hacer
algo de trading con acciones del sector bancario (Deutsche Bank y Santander) y con la quiebra de Hertz; con buenos
resultados para el Fondo.

b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisiciéon temporal de activos.

El Fondo no opera con derivados

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de -12,09% sitGia al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por su indice Benchmark, que es de
-8,72%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de los indices en el periodo ha sido de 37.09 para el Ibex 35, 35.65 para el Eurostoxx y 39.64 el S&P.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.L.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTA DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la I1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacién en
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las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

HECHOS RELEVANTES

- La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.l.1.C., S.A., como entidad Gestora, V
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de modificar la politica de inversién de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.
ACTUALIZACION DE FOLLETO

- La actualizacion del folleto/DFI de RENTA 4 MULTIGESTION, FI al objeto de dar de baja al Compartimento RENTA 4
MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO vy la modificacion de la politica de inversion de los compartimentos RENTA 4
MULTIGESTION/ FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION/ OHANA GLOBAL MARKETS, en ambos casos para
incorporar la posibilidad de invertir en materias primas a través de ETC.

OPERACIONES VINCULADAS

- Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcién/reembolso o mantiene posiciones en otras IICs gestionadas por Renta 4
Gestora. La comision de gestion generada por estas entidades se devuelve integramente a la IIC inversora.
REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de -0,50%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de analisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTION QUALITY CAPITAL GLOBAL FUND para el primer
semestre de 2020 es de 84.53€, siendo el total anual 338.12 €, que representa un 0.02% sobre el patrimonio

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El fondo ha cerrado el trimestre con un 19% de su patrimonio en liquidez con el objetivo de ir incrementando la posicién en

alguno de los fondos que componen actualmente la cartera y que, por su alta ex

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0171996087 - ACCIONES|GRF SM GRIFOLS SA EUR 95 5,29 0 0,00
ES0169501030 - ACCIONES|PHM SM Pharma Mar SA EUR 8 0,43 0 0,00
ES0184262212 - ACCIONES|VIS SM EUR 0 0,00 10 0,57
ES0178165017 - ACCIONES|TRE SM Tecnicas Reunidas SA EUR 6 0,35 5 0,32
ES0173093024 - ACCIONES|REE SM Red Electrica Corp SA EUR 5 0,28 0 0,00
ES0130960018 - ACCIONES|ENG SM Enagas SA EUR 0 0,00 10 0,60
ES0112501012 - ACCIONES|EBRO SM Ebro Foods SA EUR 18 1,03 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 132 7,38 25 1,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 132 7,38 25 1,49
ES0179423001 - PARTICIPACIONES|TORSNFI SM Torsan Value FI EUR 85 4,75 105 6,19
ES0109298002 - PARTICIPACIONES|ANNSTRA SM Annualcycles Strategies HI EUR 45 2,53 51 2,97
ES0105234001 - PARTICIPACIONES|ACAESGL SM Gesiuris Global Strategy I EUR 3 0,15 3 0,17
ES0145845030 - PARTICIPACIONES|S3283 SM Quantica XXII SICAV SA EUR 116 6,51 108 6,36
ES0178578037 - PARTICIPACIONES|S2808 SM Tesoreria Dinamica SICAV S, EUR 266 14,87 44 2,59
ES0176388033 - PARTICIPACIONES|S3502 SM Strescb Investments SICAV SA EUR 150 8,38 154 9,06
ES0158457038 - PARTICIPACIONES|LIE SM Lierde SICAV SA EUR 53 2,97 63 3,72
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0156914030 - PARTICIPACIONES|S1830 SM Kalyani SICAV SA EUR 95 5,29 107 6,29
ES0133499030 - PARTICIPACIONES|S0938 SM Koala Capital SICAV SA EUR 178 9,97 138 8,09
ES0131365035 - PARTICIPACIONES|S0891 SM La Muza Inversiones SICAV §A EUR 71 3,96 94 5,52
ES0114493036 - PARTICIPACIONES|S0381 SM EUR 0 0,00 37 2,19
ES0170337036 - PARTICIPACIONES|Polo Capital SIL SA EUR 0 0,00 118 6,94
ES0184986000 - PARTICIPACIONES|Top Class Global Allocation, SICAV, S.A. EUR 28 1,58 0 0,00
ES0179463007 - PARTICIPACIONES|Kersio Capital SICAV SA EUR 115 6,41 150 8,81
ES0179362001 - PARTICIPACIONES|TOP CLASS HEALTHCARE, FI EUR 86 4,79 0 0,00
TOTAL IIC 1.291 72,16 1.173 68,90
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.422 79,54 1.199 70,39
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US0846707026 - ACCIONES|BRK/A US BERKSHIRE HATHAWAY INC EUR 32 1,76 0 0,00
1L0011407140 - ACCIONES|URGN US UroGen Pharma Ltd UsD 7 0,39 0 0,00
US42806J1060 - ACCIONES|HTZ US Hertz Global Holdings Inc UsD 1 0,07 0 0,00
US1667641005 - ACCIONES|CVX US CHEVRON CORP UsD 8 0,44 0 0,00
US09247X1019 - ACCIONES|BLK US BlackRock Inc UsD 5 0,27 0 0,00
NL0011585146 - ACCIONES|RACE US FERRARI NV EUR 5 0,28 5 0,29
1T0000072618 - ACCIONES]ISP IM EUR 0 0,00 5 0,28
FR0000052292 - ACCIONES|RMS FP EUR 0 0,00 10 0,59
FR0000045072 - ACCIONES|ACA FP CREDIT AGRICOLE SA EUR 7 0,40 11 0,65
DE0006231004 - ACCIONES|IFX GR EUR 0 0,00 5 0,30
DE0005785802 - ACCIONES|FME GR EUR 0 0,00 10 0,58
US4592001014 - ACCIONES|IBM US IBM CORP UsD 4 0,21 0 0,00
US4581401001 - ACCIONESJINTC US INTEL CORP UsD 13 0,74 0 0,00
US0846707026 - ACCIONES|BRK/A US BERKSHIRE HATHAWAY INC UsD 79 4,44 101 5,93
FR0010208488 - ACCIONES|ENGI FP ENGIE SA EUR 12 0,68 10 0,59
FR0000133308 - ACCIONES|ORA FP EUR 0 0,00 9 0,52
DE0007100000 - ACCIONES|DAI GR EUR 0 0,00 10 0,58
DE0005140008 - ACCIONES|DBK GR EUR 0 0,00 5 0,28
CH0038863350 - ACCIONESINESN SW Nestle SA CHF 5 0,28 0 0,00
BE0974293251 - ACCIONES|ABI BB EUR 0 0,00 10 0,58
TOTAL RV COTIZADA 178 9,96 190 11,17
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 178 9,96 190 11,17
LU0207025593 - PARTICIPACIONES|ULLTEGA LX Ulysses LT Funds Europegn
Gene EUR 115 6,45 145 8,51
TOTAL IIC 115 6,45 145 8,51
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 294 16,41 335 19,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.716 95,95 1.533 90,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segn sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con el Informe Anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ OHANA GLOBAL MARKETS
Fecha de registro: 27/03/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertird directa o indirectamente a través de 1IC en activos de Renta Variable y de Renta Fija

(incluidos depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados 0 no que sean liquidos). La exposicion a Renta
Variable no tendra predeterminacién por criterios de seleccién en cuanto a zonas geogréaficas, capitalizacion o sectores.
Respecto a la exposicién a activos de Renta Fija publica y/o privada, tampoco existird predeterminacién por emisores,
sector econémico, duracidn, rating o solvencia y zona geografica, pudiendo invertir hasta un 100% de la exposicion total
en Renta Fija de baja calidad. Tanto por la parte invertida en Renta variable como en Renta Fija el compartimento podra
tener hasta un maximo del 60% de la exposicion total en paises emergentes. El riesgo divisa podra alcanzar el 100% de la
exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 1,22 0,98 1,22 0,14
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,43 -0,47 -0,43 -0,43

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 331.675,17 138.365,40
N° de Participes 39 49
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

9,7

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 2.739 8,2591
2019 1.410 10,1890
2018 4.534 9,4929
2017 6.742 10,3417
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -18,94 5,07 -22,85 5,87 -0,78 7,33 -8,21 7,79
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,91 01-04-2020 -7,62 12-03-2020 -1,92 05-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 2,03 06-04-2020 6,06 24-03-2020 1,30 11-10-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 24,03 6,41 33,15 7,45 7,78 5,81 3,96 2,67

lbex-35 42,39 32,70 49,79 13,00 13,19 12,41 13,78 12,91

Letra Tesoro 1 afio 0,65 0,80 0,45 0,38 0,22 0,25 0,29 0,15
VaR histérico del

L 6,27 6,27 6,34 2,97 2,94 2,97 3,03 2,73

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,61 0,26 0,38 0,26 0,27 1,05 1,02 1,13 1,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Modificacion de la politica de inversion para incorporar la posibilidad de invertir en materias primas a través de ETC. "Se puede encontrar

informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.620 619 -0,90
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 11.595 1.134 -5,34
Renta Fija Mixta Internacional 22.236 847 -3,09
Renta Variable Mixta Euro 13.798 151 -7,74
Renta Variable Mixta Internacional 39.876 1.448 -3,29
Renta Variable Euro 161.385 11.819 -14,71
Renta Variable Internacional 142.860 10.709 -12,06
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 628.717 21.511 -2,40
Global 529.375 15.910 -4,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 252.217 6.642 -0,23
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.814.679 70.790 -4,65

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual
I

| Fin periodo anterior
1
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.253 45,75 942 66,81
* Cartera interior 0 0,00 468 33,19
* Cartera exterior 1.253 45,75 475 33,69
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.478 53,96 465 32,98
(+/-) RESTO 9 0,33 2 0,14
TOTAL PATRIMONIO 2.739 100,00 % 1.410 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.410 1.855 1.410
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 101,76 -36,29 101,76 -410,43
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -14,86 4,07 -14,86 -504,02
(+) Rendimientos de gestion -14,61 4,35 -14,61 -471,53
+ Intereses -0,10 -0,03 -0,10 245,07
+ Dividendos 0,09 0,02 0,09 399,73
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,97 1,38 -0,97 -177,19
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -9,35 1,69 -9,35 -712,22
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -4,28 1,30 -4,28 -465,23
* Oftros resultados 0,00 0,01 0,00 -113,23
+ Otros rendimientos 0,00 -0,02 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,48 -0,44 -0,48 20,59
- Comision de gestion -0,35 -0,35 -0,35 8,37
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 8,37
- Gastos por servicios exteriores -0,03 0,00 -0,03 -1.203,63
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,04 -0,05 36,08
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 240,13
(+) Ingresos 0,23 0,16 0,23 57,53
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,05 0,14 0,05 -57,81
+ Otros ingresos 0,18 0,03 0,18 674,72
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.739 1.410 2.739

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 468 33,19
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 468 33,19
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 211 7,69 81 5,74
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 211 7,69 81 5,74
TOTAL IIC 1.042 38,05 393 27,84
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.253 45,74 474 33,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.253 45,74 941 66,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

FONDOS: 18,26%
ETF: 19,79% ————

——ETC: 7,69%

TESORERIA: 54,26%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

-La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de maodificar la politica de inversion de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Un participe posee participaciones significativas directas del 99,6% del patrimonio del fondo. Gestora y depositario
pertenecen al mismo grupo econdémico. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento
de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la Gestora con
el Depositario. Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcion/reembolso o mantiene posiciones en otras |ICs
gestionadas por Renta 4 Gestora. La comision de gestion generada por estas entidades se devuelve integramente a la 1IC
inversora.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 84.174,79 euros,
suponiendo un 0,04%.

Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de comisiones de intermediacién y liquidacion de
operaciones han sido 1.041,06, lo que supone un 0,00%.
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Las comisiones de liquidacion e intermediacion en derivados percibidas por el grupo de la gestora han sido de 1,22miles
de euros, que representa el0,0791% sobre el patrimonio medio.Las comisiones de liquidacién e intermediacion por ventas
percibidas por el grupo de la gestora han sido de 0,12miles de euros, que representa el0,0077% sobre el patrimonio
medio.Las comisiones de liquidacion e intermediacion por compras percibidas por el grupo de la gestora han sido de
0,03miles de euros, que representa el0,0017% sobre el patrimonio medio.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2020 ha sido historico en los mercados financieros, afectados por la crisis sanitaria originada por la
expansion del COVID-19 a nivel global. La situacién que estamos viviendo no tiene precedentes, con incertidumbre
sanitaria y medidas de confinamiento en las principales economias, que se han traducido en un una fuerte contraccion
economica. Esto, unido a las medidas monetarias y fiscales adoptadas por las autoridades para intentar suavizar dicho
impacto, son los principales factores que explican el comportamiento de los activos financieros.

El semestre sera recordado como uno de los de mayor volatilidad en la historia de los mercados de renta variable, con
caidas del orden del 35/40% en las principales bolsas americanas y europeas desde los maximos de mediados de febrero
hasta los minimos de mediados de marzo, para a partir de ahi dar paso a una importante recuperacion, especialmente en
EEUU (+40%, quedandose a tan solo un 10% de los maximos del afio) y Europa (+38%, aunque permaneciendo un 20%
por debajo de los maximos del afio) , con un comportamiento relativo peor en el caso concreto de Espafia (+24% desde
minimos). En el conjunto del primer semestre, las caidas ascienden al 4% en el caso del S&P, Eurostoxx -13,6% e Ibex -
24,3%, y solo dos indices (ajustado por divisa al euro) tienen revalorizaciones positivas (Nasdaq y Shanghai CSI 300). Se
observa una fuerte divergencia entre regiones, mostrandose las mayores caidas en paises donde el COVID-19 ha dejado
mayores infecciones y tasas de mortalidad (con la excepcion de Estados Unidos), como Brasil e India. En Europa también
se ha apreciado dicha proporcionalidad del impacto de la pandemia, con Espafia, Italia y UK mostrando fuertes
correcciones en sus indices respecto al indice aleman, portugués, suizo y sueco con mejor comportamiento relativo.
La recuperacion de los mercados desde los minimos de marzo ha estado asociada fundamentalmente a los importantes
estimulos tanto monetarios como fiscales aplicados y a la expectativa de una reactivacion econémica y normalizacion de
beneficios empresariales, cuya materializacion estara ligada a la evolucion de la pandemia, con la vista puesta en una
posible vacuna. Especialmente alentadores han resultados los datos de actividad de la economia China, que muestran
una decidida reinstauracion de la actividad econdmica y un rapido control de los rebrotes por nuevos contagios por
Covid19.

Respecto a la Renta Fija, la expansion de la epidemia del Covid-19 provocé un abrupto shock en marzo, con una primera
reaccion de huida de los inversores de todo tipo de activos ante la necesidad de levantar liquidez, que llevo a provocar
fuertes descensos también en los activos considerados refugio, como la deuda publica. No obstante, la rapida intervencion
de los bancos centrales, mucho mas &giles que en la Gran Crisis Financiera de 2008, saliendo al rescate con diversos
paquetes de medidas, anunciadas sin siquiera esperar a sus reuniones programadas, consiguieron volver a dotar de
liquidez al mercado y dar soporte a los mercados de renta fija. Asi, los mercados de renta fija se han visto beneficiados por
los fuertes programas de recompra de bonos, tanto soberanos como corporativos, que estan llevando a cabo los
principales bancos centrales mundiales. Esto ha permitido que el mercado haya podido digerir sin mayores problemas el
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gran volumen de emisién, tanto de deuda publica como privada, que se ha producido en el segundo trimestre del afio,
como consecuencia de la expansion de los presupuestos gubernamentales para hacer frente a los efectos econdmicos de
la pandemia, en el primer caso, y por el esfuerzo de las empresas en reforzar la liquidez con la que cuentan para atravesar
el paron de actividad, en el segundo.

Con todo ello, la rentabilidad del Bund, activo refugio europeo, que comenzé el afio en -0,19%, retrocedié hasta el -0,87%
el 9 de marzo, a medida que los inversores buscaban refugio en este activo, para repuntar rapidamente hasta el -0,18%
diez dias después como consecuencia de la liquidacion de activos que realizaron los inversores en busqueda de liquidez,
y posteriormente consolidarse ya en niveles de -0,44%, reduciéndose ya mucho su volatilidad en el Gltimo mes del
semestre. En lo que respecta a la deuda periférica, destacar el incremento de la prima de riesgo italiana, desde niveles
alrededor de 130 puntos en los primeros meses del afio, hasta 270 puntos en los peores momentos de la crisis,
retrocediendo hasta cerrar el semestre alrededor de 165 puntos. En cuanto a los spreads de crédito, el itraxx Main, que
venia cotizando en niveles algo por encima de 40 puntos en los primeros meses del afio, subié hasta 136 puntos el 18 de
marzo, para retroceder posteriormente a lo largo de todo el segundo trimestre y consolidarse en niveles algo por encima
de 60 puntos. Por su parte, el itraxx Crossover, que venia cotizando en niveles algo por encima de 210 puntos, llegé a
alcanzar 704 puntos el 18 de marzo, para retroceder posteriormente hasta los actuales niveles por debajo de 370 puntos.
Los paquetes de mediadas adoptados por los bancos centrales han sido extensos y comprenden varios ambitos de
actuacion. Por un lado, se ha otorgado liquidez al sector bancario para que éste pueda seguir dando crédito. En esta
ocasion, y a diferencia de lo que ocurrié en la Gran Crisis Financiera, el sector bancario no es el problema sino, al
contrario, parte de la solucion. Destacar las condiciones méas favorables de las TLTRO Il del Banco Central Europeo
(BCE), al -1,0% para aquellos bancos que consigan cumplir sus objetivos de crédito, y con la que en junio los bancos
europeos tomaron EUR 1,3 billones. Ademas, se han flexibilizado los requisitos de capital de los bancos, asi como la
clasificacion de los créditos dudosos, con el fin de que estas entidades tengan margen de maniobra para seguir apoyando
la economia sin necesidad de levantar capital. Por otro lado, se han anunciado cuantiosos programas de compra de
activos, tanto en deuda publica como privada, con la Reserva Federal (Fed) extendiendo su actividad incluso a los
denominados fallen angels, o empresas que han perdido el grado de inversién. Igualmente, la Fed y el Banco de
Inglaterra, que tenian margen para ello, redujeron sus tipos de interés de referencia de nuevo hasta niveles minimos. En
este punto, sefialar que la Fed sigue sin contemplar el poder llevarlos a terreno negativo, mientras que el Banco de
Inglaterra ya no lo descarta.

Las medidas fiscales fueron algo mas lentas en responder, pero en general todos los paises han lanzado, y siguen
lanzando, programas de estimulo fiscal, que en general tienen varias caracteristicas comunes: garantias de préstamos
para las empresas, inversiones publicas, ayudas al desempleo, aplazamiento del pago de impuestos y, en casos como en
el de EEUU, trasferencia de dinero directamente a las familias. Destacar la propuesta de la Comisién Europea para el
Programa de Recuperacion econdmica, que incluye EUR 500.000 millones en transferencias directas a los estados y otros
EUR 250.000 millones en préstamos. Aunque todavia esta en negociacion, destacar la importancia de este plan, al ser
financiado a nivel europeo; se emitirdn bonos que seran repagados entre 2028 y 2058 mediante la generacion de nuevos
ingresos. Con este plan, se ha conseguido vencer la reticencia a lanzar un programa conjunto financiado con una deuda
comun, lo que permite que paises con elevados endeudamientos y déficits publicos, como Espafia o Italia, no tengan que
elevar sus endeudamientos hasta niveles altamente insostenibles. Sefalar que este paquete se suma al paquete de EUR
540.000 millones anunciado en abril: EUR 240.000 millones en linea de crédito del ESM, EUR 100.000 millones de apoyo
a los programas de reduccién temporal de empleo y EUR 200.000 millones de garantias de crédito a través del Banco
Europeo de Inversiones (BEI)

Ante esta situacion, las perspectivas econémicas se fueron deteriorando de forma drastica a lo largo de todo el segundo
trimestre de afio, a medida que se constataba que las medidas de contencién van a estar aqui durante mas tiempo del
esperado. Cabe destacar, no obstante, la recuperacion de los indicadores econémicos a medida que se ha ido
produciendo el proceso de reapertura en las distintas economias. Asi, los PMIs del sector servicios (el mas castigado en
esta crisis sanitaria) ha conseguido recuperarse desde los 12,1 puntos de abril hasta los 48,3 puntos en junio en la Zona
Euro y desde 26,7 hasta 46,7 puntos en EEUU. Si bien, en ambos casos se encuentran todavia por debajo de los 50
puntos, indicando contraccion de la actividad respecto al mes anterior. También cabe destacar la fuerte recuperacion del
mercado laboral estadounidense, que tras alcanzar un maximo de 14,6% en abril (3,5% en febrero) ha conseguido
retroceder hasta el 11,1% en junio. No obstante, las previsiones de crecimiento econdémico para el ejercicio 2020 del
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consenso de analistas (FactSet), tanto para Europa como para EEUU, han mantenido una tendencia a la baja durante
todo el segundo trimestre del afio, situAndose en una contraccién del -7,8% para la Eurozona y del -5,25% para EEUU en
la actualidad.

Asi, el FMI ha reducido sensiblemente las proyecciones econémicas globales de 2020 que habia realizado en abril,
rebajando el crecimiento mundial esperado desde el -3,0% anterior hasta el actual -4,9% (los paises desarrollados
empeorarian la caida desde el -6,1% anterior hasta el -8,0% actual, y los emergentes pasarian del -1,0% al -3,0%, con
China creciendo este afio, segun el fondo, un 1%), y llega a afirmar que hay una desconexion entre el optimismo de los
mercados y las previsiones econdmicas. El FMI también ha revisado a la baja sus previsiones 2020 para Espafia, desde el
-8,0% anual anterior hasta el -12,8%. También la OCDE y Fitch han rebajado sus perspectivas para el PIB espafiol 2020
(hasta el -11,1%/14,4%, y -9,6%, respectivamente).

Fruto de este deterioro del escenario macroeconomico, las agencias de calificacion del riesgo crediticio realizaron
numerosos recortes de ratings tanto de soberanos como de corporativos. En la misma linea han evolucionado las tasas de
default. Segun la agencia de calificacién crediticia Moody’s la tasa moévil 12 meses de default en HY subio hasta el 4,7%
en mayo (2,3% un afio antes), la tasa mas elevada desde enero de 2017. La agencia proyecta una tasa de default del
9,2% a finales de 2020 y un pico del 9,5% en febrero 2021. Por su lado, Standard & Poor’s espera que la tasa de default
en HY alcance el 8,5% en marzo de 2021 (2,7% a finales de abiril).

En los mercados de materias primas, el precio del crudo (Brent) se ha movido en el semestre en un rango de 21-72
USD/b, acusando en marzo-abril la drastica reduccion de la demanda asociada al parén de la actividad econémica a nivel
global, y el exceso de oferta en el mercado. Segin hemos avanzado en el semestre, los precios del crudo han avanzado
por encima del nivel de los 40$, reflejando la reapertura econémica, junto a los recortes de produccion de paises de la
OPEP, que ayudaron a drenar los inventarios y a endurecer el suministro. Tanto Rusia como Arabia Saudi han
manifestado su interés en mantener la disciplina de produccion, y asi mantener estables los precios del crudo en medio de
una pandemia mundial. Otras materias primas también han corregido en el semestre, pero en menor medida, con el cobre
cayendo un 3% o el aluminio un 10%. La excepcion se encuentra en el oro (+17,6%), que ha servido como activo refugio.
b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante el segundo trimestre se ha reducido las posiciones de renta variable y activos de riesgo en general,
incrementando las posiciones en activos refugio como el Oro y Bonos a expensas de ver la evolucion de la pandemia
provocada por el COVID 19.

c. indice de referencia.

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Su patrimonio se sitia en 2,74 millones de euros frente a 1,41 millones de euros del periodo anterior.

El namero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 49 a 39.

La rentabilidad obtenida por el fondo a lo largo del periodo se sitda en -18,94% frente al -22,85% del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,61% del patrimonio durante el periodo frente al 0,38% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 24,03% frente al 33,15% del periodo anterior.

El valor liguidativo del fondo se sitia en 8,259 a lo largo del periodo frente a 10,189 del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -18,94% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -22,85% del periodo anterior, le sitda por
debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacién inversora ( Global ) pertenecientes a la
gestora, que es de -4,14%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante este periodo se ha incrementado las posiciones en activos refugio como el Oro y Bonos ligados a la inflacion.
b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Debido a la alta volatilidad alcanzada hemos parado la utilizacién de derivados en la cartera.
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d. Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de -18,94% sitGia al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por su indice Benchmark, que es de
0,09%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de los indices en el periodo ha sido de 37.09 para el Ibex 35, 35.65 para el Eurostoxx y 39.64 el S&P.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.L.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTA DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la I1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacién en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.
HECHOS RELEVANTES

- La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.1.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de modificar la politica de inversién de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.
ACTUALIZACION DE FOLLETO

- La actualizacion del folleto/DFI de RENTA 4 MULTIGESTION, FI al objeto de dar de baja al Compartimento RENTA 4
MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO y la modificacion de la politica de inversion de los compartimentos RENTA 4
MULTIGESTION/ FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION/ OHANA GLOBAL MARKETS, en ambos casos para
incorporar la posibilidad de invertir en materias primas a través de ETC.

OPERACIONES VINCULADAS

- Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcién/reembolso o mantiene posiciones en otras IICs gestionadas por Renta 4
Gestora. La comisién de gestion generada por estas entidades se devuelve integramente a la IIC inversora.
REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de -0,50%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de andlisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTION OHANA GLOBAL MARKETS para el primer semestre de
2020 es de 52.77€, siendo el total anual 211.08 €, que representa un 0.02% sobre el patrimonio

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Durante el proximo trimestre la cartera se mantendra estable previsiblemente y s6lo se aumentara el porcentaje de
inversiones en activos segun evolucionen los datos macro tras el cierre de la economia causado por el COVID19.
Vigilaremos la volatilidad y el momentum de diferentes activos tratando de seguir la tendencia en ellos.

De cara a los préximos meses, la gran mayoria de analistas y economistas coinciden en algo: la situacion en la que nos
encontramos nunca ha sido tan impredecible, atendiendo a: cuestiones sanitarias (como una posible segunda oleada del
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Covid-19), econémicas (con un aumento del desempleo en las principales economias, menor crecimiento y un aumento
del endeudamiento en empresas) y geopoliticas (elecciones en Estados Unidos, o la guerra comercial). Y a pesar de todo,
los mercados de renta variable han tenido uno de sus mejores trimestres en los Ultimos 20 afios, y los mercados parecen
“calmados” en el inicio del segundo semestre.

En lo que respecta a cuestiones sanitarias, aunque el peor impacto de la crisis parece que ya ha sido superado, sigue
habiendo temor a una segunda ola de contagios en otofio. Estamos en un momento diferente de la pandemia, con un
escenario casi normalizado en China, desescalada en principales economias desarrolladas, pero auge de contagios en
emergentes o repunte en algunos paises como EEUU. Hay disparidad de opiniones sobre si la pandemia ha pasado o no
y sobre la importancia que debe darse a estos rebrotes; algunas apuntan a que son solo coletazos de la pandemia y por
tanto no hay que darles mayor importancia y otras hablan de nuevos confinamientos masivos en otofio, que podrian
truncar cualquier recuperacion de la confianza y retrasar la tedrica normalizacion econémica futura. Los gobiernos por
tanto deben mantener un cuidadoso equilibrio entre la reapertura econdémica y el distanciamiento social para prevenir un
aumento de los contagios. Igualmente vemos cémo de forma recurrente se crean fuertes expectativas en torno a posibles
vacunas disponibles en pocos meses, expectativas que se ponen en duda por muchos expertos sanitarios que apuntan,
como poco, a mediados de 2021 para poder contar con vacunas fiables. Consideramos que hasta que no pasen algunos
meses no podremos verificar el impacto completo de la crisis sanitaria en el tejido empresarial y en el empleo. La
presentacién de resultados para el 2T2020 que comienza en julio sera un primer indicador de la salud de las empresas.
Ademas, el escenario geopolitico vuelve a deteriorarse, con un incremento de la tensién entre EEUU y China, tanto por la
aprobacion por parte de China de la ley de seguridad para Hong Kong, lo que también ha enfrentado a Europa con el pais
asiatico, como por gestidon que ha realizado China de la pandemia. En el plano comercial, se llegé a dar por terminado el
acuerdo comercial de Fase | alcanzado en enero, aunque posteriormente fue desmentido. Igualmente, las tensiones entre
EEUU y Europa se han incrementado, con EEUU amenazando con imponer tarifas a varios paises europeos, mientras la
UE avanza en la imposicion de un impuesto digital, que perjudicaria a las grandes tecnoldgicas estadounidenses. La
celebracion a finales de afio de elecciones presidenciales en EEUU, con el candidato demécrata liderando las encuestas,
es otra fuente de incertidumbre. Por otro lado, el proceso de negociacion respecto al Brexit entre la Unién Europa y Reino
Unido parece no avanzar. Teniendo en cuenta que faltan seis meses para que se produzca la salida de Reino Unido de la
UE, creemos que este puede ser un nuevo foco de tensién en la segunda mitad del afio.

En el plano macroecondmico, los indicadores méas adelantados del ciclo estan recuperando, pero desde minimos
histéricos. Los principales organismos han empeorado sus previsiones 2020, y la recuperacion se antoja larga y de baja
intensidad. El consumo y la inversion siguen afectados por medidas de distanciamiento social, elevado desempleo y caida
de margenes empresariales. Es poco probable que el PIB global se recupere completamente debido a la cautela del

sector privado, las tensi

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

ES0125644007 - PARTICIPACIONES|S4181 SM EUR 0 0,00 217 15,37

ES0105321030 - PARTICIPACIONES|BBVAE SM EUR 0 0,00 90 6,42

ES0130576020 - PARTICIPACIONES|EMBARCADERO PRI EQ EUR 0 0,00 161 11,40
TOTAL IIC 0 0,00 468 33,19
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 468 33,19
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
DEOOOALEKOG3 - ACCIONES|XAD1 GR DB ETC Index PLC EUR 211 7,69 81 574
TOTAL RV COTIZADA 211 7,69 81 5,74
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 211 7,69 81 5,74
LU1829218749 - PARTICIPACIONES|CRB FP EUR 0 0,00 64 4,57
US46090E1038 - PARTICIPACIONES|QQQ US usb 0 0,00 48 3,42
FR0010609115 - PARTICIPACIONES|CMNSORE FP LFP - La Francaise
Tresorerie EUR 500 18,26 0 0,00
LU1681037864 - PARTICIPACIONES|TPXH FP EUR 0 0,00 29 2,08
LU0113258742 - PARTICIPACIONES|SCHEHIA LX EUR 0 0,00 78 5,50
LU0093504206 - PARTICIPACIONES|MEREHUI LX EUR 0 0,00 101 7,18
GOJ:?:n?:iSXWOA - PARTICIPACIONES|SYBB GR SPDR Barclays Euro EUR 255 9,29 o 0,00
US4642874402 - PARTICIPACIONES|IEF US iShares 7-10 Year Treasury Bon UsD 288 10,50 0 0,00
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|SPY US USD 0 0,00 72 5,09
TOTAL lIC 1.042 38,05 393 27,84
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.253 45,74 474 33,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.253 45,74 941 66,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con el Informe Anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ ANDROMEDA VALUE CAPITAL
Fecha de registro: 12/06/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5

Descripcion general
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Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice S&P500 (para la Renta Variable) y la letra
del tesoro espafiol a tres meses (para la Renta Fija). Se invierte un 0%-100% del patrimonio en IIC financieras, que sean
activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora, invirtiendo como maximo un 30% en |IC no
armonizadas.

Se invierte, directa o indirectamente, un 0-100% de la exposicion total en Renta Variable o en activos de Renta Fija publica
y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicion
a riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,79 0,27 0,79 0,10
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,47 -0,50 -0,43

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.751.006,11 1.206.543,52
N° de Participes 1.948 1.169
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

14,79

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 31.420 17,9441
2019 17.818 14,7680
2018 12.418 11,9664
2017 4.412 11,3585
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,59 1,91 2,50 0,59 1,91 2,50 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC 21,51 25,55 -3,22 5,75 -5,58 23,41 5,35 5,05
Rentabilidad indice

. -0,22 9,13 -8,57 3,00 3,09 16,24 0,42 3,61

referencia
Correlacién 0,81 0,81 0,82 0,77 0,82 0,77 0,81 0,56

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,42 01-04-2020 -6,49 16-03-2020 -5,63 19-11-2018
Rentabilidad maxima (%) 4,09 06-04-2020 4,21 13-03-2020 8,08 27-12-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 26,58 19,32 32,13 13,53 16,00 17,17 21,28 5,10
Ibex-35 42,39 32,70 49,79 13,00 13,19 12,41 13,78 12,91
Letra Tesoro 1 afio 0,65 0,80 0,45 0,38 0,22 0,25 0,29 0,15
BENCHMARK R4
23,79 15,32 29,76 5,19 8,42 6,76 8,61 4,80
MULTIG ANDROMEDA
VaR histérico del
L 8,19 8,19 7,88 7,35 7,51 7,35 6,47 4,72
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,66 0,33 0,33 0,33 0,33 1,32 1,31 1,32 1,17

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
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de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.620 619 -0,90
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 11.595 1.134 -5,34
Renta Fija Mixta Internacional 22.236 847 -3,09
Renta Variable Mixta Euro 13.798 151 -7,74
Renta Variable Mixta Internacional 39.876 1.448 -3,29
Renta Variable Euro 161.385 11.819 -14,71
Renta Variable Internacional 142.860 10.709 -12,06
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 628.717 21.511 -2,40
Global 529.375 15.910 -4,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 252.217 6.642 -0,23
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.814.679 70.790 -4,65

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual |
I

Fin periodo anterior
1
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 20.442 65,06 14.584 81,85
* Cartera interior 6.013 19,14 1.000 5,61
* Cartera exterior 14.430 45,93 13.584 76,24
* Intereses de la cartera de inversion -1 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 11.298 35,96 3.341 18,75
(+/-) RESTO -319 -1,02 -106 -0,59
TOTAL PATRIMONIO 31.420 100,00 % 17.818 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.818 19.610 17.818
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 41,46 -8,88 41,46 -638,63
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 21,22 -0,64 21,22 -3.899,37
(+) Rendimientos de gestion 23,97 -0,04 23,97 -69.272,32
+ Intereses -0,07 -0,02 -0,07 355,14
+ Dividendos 0,03 0,02 0,03 63,95
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 27,02 2,59 27,02 1.105,66
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,98 -2,63 -2,98 30,87
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,02 0,00 -0,02 1.322,96
+ Oftros resultados 0,00 0,02 0,00 -113,82
+ Otros rendimientos 0,00 -0,01 0,00 -108,81
(-) Gastos repercutidos -2,76 -0,62 -2,76 417,22
- Comision de gestion -2,50 -0,55 -2,50 421,43
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 13,32
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 49,22
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 42,49
- Otros gastos repercutidos -0,19 0,00 -0,19 29.584,20
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 -26,65
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -24,67
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 -28,29
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 31.420 17.818 31.420

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.013 19,14 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 6.013 19,14 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 1.000 5,61
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.013 19,14 1.000 5,61
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 14.427 45,93 13.556 76,10
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 14.427 45,93 13.556 76,10
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.427 45,93 13.556 76,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20.440 65,07 14.556 81,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

GOBIERNO: 19,14%

COMUNICACIONES
. 12,06%

—OTROS: 5 64%

TECNOLOGIA: 28,97% —

TESCORERIA 34,19%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FU. MINI
NASDAQ 100 INDEX NASDAQ 100 178 Inversion
INDEX 20 180920
Total subyacente renta variable 178
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

V/ Fut. FU. EURO

EURO FX 125000 13.603 Inversion
140920
Total subyacente tipo de cambio 13603
TOTAL OBLIGACIONES 13781

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

-La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de madificar la politica de inversion de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y
sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda
Publica, que realiza la Gestora con el Depositario. Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcion/reembolso o
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mantiene posiciones en otras lICs gestionadas por Renta 4 Gestora. La comision de gestion generada por estas entidades
se devuelve integramente a la IIC inversora.

Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de comisiones de intermediacion y liquidacion de
operaciones han sido 7.854,12, lo que supone un 0,00%.

Las comisiones de liquidacion e intermediacion en derivados percibidas por el grupo de la gestora han sido de 2,12miles
de euros, que representa el0,0097% sobre el patrimonio medio.Las comisiones de liquidacién e intermediacion por ventas
percibidas por el grupo de la gestora han sido de 3,1miles de euros, que representa el0,0143% sobre el patrimonio
medio.Las comisiones de liquidacion e intermediacion por compras percibidas por el grupo de la gestora han sido de
2,13miles de euros, que representa el0,0098% sobre el patrimonio medio.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2020 ha sido histérico en los mercados financieros, afectados por la crisis sanitaria originada por la
expansion del COVID-19 a nivel global. La situacién que estamos viviendo no tiene precedentes, con incertidumbre
sanitaria y medidas de confinamiento en las principales economias, que se han traducido en un una fuerte contraccion
economica. Esto, unido a las medidas monetarias y fiscales adoptadas por las autoridades para intentar suavizar dicho
impacto, son los principales factores que explican el comportamiento de los activos financieros.

El semestre sera recordado como uno de los de mayor volatilidad en la historia de los mercados de renta variable, con
caidas del orden del 35/40% en las principales bolsas americanas y europeas desde los maximos de mediados de febrero
hasta los minimos de mediados de marzo, para a partir de ahi dar paso a una importante recuperacion, especialmente en
EEUU (+40%, quedandose a tan solo un 10% de los maximos del afio) y Europa (+38%, aunque permaneciendo un 20%
por debajo de los maximos del afio) , con un comportamiento relativo peor en el caso concreto de Espafia (+24% desde
minimos). En el conjunto del primer semestre, las caidas ascienden al 4% en el caso del S&P, Eurostoxx -13,6% e Ibex -
24,3%, y solo dos indices (ajustado por divisa al euro) tienen revalorizaciones positivas (Nasdaq y Shanghai CSI 300). Se
observa una fuerte divergencia entre regiones, mostrandose las mayores caidas en paises donde el COVID-19 ha dejado
mayores infecciones y tasas de mortalidad (con la excepcion de Estados Unidos), como Brasil e India. En Europa también
se ha apreciado dicha proporcionalidad del impacto de la pandemia, con Espafia, Italia y UK mostrando fuertes
correcciones en sus indices respecto al indice aleman, portugués, suizo y sueco con mejor comportamiento relativo.
La recuperacion de los mercados desde los minimos de marzo ha estado asociada fundamentalmente a los importantes
estimulos tanto monetarios como fiscales aplicados y a la expectativa de una reactivacion econémica y normalizacion de
beneficios empresariales, cuya materializacion estara ligada a la evolucion de la pandemia, con la vista puesta en una
posible vacuna. Especialmente alentadores han resultados los datos de actividad de la economia China, que muestran
una decidida reinstauracion de la actividad econdmica y un rapido control de los rebrotes por nuevos contagios por
Covid19.
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Respecto a la Renta Fija, la expansion de la epidemia del Covid-19 provocé un abrupto shock en marzo, con una primera
reaccion de huida de los inversores de todo tipo de activos ante la necesidad de levantar liquidez, que llevé a provocar
fuertes descensos también en los activos considerados refugio, como la deuda publica. No obstante, la rapida intervencion
de los bancos centrales, mucho mas agiles que en la Gran Crisis Financiera de 2008, saliendo al rescate con diversos
paquetes de medidas, anunciadas sin siquiera esperar a sus reuniones programadas, consiguieron volver a dotar de
liquidez al mercado y dar soporte a los mercados de renta fija. Asi, los mercados de renta fija se han visto beneficiados por
los fuertes programas de recompra de bonos, tanto soberanos como corporativos, que estan llevando a cabo los
principales bancos centrales mundiales. Esto ha permitido que el mercado haya podido digerir sin mayores problemas el
gran volumen de emisién, tanto de deuda publica como privada, que se ha producido en el segundo trimestre del afio,
como consecuencia de la expansion de los presupuestos gubernamentales para hacer frente a los efectos econdmicos de
la pandemia, en el primer caso, y por el esfuerzo de las empresas en reforzar la liquidez con la que cuentan para atravesar
el paron de actividad, en el segundo.

Con todo ello, la rentabilidad del Bund, activo refugio europeo, que comenzé el afio en -0,19%, retrocedié hasta el -0,87%
el 9 de marzo, a medida que los inversores buscaban refugio en este activo, para repuntar rapidamente hasta el -0,18%
diez dias después como consecuencia de la liquidacion de activos que realizaron los inversores en busqueda de liquidez,
y posteriormente consolidarse ya en niveles de -0,44%, reduciéndose ya mucho su volatilidad en el ultimo mes del
semestre. En lo que respecta a la deuda periférica, destacar el incremento de la prima de riesgo italiana, desde niveles
alrededor de 130 puntos en los primeros meses del afio, hasta 270 puntos en los peores momentos de la crisis,
retrocediendo hasta cerrar el semestre alrededor de 165 puntos. En cuanto a los spreads de crédito, el itraxx Main, que
venia cotizando en niveles algo por encima de 40 puntos en los primeros meses del afio, subié hasta 136 puntos el 18 de
marzo, para retroceder posteriormente a lo largo de todo el segundo trimestre y consolidarse en niveles algo por encima
de 60 puntos. Por su parte, el itraxx Crossover, que venia cotizando en niveles algo por encima de 210 puntos, llegé a
alcanzar 704 puntos el 18 de marzo, para retroceder posteriormente hasta los actuales niveles por debajo de 370 puntos.
Los paquetes de mediadas adoptados por los bancos centrales han sido extensos y comprenden varios ambitos de
actuacion. Por un lado, se ha otorgado liquidez al sector bancario para que éste pueda seguir dando crédito. En esta
ocasion, y a diferencia de lo que ocurrié en la Gran Crisis Financiera, el sector bancario no es el problema sino, al
contrario, parte de la solucion. Destacar las condiciones méas favorables de las TLTRO Il del Banco Central Europeo
(BCE), al -1,0% para aquellos bancos que consigan cumplir sus objetivos de crédito, y con la que en junio los bancos
europeos tomaron EUR 1,3 billones. Ademas, se han flexibilizado los requisitos de capital de los bancos, asi como la
clasificacion de los créditos dudosos, con el fin de que estas entidades tengan margen de maniobra para seguir apoyando
la economia sin necesidad de levantar capital. Por otro lado, se han anunciado cuantiosos programas de compra de
activos, tanto en deuda publica como privada, con la Reserva Federal (Fed) extendiendo su actividad incluso a los
denominados fallen angels, o empresas que han perdido el grado de inversion. Igualmente, la Fed y el Banco de
Inglaterra, que tenian margen para ello, redujeron sus tipos de interés de referencia de nuevo hasta niveles minimos. En
este punto, sefialar que la Fed sigue sin contemplar el poder llevarlos a terreno negativo, mientras que el Banco de
Inglaterra ya no lo descarta.

Las medidas fiscales fueron algo mas lentas en responder, pero en general todos los paises han lanzado, y siguen
lanzando, programas de estimulo fiscal, que en general tienen varias caracteristicas comunes: garantias de préstamos
para las empresas, inversiones publicas, ayudas al desempleo, aplazamiento del pago de impuestos y, en casos como en
el de EEUU, trasferencia de dinero directamente a las familias. Destacar la propuesta de la Comisién Europea para el
Programa de Recuperacion econdmica, que incluye EUR 500.000 millones en transferencias directas a los estados y otros
EUR 250.000 millones en préstamos. Aunque todavia esta en negociacion, destacar la importancia de este plan, al ser
financiado a nivel europeo; se emitirdn bonos que seran repagados entre 2028 y 2058 mediante la generacion de nuevos
ingresos. Con este plan, se ha conseguido vencer la reticencia a lanzar un programa conjunto financiado con una deuda
comun, lo que permite que paises con elevados endeudamientos y déficits publicos, como Espafia o Italia, no tengan que
elevar sus endeudamientos hasta niveles altamente insostenibles. Sefalar que este paquete se suma al paquete de EUR
540.000 millones anunciado en abril: EUR 240.000 millones en linea de crédito del ESM, EUR 100.000 millones de apoyo
a los programas de reduccién temporal de empleo y EUR 200.000 millones de garantias de crédito a través del Banco
Europeo de Inversiones (BEI)

Ante esta situacion, las perspectivas econdmicas se fueron deteriorando de forma drastica a lo largo de todo el segundo
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trimestre de afio, a medida que se constataba que las medidas de contencion van a estar aqui durante mas tiempo del
esperado. Cabe destacar, no obstante, la recuperacion de los indicadores econdmicos a medida que se ha ido
produciendo el proceso de reapertura en las distintas economias. Asi, los PMIs del sector servicios (el mas castigado en
esta crisis sanitaria) ha conseguido recuperarse desde los 12,1 puntos de abril hasta los 48,3 puntos en junio en la Zona
Euro y desde 26,7 hasta 46,7 puntos en EEUU. Si bien, en ambos casos se encuentran todavia por debajo de los 50
puntos, indicando contraccion de la actividad respecto al mes anterior. También cabe destacar la fuerte recuperacion del
mercado laboral estadounidense, que tras alcanzar un maximo de 14,6% en abril (3,5% en febrero) ha conseguido
retroceder hasta el 11,1% en junio. No obstante, las previsiones de crecimiento econdmico para el ejercicio 2020 del
consenso de analistas (FactSet), tanto para Europa como para EEUU, han mantenido una tendencia a la baja durante
todo el segundo trimestre del afio, situAndose en una contraccién del -7,8% para la Eurozona y del -5,25% para EEUU en
la actualidad.

Asi, el FMI ha reducido sensiblemente las proyecciones econémicas globales de 2020 que habia realizado en abril,
rebajando el crecimiento mundial esperado desde el -3,0% anterior hasta el actual -4,9% (los paises desarrollados
empeorarian la caida desde el -6,1% anterior hasta el -8,0% actual, y los emergentes pasarian del -1,0% al -3,0%, con
China creciendo este afio, segun el fondo, un 1%), y llega a afirmar que hay una desconexion entre el optimismo de los
mercados y las previsiones econdmicas. El FMI también ha revisado a la baja sus previsiones 2020 para Espafia, desde el
-8,0% anual anterior hasta el -12,8%. También la OCDE y Fitch han rebajado sus perspectivas para el PIB espafiol 2020
(hasta el -11,1%/14,4%, y -9,6%, respectivamente).

Fruto de este deterioro del escenario macroeconomico, las agencias de calificacion del riesgo crediticio realizaron
numerosos recortes de ratings tanto de soberanos como de corporativos. En la misma linea han evolucionado las tasas de
default. Segun la agencia de calificacién crediticia Moody’s la tasa moévil 12 meses de default en HY subio6 hasta el 4,7%
en mayo (2,3% un afio antes), la tasa mas elevada desde enero de 2017. La agencia proyecta una tasa de default del
9,2% a finales de 2020 y un pico del 9,5% en febrero 2021. Por su lado, Standard & Poor’s espera que la tasa de default
en HY alcance el 8,5% en marzo de 2021 (2,7% a finales de abiril).

En los mercados de materias primas, el precio del crudo (Brent) se ha movido en el semestre en un rango de 21-72
USD/b, acusando en marzo-abril la drastica reduccion de la demanda asociada al parén de la actividad econémica a nivel
global, y el exceso de oferta en el mercado. Segin hemos avanzado en el semestre, los precios del crudo han avanzado
por encima del nivel de los 403, reflejando la reapertura econémica, junto a los recortes de produccion de paises de la
OPEP, que ayudaron a drenar los inventarios y a endurecer el suministro. Tanto Rusia como Arabia Saudi han
manifestado su interés en mantener la disciplina de produccion, y asi mantener estables los precios del crudo en medio de
una pandemia mundial. Otras materias primas también han corregido en el semestre, pero en menor medida, con el cobre
cayendo un 3% o el aluminio un 10%. La excepcion se encuentra en el oro (+17,6%), que ha servido como activo refugio.
b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante el primer semestre del afio el fondo ha experimentado distintas fases en cuanto a su estrategia de asignacion de
activos. Si, en primer lugar, durante el inicio del afio, la estrategia fue mucho mas conservadora, a raiz de los efectos
negativos del COVID en las bolsas mundiales el fondo empez6 a asignar la liqguidez que mientras tanto tenia en espera de
mejores oportunidades. Durante los meses de marzo a mayo el fondo mantuvo la apertura y posterior incremento de
compaifiias, haciendo subir los pesos porcentuales de ellas y claramente reflejando una actitud mas proclive a la inversion.
Sin embargo, conforme avanzaba mayo y ya principalmente en junio, la situacién ha obligado a un comportamiento mas
parejo al mostrado al principio de afio. Nuevamente el fondo vuelve a reflejar una posicion general mas conservadora que
se manifiesta con menores pesos porcentuales de los activos en que se encuentra invertido.

Respecto al impacto del COVID, este ha sido Unicamente a efecto de volatilidad en los activos durante la mitad del
trimestre. A nivel de resultados de compaifiias el impacto ha sido mintsculo. Unicamente de manera colateral en alguna
posicién minoritaria o que incluso se lleg6 a desinvertir antes de que la situacion bursatil incidiese.

Obviamente, pese a que este impacto minusculo se haya podido reflejar, la liquidez aportada por los bancos centrales esta
mitigando, al menos por ahora, un dafio mayor y se espera que de mantenerse dicha dinamica tales compafiias en las que
se encuentra invertido el fondo vuelva a su situacion de partida en un breve periodo de tiempo.

En lo que respecta al resto de negocios, si cabe, el COVID les ha beneficiado. De hecho, a todo el segmento software en
el que el fondo se encuentra ampliamente invertido la velocidad de contratos y suma de usuarios se ha producido a
velocidades mayores que en situaciones normales.
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c. indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice S&P 500 Total Retun Index (para la Renta Variable) y la letra
del tesoro espafiol a tres meses (para la Renta Fija). Estos indices se utilizan en términos meramente informativos o
comparativos. y el La rentabilidad del fondo a cierre del primer semestre ha sido de 21,50% en comparacion con la
rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio, que ha sido de 0,09%. Estos indices se utilizan en términos meramente
informativos o comparativos.

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Su patrimonio se sitia en 31,42 millones de euros frente a 17,82 millones de euros del periodo anterior.

El nGmero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 1169 a 1948.

La rentabilidad obtenida por el fondo a lo largo del periodo se sitta en 21,51% frente al -3,22% del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,66% del patrimonio durante el periodo frente al 0,33% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 26,58% frente al 32,13% del periodo anterior.

El valor liguidativo del fondo se sitta en 17,944 a lo largo del periodo frente a 14,768 del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de 21,51% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -3,22% del periodo anterior, le situa por
encima de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacién inversora ( Global ) pertenecientes a la
gestora, que es de -4,14%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A nivel geogréfico el fondo sigue posicionado en USA principalmente con peso en dolar americano y sin nada destacable
en este aspecto. Tampoco ha habido cambios en ponderacion de sectores mas que pequefios ajustes en unos respecto a
otros.

En el aspecto de compafiias que mas han contribuido al fondo destacan Twilio, Paypal, Amazon, Okta o Shopify.

A raiz de la caida de las bolsas durante el mes de marzo se opt6 por realizar algunos cambios en la parte baja de la
cartera con fines a mayor calidad en cualquiera de los negocios invertidos que, pese a ser buenos, no eran excepcionales.

Los pesos altos en la cartera apenas sufrieron cambios.

Se vendieron posiciones en Tenable, compariia de “vulnerability management” en el lado de ciberseguirdad debido a tener
un mercado potencial mas pequefio que comparables en el sector y estar en una etapa muy temprana.

New Relic, debido a la competencia de Splunk y Dynatrace

Sailpoint, que pese a ser un gran negocio su sistema de licencias supone per se un proceso siempre de venta mas
complejo que cualquier competidor puro de suscripcion.

Zuora, debido a una dificultad en el proceso de venta de producto respecto a otras soluciones CRM que se venden por
encima en el mercado.

Nutanix, sencillamente debido a la competencia de VMWare.

Dropbox, a causa de una mezcla de “producto-market-fit” y otras soluciones competitivas en el mercado. Si bien es cierto
gue es un buen producto, pero es dificil su venta en el lado empresa donde ya estan Box y Microsoft, aparte de los tipicos
sistemas de “storage” en nube por Google o AWS.

Pluralsight, la competencia ha subido demasiado en el mercado en el Gltimo afio, y aunque sigue siendo lider en alianzas
con proveedores de software tiene hoy dia grandes limitaciones.

Pagerduty, pese a ser un producto magnifico su mercado potencial no es tan grande y a nivel de IT este afio va a sufrir
bastante el segmento de “ticketing” en eventos debido a la situacién excepcional en que nos encontramos.

Finalmente, antes del mes de marzo se vendieron Eventbrite debido a la enorme pérdida desde un punto de vista
competitivo de negocio y Tesla por valoracion.

En el apartado de compras se adquirieron diversos proveedores de software mejor posicionados, tales como Coupa,
Avalara, Paycom software, Veeva, Aspen Technologies, Palo Alto Networks o Crowdstrike.

Dos sistemas de desarrollo chips como fueron Cadence Design y Synopsys.

Un proveedor de software para el segmento de transporte como es Descartes System.
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Los sistemas de pago Visa y Mastercard.

Y finalmente la empresa de videojuegos polaca CD Projekt SA tanto por las propiedades intelectuales que esta mostrando
como lo consolidado de su estructura al tener un motor grafico propio, distribuidora y estudio.

b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La mayor parte de los derivados se tratan de coberturas de cambio sobre el délar que intentan estar lo mas aproximadas
posible al volumen que pretenden cubrir.

Puntualmente, en cantidades menores, se han empleado principalmente coberturas sobre el NASDAQ, vendidas, como
sistema para cuando se desean vender posiciones en compafiias, pero ante la necesidad de evitar el hacerlo corriendo se
prefiere optar por utilizar derivados. Siempre estas cantidades a nivel porcentual han resultado pequefias.

Igualmente, al final de semestre se encuentra un derivado sobre NASDAQ), en este caso, comprado, debido a la intencion
de estar algo mas invertido de lo que se estaba logrando con la cartera. Igualmente, porcentualmente es una cantidad
minudscula.

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de 21,51% sittia al fondo por encima de la rentabilidad media obtenida por su indice Benchmark, que es de
-0,22%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de los indices en el periodo ha sido de 37.09 para el Ibex 35, 35.65 para el Eurostoxx y 39.64 el S&P.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestién
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
economicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTA DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la IIC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacion en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.
HECHOS RELEVANTES

- La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.1.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de modificar la politica de inversién de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02012042 - LETRA|0851764D SM SPAIN LETRAS DEL T|-0,52|2020-12-04 EUR 2.506 7,97 0 0,00
ES0L02012042 - LETRA|0851764D SM SPAIN LETRAS DEL T|-0,47|2020-12-04 EUR 2.506 7,98 0 0,00
ES0L02009113 - LETRA|0851764D SM SPAIN LETRAS DEL T|-0,52|2020-09-11 EUR 1.001 3,19 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 6.013 19,14 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.013 19,14 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 6.013 19,14 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0128520006 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 RENTA FIJA 6 EUR 0 0,00 1.000 5,61
TOTAL IIC 0 0,00 1.000 5,61
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.013 19,14 1.000 5,61
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
PLOPTTCO00011 - ACCIONES|CDR PW CD Projekt SA PLN 36 0,11 0 0,00
US23804L1035 - ACCIONES|DDOG US Datadog Inc UsD 168 0,53 24 0,14
US83088V1026 - ACCIONES|WORK US Slack Technologies Inc UsD 54 0,17 108 0,61
US22788C1053 - ACCIONES|CRWD US Crowdstrike Holdings Inc UsD 401 1,28 0 0,00
US98980L1017 - ACCIONES|ZM US Zoom Video Communications Inc UsD 103 0,33 65 0,37
US69553P1003 - ACCIONES|PD US UsD 0 0,00 80 0,45
US2561631068 - ACCIONES|DOCU US DocusSign Inc UsD 212 0,68 310 174
US03272L.1089 - ACCIONES|PLAN US Anaplan Inc UsD 129 0,41 143 0,80
US72941B1061 - ACCIONES|PS US UsD 0 0,00 70 0,40
NL0013056914 - ACCIONES|ESTC US Elastic NV UsD 380 1,21 598 3,36
US29975E1091 - ACCIONESI|EB US UsD 0 0,00 10 0,06
USB88025T1025 - ACCIONES|TENB US UsD 0 0,00 27 0,15
US05338G1067 - ACCIONESI|AVLR US Avalara Inc UsD 140 0,45 0 0,00
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NA Adyen NV EUR 185 0,59 457 2,56
US98983V1061 - ACCIONES|ZUO US UsD 0 0,00 33 0,19
US83200N1037 - ACCIONES|SMAR US Smartsheet Inc UsD 167 0,53 175 0,98
US22266L1061 - ACCIONES|COUP US Coupa Software Inc UsD 169 0,54 0 0,00
LU1778762911 - ACCIONES|SPOT US Spotify Technology SA UsD 226 0,72 200 1,12
US26210C1045 - ACCIONES|DBX US UsD 0 0,00 41 0,23
US98980G1022 - ACCIONES|ZS US Zscaler Inc UsD 272 0,86 173 0,97
US78781P1057 - ACCIONES|SINEMISORA UsD 0 0,00 33 0,18
US8608971078 - ACCIONES|SINEMISORA UsD 0 0,00 151 0,85
US60937P1066 - ACCIONES|MongoDB In UsD 316 1,01 235 132
US98138H1014 - ACCIONES|WDAY US Workday Inc UsD 433 1,38 495 2,78
US92826C8394 - ACCIONES|V US Visa Inc UsD 388 1,23 0 0,00
US9224751084 - ACCIONES|VEEV US Veeva Systems Inc UsD 207 0,66 0 0,00
US90138F1021 - ACCIONES|TWLO US Twilio Inc UsD 388 1,23 359 2,01
US88160R1014 - ACCIONES|TSLA US UsD 0 0,00 15 0,09
US8740541094 - ACCIONES|TTWO US Take-Two Interactive Software UsD 391 1,25 281 158
US8716071076 - ACCIONES|SNPS US Synopsys Inc UsD 92 0,29 0 0,00
US8522341036 - ACCIONES|SQ US Square Inc UsD 305 0,97 454 2,55
US8486371045 - ACCIONES|SPLK US Splunk Inc UsD 287 0,91 400 2,25
US81762P1021 - ACCIONES|NOW US ServiceNow Inc UsD 367 117 343 1,93
US79466L.3024 - ACCIONES|CRM US salesforce.com Inc UsD 647 2,06 595 3,34
US7434241037 - ACCIONES|PFPT US Proofpoint Inc UsD 295 0,94 451 2,53
US70450Y1038 - ACCIONES|PYPL US PayPal Holdings Inc UsD 426 1,36 570 3,20
US70432V1026 - ACCIONES|PAYC US Paycom Software Inc UsD 141 0,45 0 0,00
US6792951054 - ACCIONES|OKTA US Okta Inc UsD 337 1,07 254 1,43
US67066G1040 - ACCIONES|NVDA US NVIDIA Corp UsD 95 0,30 253 142
US67059N1081 - ACCIONESINTNX US UsD 0 0,00 35 0,20
US64829B1008 - ACCIONES|NEWR US UsD 0 0,00 27 0,15
US64110L1061 - ACCIONES|NFLX US NETFLIX INC UsD 476 1,52 736 4,13
US57665R1068 - ACCIONES|MTCH US Match Group Inc UsD 249 0,79 400 2,24
US57636Q1040 - ACCIONES|MA US Mastercard Inc UsD 417 1,33 0 0,00
US30303M1027 - ACCIONES|FB US Facebook Inc UsD 198 0,63 544 3,05
US29978A1043 - ACCIONES|EVBG US Everbridge Inc UsD 320 1,02 127 0,71
US2855121099 - ACCIONESI|EA US Electronic Arts Inc UsD 88 0,28 205 1,15
US1273871087 - ACCIONES|CDNS US Cadence Design Systems Inc UsD 139 0,44 0 0,00
US0527691069 - ACCIONES|ADSK US Autodesk Inc UsD 304 0,97 346 194
US0453271035 - ACCIONES|AZPN US Aspen Technology Inc USD 296 0,94 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|AMZN US AMAZON.COM INC UsD 594 1,89 890 4,99
US02156B1035 - ACCIONESJAYX US Alteryx Inc UsD 355 1,13 305 1,71
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US0079031078 - ACCIONES|AMD US Advanced Micro Devices Inc UsD 63 0,20 70 0,39
US00724F1012 - ACCIONES|ADBE US Adobe Systems Inc UsD 343 1,09 398 2,23
US00507V1098 - ACCIONESI|ATVI US Activision Blizzard Inc UsD 347 1,11 408 2,29
GB00BZ09BD16 - ACCIONES|TEAM US Atlassian Corp PLC UsD 311 0,99 337 1,89
CA82509L1076 - ACCIONES|SHOP CN Shopify Inc UsD 180 0,57 344 1,93
CA2499061083 - ACCIONES|DSG CN Descartes Systems Group Inc/Th UsD 251 0,80 0 0,00
FR0000054470 - ACCIONES|UBI FP_Ubisoft Entertainment SA EUR 340 1,08 282 158
US6974351057 - ACCIONES|PANW US Palo Alto Networks Inc UsD 347 1,10 0 0,00
US5951121038 - ACCIONES|MU US Micron Technology Inc UsD 53 0,17 87 0,49
US5949181045 - ACCIONES|MSFT US MICROSOFT CORP UsD 515 1,64 401 2,25
US2546871060 - ACCIONES|DIS US WALT DISNEY COMPANY/THE UsD 167 0,53 43 0,24
US02079K1079 - ACCIONES|GOOGL US Alphabet Inc USD 320 1,02 169 0,95
TOTAL RV COTIZADA 14.427 45,93 13.556 76,10
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 14.427 45,93 13.556 76,10
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.427 45,93 13.556 76,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20.440 65,07 14.556 81,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedard reflejada junto con el Informe Anual.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ ATLANTIDA GLOBAL
Fecha de registro: 12/06/2015

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5

Descripcion general
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Politica de inversion: Se podra invertir entre un 0-100% del patrimonio en otras IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o no al Grupo de la gestora, con un maximo del 30% en IIC no armonizadas. Se podra
invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de |IC, en activos de Renta Variable y/o Renta Fija (incluidos
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no que sean liquidos), sin que exista predeterminacion en

cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera
de ellos. Podré existir concentracion geografica o sectorial.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 2,28 0,34 2,28 0,32
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,47 -0,50 -0,43

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 180.714,86 172.142,94
N° de Participes 67 49
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

8,9

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.649 9,1270
2019 1.546 8,9809
2018 1.723 8,6902
2017 1.556 9,8648
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,63 1,43 0,19 0,22 0,71 3,35 -11,91 7,34
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,83 06-04-2020 -0,83 06-04-2020 -1,40 17-05-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,52 01-04-2020 0,73 24-03-2020 1,23 01-03-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,01 3,38 4,57 3,18 3,39 3,05 5,86 6,08

Ibex-35 42,39 32,70 49,79 13,00 13,19 12,41 13,78 12,91

Letra Tesoro 1 afio 0,65 0,80 0,45 0,38 0,22 0,25 0,29 0,15
VaR histérico del

L 3,63 3,63 3,73 3,83 3,95 3,83 4,29 3,68

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,89 0,45 0,44 0,43 0,40 1,69 1,70 1,51 3,10

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.620 619 -0,90
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 11.595 1.134 -5,34
Renta Fija Mixta Internacional 22.236 847 -3,09
Renta Variable Mixta Euro 13.798 151 -7,74
Renta Variable Mixta Internacional 39.876 1.448 -3,29
Renta Variable Euro 161.385 11.819 -14,71
Renta Variable Internacional 142.860 10.709 -12,06
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 628.717 21.511 -2,40
Global 529.375 15.910 -4,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 252.217 6.642 -0,23
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.814.679 70.790 -4,65

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.060 64,28 1.361 88,03
* Cartera interior 97 5,88 622 40,23
* Cartera exterior 961 58,28 738 47,74
* Intereses de la cartera de inversion 2 0,12 1 0,06
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 604 36,63 182 11,77
(+/-) RESTO -14 -0,85 3 0,19
TOTAL PATRIMONIO 1.649 100,00 % 1.546 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.546
4,78
0,00
1,67
2,46
-0,01
0,02
0,00
-2,23
0,00
3,25
1,43
0,00
0,00
-0,79
-0,67
-0,05
-0,02
-0,04
-0,01
0,01
0,00
0,01
0,00
1.649

1.686
-9,28
0,00
0,94
1,69
0,06
0,20
0,02
4,38
0,00
-0,68
-2,26
0,01
-0,02
-0,78
-0,68
-0,05
-0,02
-0,03
0,00
0,02
0,00
0,03
0,00
1.546

1.546
4,78
0,00
1,67
2,46
-0,01
0,02
0,00
-2,23
0,00
3,25
1,43
0,00
0,00
-0,79
-0,67
-0,05
-0,02
-0,04
-0,01
0,01
0,00
0,01
0,00
1.649

-149,31
0,00
70,58
38,79
-122,08
-92,21
-88,49
-148,79
0,00
-555,03
-160,63
-113,14
-98,97
-2,14
-5,65
-5,65
-14,52
36,08
-836,59
-49,83
0,00
-55,90
-100,40

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 97 5,91 97 6,30
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 97 5,91 97 6,30
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 525 33,95
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 97 5,91 622 40,25
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 963 58,38 735 47,56
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 963 58,38 735 47,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.060 64,29 1.357 87,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

FONDOS: 18,38%

SICAV: 14,74%

—OTROS: 6,68%

ETF: 25 26% |

TESCRERIA: 34,94%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Fut. FU. MINI
IN. S&P500 S&P 500 STOCK 138 Inversion
INDEX 50 180920
Total subyacente renta variable 138
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

V/ Fut. FU. EURO

EURO FX 125000 127 Inversion
140920
Total subyacente tipo de cambio 127
TOTAL OBLIGACIONES 265

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

-La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de madificar la politica de inversion de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Un participe posee una participacion significativa directa de un 34,11% del patrimonio del fondo. Gestora y depositario
pertenecen al mismo grupo econdémico. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento
de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la Gestora con
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el Depositario. Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcidon/reembolso o mantiene posiciones en otras IICs
gestionadas por Renta 4 Gestora. La comision de gestidon generada por estas entidades se devuelve integramente a la IIC
inversora.

Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de comisiones de intermediacion y liquidacion de
operaciones han sido 1.019,95, lo que supone un 0,00%.

Las comisiones de liquidacién e intermediacion en derivados percibidas por el grupo de la gestora han sido de 0,12miles
de euros, que representa el0,0078% sobre el patrimonio medio.Las comisiones de liquidacion e intermediacidn por ventas
percibidas por el grupo de la gestora han sido de 0,29miles de euros, que representa el0,0181% sobre el patrimonio
medio.Las comisiones de liquidacion e intermediacion por compras percibidas por el grupo de la gestora han sido de
0,29miles de euros, que representa el0,0184% sobre el patrimonio medio.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre de 2020 ha sido histérico en los mercados financieros, afectados por la crisis sanitaria originada por la
expansion del COVID-19 a nivel global. La situacién que estamos viviendo no tiene precedentes, con incertidumbre
sanitaria y medidas de confinamiento en las principales economias, que se han traducido en un una fuerte contraccion
economica. Esto, unido a las medidas monetarias y fiscales adoptadas por las autoridades para intentar suavizar dicho
impacto, son los principales factores que explican el comportamiento de los activos financieros.

El semestre sera recordado como uno de los de mayor volatilidad en la historia de los mercados de renta variable, con
caidas del orden del 35/40% en las principales bolsas americanas y europeas desde los maximos de mediados de febrero
hasta los minimos de mediados de marzo, para a partir de ahi dar paso a una importante recuperacion, especialmente en
EEUU (+40%, quedandose a tan solo un 10% de los maximos del afio) y Europa (+38%, aunque permaneciendo un 20%
por debajo de los maximos del afio) , con un comportamiento relativo peor en el caso concreto de Espafia (+24% desde
minimos). En el conjunto del primer semestre, las caidas ascienden al 4% en el caso del S&P, Eurostoxx -13,6% e Ibex -
24,3%, y solo dos indices (ajustado por divisa al euro) tienen revalorizaciones positivas (Nasdaq y Shanghai CSI 300). Se
observa una fuerte divergencia entre regiones, mostrandose las mayores caidas en paises donde el COVID-19 ha dejado
mayores infecciones y tasas de mortalidad (con la excepcion de Estados Unidos), como Brasil e India. En Europa también
se ha apreciado dicha proporcionalidad del impacto de la pandemia, con Espafia, Italia y UK mostrando fuertes
correcciones en sus indices respecto al indice aleman, portugués, suizo y sueco con mejor comportamiento relativo.
La recuperacion de los mercados desde los minimos de marzo ha estado asociada fundamentalmente a los importantes
estimulos tanto monetarios como fiscales aplicados y a la expectativa de una reactivacion econémica y normalizacion de
beneficios empresariales, cuya materializacion estara ligada a la evolucion de la pandemia, con la vista puesta en una
posible vacuna. Especialmente alentadores han resultados los datos de actividad de la economia China, que muestran
una decidida reinstauracion de la actividad econdmica y un rapido control de los rebrotes por nuevos contagios por
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Covid19.

Respecto a la Renta Fija, la expansion de la epidemia del Covid-19 provocé un abrupto shock en marzo, con una primera
reaccion de huida de los inversores de todo tipo de activos ante la necesidad de levantar liquidez, que llevé a provocar
fuertes descensos también en los activos considerados refugio, como la deuda publica. No obstante, la rapida intervencion
de los bancos centrales, mucho mas &giles que en la Gran Crisis Financiera de 2008, saliendo al rescate con diversos
paquetes de medidas, anunciadas sin siquiera esperar a sus reuniones programadas, consiguieron volver a dotar de
liquidez al mercado y dar soporte a los mercados de renta fija. Asi, los mercados de renta fija se han visto beneficiados por
los fuertes programas de recompra de bonos, tanto soberanos como corporativos, que estan llevando a cabo los
principales bancos centrales mundiales. Esto ha permitido que el mercado haya podido digerir sin mayores problemas el
gran volumen de emisién, tanto de deuda publica como privada, que se ha producido en el segundo trimestre del afio,
como consecuencia de la expansion de los presupuestos gubernamentales para hacer frente a los efectos econdmicos de
la pandemia, en el primer caso, y por el esfuerzo de las empresas en reforzar la liquidez con la que cuentan para atravesar
el paron de actividad, en el segundo.

Con todo ello, la rentabilidad del Bund, activo refugio europeo, que comenzé el afio en -0,19%, retrocedié hasta el -0,87%
el 9 de marzo, a medida que los inversores buscaban refugio en este activo, para repuntar rapidamente hasta el -0,18%
diez dias después como consecuencia de la liquidacion de activos que realizaron los inversores en busqueda de liquidez,
y posteriormente consolidarse ya en niveles de -0,44%, reduciéndose ya mucho su volatilidad en el ultimo mes del
semestre. En lo que respecta a la deuda periférica, destacar el incremento de la prima de riesgo italiana, desde niveles
alrededor de 130 puntos en los primeros meses del afio, hasta 270 puntos en los peores momentos de la crisis,
retrocediendo hasta cerrar el semestre alrededor de 165 puntos. En cuanto a los spreads de crédito, el itraxx Main, que
venia cotizando en niveles algo por encima de 40 puntos en los primeros meses del afio, subié hasta 136 puntos el 18 de
marzo, para retroceder posteriormente a lo largo de todo el segundo trimestre y consolidarse en niveles algo por encima
de 60 puntos. Por su parte, el itraxx Crossover, que venia cotizando en niveles algo por encima de 210 puntos, llegé a
alcanzar 704 puntos el 18 de marzo, para retroceder posteriormente hasta los actuales niveles por debajo de 370 puntos.
Los paquetes de mediadas adoptados por los bancos centrales han sido extensos y comprenden varios ambitos de
actuacion. Por un lado, se ha otorgado liquidez al sector bancario para que éste pueda seguir dando crédito. En esta
ocasion, y a diferencia de lo que ocurrié en la Gran Crisis Financiera, el sector bancario no es el problema sino, al
contrario, parte de la solucion. Destacar las condiciones méas favorables de las TLTRO Il del Banco Central Europeo
(BCE), al -1,0% para aquellos bancos que consigan cumplir sus objetivos de crédito, y con la que en junio los bancos
europeos tomaron EUR 1,3 billones. Ademas, se han flexibilizado los requisitos de capital de los bancos, asi como la
clasificacion de los créditos dudosos, con el fin de que estas entidades tengan margen de maniobra para seguir apoyando
la economia sin necesidad de levantar capital. Por otro lado, se han anunciado cuantiosos programas de compra de
activos, tanto en deuda publica como privada, con la Reserva Federal (Fed) extendiendo su actividad incluso a los
denominados fallen angels, o empresas que han perdido el grado de inversién. Igualmente, la Fed y el Banco de
Inglaterra, que tenian margen para ello, redujeron sus tipos de interés de referencia de nuevo hasta niveles minimos. En
este punto, sefialar que la Fed sigue sin contemplar el poder llevarlos a terreno negativo, mientras que el Banco de
Inglaterra ya no lo descarta.

Las medidas fiscales fueron algo mas lentas en responder, pero en general todos los paises han lanzado, y siguen
lanzando, programas de estimulo fiscal, que en general tienen varias caracteristicas comunes: garantias de préstamos
para las empresas, inversiones publicas, ayudas al desempleo, aplazamiento del pago de impuestos y, en casos como en
el de EEUU, trasferencia de dinero directamente a las familias. Destacar la propuesta de la Comisién Europea para el
Programa de Recuperacion econdmica, que incluye EUR 500.000 millones en transferencias directas a los estados y otros
EUR 250.000 millones en préstamos. Aunque todavia esta en negociacion, destacar la importancia de este plan, al ser
financiado a nivel europeo; se emitirdn bonos que seran repagados entre 2028 y 2058 mediante la generacion de nuevos
ingresos. Con este plan, se ha conseguido vencer la reticencia a lanzar un programa conjunto financiado con una deuda
comun, lo que permite que paises con elevados endeudamientos y déficits publicos, como Espafia o Italia, no tengan que
elevar sus endeudamientos hasta niveles altamente insostenibles. Sefalar que este paquete se suma al paquete de EUR
540.000 millones anunciado en abril: EUR 240.000 millones en linea de crédito del ESM, EUR 100.000 millones de apoyo
a los programas de reduccién temporal de empleo y EUR 200.000 millones de garantias de crédito a través del Banco
Europeo de Inversiones (BEI)
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Ante esta situacion, las perspectivas econémicas se fueron deteriorando de forma drastica a lo largo de todo el segundo
trimestre de afio, a medida que se constataba que las medidas de contencion van a estar aqui durante mas tiempo del
esperado. Cabe destacar, no obstante, la recuperacion de los indicadores econdmicos a medida que se ha ido
produciendo el proceso de reapertura en las distintas economias. Asi, los PMIs del sector servicios (el mas castigado en
esta crisis sanitaria) ha conseguido recuperarse desde los 12,1 puntos de abril hasta los 48,3 puntos en junio en la Zona
Euro y desde 26,7 hasta 46,7 puntos en EEUU. Si bien, en ambos casos se encuentran todavia por debajo de los 50
puntos, indicando contraccion de la actividad respecto al mes anterior. También cabe destacar la fuerte recuperacion del
mercado laboral estadounidense, que tras alcanzar un maximo de 14,6% en abril (3,5% en febrero) ha conseguido
retroceder hasta el 11,1% en junio. No obstante, las previsiones de crecimiento econdmico para el ejercicio 2020 del
consenso de analistas (FactSet), tanto para Europa como para EEUU, han mantenido una tendencia a la baja durante
todo el segundo trimestre del afio, situAndose en una contraccién del -7,8% para la Eurozona y del -5,25% para EEUU en
la actualidad.

Asi, el FMI ha reducido sensiblemente las proyecciones econémicas globales de 2020 que habia realizado en abril,
rebajando el crecimiento mundial esperado desde el -3,0% anterior hasta el actual -4,9% (los paises desarrollados
empeorarian la caida desde el -6,1% anterior hasta el -8,0% actual, y los emergentes pasarian del -1,0% al -3,0%, con
China creciendo este afio, segun el fondo, un 1%), y llega a afirmar que hay una desconexion entre el optimismo de los
mercados y las previsiones econdmicas. El FMI también ha revisado a la baja sus previsiones 2020 para Espafia, desde el
-8,0% anual anterior hasta el -12,8%. También la OCDE y Fitch han rebajado sus perspectivas para el PIB espafiol 2020
(hasta el -11,1%/14,4%, y -9,6%, respectivamente).

Fruto de este deterioro del escenario macroeconomico, las agencias de calificacion del riesgo crediticio realizaron
numerosos recortes de ratings tanto de soberanos como de corporativos. En la misma linea han evolucionado las tasas de
default. Segun la agencia de calificacién crediticia Moody’s la tasa moévil 12 meses de default en HY subio6 hasta el 4,7%
en mayo (2,3% un afio antes), la tasa mas elevada desde enero de 2017. La agencia proyecta una tasa de default del
9,2% a finales de 2020 y un pico del 9,5% en febrero 2021. Por su lado, Standard & Poor’s espera que la tasa de default
en HY alcance el 8,5% en marzo de 2021 (2,7% a finales de abiril).

En los mercados de materias primas, el precio del crudo (Brent) se ha movido en el semestre en un rango de 21-72
USD/b, acusando en marzo-abril la drastica reduccion de la demanda asociada al parén de la actividad econémica a nivel
global, y el exceso de oferta en el mercado. Segin hemos avanzado en el semestre, los precios del crudo han avanzado
por encima del nivel de los 403, reflejando la reapertura econémica, junto a los recortes de produccion de paises de la
OPEP, que ayudaron a drenar los inventarios y a endurecer el suministro. Tanto Rusia como Arabia Saudi han
manifestado su interés en mantener la disciplina de produccion, y asi mantener estables los precios del crudo en medio de
una pandemia mundial. Otras materias primas también han corregido en el semestre, pero en menor medida, con el cobre
cayendo un 3% o el aluminio un 10%. La excepcion se encuentra en el oro (+17,6%), que ha servido como activo refugio.
b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

El segundo trimestre del afio ha sido nuevamente un mar de incertidumbre, navegando entre las ayudas monetarias de los
bancos centrales e intentando descifrar el comportamiento de los mercados en cuanto a los resultados empresariales y
con ello “descifrar” el devenir de los mismos para los proximos meses.

Los efectos potenciales, y cada vez mas plausibles, que el coronavirus tenga en el crecimiento mundial y por lo tanto en la
valoracion de las compaifiias, se mantiene como una creciente incertidumbre, y consideramos que las valoraciones de las
compafiias ahora mismo han adquirido unos niveles algo insostenibles a medio plazo.

La clave ahora mismo esté en ver si tras las medidas de confinamiento, unidas a las medidas econémicas ayudaran a que
dicha recesién sea Unicamente de uno o dos trimestres, o si se prolonga por mas tiempo ahondando mas en la recesion y
por lo tanto alargando el periodo de recuperacién. Se vigila de cerca los medicamentos que curen la enfermedad o
posibles vacunas, ayudando a fortalecer el crecimiento.

Como decisiones generales que se han adoptado, el posicionamiento del fondo contintia la senda defensiva de todo el
afio. Desde el principio de afio se ha decidido tener un posicionamiento cauto, el nivel de inversion de Renta Variable
continda sin haber superado el 50%, se ha primado la liquidez, en la medida de lo posible se incluyeron alternativas Long-
Short, asi como coberturas en las posiciones. Ademas de tener una diversificacién global, y sectorial muy amplia, se
invierte sobre todo en enfoque en “bond proxies” con empresas invirtiendo en flujos de caja muy ciertos, distribucion de
dividendos y sectoriales mas defensivos. Si es verdad que desde principios de trimestre se han ido haciendo operaciones
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de compra y venta, aumentando el peso de la cartera. Por las bajas valoraciones se realizé un aumento de peso a
comienzos de abril, y posteriormente se han ido haciendo compras y ventas dentro de un rango (al haber entendido que
los mercados se han movido en un canal durante el trimestre hemos intentado vender en la parte alta y comprar en la
parte baja), ademas se redujeron las coberturas, basandonos en la minoracién de volatilidad en mercado. A mediados de
mayo Yy finales de junio, principalmente fue cuando se materializaron las reducciones de peso en Renta Variable. La
liquidez es muy elevada y supera el 50% al cierre del trimestre

c. indice de referencia.

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Su patrimonio se sitia en 1,65 millones de euros frente a 1,55 millones de euros del periodo anterior.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 49 a 67.

La rentabilidad obtenida por el fondo a lo largo del periodo se sitta en 1,63% frente al 0,19% del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,89% del patrimonio durante el periodo frente al 0,44% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 4,01% frente al 4,57% del periodo anterior.

El valor liguidativo del fondo se sitta en 9,127 a lo largo del periodo frente a 8,981 del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de 1,63% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al 0,19% del periodo anterior, le situa por
encima de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacién inversora ( Global ) pertenecientes a la
gestora, que es de -4,14%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Respecto a las inversiones, durante este trimestre se han llevado a cabo pocas recomendaciones. En Renta Variable se
inici6 el trimestre con una posicion neta negativa, debido a un futuro de cobertura sobre el S&P500. L a exposicién fue
paulatinamente aumentando, aunque con compras Yy ventas tal y como comentamos anteriormente, dejando una
exposicion una exposicion de un 30% a final de trimestre. Las compras se han llevado a cabo en ETF y un fondo de Renta
Variable asiatico. Los ETF globales y sectoriales en USA, como por ejemplo utilities, health care e industriales (los 2
primeros por su corte defensivo) y ademas en mercados como S&P500 y Nasdaq y los europeos en Dax y Eurostox.
En Renta Variable, hemos mantenido una distribucién geografica y de estilo de inversién similar durante el trimestre,
primamos USA por encima de otras zonas y le damos mayor peso a sectoriales ligados al consumo, nuevas tecnologias,
inmobiliario y utilities. Consideramos que en un momento de mercado como el actual son los sectores que mejor
comportamiento pueden tener, por su caracter defensivo. Ahora que se ha reducido la volatilidad se ira incrementando
gradualmente la cartera, pero con operaciones oportunistas y mucho cuidado por los resultados empresariales y las
elecciones USA después del verano.

Lo mismo ocurre con la Renta Fija, mantenemos una pequefia posicién de pagarés a corto plazo, un 6,3% de la cartera,
aunque el fondo no mantiene posiciones de Renta Fija salvo con caracter oportunista.

b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisiciéon temporal de activos.

En derivados hemos sido poco activos durante el trimestre, realizando alguna venta de futuros del S&P500 para cubrir la
exposicién de la cartera y poder defender la rentabilidad del fondo en caidas de mercado. A cierre de trimestre si
manteniamos una posicién de un 7,5% de posicién vendida en futuros de S&P50, de forma oportunista, a corto plazo para
aprovechar caidas de mercado, siendo la filosofia a medio y largo plazo la compra. Ademas, mantenemaos una posicién de
cobertura de divisa a través de 1 futuro EURUSD. De forma oportunista, a corto plazo si se pueden llevar algun tipo de
recomendaciones de infra o sobre cobertura.

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de 1,63% sitGa al fondo por encima de la rentabilidad media obtenida por su indice Benchmark, que es de
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0,09%
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de los indices en el periodo ha sido de 37.09 para el Ibex 35, 35.65 para el Eurostoxx y 39.64 el S&P.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LILC, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerda siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestidon de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTA DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la 1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacion en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.
HECHOS RELEVANTES
- La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.l.I1.C., S.A., como entidad Gestora,
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de modificar la politica de inversion de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.
ACTUALIZACION DE FOLLETO
- La actualizacién del folleto/DFI de RENTA 4 MULTIGESTION, FI al objeto de dar de baja al Compartimento RENTA 4
MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO vy la modificacion de la politica de inversion de los compartimentos RENTA 4
MULTIGESTION/ FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION/ OHANA GLOBAL MARKETS, en ambos casos para
incorporar la posibilidad de invertir en materias primas a través de ETC.

OPERACIONES VINCULADAS
- Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcién/reembolso o mantiene posiciones en otras IICs gestionadas por Renta 4
Gestora. La comision de gestion generada por estas entidades se devuelve integramente a la IIC inversora.
REMUNERACION DE LA TESORERIA
- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de -0,50%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de analisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTION ATLANTIDA GLOBAL para el primer semestre de 2020
es de 94.69€, siendo el total anual 378.78 €, que representa un 0.02% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La inversién se sigue realizando mayoritariamente a través de fondos

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

ES0573365030 - BONO|REN SM RENTA CORP REAL ESTATE |2,79|2020-10{02 EUR 97 5,91 97 6,30
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 97 5,91 97 6,30
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 97 Sl 97 6,30
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 97 5,91 97 6,30
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0176954016 - PARTICIPACIONES|R4 RF CP EUR 0 0,00 301 19,45
ES0128520006 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 RENTA FIJA 6 EUR 0 0,00 224 14,50
TOTAL IIC 0 0,00 525 33,95
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 97 5,91 622 40,25
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEOOB4LNIN13 - PARTICIPACIONES]|IUIS LN iShares S&P 500 Industrials Se UsD 24 1,46 0 0,00
LU1331973468 - PARTICIPACIONES|ELEARER LX Eleva UCITS Fund - Eleva
Absol EUR 53 3,20 51 3,29
sh[)L[tJlE)lOSIBMlS - PARTICIPACIONES|CALSGAE LX Carmignac Portfolio Long-| EUR 08 504 08 6.36
IEO0B3VPKB53 - PARTICIPACIONES|XLUS LN Invesco Utilities S&P US Seleq UsD 32 191 107 6,92
LU1598691217 - PARTICIPACIONES|MI10 FP EUR 0 0,00 17 1,08
LU1700711077 - PARTICIPACIONES|RGFIEQD LX EUR 0 0,00 57 3,71
IEQ0BYVZV757 - PARTICIPACIONES|JE13 LN JPMorgan BetaBuilders EUR Gpvt EUR 200 12,13 0 0,00
LU1378879081 - PARTICIPACIONES|MSAIOPA LX Morgan Stanley Investmen
Fund EUR 92 5,60 0 0,00
FR0010830844 - PARTICIPACIONES|AMTR12P FP Amundi - Amundi 12 M EUR 303 18,38 142 9,17
IEO0B43HR379 - PARTICIPACIONES|IUHC LN iShares S&P 500 Health Care $e EUR 13 0,81 0 0,00
IE00B4275J44 - PARTICIPACIONES|IJPE LN iShares MSCI Japan EUR Hedggd EUR 23 1,40 50 3,26
IEO0BO2KXK85 - PARTICIPACIONES|FXC LN iShares China Large Cap UCITY EUR 10 0,62 33 2,16
FR0007054358 - PARTICIPACIONES|MSE FP Lyxor EURO STOXX 50 DR
UCITS E EUR 19 1,16 54 3,52
IEO0B53SZB19 - PARTICIPACIONES|CSNDX SW iShares NASDAQ 100 UCITB
ETE EUR 0 0,00 44 2,82
IEOOB3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|IUSE LN iShares S&P 500 EUR Hedged|
Ul EUR 54 3,29 35 2,30
IEO0BOM63284 - PARTICIPACIONES|IPRP LN iShares European Property Yiell EUR 18 1,12 46 2,97
FR0010655712 - PARTICIPACIONES|CG1 FP Amundi ETF MSCI Germany
ucITs EUR 22 1,36 0 0,00
TOTAL IIC 963 58,38 735 47,56
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 963 58,38 735 47,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.060 64,29 1.357 87,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con el Informe Anual.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION /TOTAL OPPORTUNITY
Fecha de registro: 05/09/2014

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6

Descripcion general
Politica de inversion: El compartimento podra realizar sus inversiones, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC

financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora (maximo del 10% del
patrimonio), sin limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por su naturaleza (Renta Variable o Renta
Fija), tipo de emisor (publico o privado), ni por rating o solvencia de emisidon/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion
bursétil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises (incluidos emergentes). Se podra invertir hasta el 100% de la
exposicion total en Renta Fija de baja calidad crediticia. El riesgo divisa podra alcanzar el 100% de la exposicion total. El
compartimento podra invertir en depdsitos a la vista y en instrumentos del mercado monetario cotizados o no, siempre que
sean

liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 2,19 1,56 2,19 2,11
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,47 -0,50 -0,43

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 142.443,18 154.316,00
N° de Participes 106 115
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

4,24

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 574 4,0319
2019 687 4,4516
2018 610 3,8475
2017 1.260 4,8532
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC -9,43 16,86 -22,50 3,99 0,97 15,70 -20,72 12,87 -12,39
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,96 11-06-2020 -9,87 12-03-2020 -3,44 10-12-2018
Rentabilidad maxima (%) 3,76 06-04-2020 6,40 24-03-2020 3,92 04-01-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2020 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 30,91 24,21 36,02 7,56 11,77 12,30 15,45 7,66 19,74
Ibex-35 42,39 32,70 49,79 13,00 13,19 12,41 13,78 12,91 21,75
Letra Tesoro 1 afio 0,65 0,80 0,45 0,38 0,22 0,25 0,29 0,15 0,23
VaR histérico del
o 13,20 13,20 12,83 11,12 11,21 11,12 10,47 9,07 10,57
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,85 0,44 0,41 0,41 0,43 1,66 1,53 0,00 1,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.620 619 -0,90
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 11.595 1.134 -5,34
Renta Fija Mixta Internacional 22.236 847 -3,09
Renta Variable Mixta Euro 13.798 151 -7,74
Renta Variable Mixta Internacional 39.876 1.448 -3,29
Renta Variable Euro 161.385 11.819 -14,71
Renta Variable Internacional 142.860 10.709 -12,06
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 628.717 21.511 -2,40
Global 529.375 15.910 -4,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 252.217 6.642 -0,23
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.814.679 70.790 -4,65

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 483 84,15 579 84,28
* Cartera interior 178 31,01 326 47,45
* Cartera exterior 305 53,14 252 36,68
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 85 14,81 98 14,26
(+/-) RESTO 6 1,05 10 1,46
TOTAL PATRIMONIO 574 100,00 % 687 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

687
-8,53
0,00
-10,76
-10,03
-0,03
0,51
0,00
-9,99
0,00
0,00
-0,53
0,00
0,00
-0,95
-0,67
-0,05
-0,02
-0,11
-0,10
0,22
0,00
0,03
0,19
574

666
-1,71
0,00
4,97
591
-0,03
0,61
0,00
5,01
0,00
0,00
0,32
0,00
0,00
-0,95
-0,68
-0,05
-0,02
-0,09
-0,11
0,01
0,00
0,03
-0,02
687

687
-8,53
0,00
-10,76
-10,03
-0,03
0,51
0,00
-9,99
0,00
0,00
-0,53
0,00
0,00
-0,95
-0,67
-0,05
-0,02
-0,11
-0,10
0,22
0,00
0,03
0,19
574

341,92
0,00
-292,14
-250,64
-23,78
-25,77
0,00
-276,88
0,00
0,00
-245,02
-100,00
-100,00
-11,58
-12,44
-12,44
-16,20
8,36
-20,81
1.550,19
0,00
3,11
-1.129,19

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 135 23,48 265 38,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 135 23,48 265 38,62
TOTAL IIC 43 744 61 8,85
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 178 30,92 326 47,47
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 305 53,12 252 36,75
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 305 53,12 252 36,75
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 305 53,12 252 36,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 483 84,04 579 84,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

——————0TROS: 32,07%
CONSUMO CICLICO: 9,94% ———. A /
N

INDUSTRIAL: 12,28% —

i {T—
TESORERIA: 15,95% | CONSUMO NO ClCLICO:

29,76%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

-La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de maodificar la politica de inversion de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Un participe posee una participacion significativa directa del 23,33% del patrimonio del fondo. Gestora y depositario
pertenecen al mismo grupo econdémico. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento
de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la Gestora con
el Depositario. Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcidon/reembolso o mantiene posiciones en otras IICs
gestionadas por Renta 4 Gestora. La comision de gestion generada por estas entidades se devuelve integramente a la 1IC
inversora.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 222.764,37 euros,
suponiendo un 0,20%. El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es

258.816,83 euros, suponiendo un 0,23%.

Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de comisiones de intermediacién y liquidacion de
operaciones han sido 368,15, lo que supone un 0,00%.

Las comisiones de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas por el grupo de la gestora han sido de 0,54miles de
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euros, que representa €l0,0929% sobre el patrimonio medio.Las comisiones de liquidacion e intermediacion por compras
percibidas por el grupo de la gestora han sido de 0,42miles de euros, que representa el0,071% sobre el patrimonio medio.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre de 2020 ha sido histérico en los mercados financieros, afectados por la crisis sanitaria originada por la
expansion del COVID-19 a nivel global. La situacién que estamos viviendo no tiene precedentes, con incertidumbre
sanitaria y medidas de confinamiento en las principales economias, que se han traducido en un una fuerte contraccion
economica. Esto, unido a las medidas monetarias y fiscales adoptadas por las autoridades para intentar suavizar dicho
impacto, son los principales factores que explican el comportamiento de los activos financieros.

El semestre sera recordado como uno de los de mayor volatilidad en la historia de los mercados de renta variable, con
caidas del orden del 35/40% en las principales bolsas americanas y europeas desde los maximos de mediados de febrero
hasta los minimos de mediados de marzo, para a partir de ahi dar paso a una importante recuperacion, especialmente en
EEUU (+40%, quedandose a tan solo un 10% de los maximos del afio) y Europa (+38%, aunque permaneciendo un 20%
por debajo de los maximos del afio) , con un comportamiento relativo peor en el caso concreto de Espafia (+24% desde
minimos). En el conjunto del primer semestre, las caidas ascienden al 4% en el caso del S&P, Eurostoxx -13,6% e Ibex -
24,3%, y solo dos indices (ajustado por divisa al euro) tienen revalorizaciones positivas (Nasdaq y Shanghai CSI 300). Se
observa una fuerte divergencia entre regiones, mostrandose las mayores caidas en paises donde el COVID-19 ha dejado
mayores infecciones y tasas de mortalidad (con la excepcion de Estados Unidos), como Brasil e India. En Europa también
se ha apreciado dicha proporcionalidad del impacto de la pandemia, con Espafia, Italia y UK mostrando fuertes
correcciones en sus indices respecto al indice aleman, portugués, suizo y sueco con mejor comportamiento relativo.
La recuperacion de los mercados desde los minimos de marzo ha estado asociada fundamentalmente a los importantes
estimulos tanto monetarios como fiscales aplicados y a la expectativa de una reactivacion econdémica y normalizacion de
beneficios empresariales, cuya materializacion estara ligada a la evolucion de la pandemia, con la vista puesta en una
posible vacuna. Especialmente alentadores han resultados los datos de actividad de la economia China, que muestran
una decidida reinstauracion de la actividad econdmica y un rapido control de los rebrotes por nuevos contagios por
Covid19.

Respecto a la Renta Fija, la expansion de la epidemia del Covid-19 provocé un abrupto shock en marzo, con una primera
reaccion de huida de los inversores de todo tipo de activos ante la necesidad de levantar liquidez, que llevé a provocar
fuertes descensos también en los activos considerados refugio, como la deuda publica. No obstante, la rapida intervencion
de los bancos centrales, mucho mas agiles que en la Gran Crisis Financiera de 2008, saliendo al rescate con diversos
paquetes de medidas, anunciadas sin siquiera esperar a sus reuniones programadas, consiguieron volver a dotar de
liquidez al mercado y dar soporte a los mercados de renta fija. Asi, los mercados de renta fija se han visto beneficiados por
los fuertes programas de recompra de bonos, tanto soberanos como corporativos, que estan llevando a cabo los
principales bancos centrales mundiales. Esto ha permitido que el mercado haya podido digerir sin mayores problemas el
gran volumen de emisién, tanto de deuda publica como privada, que se ha producido en el segundo trimestre del afo,
como consecuencia de la expansion de los presupuestos gubernamentales para hacer frente a los efectos econémicos de
la pandemia, en el primer caso, y por el esfuerzo de las empresas en reforzar la liquidez con la que cuentan para atravesar
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el paron de actividad, en el segundo.

Con todo ello, la rentabilidad del Bund, activo refugio europeo, que comenzé el afio en -0,19%, retrocedié hasta el -0,87%
el 9 de marzo, a medida que los inversores buscaban refugio en este activo, para repuntar rapidamente hasta el -0,18%
diez dias después como consecuencia de la liquidacion de activos que realizaron los inversores en busqueda de liquidez,
y posteriormente consolidarse ya en niveles de -0,44%, reduciéndose ya mucho su volatilidad en el ultimo mes del
semestre. En lo que respecta a la deuda periférica, destacar el incremento de la prima de riesgo italiana, desde niveles
alrededor de 130 puntos en los primeros meses del afio, hasta 270 puntos en los peores momentos de la crisis,
retrocediendo hasta cerrar el semestre alrededor de 165 puntos. En cuanto a los spreads de crédito, el itraxx Main, que
venia cotizando en niveles algo por encima de 40 puntos en los primeros meses del afio, subié hasta 136 puntos el 18 de
marzo, para retroceder posteriormente a lo largo de todo el segundo trimestre y consolidarse en niveles algo por encima
de 60 puntos. Por su parte, el itraxx Crossover, que venia cotizando en niveles algo por encima de 210 puntos, llegé a
alcanzar 704 puntos el 18 de marzo, para retroceder posteriormente hasta los actuales niveles por debajo de 370 puntos.
Los paquetes de mediadas adoptados por los bancos centrales han sido extensos y comprenden varios ambitos de
actuacion. Por un lado, se ha otorgado liquidez al sector bancario para que éste pueda seguir dando crédito. En esta
ocasion, y a diferencia de lo que ocurrié en la Gran Crisis Financiera, el sector bancario no es el problema sino, al
contrario, parte de la solucion. Destacar las condiciones méas favorables de las TLTRO Il del Banco Central Europeo
(BCE), al -1,0% para aquellos bancos que consigan cumplir sus objetivos de crédito, y con la que en junio los bancos
europeos tomaron EUR 1,3 billones. Ademas, se han flexibilizado los requisitos de capital de los bancos, asi como la
clasificacion de los créditos dudosos, con el fin de que estas entidades tengan margen de maniobra para seguir apoyando
la economia sin necesidad de levantar capital. Por otro lado, se han anunciado cuantiosos programas de compra de
activos, tanto en deuda publica como privada, con la Reserva Federal (Fed) extendiendo su actividad incluso a los
denominados fallen angels, o empresas que han perdido el grado de inversién. Igualmente, la Fed y el Banco de
Inglaterra, que tenian margen para ello, redujeron sus tipos de interés de referencia de nuevo hasta niveles minimos. En
este punto, sefialar que la Fed sigue sin contemplar el poder llevarlos a terreno negativo, mientras que el Banco de
Inglaterra ya no lo descarta.

Las medidas fiscales fueron algo mas lentas en responder, pero en general todos los paises han lanzado, y siguen
lanzando, programas de estimulo fiscal, que en general tienen varias caracteristicas comunes: garantias de préstamos
para las empresas, inversiones publicas, ayudas al desempleo, aplazamiento del pago de impuestos y, en casos como en
el de EEUU, trasferencia de dinero directamente a las familias. Destacar la propuesta de la Comisién Europea para el
Programa de Recuperacion econdmica, que incluye EUR 500.000 millones en transferencias directas a los estados y otros
EUR 250.000 millones en préstamos. Aunque todavia esta en negociacion, destacar la importancia de este plan, al ser
financiado a nivel europeo; se emitirdn bonos que seran repagados entre 2028 y 2058 mediante la generacion de nuevos
ingresos. Con este plan, se ha conseguido vencer la reticencia a lanzar un programa conjunto financiado con una deuda
comun, lo que permite que paises con elevados endeudamientos y déficits publicos, como Espafia o Italia, no tengan que
elevar sus endeudamientos hasta niveles altamente insostenibles. Sefalar que este paquete se suma al paquete de EUR
540.000 millones anunciado en abril: EUR 240.000 millones en linea de crédito del ESM, EUR 100.000 millones de apoyo
a los programas de reduccién temporal de empleo y EUR 200.000 millones de garantias de crédito a través del Banco
Europeo de Inversiones (BEI)

Ante esta situacion, las perspectivas econdmicas se fueron deteriorando de forma drastica a lo largo de todo el segundo
trimestre de afio, a medida que se constataba que las medidas de contencién van a estar aqui durante mas tiempo del
esperado. Cabe destacar, no obstante, la recuperacion de los indicadores econémicos a medida que se ha ido
produciendo el proceso de reapertura en las distintas economias. Asi, los PMIs del sector servicios (el mas castigado en
esta crisis sanitaria) ha conseguido recuperarse desde los 12,1 puntos de abril hasta los 48,3 puntos en junio en la Zona
Euro y desde 26,7 hasta 46,7 puntos en EEUU. Si bien, en ambos casos se encuentran todavia por debajo de los 50
puntos, indicando contraccion de la actividad respecto al mes anterior. También cabe destacar la fuerte recuperacion del
mercado laboral estadounidense, que tras alcanzar un maximo de 14,6% en abril (3,5% en febrero) ha conseguido
retroceder hasta el 11,1% en junio. No obstante, las previsiones de crecimiento econdémico para el ejercicio 2020 del
consenso de analistas (FactSet), tanto para Europa como para EEUU, han mantenido una tendencia a la baja durante
todo el segundo trimestre del afio, situandose en una contraccion del -7,8% para la Eurozona y del -5,25% para EEUU en
la actualidad.
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Asi, el FMI ha reducido sensiblemente las proyecciones econémicas globales de 2020 que habia realizado en abril,
rebajando el crecimiento mundial esperado desde el -3,0% anterior hasta el actual -4,9% (los paises desarrollados
empeorarian la caida desde el -6,1% anterior hasta el -8,0% actual, y los emergentes pasarian del -1,0% al -3,0%, con
China creciendo este afio, segun el fondo, un 1%), y llega a afirmar que hay una desconexion entre el optimismo de los
mercados y las previsiones econdmicas. El FMI también ha revisado a la baja sus previsiones 2020 para Espafia, desde el
-8,0% anual anterior hasta el -12,8%. También la OCDE y Fitch han rebajado sus perspectivas para el PIB espafiol 2020
(hasta el -11,1%/14,4%, y -9,6%, respectivamente).

Fruto de este deterioro del escenario macroeconomico, las agencias de calificacion del riesgo crediticio realizaron
numerosos recortes de ratings tanto de soberanos como de corporativos. En la misma linea han evolucionado las tasas de
default. Segun la agencia de calificacién crediticia Moody'’s la tasa movil 12 meses de default en HY subid hasta el 4,7%
en mayo (2,3% un afio antes), la tasa mas elevada desde enero de 2017. La agencia proyecta una tasa de default del
9,2% a finales de 2020 y un pico del 9,5% en febrero 2021. Por su lado, Standard & Poor’s espera que la tasa de default
en HY alcance el 8,5% en marzo de 2021 (2,7% a finales de abiril).

En los mercados de materias primas, el precio del crudo (Brent) se ha movido en el semestre en un rango de 21-72
USD/b, acusando en marzo-abril la drastica reduccion de la demanda asociada al parén de la actividad econémica a nivel
global, y el exceso de oferta en el mercado. Segin hemos avanzado en el semestre, los precios del crudo han avanzado
por encima del nivel de los 403, reflejando la reapertura econémica, junto a los recortes de produccion de paises de la
OPEP, que ayudaron a drenar los inventarios y a endurecer el suministro. Tanto Rusia como Arabia Saudi han
manifestado su interés en mantener la disciplina de produccion, y asi mantener estables los precios del crudo en medio de
una pandemia mundial. Otras materias primas también han corregido en el semestre, pero en menor medida, con el cobre
cayendo un 3% o el aluminio un 10%. La excepcion se encuentra en el oro (+17,6%), que ha servido como activo refugio.
b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

A lo largo del semestre se ha aumentado ligeramente la exposicidn neta a renta variable desde el 75,4% de finales de
2019 al 76,6% a finales de junio 2020 .El resto de la cartera lo componen fondos mixtos/retorno absoluto (Renta 4 Nexus y
Renta 4 Pegasus), con un peso del 7,4%. El 14,5% restante esta en tesoreria.

La volatilidad provocada por el Covid-19 ha permitido rotar la cartera hacia valores donde pensamos que hay una mejor
rentabilidad riesgo, principalmente en sectores salud, tecnoldgico, asi como industriales con buena posicién competitiva y
financiera.

c. indice de referencia.

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Su patrimonio se sitia en 0,57 millones de euros frente a 0,69 millones de euros del periodo anterior.

El namero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 115 a 106.

La rentabilidad obtenida por el fondo a lo largo del periodo se sitda en -9,43% frente al -22,5% del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,85% del patrimonio durante el periodo frente al 0,41% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 30,91% frente al 36,02% del periodo anterior.

El valor liguidativo del fondo se sitla en 4,032 a lo largo del periodo frente a 4,452 del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -9,43% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -22,5% del periodo anterior, le sitia por
debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacién inversora ( Global ) pertenecientes a la
gestora, que es de -4,14%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las compafiias que mas han aportado a la rentabilidad del semestre han sido Shop Apotheke, Ipsen, Sdiptech, Prosus,
Elis, Avast y Orpea. Las que nos han drenado mas rentabilidad son Atento, Genfit, Informa, IPCO y RHI Magnesita.
Los principales movimientos han sido la salida de NH Hotel Group, Elis, Orpea, Sanofi, UCB, Viscofan, Maire Technimont,
Colonial, Merlin Properties, LAR Espafia, Deutz, Avast, RHI Magnesita, Genfit, Chargeurs y Logista, con un peor perfil de
rentabilidad / riesgo.
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El castigo a algunos valores ha proporcionado oportunidad de entrada a precios atractivos. En Espafa, las principales
incorporaciones a la cartera en el primer semestre han sido Dominion y Sacyr. En Europa, hemos incorporado: Altri, AB-
Inbev, Informa, Ipsen, Ontex y Shop Apotheque. Guillemot y Zalando, Essity y Sdiptech.

Asimismo, en el periodo se han realizado operaciones tacticas, aprovechando la volatilidad del mercado, entrando y
saliendo de compafiias como UCB, Coca-Cola European Partners, Corestate, Catalana Occidente ,Melia, MasMovil, IPCO
o Barco.

La cartera de renta variable esta equilibrada en valores de Espafia (31% de la renta variable) y Europa (69% restante), asi
como sectorialmente, con los principales pesos en farmacia (19%), materiales (13%) y tecnologia (10%). El 82% de la
cartera esta en divisa euro.

b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisiciéon temporal de activos.

No se ha realizado operativo en derivados

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de -9,43% sitGia al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por su indice Benchmark, que es de
0,09%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de los indices en el periodo ha sido de 37.09 para el Ibex 35, 35.65 para el Eurostoxx y 39.64 el S&P.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.L.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTA DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la 1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacién en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

ACTIVOS EN LITIGIO

- La IIC mantiene en la cartera valores de Banco Espirito Santo SA, clasificadas como dudoso cobro por el valor que
aparece en el informe.

HECHOS RELEVANTES

- La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.1.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de modificar la politica de inversién de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.
ACTUALIZACION DE FOLLETO

- La actualizacion del folleto/DFI de RENTA 4 MULTIGESTION, Fl al objeto de dar de baja al Compartimento RENTA 4
MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO y la modificacion de la politica de inversion de los compartimentos RENTA 4
MULTIGESTION/ FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION/ OHANA GLOBAL MARKETS, en ambos casos para
incorporar la posibilidad de invertir en materias primas a través de ETC.

OPERACIONES VINCULADAS

- Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcién/reembolso o mantiene posiciones en otras IICs gestionadas por Renta 4
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Gestora. La comisidn de gestién generada por estas entidades se devuelve integramente a la IIC inversora.
REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de -0,50%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de analisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTION TOTAL OPPORTUNITY FI para el primer semestre de
2020 es de 28.31€, siendo el total anual 113.23 €, que representa un 0.02% sobre el patrimonio

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los préximos meses, la gran mayoria de analistas y economistas coinciden en algo: La situacién en la que nos
encontramos nunca ha sido tan impredecible, atendiendo a cuestiones sanitarias (como una posible segunda oleada del
Covid-19), econémicas (con un aumento del desempleo en las principales economias, menor crecimiento y un aumento
del endeudamiento en empresas) y geopoliticas (elecciones en Estados Unidos, o la guerra comercial). Y a pesar de todo,
los mercados de renta variable han tenido uno de sus mejores trimestres en los Ultimos 30-40 afios, y los mercados
parecen “calmados” en el inicio del segundo semestre.

Las preguntas a hacerse, una vez resuelta la crisis sanitaria, serian: 1) ¢ Como de intensa va a ser la recuperacion? (y por
tanto, cuales seran los beneficios en 2021-22¢) y 2) ¢,Qué multiplos pagara el mercado?, teniendo en cuenta la velocidad
en la recuperacion econdémica, posibilidad de segundas rondas de contagios en paises “curados”, tipos de interés, primas
de riesgo (previsiblemente altas, por miedo a nuevos “cisnes negros”) , y menor intensidad en M&A.

La normalizacion de beneficios esperada para 2021, deberia suponer crecimientos de los beneficios en una magnitud
similar a la caida de este afio, que nos dejen al final de todo el trayecto (recesién + recuperacion) a finales de 2021 con
unos beneficios en torno a un 10/15% inferiores a los logrados en 2019. Esto, entre otras cosas, creemos gque es uno de
los factores que explica la recuperacion desde los niveles de marzo (en el caso europeo, la correcciéon acumulada se sitda
precisamente en ese 10-15%).

Seguimos pensando que en el nuevo mundo "post coronavirus”, la renta variable seguird siendo un activo interesante
donde invertir, teniendo en cuenta su capacidad para generar retornos atractivos y sostenibles en el medio y largo plazo.
Dentro de ese escenario, seguimos sobreponderando empresas de calidad y crecimiento defensivo, bien gestionadas,
inmersas en megatendencias, soélidas desde un punto de vista financiero, con elevada generacién de caja y retornos
sobre el capital empleado interesantes, que actualmente presentan valoraciones razonables. Las encontramos
principalmente en sectores salud, consumo basico, y tecnologia.

Por otro lado, en el actual contexto, con menor liquidez y elevada volatilidad, se presentan dislocaciones y oportunidades

potenciales para la gestion activa y la seleccién de valores. Surgen oportunidades en sectores ciclicos d

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0183746314 - ACCIONES|VID SM Vidrala SA EUR 13 2,22 30 4,30
ES0171996095 - ACCIONES|GRF SM GRIFOLS SA EUR 25 4,27 21 3,03
ES0137650018 - ACCIONES|FDR SM Fluidra SA EUR 18 3,07 18 2,66
ES0105130001 - ACCIONES|DOM SM Global Dominion Access SA EUR 9 1,49 0 0,00
ES0121975009 - ACCIONES|CAF SM Construcciones y Auxiliar de F EUR 29 5,06 25 3,58
ES0184262212 - ACCIONES|VIS SM EUR 0 0,00 14 2,06
ES0182870214 - ACCIONES|SCYR SM SACYR SA EUR 11 1,93 0 0,00
ES0161560018 - ACCIONES|NHH SM EUR 0 0,00 23 3,41
ES0157097017 - ACCIONES|ALM SM Almirall SA EUR 18 3,06 22 3,20
ES0139140174 - ACCIONES|COL SM EUR 0 0,00 23 3,31
ES0105027009 - ACCIONES|LOG SM EUR 0 0,00 20 2,93
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105025003 - ACCIONES|MRL SM MERLIN PROPERTIES SOCIMI EUR 0 0,00 26 3,72
ES0105022000 - ACCIONES|APPS SM Applus Services SA EUR 14 2,38 23 3,32
ES0105015012 - ACCIONES|LRE SM EUR 0 0,00 21 3,10
TOTAL RV COTIZADA 135 23,48 265 38,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 135 2348 265 38,62
ES0173321011 - PARTICIPACIONES|Renta 4 Pegasus FI EUR 14 2,52 30 4,42
ES0173268006 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 NEXUS, FI EUR 28 4,92 30 4,43
TOTAL IIC 43 7,44 61 8,85
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 178 30,92 326 47,47
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
NL0012044747 - ACCIONES|SAE GR Shop Apotheke Europe NV EUR 21 3,69 0 0,00
NL0013654783 - ACCIONES|PRX NA Prosus NV EUR 41 7,20 20 2,91
GB00BDD85M81 - ACCIONES|AVST LN Avast PLC GBP 17 3,04 0 0,00
NL0012650360 - ACCIONES|RHIM LN Rhi Magnesita NV GBP 0 0,00 23 3,31
SE0003756758 - ACCIONES|SDIPB SS Sdiptech AB SEK 21 3,69 0 0,00
GB0OBYQOHV16 - ACCIONES|SINEMISORA SINEMISORA GBP 13 2,18 0 0,00
SE0009922164 - ACCIONES|ESSITYA SS ESSITY AB SEK 17 3,00 0 0,00
PTCOROAE0006 - ACCIONES|COR PL Corticeira Amorim SGPS SA EUR 20 3,51 23 3,29
PTALTOAEO0002 - ACCIONES|ALTR PL Altri SGPS SA EUR 26 4,46 0 0,00
LU1102842090 - ACCIONES|ATTO US UsD 0 0,00 15 2,24
1T0004931058 - ACCIONES|MT IM EUR 0 0,00 25 3,60
GB00BMJEDWS54 - ACCIONES|INF LN INFORMA PLC GBP 10 1,80 0 0,00
FR0010331421 - ACCIONES]|IPH FP Innate Pharma SA EUR 17 2,90 18 2,60
FR0010259150 - ACCIONES]|IPN FP Ipsen SA EUR 23 3,95 0 0,00
FR0005691656 - ACCIONES|TRI FP Trigano SA EUR 23 4,06 12 1,78
FR0004163111 - ACCIONES|GNFT FP Genfit EUR 0 0,00 18 2,57
FR0000184798 - ACCIONES|ORP FP EUR 0 0,00 29 4,16
FR0000130692 - ACCIONES|CRI FP EUR 0 0,00 17 2,52
FR0000066722 - ACCIONES|GUI FP_Guillemot Corp EUR 14 2,44 0 0,00
DE0006305006 - ACCIONES|DEZ GR EUR 0 0,00 17 2,43
BE0974276082 - ACCIONES|ONTEX BB Ontex Group NV EUR 16 2,72 0 0,00
NL0010558797 - ACCIONES|OCI NA OCI NV EUR 0 0,00 19 2,73
FR0000120578 - ACCIONES|SAN FP EUR 0 0,00 18 2,61
DEO00ZAL1111 - ACCIONES|ZAL GR Zalando SE EUR 13 2,19 0 0,00
BE0974293251 - ACCIONES|ABI BB ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/ EUR 13 2,29 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 305 53,12 252 36,75
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 305 53,12 252 36,75
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 305 53,12 252 36,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 483 84,04 579 84,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con el Informe Anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ ATLANTIDA RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL
Fecha de registro: 12/06/2015

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 3

Descripcion general
Politica de inversién: EI compartimento invertira entre 50%-100% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo

apto, armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se invierte, de
manera directa o indirecta a través de IIC, entre 0%-30% de la exposicion total en Renta Variable y el resto en activos de
Renta Fija publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean
liquidos), asesorando el EAFI Isidre Blanch Alonso sobre la inversiones en Renta Variable y Didendum EAFI, S.L. sobre
las inversiones en Renta Fija. La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 1,30 0,50 1,30 0,55
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,47 -0,50 -0,43

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 552.233,90 535.056,97
N° de Participes 55 57
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

9,42

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 5.127 9,2833
2019 5.114 9,6575
2018 4.957 9,2104
2017 6.159 9,8705
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,75 0,00 0,75 0,75 0,00 0,75 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,87 0,92 -3,75 0,42 1,07 3,77 -6,69 1,38
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,44 08-04-2020 -0,67 12-03-2020 -0,61 05-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,32 16-06-2020 0,36 27-03-2020 0,40 11-01-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,85 2,14 3,35 1,29 1,55 1,37 2,49 2,27

lbex-35 42,39 32,70 49,79 13,00 13,19 12,41 13,78 12,91

Letra Tesoro 1 afio 0,65 0,80 0,45 0,38 0,22 0,25 0,29 0,15
VaR histérico del

L 1,99 1,99 2,03 1,58 1,63 1,58 1,73 1,32

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,92 0,44 0,47 0,50 0,51 1,91 1,94 2,11 1,19
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.620 619 -0,90
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 11.595 1.134 -5,34
Renta Fija Mixta Internacional 22.236 847 -3,09
Renta Variable Mixta Euro 13.798 151 -7,74
Renta Variable Mixta Internacional 39.876 1.448 -3,29
Renta Variable Euro 161.385 11.819 -14,71
Renta Variable Internacional 142.860 10.709 -12,06
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 628.717 21.511 -2,40
Global 529.375 15.910 -4,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 252.217 6.642 -0,23
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.814.679 70.790 -4,65

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.397 66,26 4.784 93,55
* Cartera interior 1.492 29,10 2.004 39,19
* Cartera exterior 1.870 36,47 2.761 53,99
* Intereses de la cartera de inversion 36 0,70 19 0,37
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.695 33,06 283 5,53
(+/-) RESTO 34 0,66 47 0,92
TOTAL PATRIMONIO 5.127 100,00 % 5.114 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

5.114
3,25
0,00
-3,00
-2,21
0,45
0,01
-0,15
-3,83
0,00
0,71
0,68
0,00
-0,07
-0,83
-0,75
-0,05
-0,02
-0,01
0,00
0,03
0,00
0,02
0,02
5.127

4.853
3,73
0,00
1,48
2,34
0,56
0,00
0,49
0,84
0,00
-0,21
0,70
0,00
-0,04
-0,87
-0,76
-0,05
-0,02
-0,01
-0,03
0,02
0,00
0,02
0,00

5.114

5.114
3,25
0,00
-3,00
-2,21
0,45
0,01
-0,15
-3,83
0,00
0,71
0,68
0,00
-0,07
-0,83
-0,75
-0,05
-0,02
-0,01
0,00
0,03
0,00
0,02
0,02
5.127

-9,88
0,00
-310,05
-197,86
-16,81
0,00
-132,86
-572,78
0,00
-448,63
1,03
-113,14
74,75
-1,52
2,13
2,13
-7,35
36,08
-100,00
109,27
0,00
-23,99
-469,63

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.093 21,33 1.104 21,58
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.093 21,33 1.104 21,58
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 398 7,77 900 17,61
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.492 29,10 2.004 39,19
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 142 2,76 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 142 2,76 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.730 33,74 2.758 53,91
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.872 36,50 2.758 53,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.363 65,60 4.762 93,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

CONSUMO CICLICO: 8,58%

ETF: 15,19% —— | /\/#OTROS 2242%

FONDOS: 19,66%—

TESCORERIA 34,14%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Fut. FU. MINI
IN. S&P500 S&P 500 STOCK 138 Inversion
INDEX 50 180920
Total subyacente renta variable 138
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

V/ Fut. FU. EURO

EURO FX 125000 127 Inversion
140920
Total subyacente tipo de cambio 127
TOTAL OBLIGACIONES 265

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

-La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de madificar la politica de inversion de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y
sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda
Publica, que realiza la Gestora con el Depositario. Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcion/reembolso o
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mantiene posiciones en otras lICs gestionadas por Renta 4 Gestora. La comision de gestion generada por estas entidades
se devuelve integramente a la IIC inversora.

Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de comisiones de intermediacion y liquidacion de
operaciones han sido 2.035,96, lo que supone un 0,00%.

Las comisiones de liquidacion e intermediacion en derivados percibidas por el grupo de la gestora han sido de 0,14miles
de euros, que representa el0,0026% sobre el patrimonio medio.Las comisiones de liquidacién e intermediacion por ventas
percibidas por el grupo de la gestora han sido de 0,25miles de euros, que representa €l0,0048% sobre el patrimonio
medio.Las comisiones de liquidacion e intermediacion por compras percibidas por el grupo de la gestora han sido de
0,43miles de euros, que representa el0,0083% sobre el patrimonio medio.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2020 ha sido histérico en los mercados financieros, afectados por la crisis sanitaria originada por la
expansion del COVID-19 a nivel global. La situacién que estamos viviendo no tiene precedentes, con incertidumbre
sanitaria y medidas de confinamiento en las principales economias, que se han traducido en un una fuerte contraccion
economica. Esto, unido a las medidas monetarias y fiscales adoptadas por las autoridades para intentar suavizar dicho
impacto, son los principales factores que explican el comportamiento de los activos financieros.

El semestre sera recordado como uno de los de mayor volatilidad en la historia de los mercados de renta variable, con
caidas del orden del 35/40% en las principales bolsas americanas y europeas desde los maximos de mediados de febrero
hasta los minimos de mediados de marzo, para a partir de ahi dar paso a una importante recuperacion, especialmente en
EEUU (+40%, quedandose a tan solo un 10% de los maximos del afio) y Europa (+38%, aunque permaneciendo un 20%
por debajo de los maximos del afio) , con un comportamiento relativo peor en el caso concreto de Espafia (+24% desde
minimos). En el conjunto del primer semestre, las caidas ascienden al 4% en el caso del S&P, Eurostoxx -13,6% e Ibex -
24,3%, y solo dos indices (ajustado por divisa al euro) tienen revalorizaciones positivas (Nasdaq y Shanghai CSI 300). Se
observa una fuerte divergencia entre regiones, mostrandose las mayores caidas en paises donde el COVID-19 ha dejado
mayores infecciones y tasas de mortalidad (con la excepcion de Estados Unidos), como Brasil e India. En Europa también
se ha apreciado dicha proporcionalidad del impacto de la pandemia, con Espafia, Italia y UK mostrando fuertes
correcciones en sus indices respecto al indice aleman, portugués, suizo y sueco con mejor comportamiento relativo.
La recuperacion de los mercados desde los minimos de marzo ha estado asociada fundamentalmente a los importantes
estimulos tanto monetarios como fiscales aplicados y a la expectativa de una reactivacion econémica y normalizacion de
beneficios empresariales, cuya materializacion estara ligada a la evolucion de la pandemia, con la vista puesta en una
posible vacuna. Especialmente alentadores han resultados los datos de actividad de la economia China, que muestran
una decidida reinstauracion de la actividad econdmica y un rapido control de los rebrotes por nuevos contagios por
Covid19.
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Respecto a la Renta Fija, la expansion de la epidemia del Covid-19 provocé un abrupto shock en marzo, con una primera
reaccion de huida de los inversores de todo tipo de activos ante la necesidad de levantar liquidez, que llevé a provocar
fuertes descensos también en los activos considerados refugio, como la deuda publica. No obstante, la rapida intervencion
de los bancos centrales, mucho mas agiles que en la Gran Crisis Financiera de 2008, saliendo al rescate con diversos
paquetes de medidas, anunciadas sin siquiera esperar a sus reuniones programadas, consiguieron volver a dotar de
liquidez al mercado y dar soporte a los mercados de renta fija. Asi, los mercados de renta fija se han visto beneficiados por
los fuertes programas de recompra de bonos, tanto soberanos como corporativos, que estan llevando a cabo los
principales bancos centrales mundiales. Esto ha permitido que el mercado haya podido digerir sin mayores problemas el
gran volumen de emisién, tanto de deuda publica como privada, que se ha producido en el segundo trimestre del afio,
como consecuencia de la expansion de los presupuestos gubernamentales para hacer frente a los efectos econdmicos de
la pandemia, en el primer caso, y por el esfuerzo de las empresas en reforzar la liquidez con la que cuentan para atravesar
el paron de actividad, en el segundo.

Con todo ello, la rentabilidad del Bund, activo refugio europeo, que comenzé el afio en -0,19%, retrocedié hasta el -0,87%
el 9 de marzo, a medida que los inversores buscaban refugio en este activo, para repuntar rapidamente hasta el -0,18%
diez dias después como consecuencia de la liquidacion de activos que realizaron los inversores en busqueda de liquidez,
y posteriormente consolidarse ya en niveles de -0,44%, reduciéndose ya mucho su volatilidad en el ultimo mes del
semestre. En lo que respecta a la deuda periférica, destacar el incremento de la prima de riesgo italiana, desde niveles
alrededor de 130 puntos en los primeros meses del afio, hasta 270 puntos en los peores momentos de la crisis,
retrocediendo hasta cerrar el semestre alrededor de 165 puntos. En cuanto a los spreads de crédito, el itraxx Main, que
venia cotizando en niveles algo por encima de 40 puntos en los primeros meses del afio, subié hasta 136 puntos el 18 de
marzo, para retroceder posteriormente a lo largo de todo el segundo trimestre y consolidarse en niveles algo por encima
de 60 puntos. Por su parte, el itraxx Crossover, que venia cotizando en niveles algo por encima de 210 puntos, llegé a
alcanzar 704 puntos el 18 de marzo, para retroceder posteriormente hasta los actuales niveles por debajo de 370 puntos.
Los paquetes de mediadas adoptados por los bancos centrales han sido extensos y comprenden varios ambitos de
actuacion. Por un lado, se ha otorgado liquidez al sector bancario para que éste pueda seguir dando crédito. En esta
ocasion, y a diferencia de lo que ocurrié en la Gran Crisis Financiera, el sector bancario no es el problema sino, al
contrario, parte de la solucion. Destacar las condiciones méas favorables de las TLTRO Il del Banco Central Europeo
(BCE), al -1,0% para aquellos bancos que consigan cumplir sus objetivos de crédito, y con la que en junio los bancos
europeos tomaron EUR 1,3 billones. Ademas, se han flexibilizado los requisitos de capital de los bancos, asi como la
clasificacion de los créditos dudosos, con el fin de que estas entidades tengan margen de maniobra para seguir apoyando
la economia sin necesidad de levantar capital. Por otro lado, se han anunciado cuantiosos programas de compra de
activos, tanto en deuda publica como privada, con la Reserva Federal (Fed) extendiendo su actividad incluso a los
denominados fallen angels, o empresas que han perdido el grado de inversion. Igualmente, la Fed y el Banco de
Inglaterra, que tenian margen para ello, redujeron sus tipos de interés de referencia de nuevo hasta niveles minimos. En
este punto, sefialar que la Fed sigue sin contemplar el poder llevarlos a terreno negativo, mientras que el Banco de
Inglaterra ya no lo descarta.

Las medidas fiscales fueron algo mas lentas en responder, pero en general todos los paises han lanzado, y siguen
lanzando, programas de estimulo fiscal, que en general tienen varias caracteristicas comunes: garantias de préstamos
para las empresas, inversiones publicas, ayudas al desempleo, aplazamiento del pago de impuestos y, en casos como en
el de EEUU, trasferencia de dinero directamente a las familias. Destacar la propuesta de la Comisién Europea para el
Programa de Recuperacion econdmica, que incluye EUR 500.000 millones en transferencias directas a los estados y otros
EUR 250.000 millones en préstamos. Aunque todavia esta en negociacion, destacar la importancia de este plan, al ser
financiado a nivel europeo; se emitirdn bonos que seran repagados entre 2028 y 2058 mediante la generacion de nuevos
ingresos. Con este plan, se ha conseguido vencer la reticencia a lanzar un programa conjunto financiado con una deuda
comun, lo que permite que paises con elevados endeudamientos y déficits publicos, como Espafia o Italia, no tengan que
elevar sus endeudamientos hasta niveles altamente insostenibles. Sefalar que este paquete se suma al paquete de EUR
540.000 millones anunciado en abril: EUR 240.000 millones en linea de crédito del ESM, EUR 100.000 millones de apoyo
a los programas de reduccién temporal de empleo y EUR 200.000 millones de garantias de crédito a través del Banco
Europeo de Inversiones (BEI)

Ante esta situacion, las perspectivas econdmicas se fueron deteriorando de forma drastica a lo largo de todo el segundo
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trimestre de afio, a medida que se constataba que las medidas de contencion van a estar aqui durante mas tiempo del
esperado. Cabe destacar, no obstante, la recuperacion de los indicadores econdmicos a medida que se ha ido
produciendo el proceso de reapertura en las distintas economias. Asi, los PMIs del sector servicios (el mas castigado en
esta crisis sanitaria) ha conseguido recuperarse desde los 12,1 puntos de abril hasta los 48,3 puntos en junio en la Zona
Euro y desde 26,7 hasta 46,7 puntos en EEUU. Si bien, en ambos casos se encuentran todavia por debajo de los 50
puntos, indicando contraccion de la actividad respecto al mes anterior. También cabe destacar la fuerte recuperacion del
mercado laboral estadounidense, que tras alcanzar un maximo de 14,6% en abril (3,5% en febrero) ha conseguido
retroceder hasta el 11,1% en junio. No obstante, las previsiones de crecimiento econdmico para el ejercicio 2020 del
consenso de analistas (FactSet), tanto para Europa como para EEUU, han mantenido una tendencia a la baja durante
todo el segundo trimestre del afio, situAndose en una contraccién del -7,8% para la Eurozona y del -5,25% para EEUU en
la actualidad.

Asi, el FMI ha reducido sensiblemente las proyecciones econémicas globales de 2020 que habia realizado en abril,
rebajando el crecimiento mundial esperado desde el -3,0% anterior hasta el actual -4,9% (los paises desarrollados
empeorarian la caida desde el -6,1% anterior hasta el -8,0% actual, y los emergentes pasarian del -1,0% al -3,0%, con
China creciendo este afio, segun el fondo, un 1%), y llega a afirmar que hay una desconexion entre el optimismo de los
mercados y las previsiones econdmicas. El FMI también ha revisado a la baja sus previsiones 2020 para Espafia, desde el
-8,0% anual anterior hasta el -12,8%. También la OCDE y Fitch han rebajado sus perspectivas para el PIB espafiol 2020
(hasta el -11,1%/14,4%, y -9,6%, respectivamente).

Fruto de este deterioro del escenario macroeconomico, las agencias de calificacion del riesgo crediticio realizaron
numerosos recortes de ratings tanto de soberanos como de corporativos. En la misma linea han evolucionado las tasas de
default. Segun la agencia de calificacién crediticia Moody’s la tasa moévil 12 meses de default en HY subio6 hasta el 4,7%
en mayo (2,3% un afio antes), la tasa mas elevada desde enero de 2017. La agencia proyecta una tasa de default del
9,2% a finales de 2020 y un pico del 9,5% en febrero 2021. Por su lado, Standard & Poor’s espera que la tasa de default
en HY alcance el 8,5% en marzo de 2021 (2,7% a finales de abiril).

En los mercados de materias primas, el precio del crudo (Brent) se ha movido en el semestre en un rango de 21-72
USD/b, acusando en marzo-abril la drastica reduccion de la demanda asociada al parén de la actividad econémica a nivel
global, y el exceso de oferta en el mercado. Segin hemos avanzado en el semestre, los precios del crudo han avanzado
por encima del nivel de los 403, reflejando la reapertura econémica, junto a los recortes de produccion de paises de la
OPEP, que ayudaron a drenar los inventarios y a endurecer el suministro. Tanto Rusia como Arabia Saudi han
manifestado su interés en mantener la disciplina de produccion, y asi mantener estables los precios del crudo en medio de
una pandemia mundial. Otras materias primas también han corregido en el semestre, pero en menor medida, con el cobre
cayendo un 3% o el aluminio un 10%. La excepcion se encuentra en el oro (+17,6%), que ha servido como activo refugio.

b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

El segundo trimestre del afio ha sido nuevamente un mar de incertidumbre, navegando entre las ayudas monetarias de los
bancos centrales e intentando descifrar el comportamiento de los mercados en cuanto a los resultados empresariales y
con ello “descifrar” el devenir de los mismos para los proximos meses.

Los efectos potenciales, y cada vez mas plausibles, que el coronavirus tenga en el crecimiento mundial y por lo tanto en la
valoracion de las compaifiias, se mantiene como una creciente incertidumbre, y consideramos que las valoraciones de las
compafiias ahora mismo han adquirido unos niveles algo insostenibles a medio plazo.

La clave ahora mismo esté en ver si tras las medidas de confinamiento, unidas a las medidas econémicas ayudaran a que
dicha recesién sea Unicamente de uno o dos trimestres, o si se prolonga por mas tiempo ahondando mas en la recesion y
por lo tanto alargando el periodo de recuperacién. Se vigila de cerca los medicamentos que curen la enfermedad o
posibles vacunas, ayudando a fortalecer el crecimiento.

Como decisiones generales en base a dicha visién, que se han adoptado, el posicionamiento del fondo continta siendo
ligeramente defensivo, como todo el afio 2019, y mas ahora, valorando el impacto que el inesperado COVID 19 pudiera
tener en la evolucion del fondo. Durante el trimestre se decidié6 mantener un posicionamiento mas global, se incluyeron
alternativas Long-Short, asi como coberturas en las posiciones. Se inicié el trimestre con la parte de Renta fija
manteniendo un posicionamiento diversificado tanto en sectores como en duracioén, y la parte de renta variable con un
mayor enfoque en “bond proxies” con empresas invirtiendo en flujos de caja muy ciertos, distribucion de dividendos y
sectoriales mas defensivos. Por las bajas valoraciones se realiz6 un aumento de peso a comienzos de abril, y
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posteriormente se han ido haciendo compras y ventas dentro de un rango (al haber entendido que los mercados se han
movido en un canal durante el trimestre hemos intentado vender en la parte alta y comprar en la parte baja), ademas se
redujeron las coberturas, basandonos en la minoracion de volatilidad en mercado. A mediados de mayo y finales de junio,
principalmente fue cuando se materializaron las reducciones de peso en Renta Variable. La liquidez es muy elevada y
supera el 30% al cierre de trimestre, ademas de un 10% en monetarios 0 semi monetarios.

c. indice de referencia.

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Su patrimonio se sitia en 5,13 millones de euros frente a 5,11 millones de euros del periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 57 a 55.

La rentabilidad obtenida por el fondo a lo largo del periodo se sitta en -2,87% frente al -3,75% del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,92% del patrimonio durante el periodo frente al 0,47% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 2,85% frente al 3,35% del periodo anterior.

El valor liguidativo del fondo se sitta en 9,283 a lo largo del periodo frente a 9,558 del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -2,87% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -3,75% del periodo anterior, le situa por
encima de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacion inversora ( Renta Fija Mixta Internacional )
pertenecientes a la gestora, que es de -3,09%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Respecto a las inversiones, durante este trimestre se han llevado a cabo pocas recomendaciones. La exposicion a Renta
Fija se ha mantenido constante, con una cartera diversificada de bonos, y a comienzos de abril se aument6 la exposicion
en los sectores que iban a tener mas apoyo por parte de los bancos centrales en sus compras. Se aumento el peso
corporativo tanto Europa como Usa de investment grade y también algo de High Yield. Ademas se recomend6 la compra
de 2 fondos, uno con sesgo convertibles global y otro fondo de inversion con tematica coco’s que han tenido un gran
desempefio durante el trimestre. De esta forma se elevo, y se ha mantenido durante el trimestre, al 40% la exposicién en
Renta Fija.

En Renta Variable se inici6 el trimestre con una infraponderacion, teniendo en cuenta las coberturas se comenz6 con una
posicion neta negativa. Durante el trimestre se han ido haciendo compras basicamente en ETF y un fondo de Renta
Variable asiatico. Los ETF globales y sectoriales en USA, como por ejemplo utilities, health care e industriales (los 2
primeros por su corte defensivo) y ademas en mercados como S&P500 y Nasdaq y los europeos en Dax y Eurostox.
b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisiciéon temporal de activos.

En derivados hemos sido activos durante el trimestre, principalmente con venta de futuros del S&P500 para cubrir la
exposicion de la cartera y poder defender la rentabilidad del fondo en caidas de mercado. A cierre de trimestre
manteniamos una posicién de un 2,5% de posicion vendida en futuros de S&P500 que utilizamos como cobertura “macro
hedge” de la cartera. Ademas, mantenemos una posicién de cobertura de divisa a través de 1 futuro EURUSD. De forma
oportunista, a corto plazo si se pueden llevar algin tipo de recomendaciones de infra o0 sobre cobertura.

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de -2,87% sitta al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por su indice Benchmark, que es de
0,09%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de los indices en el periodo ha sido de 37.09 para el Ibex 35, 35.65 para el Eurostoxx y 39.64 el S&P.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
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S.G.L.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerd siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracién, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTA DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la 1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacion en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.
HECHOS RELEVANTES

- La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I1.C., S.A., como entidad Gestora,
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de modificar la politica de inversion de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la lIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.
ACTUALIZACION DE FOLLETO

- La actualizacion del folleto/DFI de RENTA 4 MULTIGESTION, FI al objeto de dar de baja al Compartimento RENTA 4
MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO y la maodificacién de la politica de inversion de los compartimentos RENTA 4
MULTIGESTION/ FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION/ OHANA GLOBAL MARKETS, en ambos casos para
incorporar la posibilidad de invertir en materias primas a través de ETC.

OPERACIONES VINCULADAS

- Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcién/reembolso 0 mantiene posiciones en otras IICs gestionadas por Renta 4
Gestora. La comision de gestion generada por estas entidades se devuelve integramente a la IIC inversora.
REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de -0,50%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de andlisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTION ATLANTIDA RF MIXTA INTERNACIO para el primer
semestre de 2020 es de 373.00€, siendo el total anual 1491.98 €, que representa un 0.03% sobre el patrimonio

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La inversion se sigue realizando mayoritariamente a través de fondos de inversion o ETF, tanto para Renta Fija como para
Renta Variable, ya que consideramos mas eficiente realizar una seleccion de gestores de fondos que la compra directa de
activos, salvo las compras directas de fondos. Consideramos que por volumen, diversificacion y poder de revision y
seguimiento de activos es una formula mucho mas

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0

0,00

0

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0

0,00

0

0,00

ES0305039028 - BONO|0681409D SM AUDAX ENERGIA|5,50]2023-10-10

EUR

202

3,93

209

4,08

ES0376156016 - BONO|3750592Z SM SA DE OBRAS SERVIC|6,00[2022-07-2f

b

EUR

301

5,88

302

5,90

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

503

9,81

510

9,98

ES0573365030 - BONO|REN SM RENTA CORP REAL ESTATE |2,79]2020-10

EUR

292

5,70

292

5,71

ES0305072003 - BONO|184691Z SM PIKOLIN SL|3,75]|2021-05-18

EUR

298

5,82

301

5,89

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

el

11,52

593

11,60

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

1.093

21,33

1.104

21,58

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0

0,00

0

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0

0,00

0

0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 1.093 21,33 1.104 21,58

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0176954016 - PARTICIPACIONES|R4 RF CP EUR 0 0,00 501 9,80
ES0128520006 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 RENTA FIJA 6 MESES, FI EUR 398 7,77 399 7,81

TOTAL IIC 398 7,77 900 17,61

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.492 29,10 2.004 39,19

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
US345370BU38 - BONO|F US FORD MOTOR COMPANY|9,22|2021-09-15 USD 142 2,76 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 142 2,76 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 142 2,76 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 142 2,76 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEO0BZ17CN18 - PARTICIPACIONES|SDHY LN iShares USD Short Duration Hjg UsD 46 0,90 0 0,00
IEOOBKRWNG659 - PARTICIPACIONES|DDBB NA iShares USD Development

Bank B usD 49 0,96 0 0,00
IEQOBYXYYP94 - PARTICIPACIONES|SDIG LN iShares USD Short Duration Cpr UsD 149 2,90 0 0,00
IEOOB4LNIN13 - PARTICIPACIONES|IUIS LN iShares S&P 500 Industrials Se uUsb 24 0,47 0 0,00
FR0013185535 - PARTICIPACIONES|OBJCONV FP Lazard Convertible Global EUR 113 2,20 257 5,02
LU2051644644 - PARTICIPACIONES|MIE25AC LX EUR 0 0,00 152 2,97
FRO0013175221 - PARTICIPACIONES|LFGLCOS FP LA Francaise Global Cocol EUR 105 2,05 253 4,96
LU1331973468 - PARTICIPACIONES|ELEARER LX Eleva UCITS Fund - Eleval

Absol EUR 27 0,52 26 0,50
LU1957154328 - PARTICIPACIONES|MI24AUC LX EUR 0 0,00 107 2,09
LU1910837415 - PARTICIPACIONES|CALSGAE LX Carmignac Portfolio Long-

Short EUR 50 0,97 50 0,97
LU1217768479 - PARTICIPACIONES|WUSELSU LX uUsb 0 0,00 105 2,05
LU1805616502 - PARTICIPACIONES|LUFLCOA LX EUR 0 0,00 192 3,75
LU0733667710 - PARTICIPACIONES|FRTGRBI LX EUR 0 0,00 526 10,29
FR0013344546 - PARTICIPACIONES|EDMI18C FP EUR 0 0,00 536 10,48
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|PAMEENR BB EUR 0 0,00 90 1,76
BE6213831116 - PARTICIPACIONES|PETREEA BB DPAM Invest B - Real Estate

cu EUR 29 0,57 86 1,68
LU1598691217 - PARTICIPACIONES|MI10 FP EUR 0 0,00 61 1,19
LU1700711077 - PARTICIPACIONES|RGFIEQD LX EUR 0 0,00 57 1,12
IEQ0BYVZV757 - PARTICIPACIONES|JE13 LN JPMorgan BetaBuilders EUR Gpvt EUR 200 3,90 0 0,00
LU1378879081 - PARTICIPACIONES|MSAIOPA LX Morgan Stanley Investmen|

Fund EUR 123 2,40 0 0,00
FR0013202140 - PARTICIPACIONES|AGSBPKA FP EUR 0 0,00 260 5,08
FR0010830844 - PARTICIPACIONES|AMTR12P FP Amundi - Amundi 12 M EUR 504 9,84 0 0,00
IEO0B43HR379 - PARTICIPACIONES|IUHC LN iShares S&P 500 Health Care $e EUR 13 0,26 0 0,00
1E0032523478 - PARTICIPACIONES|IBCS GR iShares EUR Corp Bond Large Ca EUR 137 2,68 0 0,00
FR0007054358 - PARTICIPACIONES|MSE FP Lyxor EURO STOXX 50 DR

UCITS E EUR 32 0,62 0 0,00
IEO0B3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|IUSE LN iShares S&P 500 EUR Hedged|

uct EUR 61 1,19 0 0,00
FR0010655712 - PARTICIPACIONES|CG1 FP Amundi ETF MSCI Germany

ucITs EUR 67 131 0 0,00

TOTAL IIC 1730 33,74 2.758 53,91

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.872 36,50 2.758 53,91

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.363 65,60 4.762 93,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con el Informe Anual.
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12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ NUMANTIA PATRIMONIO GLOBAL
Fecha de registro: 12/06/2015

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5

Descripcion general

Politica de inversion: Se invierte entre 0%-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo
30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora. Se invierte, directa o indirectamente, un 0-100% de la
exposicion total en renta variable o en activos de renta fija publica/privada (incluidos depdsitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera del 0-90% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,89 0,37 0,89 0,48
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,51 -0,47 -0,51 -0,43

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 829.536,40 540.724,37
N° de Participes 1.112 719
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10,05

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 9.619 11,5955
2019 6.293 11,6389
2018 2.419 8,3670
2017 1.575 9,9132
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,87 0,00 0,87 0,87 0,00 0,87 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,37 23,15 -19,10 10,70 4,63 39,10 -15,60
Rentabilidad indice

. -5,82 16,61 -19,23 5,43 5,02 29,33 0,00

referencia
Correlacién 0,92 0,92 0,94 0,86 0,87 0,86 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,70 11-06-2020 -11,05 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 6,33 06-04-2020 9,11 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 44,17 29,50 54,91 9,27 15,38 13,69 15,19
lbex-35 42,39 32,70 49,79 13,00 13,19 12,41 13,78
Letra Tesoro 1 afio 0,65 0,80 0,45 0,38 0,22 0,25 0,29
BENCHMARK R4
39,09 27,17 47,70 9,07 12,76 10,69 0,00
MULTIG NUMANTIA
VaR histérico del
L 10,94 10,94 10,53 8,14 8,33 8,14 7,19
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,95 0,48 0,48 0,47 0,48 1,92 2,13 2,33 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
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de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.620 619 -0,90
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 11.595 1.134 -5,34
Renta Fija Mixta Internacional 22.236 847 -3,09
Renta Variable Mixta Euro 13.798 151 -7,74
Renta Variable Mixta Internacional 39.876 1.448 -3,29
Renta Variable Euro 161.385 11.819 -14,71
Renta Variable Internacional 142.860 10.709 -12,06
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 628.717 21.511 -2,40
Global 529.375 15.910 -4,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 252.217 6.642 -0,23
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.814.679 70.790 -4,65

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.025 83,43 5.172 82,19
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 8.025 83,43 5.172 82,19
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.648 17,13 1.221 19,40
(+/-) RESTO -54 -0,56 -100 -1,59
TOTAL PATRIMONIO 9.619 100,00 % 6.293 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.293 3.291 6.293
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 40,27 55,94 40,27 41,87
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,26 15,67 -0,04 -102,40
(+) Rendimientos de gestion 0,80 16,73 0,80 -90,52
+ Intereses -0,03 0,01 -0,03 -553,03
+ Dividendos 0,59 0,31 0,59 270,35
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,94 1,26 0,94 48,30
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,69 15,42 -0,69 -105,98
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,27 0,00 -98,14
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados -0,01 0,00 -0,01 -1.889,30
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -306,88
(-) Gastos repercutidos -0,99 -1,07 -1,06 83,38
- Comision de gestion -0,80 -0,88 -0,87 95,60
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 95,59
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,01 -0,03 367,71
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,01 8,36
- Otros gastos repercutidos -0,10 -0,12 -0,10 63,73
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 -41,54
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 9.619 6.293 9.619

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 148 2,35
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 148 2,35
TOTAL RV COTIZADA 8.025 83,44 5.023 79,84
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.025 83,44 5.023 79,84
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.025 83,44 5.171 82,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.025 83,44 5.171 82,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

CONSUMO NO CICLICO:
9,06%
\ ————OTROS: 26 76%

COMUNICACIONES: __
16,22%

TESORERIA: 16,57%——

FINANCIERO: 31,40%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX | XX

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

- Informacién sobre la adhesion de la lIC a la class action contra Bayer AG.

- La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.l.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de maodificar la politica de inversion de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y
sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda
Publica, que realiza la Gestora con el Depositario.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 204.000,04 euros,
suponiendo un 0,01%.

Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de comisiones de intermediacién y liquidacion de
operaciones han sido 5.476,19, lo que supone un 0,00%.
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Las comisiones de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas por el grupo de la gestora han sido de 1,23miles de
euros, que representa el0,0148% sobre el patrimonio medio.Las comisiones de liquidacién e intermediacion por compras
percibidas por el grupo de la gestora han sido de 1,9miles de euros, que representa €l0,0228% sobre el patrimonio medio.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situaciéon de los mercados.

El primer semestre de 2020 ha sido histérico en los mercados financieros, afectados por la crisis sanitaria originada por la
expansion del COVID-19 a nivel global. La situacion que estamos viviendo no tiene precedentes, con incertidumbre
sanitaria y medidas de confinamiento en las principales economias, que se han traducido en un una fuerte contraccién
econdémica. Esto, unido a las medidas monetarias y fiscales adoptadas por las autoridades para intentar suavizar dicho
impacto, son los principales factores que explican el comportamiento de los activos financieros.

El semestre sera recordado como uno de los de mayor volatilidad en la historia de los mercados de renta variable, con
caidas del orden del 35/40% en las principales bolsas americanas y europeas desde los maximos de mediados de febrero
hasta los minimos de mediados de marzo, para a partir de ahi dar paso a una importante recuperacién, especialmente en
EEUU (+40%, quedandose a tan solo un 10% de los maximos del afio) y Europa (+38%, aunque permaneciendo un 20%
por debajo de los maximos del afio) , con un comportamiento relativo peor en el caso concreto de Espafia (+24% desde
minimos). En el conjunto del primer semestre, las caidas ascienden al 4% en el caso del S&P, Eurostoxx -13,6% e lbex -
24,3%, y solo dos indices (ajustado por divisa al euro) tienen revalorizaciones positivas (Nasdaq y Shanghai CSI 300). Se
observa una fuerte divergencia entre regiones, mostrandose las mayores caidas en paises donde el COVID-19 ha dejado
mayores infecciones y tasas de mortalidad (con la excepcién de Estados Unidos), como Brasil e India. En Europa también
se ha apreciado dicha proporcionalidad del impacto de la pandemia, con Espafia, Italia y UK mostrando fuertes
correcciones en sus indices respecto al indice aleman, portugués, suizo y sueco con mejor comportamiento relativo.
La recuperacién de los mercados desde los minimos de marzo ha estado asociada fundamentalmente a los importantes
estimulos tanto monetarios como fiscales aplicados y a la expectativa de una reactivacion econémica y normalizacién de
beneficios empresariales, cuya materializacion estaréa ligada a la evolucion de la pandemia, con la vista puesta en una
posible vacuna. Especialmente alentadores han resultados los datos de actividad de la economia China, que muestran
una decidida reinstauracién de la actividad econémica y un rapido control de los rebrotes por nuevos contagios por
Covid19.

Respecto a la Renta Fija, la expansion de la epidemia del Covid-19 provocé un abrupto shock en marzo, con una primera
reaccion de huida de los inversores de todo tipo de activos ante la necesidad de levantar liquidez, que llevé a provocar
fuertes descensos también en los activos considerados refugio, como la deuda publica. No obstante, la rapida intervencion
de los bancos centrales, mucho mas agiles que en la Gran Crisis Financiera de 2008, saliendo al rescate con diversos
paquetes de medidas, anunciadas sin siquiera esperar a sus reuniones programadas, consiguieron volver a dotar de
liquidez al mercado y dar soporte a los mercados de renta fija. Asi, los mercados de renta fija se han visto beneficiados por
los fuertes programas de recompra de bonos, tanto soberanos como corporativos, que estan llevando a cabo los
principales bancos centrales mundiales. Esto ha permitido que el mercado haya podido digerir sin mayores problemas el
gran volumen de emision, tanto de deuda publica como privada, que se ha producido en el segundo trimestre del afio,
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como consecuencia de la expansion de los presupuestos gubernamentales para hacer frente a los efectos econdmicos de
la pandemia, en el primer caso, y por el esfuerzo de las empresas en reforzar la liquidez con la que cuentan para atravesar
el paron de actividad, en el segundo.

Con todo ello, la rentabilidad del Bund, activo refugio europeo, que comenzé el afio en -0,19%, retrocedié hasta el -0,87%
el 9 de marzo, a medida que los inversores buscaban refugio en este activo, para repuntar rapidamente hasta el -0,18%
diez dias después como consecuencia de la liquidacion de activos que realizaron los inversores en busqueda de liquidez,
y posteriormente consolidarse ya en niveles de -0,44%, reduciéndose ya mucho su volatilidad en el Gltimo mes del
semestre. En lo que respecta a la deuda periférica, destacar el incremento de la prima de riesgo italiana, desde niveles
alrededor de 130 puntos en los primeros meses del afio, hasta 270 puntos en los peores momentos de la crisis,
retrocediendo hasta cerrar el semestre alrededor de 165 puntos. En cuanto a los spreads de crédito, el itraxx Main, que
venia cotizando en niveles algo por encima de 40 puntos en los primeros meses del afio, subié hasta 136 puntos el 18 de
marzo, para retroceder posteriormente a lo largo de todo el segundo trimestre y consolidarse en niveles algo por encima
de 60 puntos. Por su parte, el itraxx Crossover, que venia cotizando en niveles algo por encima de 210 puntos, llegé a
alcanzar 704 puntos el 18 de marzo, para retroceder posteriormente hasta los actuales niveles por debajo de 370 puntos.
Los paquetes de mediadas adoptados por los bancos centrales han sido extensos y comprenden varios ambitos de
actuacion. Por un lado, se ha otorgado liquidez al sector bancario para que éste pueda seguir dando crédito. En esta
ocasion, y a diferencia de lo que ocurrié en la Gran Crisis Financiera, el sector bancario no es el problema sino, al
contrario, parte de la solucion. Destacar las condiciones méas favorables de las TLTRO Il del Banco Central Europeo
(BCE), al -1,0% para aquellos bancos que consigan cumplir sus objetivos de crédito, y con la que en junio los bancos
europeos tomaron EUR 1,3 billones. Ademas, se han flexibilizado los requisitos de capital de los bancos, asi como la
clasificacion de los créditos dudosos, con el fin de que estas entidades tengan margen de maniobra para seguir apoyando
la economia sin necesidad de levantar capital. Por otro lado, se han anunciado cuantiosos programas de compra de
activos, tanto en deuda publica como privada, con la Reserva Federal (Fed) extendiendo su actividad incluso a los
denominados fallen angels, o empresas que han perdido el grado de inversién. Igualmente, la Fed y el Banco de
Inglaterra, que tenian margen para ello, redujeron sus tipos de interés de referencia de nuevo hasta niveles minimos. En
este punto, sefialar que la Fed sigue sin contemplar el poder llevarlos a terreno negativo, mientras que el Banco de
Inglaterra ya no lo descarta.

Las medidas fiscales fueron algo mas lentas en responder, pero en general todos los paises han lanzado, y siguen
lanzando, programas de estimulo fiscal, que en general tienen varias caracteristicas comunes: garantias de préstamos
para las empresas, inversiones publicas, ayudas al desempleo, aplazamiento del pago de impuestos y, en casos como en
el de EEUU, trasferencia de dinero directamente a las familias. Destacar la propuesta de la Comisién Europea para el
Programa de Recuperacion econdmica, que incluye EUR 500.000 millones en transferencias directas a los estados y otros
EUR 250.000 millones en préstamos. Aunque todavia esta en negociacion, destacar la importancia de este plan, al ser
financiado a nivel europeo; se emitirdn bonos que seran repagados entre 2028 y 2058 mediante la generacion de nuevos
ingresos. Con este plan, se ha conseguido vencer la reticencia a lanzar un programa conjunto financiado con una deuda
comun, lo que permite que paises con elevados endeudamientos y déficits publicos, como Espafia o Italia, no tengan que
elevar sus endeudamientos hasta niveles altamente insostenibles. Sefalar que este paquete se suma al paquete de EUR
540.000 millones anunciado en abril: EUR 240.000 millones en linea de crédito del ESM, EUR 100.000 millones de apoyo
a los programas de reduccién temporal de empleo y EUR 200.000 millones de garantias de crédito a través del Banco
Europeo de Inversiones (BEI)

Ante esta situacion, las perspectivas econémicas se fueron deteriorando de forma drastica a lo largo de todo el segundo
trimestre de afio, a medida que se constataba que las medidas de contencién van a estar aqui durante mas tiempo del
esperado. Cabe destacar, no obstante, la recuperacion de los indicadores econémicos a medida que se ha ido
produciendo el proceso de reapertura en las distintas economias. Asi, los PMIs del sector servicios (el mas castigado en
esta crisis sanitaria) ha conseguido recuperarse desde los 12,1 puntos de abril hasta los 48,3 puntos en junio en la Zona
Euro y desde 26,7 hasta 46,7 puntos en EEUU. Si bien, en ambos casos se encuentran todavia por debajo de los 50
puntos, indicando contraccion de la actividad respecto al mes anterior. También cabe destacar la fuerte recuperacion del
mercado laboral estadounidense, que tras alcanzar un maximo de 14,6% en abril (3,5% en febrero) ha conseguido
retroceder hasta el 11,1% en junio. No obstante, las previsiones de crecimiento econémico para el ejercicio 2020 del
consenso de analistas (FactSet), tanto para Europa como para EEUU, han mantenido una tendencia a la baja durante
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todo el segundo trimestre del afio, situAndose en una contraccién del -7,8% para la Eurozona y del -5,25% para EEUU en
la actualidad.

Asi, el FMI ha reducido sensiblemente las proyecciones econémicas globales de 2020 que habia realizado en abril,
rebajando el crecimiento mundial esperado desde el -3,0% anterior hasta el actual -4,9% (los paises desarrollados
empeorarian la caida desde el -6,1% anterior hasta el -8,0% actual, y los emergentes pasarian del -1,0% al -3,0%, con
China creciendo este afio, segun el fondo, un 1%), y llega a afirmar que hay una desconexion entre el optimismo de los
mercados y las previsiones econdmicas. El FMI también ha revisado a la baja sus previsiones 2020 para Espafia, desde el
-8,0% anual anterior hasta el -12,8%. También la OCDE y Fitch han rebajado sus perspectivas para el PIB espafiol 2020
(hasta el -11,1%/14,4%, y -9,6%, respectivamente).

Fruto de este deterioro del escenario macroeconomico, las agencias de calificacion del riesgo crediticio realizaron
numerosos recortes de ratings tanto de soberanos como de corporativos. En la misma linea han evolucionado las tasas de
default. Segun la agencia de calificacién crediticia Moody'’s la tasa movil 12 meses de default en HY subid hasta el 4,7%
en mayo (2,3% un afio antes), la tasa mas elevada desde enero de 2017. La agencia proyecta una tasa de default del
9,2% a finales de 2020 y un pico del 9,5% en febrero 2021. Por su lado, Standard & Poor’s espera que la tasa de default
en HY alcance el 8,5% en marzo de 2021 (2,7% a finales de abiril).

En los mercados de materias primas, el precio del crudo (Brent) se ha movido en el semestre en un rango de 21-72
USD/b, acusando en marzo-abril la drastica reduccion de la demanda asociada al parén de la actividad econémica a nivel
global, y el exceso de oferta en el mercado. Segin hemos avanzado en el semestre, los precios del crudo han avanzado
por encima del nivel de los 40$, reflejando la reapertura econémica, junto a los recortes de produccion de paises de la
OPEP, que ayudaron a drenar los inventarios y a endurecer el suministro. Tanto Rusia como Arabia Saudi han
manifestado su interés en mantener la disciplina de produccion, y asi mantener estables los precios del crudo en medio de
una pandemia mundial. Otras materias primas también han corregido en el semestre, pero en menor medida, con el cobre
cayendo un 3% o el aluminio un 10%. La excepcidn se encuentra en el oro (+17,6%), que ha servido como activo refugio.

b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

A comienzos del semestre Numantia acumulaba una cémoda posicion de liquidez, que llegé a rozar el 30% del patrimonio
en febrero, pues existia un importante nimero de empresas que desedbamos incluir en cartera y cuya valoracién nos
parecia elevada.

Durante las caidas provocadas por la pandemia encontramos valoraciones mas que razonables e invertimos con calma
hasta estar invertidos casi completamente a mediados de marzo, aprovechando muchas oportunidades y la recuperacion
posterior. Esta rotacion, y el buen comportamiento de empresas en cartera como Tesla, Amazon o Facebook ha permitido
terminar el semestre practicamente planos con respecto al inicio del afio, en un periodo muy turbulento.

c. indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return EUR Index. Este indice se utiliza
en términos meramente informativos o comparativos y el La rentabilidad del fondo a cierre del primer semestre ha sido de
-0,37% en comparacion con la rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio, que ha sido de 0,09%. Estos indices se utilizan
en términos meramente informativos o comparativos.

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Su patrimonio se sitia en 9,62 millones de euros frente a 6,29 millones de euros del periodo anterior.

El ndmero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 719 a 1112.

La rentabilidad obtenida por el fondo a lo largo del periodo se sitda en -0,37% frente al -19,1% del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,95% del patrimonio durante el periodo frente al 0,48% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 44,17% frente al 54,91% del periodo anterior.

El valor liguidativo del fondo se sitia en 11,596 a lo largo del periodo frente a 11,415 del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -0,37% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -19,1% del periodo anterior, le situa por
encima de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacion inversora ( Global ) pertenecientes a la
gestora, que es de -4,14%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
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a. Algunas de las empresas incluidas durante las fuertes caidas de los mercados fueron: InterContinental Hotels, Softbank
Group, Carvana, Aena, Amadeus, MGM Growth Properties o Newmark Group. La mayoria tuvo importantes
revalorizaciones en los meses posteriores.

Conforme se ha acercado el fin del semestre hemos adoptado una estrategia mas prudente, deshaciéndonos de las
posiciones mas expuestas al turismo internacional, acumulando liquidez, y adquiriendo posiciones mas conservadoras en
empresas como Costco o Eurofins Scientific. Podemos encontrar también empresas nuevas en cartera como LGl Homes,
Stadio Holdings o Square. Destaca también el aumento de exposicion a empresas de royalties de oro (Franco-Nevada,
Sandstorm Gold) y la venta de Berkshire Hathaway, desde el inicio una posicion importante en el fondo, al haberse
reducido nuestra estimacién de la rentabilidad esperada y haber reconsiderado los riesgos de algunos de sus activos.
b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisiciéon temporal de activos.

No ha habido operativa con derivados.

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de -0,37% sitia al fondo por encima de la rentabilidad media obtenida por su indice Benchmark, que es de
-5,82%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de los indices en el periodo ha sido de 37.09 para el Ibex 35, 35.65 para el Eurostoxx y 39.64 el S&P.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.L.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTA DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la 1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacién en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.
HECHOS RELEVANTES

- Informacién sobre la adhesion de la lIC a la class action contra Bayer AG.

- La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.1.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 MULTIGESTION, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1857), al objeto de modificar la politica de inversién de RENTA 4
MULTIGESTION / FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION / OHANA GLOBAL MARKETS. Asimismo dar de baja
en el registro de la IIC el siguiente compartimento: RENTA 4 MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO.
ACTUALIZACION DE FOLLETO

- La actualizacion del folleto/DFI de RENTA 4 MULTIGESTION, FI al objeto de dar de baja al Compartimento RENTA 4
MULTIGESTION / ITACA GLOBAL MACRO y la modificacion de la politica de inversion de los compartimentos RENTA 4
MULTIGESTION/ FRACTAL GLOBAL y RENTA 4 MULTIGESTION/ OHANA GLOBAL MARKETS, en ambos casos para
incorporar la posibilidad de invertir en materias primas a través de ETC.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de -0,50%.

OTROS

- Se aprueba la adhesion de la IIC a la class action contra Bayer AG , con motivo de la difusién de informacién publica
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considerada falsa o engafiosa. RENTA 4 GESTORA, SGIIC, S.A. ha contratado los servicios de una entidad con dilatada
experiencia internacional en la gestidon de procedimientos de reclamacion colectiva ante organismos judiciales extranjeros.
Se considera razonable la imputacion a la [IC de los gastos excepcionales para la defensa juridica de los intereses de los
participes, siempre y cuando se cumplan una serie de requisitos. Por ello, los honorarios y gastos derivados de la
prestacion de este servicio se imputara a la I1IC exclusivamente como comisién de éxito, en funcion del importe
ciertamente recuperado.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de andlisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTION NUMANTIA PATRIMONIO GLOBAL para el primer
semestre de 2020 es de 427.57€, siendo el total anual 1710.28 €, que representa un 0.02% sobre el patrimonio

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses, la gran mayoria de analistas y economistas coinciden en algo: la situacion en la que nos
encontramos nunca ha sido tan impredecible, atendiendo a: cuestiones sanitarias (como una posible segunda oleada del
Covid-19), econémicas (con un aumento del desempleo en las principales economias, menor crecimiento y un aumento
del endeudamiento en empresas) y geopoliticas (elecciones en Estados Unidos, o la guerra comercial). Y a pesar de todo,
los mercados de renta variable han tenido uno de sus mejores trimestres en los Ultimos 20 afios, y los mercados parecen
“calmados” en el inicio del segundo semestre.

En lo que respecta a cuestiones sanitarias, aunque el peor impacto de la crisis parece que ya ha sido superado, sigue
habiendo temor a una segunda ola de contagios en otofio. Estamos en un momento diferente de la pandemia, con un
escenario casi normalizado en China, desescalada en principales economias desarrolladas, pero auge de contagios en
emergentes o repunte en algunos paises como EEUU. Hay disparidad de opiniones sobre si la pandemia ha pasado o no
y sobre la importancia que debe darse a estos rebrotes; algunas apuntan a que son solo coletazos de la pandemia y por
tanto no hay que darles mayor importancia y otras hablan de nuevos confinamientos masivos en otofio, que podrian
truncar cualquier recuperacion de la confianza y retrasar la tedrica normalizacion econémica futura. Los gobiernos por
tanto deben mantener un cuidadoso equilibrio entre la reapertura econémica y el distanciamiento social para prevenir un
aumento de los contagios. Igualmente vemos cdmo de forma recurrente se crean fuertes expectativas en torno a posibles
vacunas disponibles en pocos meses, expectativas que se ponen en duda por muchos expertos sanitarios que apuntan,
como poco, a mediados de 2021 para poder contar con vacunas fiables. Consideramos que hasta que no pasen algunos

meses no podremos verificar el impacto completo de la ¢

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00

TOTAL IIC 0,00 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0,00 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

ololofloloflolo|lo|lolo |o|o |o |o |e |o |o |o |o

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0,00 0,00

USB8160RAG6E5 - BONO|TSLA US|2,00[2024-05-15 UsD 0,00 148 2,35

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 148 2,35

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0 0,00

ololoflcloflolololo|lo oo |o|o oo |o o |o (o |o |o |o

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 148 2,35

118



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 148 2,35
ZAE000248662 - ACCIONES|SDO SJ Stadio Holdings Ltd ZAR 44 0,46 0 0,00
GBOOBF4HYV08 - ACCIONES|CGEO LN Georgia Capital PLC GBP 154 1,60 0 0,00
US68902Vv1070 - ACCIONES|OTIS US Otis Worldwide Corp UsD 101 1,05 0 0,00
ZAE000013017 - ACCIONES|PSG SJ PSG Group Ltd ZAR 174 1,81 0 0,00
US55303A1051 - ACCIONES|MGP US MGM Growth Properties LLC UsD 303 3,15 0 0,00
US34460G1067 - ACCIONES|FP RO Fondul Proprietatea SA UsD 127 1,32 59 0,93
CHO0214706357 - ACCIONES|TIBN SW CHF 0 0,00 24 0,38
US65158N1028 - ACCIONES|NMRK US Group Inc UsD 147 1,53 0 0,00
CA3812381042 - ACCIONES|GZZ CN Golden Valley Mines Ltd/Canada CAD 154 1,60 123 1,96
US33833Q1067 - ACCIONES|FPH US Five Point Holdings LLC UsD 112 1,17 65 1,04
CA0036841074 - ACCIONES|RZZ CN Abitibi Royalties Inc CAD 97 1,01 56 0,89
US3843135084 - ACCIONES|EAF US UsD 0 0,00 41 0,66
SE0003756758 - ACCIONES|SDIPB SS SEK 0 0,00 59 0,94
CA70214T1194 - ACCIONES|PVF-U CN Partners Value Investments LP CAD 166 1,72 177 2,81
US78409V1044 - ACCIONES|SPGI US S&P Global Inc UsD 208 2,16 173 2,74
FR0013295789 - ACCIONES|SINEMISORA SINEMISORA EUR 132 1,38 111 1,76
NZRYMEO0001S4 - ACCIONES|RYM NZ Ryman Healthcare Ltd NZD 178 1,85 98 1,56
CA3038971022 - ACCIONES|FIH/U CN Fairfax India Holdings Corp UsD 282 2,93 148 2,35
ZAE000015889 - ACCIONES|NPN SJ Naspers Ltd ZAR 261 2,72 144 2,30
VGG0457F1071 - ACCIONES|ARCO US Arcos Dorados Holdings Inc UsD 131 1,36 95 1,52
US9837931008 - ACCIONES|XPO US XPO Logistics Inc UsD 176 1,83 182 2,90
US9426222009 - ACCIONES|WSO US Watsco Inc UsD 95 0,99 0 0,00
US8826101086 - ACCIONES|TPL US Texas Pacific Land Trust UsD 178 1,85 130 2,06
US88160R1014 - ACCIONES|TSLA US TESLA INC UsD 357 3,71 175 2,79
US8522341036 - ACCIONES|SQ US Square Inc UsD 112 117 0 0,00
US83404D1090 - ACCIONES|9984 JP SOFTBANK GROUP CORP UsD 152 1,58 0 0,00
US8085131055 - ACCIONES|SCHW US Charles Schwab Corp/The UsD 243 2,53 64 1,01
US50187T1060 - ACCIONESILGIH US LGI Homes Inc UsD 94 0,98 0 0,00
US47215P1066 - ACCIONES|JD US UsD 0 0,00 121 1,93
US44267D1072 - ACCIONES|HHC US Howard Hughes Corp/The UsD 358 3,72 406 6,46
US30303M1027 - ACCIONES|FB US Facebook Inc UsD 477 4,96 246 391
US22160K1051 - ACCIONES|COST US COSTCO WHOLESALE CORP UsD 135 1,40 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|AMZN US AMAZON.COM INC UsD 449 4,67 295 4,69
GB00B63H8491 - ACCIONES|RR/ LN Rolls-Royce Holdings PLC GBP 0 0,00 93 1,48
FR0000130395 - ACCIONES|RCO FP EUR 0 0,00 87 137
FR0000121204 - ACCIONES|MF FP WENDEL SA EUR 128 1,33 85 1,36
FR0000062234 - ACCIONES|ODET FP Financiere de L'Odet EUR 296 3,08 145 2,31
FR0000038259 - ACCIONES|ERF FP EUROFINS SCIENTIFIC SE EUR 168 1,74 139 2,21
CHO0021783391 - ACCIONES|PARG SW Pargesa Holding SA CHF 173 1,80 59 0,93
CA94106B1013 - ACCIONES|WCN CN Waste Connections Inc UsD 92 0,95 115 1,83
CAB80013R2063 - ACCIONES|SSL CN Sandstorm Gold Ltd UsD 348 3,62 217 3.45
CA3518581051 - ACCIONES|FNV CN Franco-Nevada Corp UsD 186 1,94 88 1,39
CA1125851040 - ACCIONES|BAM/A CN Brookfield Asset Management In UsD 610 6,35 402 6,39
BMG253431073 - ACCIONES|CZZ US Cosan Ltd UsD 205 2,13 118 1,88
US2546871060 - ACCIONES|DIS US WALT DISNEY COMPANY/THE UsD 220 2,29 108 1,72
US0846707026 - ACCIONES|BRK/A US BERKSHIRE HATHAWAY INC UsD 0 0,00 236 3,75
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYN GR EUR 0 0,00 137 2,18
TOTAL RV COTIZADA 8.025 83,44 5.023 79,84
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.025 8344 5.023 79.84
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.025 8344 5.171 82,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.025 83,44 5.171 82,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con el Informe Anual.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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