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RESUMEN
Se hace constar que:
(@) este Resumen debe leerse como una introduccion al Folleto Base;

(b)  todadecision deinvertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto Base en su conjunto;

() no podrd exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por €
Resumen, a no ser que e mismo sea engarnioso, inexacto o incoherente en relacion con
las demés partes del Folleto Base.

1. CARACTERISTICASGENERALESDE LA EMISION

Emisor: Banco de Sabaddll. S A

Naturaleza y denominacién de losvalores: Los valores ofrecidos son pagarés. Vaores de
renta fija representados mediante anotaciones en cuentay emitidos a descuento y a amparo
dd “ Folleto Base de Pagarés 2006 de Banco Sabadell” .

Importe Nominal del Programa: El importe maximo a emitir estard limitado por € saldo
vivo maximo de pagarés, que en cada momento no podra exceder de 6.000 millones de
euros.

Importe Nominal y efectivo de cada valor: Los Pagarés tienen un vaor nomina unitario
de 1.000 Euros, por lo que € nimero méximo vivo de pagarés no podra exceder de

6.000.000. El precio efectivo serd € que se acuerde en e momento de la suscripcion y
dependera del tipo de interés negociado y del plazo emitido.

Plazo de las Emisiones: Los plazos de vencimiento de estos pagarés estaran comprendidos
entre tres dias habiles y 25 meses ( 760 dias)

Periodo de Vigencia del Programa: La vigencia de este programa es de un afio a contar
desde la publicacion del presente Folleto Base en la pagina web de Banco Sabadell, la cua
tendra lugar en un plazo maximo de dos dias habiles desde |a Fecha de Registro del presente
Folleto Base en la CNMV. En cualquier caso, Banco Sabadell se reserva € derecho de
interrumpir la suscripcion, de forma trangitoria o definitiva, por razén de necesidades de
tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por importes y plazos similares en un
mercado alternativo o por cuaquier otra financiacion mas ventgjosa.

Precio de amortizacion: Los pagares se reembolsaran por su vaor nominal libres de gastos
para € titular con repercusion en su caso de laretencion fiscal a cuenta que corresponda

Amortizacion anticipada No se podra redlizar amortizacion anticipada de los pagarés
emitidos a amparo del Programa de Pagarés
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Tipo deinterésnominal: El tipo de interés nominal sera el concertado por e Emisor y el
tomador de cada pagaré, estableciéndose de modo individua para cada pagaré o grupo de

pagarés.

Cupon: Los pagarés se emiten al descuento no existiendo, por tanto, pago de cupones
periodicos.

Colectivo de Potenciales Inversores y Procedimientos para la Suscripcion: Podran
suscribir los Pagarés tanto inversores cudificados como particulares. Los inversores
interesados en la suscripcion de pagarés podran redlizar sus peticiones, en cualquiera de las
oficinas del Emisor o de las Entidades Colocadoras, 0 mediante negociacion telefonica con
el Emisor.

Rentabilidad: La rentabilidad de cada pagaré vendra determinada por la diferencia entre €
precio de suscripcion o de adquisicion y € precio de amortizacidon o engjenacion de dicho
pagaré, no dando derecho al cobro de cupones periodicos.

Desembolso: Los Pagarés se desembolsarén en la fecha de su emision, la cual seré salvo
pacto contrario, la misma fecha en la que se produzca la contratacion para las operaciones
realizadas hasta las 10 horas, y € dia hébil siguiente para las peticiones formaizadas a
partir de dicha hora. Los peticionarios que sean clientes de la entidad colocadora a través de
la cudl suscriban los pagarés deberdn disponer de una cuenta de efectivo y de valores en
dicha entidad, de manera que en  momento de redlizar la suscripcion se efectuara una
retencion de saldo en la cuenta de efectivo de la entidad colocadora a través de la cua
operan. Aquellos peticionarios que no sean clientes de ninguna de las entidades
colocadoras podrén redizar € pago mediante transferencia OMF del Banco de Espafia
dirigida ala entidad emisora.

Mercado secundario: El Banco se compromete a redlizar todas las actuaciones necesarias
para que los Pagarés coticen en € Mercado AIAF de Renta fija en un plazo maximo de tres
dias habiles desde lafecha de emision y siempre antes del vencimiento.

Liquidez El Banco haformaizado con BANCO PASTOR, SA., CAIXA D'ESTALVISI
PENSIONS DE BARCELONA (“la Caixd’) y CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE (Bancga) tres contratos de compromiso de liquidez. Cada
una de las Entidades de liquidez ofrecera liquidez hasta un importe maximo conjunto
equivalente a 10% del saldo vivo nominal. Cada Entidad de liquidez cotizara precios de
compra y venta que seran vaidos para importes nominales por operacion de hasta 300.000
euros. La cotizacion de precios ofrecidos por las Entidades de liquidez estara en funcion de
las condiciones de mercado. No obstante, la diferencia entre € precio de compray € precio
de venta cotizados por las Entidades de liquidez no sera superior a 10% en términos de TIR
con un méximo de 50 puntos basicos en términos de TIR y nunca sera superior al 1% en
términos de precio.

Fiscalidad: Los Pagarés se clasifican, a efectos fiscales, de conformidad con la legidacion
vigente, como activos financieros con rendimiento implicito. Su tratamiento fiscal
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dependera de la residencia del inversor y su condicion de persona fisica o juridica. Para
suscriptores residentes en Espafia y a efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, los intereses y rendimientos de naturaleza implicita tendrén la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario, sujetas a retencion a cuenta del impuesto, en €
porcentgje vigente en cada momento, que actualmente es del 15%. Para una descripcion
mas detallada ver € apartado 4.14 del Folleto Base.

Evaluacion dd Riesgo: No se ha solicitado calificacion de rating para los vaores de la
presente Emision.

Agente de pagos. El servicio financiero sera atendido por € Emisor, a través de la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores
(IBERCLEAR).

2. ASPECTOSRELEVANTESA TENER EN CUENTA
L os pagarés estaran garantizados por la solvenciay la garantia patrimonial del Emisor.

Los vdores que se emitan no presentan ninguna particularidad a efectos de prelacion de
créditos. En caso de Situacion concursal de “ Banco Sabadell” los pagarés emitidos se situaran
por detras de los acreedores privilegiados.

3. RIESGOSPRINCIPALES QUE AFECTAN AL EMISOR Y A LOSVALORES

Los principales riesgos inherentes en los negocios del Emisor son los de crédito, mercado,
operacional, liquidez, tipos de interés y de cambio.

) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es d més usud en las entidades financieras y surge de la
eventualidad que se generen pérdidas por incumplimiento de las obligaciones de pago
por parte de los acreditados asi como pérdidas de valor por e smple deterioro de la
calidad crediticia de los mismos.

(i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de que movimientos en los precios de |os activos,
debidos a la variacion de los factores de mercado como por gemplo las cotizaciones de
larenta variable, los tipos de interés, etc., generen pérdidas para la Entidad.

(iii) Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como las posibles pérdidas que la Entidad puede sufrir
derivadas de procesos operativos inadecuados, falos humanos y repercusiones de
eventos externos en los sistemas y procesos de la organizacion.

(@iv) Riesgo de Liquidez

Es ague en € que se incurre como consecuencia de fata de recursos liquidos
suficientes con los que hacer frente al cumplimiento de sus obligaciones.



BancoSabadell 0S

(V) Riesgo de Tipo de Interés

El denominado riesgo de tipo de interés estructura se produce por los diferentes indices
de referencia alos que se encuentran indiciados los activos y pasivos de la Entidad, y la
posibilidad de que los movimientos en estos tipos de interés de referencia provogquen
pérdidas para la Entidad.

(i) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio hace referencia a como las variaciones en los tipos de cambio en las
divisas afectan a rendimiento de las inversiones y/o financiaciones.

Los que pueden afectar alos valores que se emiten, recogidos en € Folleto Base de
Pagarés, son los siguientes:

() Riesgo de mercado

Riesgo centrado en variaciones en |os tipos de interés. Las emisiones de vaores de renta
fija con cupdn cero estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en €

mercado en funcién principamente de la evolucion de los tipos de interés y de la
duracion de lainversion.

(i1) Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones redlizadas a amparo del presente Folleto Base, estén respaldadas por la
garantia patrimonial total del Emisor. Los valores que se redlicen a amparo del presente
Programa no han sido objeto de cdlificacion

A la fecha de registro dd Folleto Base, € Banco tiene asignadas las siguientes
calificaciones (“ratings’) por las agencias de cdificacion de riesgo crediticio
(calificaciones asignadas a los obligaciones smples del Emisor.) Estas calificaciones
suponen una opinion que predice la solvencia de una entidad en base a un sistema de
categorias previamente definido:

RATINGS Fechade Fecha tltima
Agenciade calificacion Largo Plazo Corto Plazo Asignacion revision
FITCH A+ F1 Abril '89 Abril '05
Moody's Al Prime 1 Agosto '93 Junio '05
Standard & Poor's A Al Abril '94 Enero '06

El riesgo de variaciones en lacalidad crediticia del Emisor por parte de las agencias de

rating proviene de que la cdificacion crediticia puede ser en cualquier momento
revisada por la agencia de calificacion a alza o alabgja, suspendida o incluso retirada.

(i) Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en € mercado
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La Entidad Emisora tiene previsto ®licitar la admison a negociacion de todos los
valores que se emitan a amparo del presente programa en el Mercado AIAF de Renta
Fja

Con objeto de minorar € riesgo de liquidez, se ha establecido un mecanismo de liquidez
para los suscriptores de |os pagarés emitidos a amparo del presente Programa, mediante
lafirmade un contrato de liquidez con tres entidades BANCO PASTOR, SA., CAIXA
D’ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA (“la Caixa’) y CAJA DE AHORROS
DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE (Bancgad) que actuaran como entidades
de Liquidez de dicho programa, ofreciendo cada una de las Entidades la citada liquidez
hasta un importe maximo conjunto equivaente a 10% del saldo vivo nominal.

4. BALANCES CONSOL IDADOSDE LOS EJERCICOS 2004 y 2005

Baances de stuacion consolidados auditados del Grupo Banco Sabadell, segin la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia a 31 de Diciembre de 2005 y 31 de Diciembre de
2004.
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Importes en miles de euros.

ACTIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2005 31/12/2004
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 553,449 532,544
CARTERA DE NEGOCIACION 84,578 72,279

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 261,134 219,032

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3,084,011 2,779,223
INVERSIONES CREDITICIAS 44,689,233 39,085,629
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0 0
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURA 0 0
DERIVADOS DE COBERTURA 316,221 276,962
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 70,858 25,930
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS 248,423 123,056
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES MULTIGRUPO 0 0
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0
ACTIVOS POR REASEGUROS 8 0
ACTIVO MATERIAL 1,069,807 1,101,653
FONDO DE COMERCIO 2,696 1,785
OTRO ACTIVO INTANGIBLE 48,524 35,019
ACTIVOS FISCALES 834,390 676,931
PERIODIFICACIONES 53,486 37,542
OTROS ACTIVOS 1,003,577 741,649
TOTAL ACTIVO 52,320,395 45,709,234
PASIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2005 31/12/2004
CARTERA DE NEGOCIACION 79,379 71,785

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0 0
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 0 0
CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 45,134,820 39,317,559
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0
DERIVADOS DE COBERTURA 27,660 15,287
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 122,625 0
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2,309,775 2,077,735
PROVISIONES 466,543 569,399
PASIVOS FISCALES 164,537 51,438
PERIODIFICACIONES 196,868 162,701
OTROS PASIVOS 61,480 16,814
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 250,000 250,000
TOTAL PASIVO 48,813,687 42,532,718
INTERESES MINORITARIOS 16,005 13,807
AJUSTES POR VALORACION 117,082 79,547
Activos Financieros disponibles para la venta 117,455 79,547
Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 0 0
Coberturas de los Flujos de Efectivo -593 0
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0
Diferencias de cambio 195 0
Activos no corrientes en venta 25 0
FONDOS PROPIOS 3,373,621 3,083,162
Capital o fondo de dotacion 153,002 153,002
Prima de Emisiéon 1,373,270 1,373,270
Reservas 1,485,745 1,257,036
Otros instrumentos de capital 277 205
Menos: Valores propios 0 -106
Cuotas participativas y fondos asociados ( Cajas de Ahorro) 0 0
Resultado atribuido al grupo 453,128 373,196
Menos: Dividendos y retribuciones -91,801 -73,441
TOTAL PATRIMONIO NETO 3,506,708 3,176,516
|TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 52,320,395 45,709,234|
Pro-Memoria | 31/12/2005 31/12/2004
Riesgos contingentes 6,339,021 5,415,872

Compromisos Contingentes 16,599,561 14,156,402




BancoSabadell

°S

5. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOSEJERCICIOS 2004 Y 2005

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidadas auditadas del Grupo Banco Sabadell, segin
Circular 4/2004 de Banco de Espafia a 31 de Diciembre de 2005 y 31 de Diciembre de 2004.

Importes en miles de euros.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - Grupo Banco Sabadell 31/12/2005 31/12/2004

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1,745,147 1,571,425
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -786,285 -667,080
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 16,894 17,639
MARGEN DE INTERMEDIACION 975,756 921,984
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL 12 668 5324
METODO DE LA PARTICIPACION ' '
COMISIONES PERCIBIDAS 495,690 469,442
COMISIONES PAGADAS -44,120 -48,567
ACTIVIDAD DE SEGUROS 43,737 41,098
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 65,568 28,074
DIFERENCIAS DE CAMBIO 42,059 35,417
MARGEN ORDINARIO 1,591,358 1,452,772
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS
NO FINANCIEROS 224,219 348,477
COSTE DE VENTAS -136,177 -263,697
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 25,296 21,059
GASTOS DE PERSONAL -542,040 -534,040
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -262,092 -271,752
AMORTIZACION -96,148 -99,975
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -10,941 -11,454
MARGEN DE EXPLOTACION 793,475 641,390
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS -162,715 -145,390
DOTACIONES A PROVISIONES -6,360 -11,473
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 10,130 15,718
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS -28,492 -29,434
OTRAS GANANCIAS 80,433 101,556
OTRAS PERDIDAS -42,171 -25,199
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 644,300 547,168
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -189,758 -172,981
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 0 0
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 454,542 374,187
Resultado de operaciones interrumpidas 425 47
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 454,967 374,234
Resultado atribuido a la minoria -1,839 -1,038
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 453,128 373,196
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FACTORESDE RIESGO

11

12

FACTORESDE RIESGO RELATIVOS A LOSVALORES

A continuacion se describen |os principales riesgos inherentes a los vaores que se emitan
a amparo del presente Programa.

Riesgos de mercado

Las emisiones de Pagarés estdn sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en €
mercado en funcion principamente de la evolucion de los tipos de interés y de la
duracion de lainversion.

Los pagarés emitidos, una vez admitidos a cotizacion en e Mercado AIAF de Renta Fija,
s posible que sean negociados a tipos de interés distintos del precio de emision inicial,
a dza o a la bga, dependiendo de los tipos de interés vigentes en los mercados
financieros y de las condiciones econémicas generales.

Variacionesdela calidad crediticia del Emisor

Las emisiones redlizadas d amparo del presente Folleto Base, estan respaldadas por la
garantia patrimonial total del Emisor. Los valores que se redlicen al amparo del presente
Programa no han sido objeto de calificacion

A la fecha de registro de Folleto Base, @ Banco tiene asignadas las siguientes
caificaciones (“ratings’) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio
(cdlificaciones asighadas a |l os obligaciones smples del Emisor):

RATINGS Fechade Fecha dltima
Agenciade calificacion Largo Plazo Corto Plazo Asignacion revision
FITCH A+ F1 Abril '89 Abril '05
Moody's Al Prime 1 Agosto '93 Junio '05
Standard & Poor's A Al Abril '94 Enero '06

Asimismo, Moody's ha otorgado a Banco Sabadell la cdificacion B- en cuanto a
fortaleza financiera, que indica fuerte fortaleza financiera intrinseca. FITCH ha otorgado
una calificacion individua a Banco Sabadell de A/B, que indica un perfil de crédito
sdlido, y de 3 en @ concepto denominado apoyo (probabilidad moderada de apoyo del
estado).

En d epigrafe 7.5 ddl Folleto Base se detallan |as caracteristicas de estas calificaciones.

No obstante, no existen garantias de que las anteriores calificaciones otorgadas por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio vayan a mantenerse durante todo € plazo de
vigencia ddl presente Programa.
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13  Pérdidasdeliquidez orepresentatividad delosvaloresen e mercado

La Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admision a negociacion de todos los
valores que se emitan al amparo del presente Programa en e Mercado AIAF de Renta
Fja

Con objeto de minorar € riesgo de liquidez, se ha establecido un mecanismo de liquidez
para los suscriptores de los pagarés emitidos a amparo del presente Programa, mediante
la firma de un contrato de liquidez con tres entidades BANCO PASTOR, SA., CAIXA
D’ ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA (“la Caixa’) y CAJA DE AHORROS
DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE (Bancga) que actuardn como entidades

de Liquidez de dicho programa, ofreciendo cada una de las Entidades la citada liquidez
hasta un importe méximo conjunto equivaente al 10% del saldo vivo nominal.
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FOLLETOBASE

1 PERSONASRESPONSABLES

D. Rafeel Garcia Nauffal Sub-Director General de Banco de Sabadell, SA., en virtud de las
facultades expresamente conferidas por € Consgo de Administracién de fecha 23 de Febrero de
2006, y en nombre y representacion de Banco de Sabadell, SA. (en adelante, indistintamente,
"Banco Sabadell", d "Banco", la "Entidad Emisora® o € "Emisor"), asume la
responsabilidad de la informacion que figuraen € presente Folleto Base de Pagarés.

D. Rafadl Garcia Nauffal asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi
es, lainformacion contenida en e presente Folleto Base es, segin su conocimiento, conforme a
los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Todo lo relativo a los factores de riesgo de la Emisién se encuentra recogido en la seccion
anterior denominada Factores de Riesgo ddl presente Folleto Base.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

31 Interésdelaspersonasfisicasy juridicas participantes en la oferta

No existe ninguna vinculacion o interés econdmico de las personas participantes en la
oferta.

32 Motivodelaofertay destino delosingresos

Las emisiones de vaores a redlizar a amparo del presente Folleto Base, obedece a la
financiacion habitual de Banco Sabadell.

Al negociarse cada Pagaré o grupo de Pagarés de forma individuaizada, teniendo
fechas de vencimiento distintas y colocandose por importes efectivos diferentes, no es
posible calcular apriori € coste parael Emisor de estos Pagarés.

Los gastos estimados de emision serén los siguientes teniendo en cuenta una emision
completa del saldo vivo méaximo del Folleto Base:

Concepto Importe

Registro en la CNMV (0,014% sobre e nomina

emitido, con un méximo de 39.033€) 39.033€

Estudio y registro del Folleto Base en AIAF
(0,005% sobre d nominal emitido, con un 45,000 €
méaximo de 45.000€)
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Tasas CNMV admisién a cotizacion en AIAF.

(0.03 por mil, minimo 975€ y méaximo 9000€ por 9.000€
importe del programa)
Admision a cotizacion en AIAF (10.01 por mil por
volumen mensual emitido, con un maximo por 45.000€
programa de 45.000€)

dmisién, permanencia y Tasas de incluson en 5.000€
Iberclear
TOTAL 143.033€
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4. INFORMACION RELATIVA A LOSVALORES QUE VAN A OFERTARSE

41  Descripcion del tipoy la clase de los valores

Los pagarés son valores de renta fija smple, emitidos a descuento, que representan una
deuda para e Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su vaor nominal a
vencimiento.

L os pagarés que tengan un mismo vencimiento tendran asignado e mismo cadigo ISIN

42  Legidacion segun la cual se han creado losvalores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
emisor y alos mismos. En particular, se emiten de conformidad con lo previsto en laLey
24/1988 de 28 de julio, Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, Orden
EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, y de acuerdo con aquélla otra normativa que los
desarrolle.

El presente Folleto Base de Pagarés se ha elaborado siguiendo |os model os previstos en
el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la

aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consegjo en cuanto a
lainformacion contenida en los folletos.

43  Representacion delosvalores

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por 10s mecanismos de negociacion en e
Mercado AIAF de Renta Fija en d que se solicitara su admisiéon siendo la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.U.
(“Iberclear”) con domicilio en Madrid, C/ Pedro Teixera, 8, junto con sus Entidades
Participantes, la encargada de su registro contable.

44 Divisadela emision delosvalores

Los pagarés emitidos a amparo del presente Folleto Base estaran denominados en euros

45  Orden de préeacion

Los pagarés emitidos a amparo del presente Folleto Base no tendrén garantias reales ni
de terceros. El principa y los intereses de estos vaores estardn garantizados por la
responsabilidad patrimonia universal de Banco Sabadell.

Los inversores se situardn a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales del Emisor, por detrés de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga
el Banco Sabadell conforme la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos
enlaLey 22/2003, de 9 dejulio, Concursa y en la normativa que la desarrolla.
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46

47

Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para €
gercicio delos mismos

Conforme a la legidacion vigente, los valores detallados en e presente programa,
careceran para € inversor que los adquiera de cuaquier derecho politico presente y/o
futuro sobre el Emisor.

Los derechos economicos y financieros para € inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se recogen en los
epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes

Tipo deinterésnominal y disposiciones relativas a los inter eses pagader os

El tipo de interés nomina sera e pactado por las partes en  momento de la
formalizacion, estableciéndose de modo individual para cada pagaré o grupo de pagarés
y en funcion de los tipos de interés vigentes en € mercado financiero en cada momento.

Los pagarés a emitir a amparo del presente Programa son valores con rendimiento
implicito, de forma que su rentabilidad viene determinada por la diferencia entre €
precio de suscripcion o de adquisicién y e de amortizacion 0 engenacion, no dando
derecho a cobro de cupones periodicos.

El tipo de interés nominal anual de cada Pagaré, sera calculado de acuerdo a las
siguientes formulas:

a) Para plazos de emision iguales o inferiores a 365 dias.

&N - E 0365 O
S E 360

b) Para plazos de emision superiores a 365 dias:
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Donde:

E = Importe efectivo del Pagaré.

N = Importe nominal del Pagaré.

i = Tipo deinterés anua nominal, expresado en tanto por uno.

n= NUmero de dias entre la fecha de emision (incluida) y la fecha de vencimiento
(excluida).

4.7.1. Plazo valido en e que se pueden reclamar los intereses y € reembolso de
principal.
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Los pagarés emitidos al amparo de este Programa se amortizaran por su valor nominal, en
la fecha pactada entre e Emisor y € inversor (fecha de vencimiento), con repercusion, en
su caso, de la retencidn a cuenta que corresponda.

Conforme a lo dispuesto en e articulo 950 del Codigo de Comercio, € reembolso del
principal de los valores, asi como € pago de sus intereses dgjardn de ser exigibles a los
tres afios de su vencimiento.

4.7.2. Descripcion del subyacente e informacion historica del mismo.
N.A.

4.7.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsién de mercado del subyacente
N.A.

4.7.4. Normas de ajuste del subyacente.
N.A.

4.7.5 Agente de Calculo.
N.A.

4.7.6 Descripcion de instrumentos derivados implicitos.
N.A.

Precio de amortizacion y disposicionesréeativas al vencimiento de los valores.
481 Precio de amortizacién

Los pagarés emitidos a amparo de este Programa se amortizarén en la fecha de
vencimiento por su valor nominal, libre de gastos para € titular del pagaré, con
repercusion, en su caso, de la retencion fiscal a cuenta que corresponda de
acuerdo con lo descrito en € apartado 4.14.

482 Fecha y modalidades de amortizacién

Los Pagarés se emitiran con un plazo comprendido entre tres (3) dias hébilesy
setecientos sesenta (760) dias naturales ambos inclusive.

En este sentido, s alguna fecha de amortizacién recayera en un dia que no
fuera dia habil, € pago se redizara @ dia habil inmediatamente posterior, sin
gue ello tenga repercusion de ningln tipo en e importe a satisfacer. A estos
efectos, por dia habil se entenderan los que sean considerados como tales por €
sisema "TARGET" ("Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer").

No se podra redlizar amortizacion anticipada de los pagarés emitidos a amparo
de este Programa de Pagarés.
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Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar la negociacion de los pagarés en
AlAF, Banco Sabadell tratard de concentrar los vencimientos de |os pagarés, en
lamedida de lo posible, en & menor nimero de fechas posibles. A estos efectos,
para los pagarés con vencimiento superior a tres (3) meses se procurara que en
un mismo mes no haya més de un (1) vencimiento semana mientras que, para
los pagarés con plazo inferior o igua a tres (3) meses, los vencimientos seran
diarios

Al estar prevista la admisién a negociacion de los mismos en € Mercado AIAF
de Renta Fija, la amortizacion de estos pagarés se producira de acuerdo a las
normas de funcionamiento del sistema de compensacién y liquidacién de dicho
mercado, abonandose, en la fecha de amortizacion, en las cuentas, propias o de
terceros, segun proceda, de las Entidades Participantes, las cantidades
correspondientes, con repercusion en su caso de la retencion a cuenta que
corresponda seguin lo descrito en € apartado 4.14. Con la misma fecha valor, se

abonarén dichas cantidades en la correspondiente cuenta de efectivo designada
a efecto por € suscriptor.

49  Indicacién del rendimiento y método de calculo

El interés nomina y € tipo efectivo variaran en funcion del plazo y precio del Pagaré. Para
calcular € tipo de interés nominal, se aplicaran las férmulas del apartado 4.7.

La rentabilidad €efectiva para € cliente, en términos de tipo de interés efectivo anual (TAE), se
halla calculando € tipo de interés de actuaizacion que permite iguaar € importe efectivo de
suscripcion (o de compra del Pagaré) con € nominal, en caso de amortizacion (o vaor de
enajenacion, en caso de venta) del Pagare.

Laférmula para € calculo de dicha rentabilidad, cualquiera que sea € plazo de vida del Pagaré
eslasiguiente:

365 =
& \— O
=G(NY " - 17
r 8( E) =
[}
siendo:
r = tipo de interés efectivo anua expresado en tanto por uno y con base en un afio de 365 dias.
E = importe efectivo de suscripcién o adquisicion.
N = valor nominal del pagaré.
n = nimero de dias entre la fecha de emisidn (incluida) y la fecha de vencimiento (excluida).
410 Representacion delostenedoresdelosvalores.

El régimen de emisién de pagarés no requiere la representacion de sindicato.
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411 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a establecimiento del Presente
Folleto Base son |os que se enuncian a continuaci on:

- Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha 21 de abril de 2005.

- Acuerdo del Consgo de Administracion, en su reunion de fecha 23 de Febrero de
2006, que d amparo de la autorizacién concedida por la Junta Generad de

Accionistas decide poner en circulacion un nuevo Programa de Pagares 2006 de
Banco Sabadell por un saldo vivo maximo de 6.000.000.000 euros.

412 Fechadeemision

Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los valores podran emitirse y
suscribirse en cualquier momento durante la vigencia del programa. El presente
Programa estara vigente por € plazo de un afio a partir de la fecha de su publicacion en
la pagina web de Banco Sabadell, la cud tendra lugar en un plazo méximo de dos dias
habiles desde su registro en la CNMV. A partir de la fecha de su publicacion, quedara
sin vigencia € “Programa de Pagarés 2005 de Banco Sabadell” registrado por la
Comision Naciona del Mercado de Vaores con fecha 22 de Marzo de 2005. Durante
este periodo de vigencia se podran ir emitiendo pagarés hasta que se alcance un saldo
vivo nomina igua a limite méximo fijado para e programa (6.000.000.000 euros).

413 Restricciones alalibretransmisibilidad de los valores

De acuerdo con lalegislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
genera, alalibre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

414 Fiscalidad delosvalores

A estos valores les serd de aplicacion € régimen genera vigente en cada momento para
las emisiones de valores de Espafia. A continuacion se expone € régimen fisca vigente
en e momento de verificacion de esta Oferta Publica sobre la base de una descripcion
generd del régimen establecido por la legidacion espariola en vigor, sin perjuicio de los
regimenes tributarios foraes de Concierto y Convenio econdémico en vigor,
respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Fora de
Navarra, o aquellos otros excepciondes que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

Con carécter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable ser&:

Rea Decreto Legidativo 3/2004, de 5 de marzo, que aprueba € Texto Refundido del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y Red Decreto 1775/2004, de 30 de

julio, por € que se aprueba € Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.
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Rea Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de marzo, por € que se aprueba e Texto
Refundido del Impuesto sobre Sociedades y Real Decreto 1777/2004, de 30 dejulioy,

Real Decreto Legidativo 52004, de 5 de marzo, por € que se aprueba e Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y Rea Decreto
1776/2004, de 30 de julio por € que se gprueba & Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de No residentes.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisiciéon de
los vaores objeto de la Oferta consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes
les podréan prestar un asesoramiento personadizado a la vista de sus circunstancias
particulares.

A Inver sores per sonas fisicas residentes fiscales en Espafia

En & supuesto de que los tenedores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en
Espaiia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por €l Real
Decreto Legidativo 3/2004, de 5 de marzo, por € que se aprueba € texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

En particular, por 1o que respecta a Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas la
diferencia entre e valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmision
0 reembolso tendrén la consideracion de rendimiento del capital mobiliario. Asimismo,
de acuerdo con lo establecido en € articulo 72 y siguientes del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por € Rea Decretol775/2004 de 30 de
julio, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran sujetos
aretencion aun tipo actual del 15% (o del tipo vigente en cada momento).

En d caso de que € periodo de generacion tanto de los cupones como los derivados de la
transmision o0 reembolso, sea superior a dos afios, se aplicarg, tanto a efectos de
retenciones como de integracion en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, una reduccion del 40%.

A.1l Inversores sociedades y demas entidades juridicas sujetos pasivos del |mpuesto
sobr e Sociedades residentes fiscales en Espafia

No obstante @ régimen general expuesto en los parrafos anteriores, e articulo 59 del
Reglamento del Impuesto de Sociedades, aprobado por € Rea Decreto 1777/2004 de 30
de julio, establece, para las emisiones posteriores ad 1 de enero de 1999, la exencion de
retencion para las rentas obtenidas por |os sujetos pasivos del |mpuesto sobre Sociedades
resdentes en Espafia, cuando procedan de activos financieros que cumplan las
condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuentay se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espafiol.

B. Inversores no residentes en Espana

En e supuesto de que los tenedores sean personas fisicas 0 entidades no residentes en
Espafia, la tributacién por los intereses producidos vendra determinada por € Red

20
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Decreto Legidativo 52004, de 5 de marzo, por € que se aprueba e texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no residentes, asi como por su Reglamento aprobado
por e Red Decreto 1776 / 2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicion en € caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme a articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos
valores estaran exentos de tributacién en Espafia cuando sean obtenidos por personas
fiscas o0 entidades residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea, que no
operen en Espafia mediante establecimiento permanente, o por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Unién Europea
y siempre que no se obtengan a través de paises o territorios calificados como paraisos
fiscales en € Rea Decreto 1080/1991, de 5 dejulio.

Asimismo, este articulo establece la exencion de |as rentas derivadas de |as transmisiones
de vaores redizadas en mercados secundarios oficiadles de valores esparioles obtenidas
por personas fisicas o entidades no residentes sin mediacion de establecimiento
permanente en territorio espafiol, que sean residentes en un Estado que tenga suscrito con
Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de
informacion, y siempre que no se obtengan a través de paises o territorios calificados
como paraisos fiscales en e Real Decreto 1080/1991, de 5 dejulio.

Los rendimientos que no estén exentos estardn gravados en principio a un tipo genera
del 15%. No obstante, cuando sean obtenidos por residentes en un pais con € que Espaia
tenga suscrito un Convenio para evitar la Doble Imposicion, serén aplicables las normas
y tipos de gravamen reducidos establecidos en |os mismos.

La residencia deberd acreditarse mediante e correspondiente certificado de residencia
fiscal emitido por las autoridades fiscales del pais del inversor no residente. Si la causa
invocada fuese la aplicacion de un Convenio para evitar la doble Imposicion, debera
constar expresamente en el certificado que e residente 1o es en € sentido del Convenio.
Dichos certificados tendran una validez de un afio desde € momento de su expedicion.

En € supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espaiia con establecimiento
permanente se les aplicard a efectos del régimen de retenciones, 1os criterios establecidos
anteriormente para las sociedades y entidades sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades residentes en Espafia.

Asimismo, ta y como ha sido confirmado por la Administracion Tributaria en
contestacion vinculante de la Direccion General de Tributos (DGT) de fecha 7 de febrero
de 2005, a estas emisiones le sera de aplicacion lo dispuesto en la Disposicion Adicional
Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo de coeficientes de inversion, recursos propios
y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, en la que se establece
que las rentas procedentes de activos financieros con rendimiento implicito, con un plazo
de amortizacién o reembolso igua o inferior a 12 meses, obtenidas por no residentes
fiscdes en Espafia que operen sin establecimiento permanente, estaran exentas de
tributacion, sempre que se cumplan las obligaciones de informacion relativas a la
identidad de los titulares de los valores establecidas en los articulos 11 y 12 del Real
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Decreto 2281/1998, de 23 de octubre, segin la redaccion dada por € Rea Decreto
1778/2004, de 30 de julio, en los mismos términos establecidos para los rendimientos
derivados de la deuda publica en € articulo 14 del texto refundido de laLey del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes. En consecuencia, € rendimiento obtenido no estara
sometido a retencion a cuenta. Esta exencion no sera de aplicacion en e caso de que los
rendimientos se obtengan a través de paises o territorios calificados reglamentariamente
como paraisos fiscales. En tal caso, e rendimiento obtenido estara sometido a retencion
(en laactuaidad €l tipo es d 15%).

29
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5. CLAUSULASY CONDICIONES DE LA OFERTA

51 Descripcion de las Ofertas Publicas

El presente Folleto Base se formaliza con € objeto de proceder a sucesivas
emisiones de pagarés que congtituiran un conjunto de valores homogéneos en €
marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo nominal maximo, en cada
momento, de seis mil millones de euros (EUR 6.000.000.000.-), denominado
“Programa de Pagares 2006 de Banco Sabadell”.

5.1.1 Condiciones alas que estan sujetas las Ofertas Publicas
La presente oferta no esta sujeta a ninguna condicion
5.12 I mporte maximo

El importe de la oferta seré de seis mil millones de euros (EUR 6.000.000.000.-)
de saldo vivo maximo en cada momento

513 Plazos de las Ofertas Publicas y descripcion del proceso de solicitud

La vigencia del presente Folleto Base sera de un afio a partir de su fecha de
publicacién en la pagina web de Banco Sabadell, la cud tendra lugar en un
plazo maximo de dos dias habiles desde que se haya sido inscrito en los
Registros Oficidles de laCNMV.

A lo largo de este afio Banco Sabadell podra realiza emisiones de pagarés a
amparo de este programa, siempre que su saldo vivo en circulacion no exceda
de 6.000 millones de euros.

Durante e plazo de vigencia del presente Programa de Pagarés se atenderan las
suscripciones de pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso,
Banco Sabadell se reserva € derecho de interrumpir la suscripcion, de forma
transitoria o definitiva, por razon de necesidades de tesoreria, tipos de interés
gue puedan obtenerse por importes y plazos similares en un mercado aternativo
0 por cuaquier otra financiacion més ventgjosa.

Los inversores interesados en la suscripcion de pagarés podrén redizar sus
peticiones, por un importe minimo de suscripcion de 1.000 euros en cuaquiera
de las oficinas del Emisor (que incluye las marcas. SabadellAtlantico, Banco
Herreroy Solbank) y de Sabadell Banca Privada. S.A, 0 mediante negociacion
telefénica con € Emisor. En e momento de la suscripcion el Banco entregara al
cliente copia de la orden de suscripcion debidamente cumplimentada y
autentificada mecanicamente asi como una copia del Resumen del presente
Folleto Base. En & caso de producirse la contratacion mediante negociacién
telefonica el Banco remitiraa suscriptor € correspondiente fax de confirmacion
de suscripcién

22



BancoSabadell 0S

5.1.4 M étodo de prorrateo

El sistema de negociacion en la emision de los pagarés no da lugar a prorrateos
en la colocacion.

5.15 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

La cantidad minima es de 1.000 euros 'y € importe maximo de solicitud vendra
determinado en cada momento por & saldo vivo maximo autorizado.

5.1.6 Método y plazos para € pago delosvaloresy para la entrega de los mismos

Los Pagarés se desembolsaran en la fecha de su emision, la cual sera savo
pacto contrario, la misma fecha en la que se produzca la contratacion para las
operaciones redlizadas hasta las 10 horas, y € dia habil siguiente para las
peticiones formalizadas a partir de dicha hora. Los peticionarios que sean
clientes de la entidad colocadora a través de la cual suscriban los pagarés
deberan disponer en e momento de la suscripcion de una cuenta de efectivo y
de vaores en dicha entidad, de manera que en  momento de redizar la
suscripcion se efectuara una retencion de saldo en la cuenta de efectivo de la
entidad colocadora a través de la cua operan. Aquellos peticionarios que no
sean clientes de ninguna de las entidades colocadoras podran redlizar € pago
ya sea mediante apertura de cuenta de efectivo y de valores en cualquiera de las
entidades colocadoras 0 mediante transferencia OMF del Banco de Espafia
dirigida a la entidad emisora, sendo de su cuenta los gastos que la misma
pudiera ocasionar.

En e momento de la suscripcion € Banco entregara a cliente copia de la orden
de suscripcién debidamente cumplimentada y autentificada mecanicamente. El
mismo dia de la emision € Banco pondra a disposicion del inversor €
justificante de adquisicion y desembolso, sellado y firmado, de los Pagarés
suscritos por €. Ninguno de los mencionados justificantes sera negociable.

5.1.7 Publicacion delosresultados de la Oferta

Banco Sabaddll actualizara diariamente € tipo de interés y los plazos de
emision gque se ofrecen a tomador.

En la adjudicacion de los valores, € Emisor aceptard las peticiones de
suscripcion por estricto orden cronoldgico hasta completar e importe total de la
Emision.

Trimestralmente se informard a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
del resultado de la oferta

5.1.8 Procedimiento para €l gercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable.
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52

53

Plan de colocacion y adjudicacion

521

522

Precios

531

Categoriasdeinversoresalos que se ofertan los valores.

Los pagarés a emitir a amparo del presente Programa estaran dirigidos a todo
tipo de inversores, tanto nacionales como extranjeros.

Notificacion alos solicitantes de la cantidad asignada

La operativa estd descrita en los apartados 5.1.3 y 5.1.6 del presente Folleto
Base.

Precio al que se ofertaran los valores o e método para determinarlo.
Gastos para € suscriptor.

El precio efectivo de cada Pagaré sera € vaor efectivo entregado por €
suscriptor, libre de gastos para e mismo y dependera ddl tipo de interés y del
plazo de vencimiento pactados. La formula para cacular € importe efectivo,
conocidos € valor nomina y € tipo de interés es la siguiente:

Para plazos de emisién iguales o inferiores a 365 dias;

donde;

E = Importe efectivo del Pagaré.

N = Importe nominal del Pagare.

i = Tipo deinterés nominal expresado en tanto por uno.

n = Numero de dias de vida del Pagaré calculado como la diferencia entre la

fecha de emisién incluiday la fecha de vencimiento excluida.

Los Pagarés seran cedidos por € Banco a un tipo de interés en base de 365 dias,
salvo que se pactase con € inversor una base de 360 dias.
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La operativa de caculo se redlizara con tres decimales redondeando € importe
efectivo a céntimos de euro. A titulo de gemplo, para un Pagaré de mil (1.000)
euros nominales cuando € tipo de interés nomina sea del 2,20 % a un plazo de 90
dias, y sobre base de 365, € importe a desembolsar seria de 994,60 euros,
correspondiéndole una tasa anua efectiva del 2,22%. Si aumentamos € plazo en
10 dias, € importe a desembolsar sera de 994,00 euros. En € cuadro de la pagina
siguiente se facilitan diversos gemplos de valores efectivos por cada Pagaré de
mil (1.000) euros con relacion a los tipos nominales para cada uno de los plazos
de emision.

Las columnas en las que aparece +10 representan la disminucion en euros del
vaor efectivo del Pagaré a aumentar €l plazo en 10 dias. La columna encabezada
por =30 reflgja @ incremento del valor efectivo del Pagaré para un plazo 30 dias
inferior.
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Tipo

V. Efe

V. Efe

V. Efe

V. Efe

V. Efe

V. Efe

V. Efe

V. Efe

Nominal 3 dias T.A.E. +10dias 30 dias T.A.E. +10dias 90 dias T.A.E. +10dias 180 dias T.A.E. +10dias 270 dias T.A.E. +10dias 365 diac T.A.E. +10dias 548 dias T.A.E. +10dias 750 dia T.A.E. -30dias
1.00% 999.92 1.00% -0.27 999.18 1.00% -0.27 99754 1.00% -0.27 99509 100% -0.27 99266 100% -0.27 990.10 1.00% -0.27 98517 1.00% -0.27 979.76 1.00% 0.80
110% 999.91 1.11% -0.30 999.10 111% -0.30 997.30 1.10% -0.30 99460 110% -0.30 99193 110% -030 989.12 1.10% -0.29 98371 110% -0.29 977.77 1.10% 0.88
1.20% 999.90 1.21% -0.33 999.01 1.21% -0.33 997.05 1.21% -0.33 99412 120% -0.32 991.20 120% -0.32 988.14 1.20% -0.32 98225 120% -0.32 97579 1.20% 0.96
130% 999.89 1.31% -0.36 998.93 131% -0.36 996.80 1.31% -0.35 993.63 130% -0.35 99048 130% -035 987.17 130% -0.35 980.79 130% -035 973.81 1.30% 1.03
140% 999.88 1.41% -0.38 998.85 141% -0.38 99656 1.41% -0.38 993.14 140% -0.38 9089.75 140% -0.38 986.19 1.40% -0.37 979.34 140% -037 971.84 140% 111
150% 999.88 1.51% -0.41 998.77 151% -0.41 996.31 151% -0.41 99266 151% -0.40 989.03 150% -040 985.22 1.50% -0.40 977.89 150% -040 969.87 1.50% 1.19
1.60% 999.87 1.61% -0.44 998.69 1.61% -0.44 996.07 1.61% -0.43 99217 161% -043 98830 160% -043 98425 1.60% -0.42 97645 1.60% -042 96791 1.60% 1.26
1.70% 999.86 1.71% -0.47 998.60 1.71% -0.46 99583 1.71% -0.46 991.69 171% -046 98758 170% -045 983.28 1.70% -0.45 97501 1.70% -0.45 96596 1.70% 1.34
180% 999.85 1.82% -0.49 99852 181% -0.49 99558 1.81% -0.49 991.20 181% -048 98686 180% -048 98232 1.80% -0.48 97357 180% -048 964.01 1.80% 1.41
190% 999.84 1.92% -0.52 998.44 1.92% -0.52 99534 1.91% -0.52 990.72 191% -0.51 98614 190% -051 98135 1.90% -0.50 97214 1.90% -050 962.06 1.90% 1.49
2.00% 999.84 2.02% -0.55 998.36 2.02% -0.55 99509 2.02% -0.54 990.23 2.01% -0.54 98542 201% -053 980.39 2.00% -0.53 970.71 200% -0.53 960.13 2.00% 156
2.05% 999.83 2.07% -0.56 998.32 2.07% -0.56 99497 2.07% -0.56 989.99 2.06% -0.55 98506 2.06% -054 979.91 2.05% -0.54 969.99 205% -0.54 959.16 2.05% 1.60
210% 999.83 2.12% -0.57 998.28 212% -0.57 994.85 2.12% -0.57 989.75 211% -0.56 98470 211% -056 979.43 2.10% -0.55 969.28 210% -0.55 958.20 2.10% 164
215% 999.82 2.17% -0.59 998.24 217% -0.59 99473 2.17% -0.58 989.51 216% -0.58 98434 216% -057 978.95 2.15% -0.56 968,57 215% -0.56 957.23 2.15% 1.68
220% 999.82 2.22% -0.60 998.20 2.22% -0.60 99460 2.22% -0.60 989.27 221% -0.59 98399 221% -058 978.47 2.20% -0.58 967.86 220% -0.58 956.27 2.20% 1.71
225% 999.82 2.28% -0.62 998.15 227% -0.61 994.48 2.27% -0.61 989.03 226% -0.60 98363 226% -0.60 978.00 2.25% -059 967.15 225% -0.59 955.31 2.25% 1.75
230% 999.81 2.33% -0.63 998.11 2.32% -0.63 994.36 2.32% -0.62 988.78 231% -0.62 98327 231% -061 977.52 2.30% -0.60 966.44 230% -0.60 95435 2.30% 1.79
2.35% 999.81 2.38% -0.64 998.07 2.38% -0.64 99424 2.37% -0.64 988.54 236% -0.63 98291 236% -0.62 977.04 2.35% -0.61 96573 235% -0.61 953.39 2.35% 1.82
240% 999.80 2.43% -0.66 998.03 243% -0.65 99412 2.42% -0.65 988.30 241% -0.64 98256 241% -0.63 97656 2.40% -0.63 965.02 240% -0.63 95244 2.40% 1.86
245% 999.80 2.48% -0.67 997.99 248% -0.67 99400 2.47% -0.66 988.06 247% -0.65 98220 246% -0.65 976.09 2.45% -0.64 96431 245% -0.64 951.48 2.45% 1.89
250% 999.79 2.53% -0.68 997.95 253% -0.68 993.87 2.52% -0.68 987.82 252% -0.67 98184 251% -0.66 975.61 2.50% -0.65 963.61 250% -0.65 950.53 2.50% 1.93
255% 999.79 2.58% -0.70 997.91 258% -0.70 993.75 2.57% -0.69 987.58 257% -0.68 98149 256% -0.67 975.13 2.55% -0.66 96290 255% -0.66 949.58 2.55% 197
260% 999.79 2.63% -0.71 997.87 263% -0.71 0993.63 2.63% -0.70 987.34 262% -0.69 981.13 261% -0.69 974.66 2.60% -0.68 96220 2.60% -0.68 948.62 2.60% 2.00
2.65% 999.78 2.69% -0.73 997.83 268% -0.72 99351 2.68% -0.72 987.10 267% -0.71 980.77 266% -0.70 974.18 2.65% -0.69 96149 265% -0.69 947.68 2.65% 204
270% 999.78 2.74% -0.74 997.79 273% -0.74 993.39 2.73% -0.73 986.86 2.72% -0.72 98042 271% -0.71 973.71 2.70% -0.70 960.79 270% -0.70 946.73 2.70% 2.08
275% 999.77 2.79% -0.75 997.74 278% -0.75 993.26 2.78% -0.74 986.62 2.77% -0.73 980.06 2.76% -0.72 973.24 2.75% -0.71 960.09 275% -0.71 945.78 2.75% 211
2.80% 999.77 2.84% -0.77 997.70 2.84% -0.76 993.14 2.83% -0.76 986.38 2.82% -0.75 979.71 281% -0.74 97276 2.80% -0.73 959.39 280% -0.73 94484 2.80% 215
2.85% 999.77 2.89% -0.78 997.66 2.89% -0.78 993.02 2.88% -0.77 986.14 2.87% -0.76 979.35 286% -0.75 972.29 2.85% -0.74 958,69 285% -0.74 943.89 2.85% 218
290% 999.76 2.94% -0.79 997.62 294% -0.79 99290 2.93% -0.78 98590 292% -0.77 979.00 291% -0.76 971.82 2.90% -0.75 957.99 290% -0.75 942,95 2.90% 222
295% 999.76 2.99% -0.81 997.58 299% -0.80 99278 2.98% -0.80 985.66 297% -0.78 97864 296% -0.77 97135 2.95% -0.76 957.29 295% -0.76 942.01 2.95% 225
3.00% 999.75 3.05% -0.82 997.54 3.04% -0.82 992.66 3.03% -0.81 985.42 3.02% -0.80 97829 3.01% -0.79 970.87 3.00% -0.77 956.59 3.00% -0.77 941.07 3.00% 229
3.05% 999.75 3.10% -0.83 997.50 3.09% -0.83 99254 3.09% -0.82 985.18 3.07% -0.81 97794 3.06% -0.80 970.40 3.05% -0.79 95589 3.05% -0.79 940.13 3.05% 232
3.10% 999.75 3.15% -0.85 997.46 3.14% -0.84 99241 3.14% -0.84 98494 3.12% -0.82 97758 311% -081 969.93 3.10% -0.80 95520 3.10% -0.80 939.20 3.10% 236
3.15% 999.74 3.20% -0.86 997.42 3.20% -0.86 99229 3.19% -0.85 984.70 3.18% -0.84 97723 3.16% -0.82 969.46 3.15% -0.81 95450 3.15% -0.81 938.26 3.15% 2.39
3.20% 999.74 3.25% -0.88 997.38 325% -0.87 992.17 3.24% -0.86 984.46 3.23% -0.85 976.88 3.21% -0.84 968.99 3.20% -0.82 953.81 320% -0.82 937.33 3.20% 243
3.25% 999.73 3.30% -0.89 997.34 330% -0.88 992,05 3.29% -0.88 984.23 3.28% -0.86 97652 3.26% -0.85 968.52 3.25% -0.83 95312 325% -0.83 936.39 3.25% 246
3.30% 999.73 3.35% -0.90 997.30 3.35% -0.90 99193 3.34% -0.89 983.99 3.33% -0.87 976.17 331% -086 968.05 3.30% -0.85 95242 330% -0.85 93546 3.30% 250
3.35% 999.72 3.41% -0.92 997.25 340% -0.91 991.81 3.39% -0.90 983.75 3.38% -0.89 97582 3.36% -087 967.59 3.35% -0.86 95173 3.35% -0.86 93453 3.35% 253
3.40% 999.72 3.46% -0.93 997.21 345% -0.93 991.69 3.44% -0.92 98351 343% -0.90 97547 341% -0.89 967.12 3.40% -0.87 951.04 3.40% -0.87 933.61 3.40% 257
345% 999.72 3.51% -0.94 997.17 351% -0.94 99156 3.50% -0.93 983.27 348% -091 97511 347% -090 966.65 3.45% -0.88 950.35 3.45% -0.88 932.68 3.45% 2.60
350% 999.71 3.56% -0.96 997.13 356% -0.95 0991.44 3.55% -0.94 983.03 353% -093 97476 352% -091 966.18 3.50% -0.89 94966 350% -0.89 931.75 3.50% 2.64
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Gastos

Los Pagarés serdn emitidos por e Banco sin que por su parte sea exigida ninguna
comisién ni repercutido gasto alguno en la contratacion ni en la amortizacion de los
mismos.

De igual manera, en las emisiones en las que intervengan Entidades Colocadoras del
Grupo Banco Sabadell, la suscripcion y la amortizacion de los valores estara libre de
comisionesy gastos para €l inversor.

La apertura, cancelacion y mantenimiento de las cuentas de efectivo y de valores en
cualquiera de las entidades colocadoras estaran libres de comisionesy gastos.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcion en € Registro Central de
IBERCLEAR serén por cuentay cargo del Banco.

Asimismo, las Entidades Participantes de IBERCLEAR, entidad encargada de su registro
contable, y € Banco en su calidad de Entidad Participante, podran establecer de acuerdo
con lalegidacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles a tenedor de los Pagarés
en concepto de administracion y/o custodia de valores que libremente determinen, y que
en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como
organismo supervisor. Dichos gastos y comisiones repercutibles se podrén consultar por
cualquier inversor en los correspondientes folletos de tarifas disponibles en los
0rgani Smos supervisores citados.

54  Colocacion y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadorasy participantes en la colocacion

Los Pagarés serén colocados a través de cualquiera de las oficinas del Emisor
(que incluye las marcas. SabadellAtléantico, Banco Herrero y Solbank) y de
Sabadell Banca Privada, S.A. con domicilio socia en Barcelona, Avinguda
Diagonal, 407bis 20°. No est4 prevista remuneracion alguna a estas entidades
por la colocacion de los Pagarés de esta emision. En e caso de que € Banco
designara otros colocadores, esta circunstancia se comunicara oportunamente a
la CNMV. Dadas las caracterigticas de esta emision, no existen directores ni
aseguradores.

542  Agentede Pagosy Entidades Depositarias

El servicio financiero serd atendido por € Emisor, a través de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (
IBERCLEAR) y sus entidades participantes.

No hay una unidad depositaria asignada por € Emisor; podra ser cuaquier
entidad participante en IBERCLEAR que € suscriptor designe como tal.
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543

544

Entidades Aseguradorasy procedimiento
No aplicable
Fecha ddl acuerdo de aseguramiento

No aplicable.
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Solicitudes de admisién a cotizacion

De conformidad con € acuerdo del Consgio de Administracion de fecha 23 de Febrero
de 2006, al amparo de la autorizacion concedida por la Junta Genera Ordinaria de
Accionistas de 21 de abril de 2005, que se citan en € epigrafe 4.11 anterior, la Entidad
Emisora solicitara la admision a negociacion de todos los valores que se emitan a
amparo del presente Programa de Pagarés en e Mercado AIAF de Renta Fija. EI Emisor
se compromete a realizar todos los trdmites necesarios para que |os pagarés coticen en
dicho mercado en un plazo maximo de tres (3) dias a contar desde la fecha de emision de
los valores. En caso de incumplimiento de dicho plazo se haran publicos los motivos del
retraso a través de un diario de difusén naciona y se comunicard a la Comision
Nacional del Mercado de Vaores, sin perjuicio de la eventua responsabilidad en que
pueda incurrir € Emisor.

Banco Sabadell conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones exigidos para la
admision a cotizacion, permanencia y exclusion de cotizacion de los valores en €
Mercado AIAF de Renta Fija, segin la legidacion vigente y los requerimientos de sus
0rgani Smos rectores.

62  Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma
clase

El Programa de Pagarés de Empresa 2005 de Banco Sabadell se ha venido negociando en
d Mercado AIAF de Renta Fija desde € pasado gercicio 2005 y hasta la fecha de
publicacion del presente Programa, momento en € que quedara sin vigencia.

A continuacion se adjunta una relacion de las operaciones contratadas en e Mercado
AIAF de Renta Fija, entre & 8 de septiembre de 2005 y & 8 de marzo de 2006,
correspondiente a pagarés emitidos por Banco Sabadell.
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A I A F Operaciones contratadas sobre emisiones
Entre las fechas: 08/09/2005 y 08/03/2006

MERCADO DE RENTA FI]A BANCO DE SABADELL, S.A.

Cod.lIsin Coéd.Aiaf Fechaemisiéon Fechavto. Mes Afio Vol.nominal Frec.cotiz. Ultima Fecha TIR Max TIR Min
ES0513860EU7 00194393 31/08/2005 14/09/2005 9 2005 16,044.00 4.55 12/09/2005 2.130 2.130
ES0513860HA2 00194547 07/09/2005 06/03/2006 9 2005 30,000.00 4.55 13/09/2005 2.182 2.182
ES0513860ES1 00194801 20/07/2005 21/09/2005 9 2005 31,830.00 4.55 15/09/2005 2.130 2.130
ES0513860GJ5 00194817 30/08/2005 31/10/2005 9 2005 5.00 4.55 16/09/2005 1.981 1.981
ES0513860HF1 00194820 12/09/2005 13/03/2006 9 2005 7,000.00 4.55 15/09/2005 2.190 2.190
ES0513860EK8 00194938 06/09/2005 15/12/2005 9 2005 30,000.00 4.55 16/09/2005 2.161 2.161
ES0513860HH7 00194939 15/09/2005 15/03/2006 9 2005 66,900.00 4.55 16/09/2005 2.201 2.193
ES0513860DB9 00195109 25/07/2005 25/10/2005 9 2005 22.00 4.55 21/09/2005 2.143 2.143
ES0513860FT6 00195296 25/08/2005 19/10/2005 9 2005 50,000.00 4.55 20/09/2005 2.143 2.143
ES0513860EM4 00195471 16/06/2005 05/10/2005 9 2005 300.00 4.55 21/09/2005 2.000 2.000
ES0513860ET9 00195477 21/06/2005 21/11/2005 9 2005 5,000.00 4.55 21/09/2005 2.156 2.156
ES0513860EM4 00195694 16/06/2005 05/10/2005 9 2005 31,856.00 4.55 22/09/2005 2.140 2.140
ES0513860DB9 00195699 25/04/2005 25/10/2005 9 2005 600.00 4.55 22/09/2005 2.143 2.143
ES0513860EJ0 00195786 23/06/2005 30/09/2005 9 2005 2,160.00 4.55 23/09/2005 2.030 2.030
ES05138607T7 00196611 20/07/2005 20/10/2005 9 2005 70.00 4.55 30/09/2005 2.140 2.050
ES0513860HBO 00196614 07/09/2005 27/10/2005 9 2005 15,000.00 4.55 30/09/2005 2.143 2.143
ES0513860FE8 00196623 30/06/2005 05/01/2006 9 2005 508.00 4.55 30/09/2005 2.170 2.000
ES0513860AY7 00189659 25/10/2005 25/01/2006 10 2005 14.00 4.76 20/10/2005 2.248 2.228
ES0513860FT6 00196888 08/07/2005 19/10/2005 10 2005 800.00 4.76 03/10/2005 2.070 1.940
ES0513860HQ8 00197076 07/10/2005 03/04/2006 10 2005 2,600.00 4.76 04/10/2005 2.219 2.219
ES0513860GJ5 00197216 29/07/2005 31/10/2005 10 2005 30.00 4.76 05/10/2005 1.950 1.950
ES0513860FT6 00197470 08/07/2005 19/10/2005 10 2005 31,880.00 4.76 06/10/2005 2.130 2.130
ES0513860FE8 00197486 30/06/2005 05/01/2006 10 2005 12,300.00 4.76 06/10/2005 2.208 2.208
ES0513860FW0 00197663 09/08/2005 09/02/2006 10 2005 2,450.00 4.76 07/10/2005 2.200 2.200
ES0513860HQ8 00197904 03/10/2005 03/04/2006 10 2005 53,250.00 4.76 10/10/2005 2.249 2.249
ES0513860HQ8 00198047 03/10/2005 03/04/2006 10 2005 1,400.00 4.76 11/10/2005 2.243 2.243
ES0513860HZ9 00198214 12/10/2005 11/11/2005 10 2005 20,000.00 4.76 13/10/2005 2.163 2.163
ES0513860GM9 00198516 05/08/2005 04/11/2005 10 2005 6,124.00 4.76 17/10/2005 2.200 2.155
ES05138601A0 00198728 13/10/2005 14/11/2005 10 2005 400.00 4.76 18/10/2005 2.080 2.000
ES0513860DB9 00198815 25/04/2005 25/10/2005 10 2005 1,450.00 4.76 19/10/2005 2.040 2.030
ES0513860EH4 00198826 14/06/2005 30/11/2005 10 2005 1,550.00 4.76 24/10/2005 2.050 2.030
ES0513860GK3 00199022 29/07/2005 02/11/2005 10 2005 31,905.00 4.76 20/10/2005 2.130 2.130
ES0513860FH1 00199025 30/06/2005 15/11/2005 10 2005 81.00 4.76 20/10/2005 1.980 1.980
ES0513860GJ5 00199829 29/07/2005 31/10/2005 10 2005 1,400.00 4.76 27/10/2005 1.960 1.960
ES0513860EH4 00199841 14/06/2005 30/11/2005 10 2005 6,461.00 4.76 27/10/2005 2.060 2.020
ES0513860HQ8 00198047 03/10/2005 03/04/2006 11 2005 100.00 4.55 24/11/2005 2.585 2.585
ES0513860GK3 00199971 29/07/2005 02/11/2005 11 2005 45.00 4.55 01/11/2005 2.048 2.048
ES0513860DL8 00200580 18/07/2005 16/11/2005 11 2005 32,035.00 4.55 03/11/2005 2.160 2.130
ES0513860DZ8 00200586 20/06/2005 02/12/2005 11 2005 2,192.00 4.55 03/11/2005 2.150 2.070
ES0513860DZ8 00200858 20/06/2005 02/12/2005 11 2005 1,578.00 4.55 07/11/2005 2.160 2.030
ES05138601G7 00201320 28/10/2005 27/10/2006 11 2005 2,000.00 4.55 09/11/2005 2.636 2.636

ES05138601J1 00201549 08/11/2005 06/11/2006 11 2005 3,100.00 4.55 11/11/2005 2.710 2.710
ES0513860HNS5 00201712 28/09/2005 12/12/2005 11 2005 20,000.00 4.55 14/11/2005 2211 2211
ES0513860HT2 00202000 03/10/2005 29/11/2005 11 2005 1,000.00 4.55 17/11/2005 2.100 2.100
ES0513860101 00202016 22/11/2005 10/11/2006 11 2005 1,000.00 9.09 17/11/2005 2.620 2.610
ES0513860HM7 00202220 26/09/2005 23/11/2005 11 2005 2,101.00 4.55 17/11/2005 2.050 2.000
ES0513860EH4 00202224 14/06/2005 30/11/2005 11 2005 32,026.00 4.55 17/11/2005 2.100 2.100
ES0513860H15 00202228 16/09/2005 16/12/2005 11 2005 662.00 4.55 17/11/2005 2.150 2.130
ES0513860BP3 00202389 06/10/2005 15/02/2006 11 2005 181.00 4.55 18/11/2005 2.200 2.200
ES0513860101 00202393 15/11/2005 10/11/2006 11 2005 12,000.00 4.55 18/11/2005 2.723 2723
ES0513860HM7 00202511 26/09/2005 23/11/2005 11 2005 667.00 4.55 21/11/2005 2.000 2.000
ES05138601Q6 00202520 15/11/2005 19/12/2005 11 2005 903.00 4.55 21/11/2005 2.150 2.150
ES0513860DK0 00202529 03/08/2005 15/05/2006 11 2005 400.00 4.55 21/11/2005 2514 2.514
ES0513860L57 00202638 04/01/2005 21/12/2005 11 2005 5,000.00 4.55 22/11/2005 2.220 2.220
ES0513860HE4 00202812 09/09/2005 28/11/2005 11 2005 350.00 4.55 23/11/2005 2.150 2.150
ES0513860D0O2 00202829 14/09/2005 22/05/2006 11 2005 303.00 4.55 29/11/2005 2.350 2.350
ES0513860EH4 00203007 14/06/2005 30/11/2005 11 2005 100.00 4.55 24/11/2005 2.050 2.050
ES0513860BW9 00203132 31/08/2005 27/02/2006 11 2005 4,300.00 4.55 29/11/2005 2.484 2.484
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A I A F Operaciones contratadas sobre emisiones
Entre las fechas: 08/09/2005 y 08/03/2006

BANCO DE SABADELL, S.A.

MERCADO DE RENTA FIlJA

Cod.lIsin Cod.Aiaf  Fecha emision Fechavto. Mes Afio Volnominal Frec.cotiz. UltimaFecha TIRMax TIR Min
ES0513860DZ8 00203312 03/06/2005 02/12/2005 11 2005  34,424.00 4.55 28/11/2005 2.180 2.050
ES0513860EW3 00203313 23/06/2005 05/12/2005 11 2005 572.00 4.55 29/11/2005 2.040 2.040
ES0513860FG3 00203326 30/06/2005 27/12/2005 11 2005 6,970.00 9.09 29/11/2005 2.320 2.140
ES0513860DJ2 00203328 29/06/2005 29/12/2005 11 2005  11,020.00 4.55 28/11/2005 2.340 2.340
ES0513860HJ3 00203335 20/09/2005 20/03/2006 11 2005 325.00 4.55 28/11/2005 2.450 2.450
ES0513860DS3 00203779 22/11/2005 26/05/2006 11 2005 2,000.00 4.55 30/11/2005 2.590 2.590
ES0513860GV0 00203598 31/08/2005 01/12/2005 12 2005 1,500.00 4.76 01/12/2005 2.160 2.160
ES0513860HX4 00203892 06/10/2005 07/12/2005 12 2005 100.00 4.76 01/12/2005 2.100 2.100
ES0513860Z77 00203895 14/12/2004 14/12/2005 12 2005 1,000.00 4.76 01/12/2005 2.250 2.250
ES0513860FE8 00203909 30/06/2005 05/01/2006 12 2005 6,000.00 4.76 01/12/2005 2.340 2.340
ES0513860FD0O 00203911 30/06/2005 27/01/2006 12 2005 420.00 4.76 01/12/2005 2.340 2.340
ES05138601W4 00204368 23/11/2005 04/01/2006 12 2005 511.00 4.76 05/12/2005 2.350 2.350
ES0513860CV9 00205301 20/04/2005 11/04/2006 12 2005  20,000.00 4.76 14/12/2005 2.548 2.548
ES0513860L57 00205463 21/06/2004 21/12/2005 12 2005 1,205.00 4.76 15/12/2005 2.340 2.200
ES0513860AS9 00205472 14/01/2005 13/01/2006 12 2005 892.00 4.76 15/12/2005 2.380 2.249
ES0513860HF1 00205478 12/09/2005 13/03/2006 12 2005  40,000.00 4.76 15/12/2005 2.483 2.483
ES0513860HL9 00205677 22/09/2005 22/12/2005 12 2005 165.00 4.76 16/12/2005 2.310 2.310
ES0513860HH7 00205694 15/09/2005 15/03/2006 12 2005  29,000.00 4.76 16/12/2005 2.485 2.485
ES0513860FF5 00205865 30/06/2005 30/12/2005 12 2005 628.00 4.76 19/12/2005 2.379 2.350

ES05138601P8 00205868 15/11/2005 16/01/2006 12 2005 2,384.00 4.76 19/12/2005 2.433 2.250
ES0513860HL9 00206053 22/09/2005 22/12/2005 12 2005 165.00 4.76 20/12/2005 2.320 2.320
ES05138601L7 00206060 09/11/2005 09/01/2006 12 2005 4,500.00 4.76 20/12/2005 2.450 2.450
ES0513860GQ0 00206066 24/08/2005 20/01/2006 12 2005 576.00 4.76 20/12/2005 2.370 2.370
ES05138601T0 00206068 21/11/2005 30/01/2006 12 2005 601.00 4.76 20/12/2005 2.300 2.300
ES05138601R4 00206069 16/11/2005 17/02/2006 12 2005 600.00 4.76 20/12/2005 2.363 2.363
ES0513860FE8 00206779 30/06/2005 05/01/2006 12 2005 513.00 4.76 27/12/2005 2.320 2.230
ES0513860JU6 00206802 23/12/2005 17/11/2006 12 2005 210.00 4.76 27/12/2005 2.741 2.741
ES0513860FDO 00207011 30/06/2005 27/01/2006 12 2005 5,128.00 4.76 28/12/2005 2.430 2.350
ES0513860FC2 00207016 05/07/2005 28/06/2006 12 2005  17,000.00 4.76 28/12/2005 2.665 2.665
ES05138601W4 00207180 23/11/2005 04/01/2006 12 2005 500.00 4.76 29/12/2005 2.410 2.410
ES0513860JV4 00207197 28/12/2005 27/12/2006 12 2005  10,000.00 4.76 29/12/2005 2.866 2.866
ES0513860JW2 00207393 29/12/2005 30/06/2006 12 2005  70,000.00 4.76 30/12/2005 2.675 2.656
ES0513860JV4 00207394 28/12/2005 27/12/2006 12 2005 125,000.00 4.76 30/12/2005 2.885 2.885
ES0513860FX8 00206514 12/07/2005 16/02/2006 1 2006 300.00 4.76 02/01/2006 2.440 2.440
ES05138601L7 00207640 09/11/2005 09/01/2006 1 2006 735.00 4.76 02/01/2006 2.300 2.300
ES0513860GQ0 00207647 24/08/2005 20/01/2006 1 2006 2,173.00 4.76 02/01/2006 2.450 2.150
ES0513860GQ0 00208331 24/08/2005 20/01/2006 1 2006 200.00 4.76 09/01/2006 2.300 2.300
ES05138601T0 00208334 21/11/2005 30/01/2006 1 2006 501.00 4.76 09/01/2006 2.400 2.400
ES0513860HV8 00208337 05/10/2005 06/02/2006 1 2006 6,000.00 4.76 09/01/2006 2.410 2.410
ES0513860HQ8 00208342 03/10/2005 03/04/2006 1 2006  12,400.00 4.76 09/01/2006 2.524 2.524
ES0513860JW2 00208345 29/12/2005 30/06/2006 1 2006  125,000.00 4.76 09/01/2006 2.680 2.680
ES0513860FQ2 00208346 06/07/2005 04/07/2006 1 2006  20,000.00 4.76 09/01/2006 2.675 2.675
ES05138601P8 00208568 15/11/2005 16/01/2006 1 2006 958.00 4.76 10/01/2006 2.333 2.260
ES0513860BB3 00208570 20/07/2005 23/01/2006 1 2006 1,654.00 4.76 10/01/2006 2.260 2.180
ES0513860GO5 00208577 10/11/2005 10/02/2006 1 2006 598.00 4.76 10/01/2006 2.400 2.350
ES05138601R4 00208578 16/11/2005 17/02/2006 1 2006 149.00 4.76 10/01/2006 2.300 2.300
ES0513860JW2 00208586 29/12/2005 30/06/2006 1 2006  70,000.00 4.76 10/01/2006 2.642 2.642
ES0513860KC2 00208589 09/01/2006 05/01/2007 1 2006  54,600.00 4.76 10/01/2006 2.868 2.868
ES05138601P8 00208854 15/11/2005 16/01/2006 1 2006 5,610.00 4.76 16/01/2006 2.410 2.250
ES0513860AY7 00208858 25/01/2005 25/01/2006 1 2006 125.00 4.76 12/01/2006 2.350 2.350
ES0513860GO5 00208863 11/08/2005 10/02/2006 1 2006 5,000.00 4.76 12/01/2006 2.410 2.410
ES0513860GO5 00209024 11/08/2005 10/02/2006 1 2006 225.00 4.76 13/01/2006 2.200 2.200
ES0513860CV9 00209320 11/04/2005 11/04/2006 1 2006 150.00 4.76 16/01/2006 2.400 2.400
ES0513860JR2 00209325 22/12/2005 20/12/2006 1 2006 300.00 4.76 16/01/2006 2.771 2,771
ES0513860BB3 00209499 28/01/2005 23/01/2006 1 2006 1,893.00 4.76 17/01/2006 2.370 2.370
ES0513860HH7 00209511 15/09/2005 15/03/2006 1 2006 221.00 4.76 17/01/2006 2.420 2.400
ES0513860GQ0 00209646 24/08/2005 20/01/2006 1 2006 4,050.00 4.76 19/01/2006 2.340 2.340
ES0513860AY7 00209649 25/01/2005 25/01/2006 1 2006 1,112.00 4.76 18/01/2006 2.200 2.200
ES0513860FDO 00210224 30/06/2005 27/01/2006 1 2006 651.00 4.76 23/01/2006 2.350 2.250
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Operaciones contratadas sobre emisiones
A l A F Entre las fechas: 08/09/2005 y 08/03/2006

BANCO DE SABADELL, S.A.

MERCADO DE RENTA FIjA

Cod.lIsin Céd.Aiaf Fecha emisién Fecha vto. Mes Afo Vol.nominal Frec.cotiz. Ultima Fecha TIR Max TIR Min
ES0513860BP3 00210232 15/02/2005 15/02/2006 1 2006 6,252.00 4.76 23/01/2006 2410 2.300
ES05138601X2 00210235 25/11/2005 24/02/2006 1 2006 1,399.00 4.76 23/01/2006 2.400 2.360
ES0513860JQ4 00210237 20/12/2005 21/03/2006 1 2006 1,035.00 4.76 23/01/2006 2.300 2.300
ES0513860JG5 00210242 07/12/2005 21/04/2006 1 2006 1,227.00 4.76 23/01/2006 2.500 2.400
ES0513860GZ1 00210245 05/09/2005 01/09/2006 1 2006 2,500.00 4.76 23/01/2006 2.740 2.740
ES0513860FY6 00210381 12/07/2005 23/02/2006 1 2006 313.00 4.76 24/01/2006 2.300 2.300
ES0513860KO7 00210389 20/01/2006 20/07/2006 1 2006 8,500.00 4.76 24/01/2006 2.690 2.690
ES0513860JC4 00210523 01/12/2005 01/02/2006 1 2006 2,000.00 4.76 25/01/2006 2.330 2.330
ES05138601TO 00210729 21/11/2005 30/01/2006 1 2006 156.00 4.76 31/01/2006 2.300 2.300
ES0513860GE6 00210749 25/07/2005 24/07/2006 1 2006  30,000.00 4.76 26/01/2006 2.700 2.700
ES0513860BE7 00210892 29/07/2005 31/01/2006 1 2006 524.00 4.76 27/01/2006 2.340 2.340
ES0513860GO5 00211053 11/08/2005 10/02/2006 1 2006 1,005.00 4.76 30/01/2006 2.330 2.184
ES05138601X2 00211055 25/11/2005 24/02/2006 1 2006 3,459.00 4.76 30/01/2006 2.380 2.200
ES0513860KQ2 00211064 25/01/2006 24/04/2006 1 2006 140.00 4.76 30/01/2006 2.500 2.500
ES0513860DS3 00211066 26/05/2005 26/05/2006 1 2006 923.00 4.76 30/01/2006 2.520 2.520
ES0513860JA8 00211302 28/11/2005 28/02/2006 1 2006 2,776.00 4.76 31/01/2006 2.400 2.370
ES0513860KT6 00211318 30/01/2006 10/05/2006 1 2006 4,249.00 4.76 31/01/2006 2.560 2.560
ES0513860DS3 00211319 26/05/2005 26/05/2006 1 2006 404.00 4.76 31/01/2006 2.610 2.610
ES0513860KU4 00211321 30/01/2006 29/01/2007 1 2006  35,000.00 4.76 31/01/2006 2.900 2.900
ES0513860JQ4 00210237 20/12/2005 21/03/2006 2 2006 100.00 5.00 10/02/2006 2.200 2.200
ES0513860JA8 00211825 28/11/2005 28/02/2006 2 2006 601.00 5.00 03/02/2006 2.380 2.380
ES0513860GO5 00212040 11/08/2005 10/02/2006 2 2006 345.00 5.00 06/02/2006 2.236 2.236
ES0513860HA2 00212051 06/09/2005 06/03/2006 2 2006 357.00 5.00 06/02/2006 2.350 2.300
ES0513860JZ5 00212058 30/12/2005 27/04/2006 2 2006 2,682.00 5.00 06/02/2006 2.550 2.450
ES0513860KU4 00212061 30/01/2006 29/01/2007 2 2006  25,000.00 5.00 06/02/2006 2937 2.937
ES0513860BW9 00212300 25/02/2005 27/02/2006 2 2006 291.00 5.00 07/02/2006 2.380 2.200
ES0513860HA2 00212303 06/09/2005 06/03/2006 2 2006 6,000.00 5.00 07/02/2006 2410 2.410
ES0513860KD0 00212304 10/01/2006 10/03/2006 2 2006  25,060.00 5.00 07/02/2006 2.430 2.430
ES0513860BP3 00212418 15/02/2005 15/02/2006 2 2006 2,000.00 5.00 08/02/2006 2430 2.350
ES0513860KD0 00212426 10/01/2006 10/03/2006 2 2006 200.00 5.00 08/02/2006 2419 2.419
ES05138601K9 00212664 08/11/2005 08/05/2006 2 2006 15.00 5.00 15/02/2006 2.570 2.570
ES0513860KY6 00212787 03/02/2006 02/02/2007 2 2006 2,550.00 5.00 10/02/2006 2.935 2.935
ES05138601X2 00213065 25/11/2005 24/02/2006 2 2006 321.00 5.00 13/02/2006 2.380 2.300
ES0513860KD0 00213071 10/01/2006 10/03/2006 2 2006 975.00 5.00 13/02/2006 2.400 2.230
ES0513860JG5 00213076 07/12/2005 21/04/2006 2 2006 894.00 5.00 13/02/2006 2.500 2.500
ES0513860LCO 00213081 09/02/2006 10/08/2006 2 2006 2,500.00 5.00 13/02/2006 2,732 2.732
ES0513860KP4 00213176 24/01/2006 07/03/2006 2 2006 651.00 5.00 14/02/2006 2.230 2.230
ES0513860KH1 00213365 12/01/2006 18/04/2006 2 2006 149.00 5.00 15/02/2006 2.430 2.430
ES0513860HH7 00213525 15/09/2005 15/03/2006 2 2006 100.00 5.00 16/02/2006 2.350 2.350
ES0513860K19 00213532 12/01/2006 19/04/2006 2 2006 181.00 5.00 16/02/2006 2.400 2.400
ES0513860113 00213724 07/11/2005 17/03/2006 2 2006 364.00 5.00 17/02/2006 2.350 2.300
ES0513860JG5 00213949 07/12/2005 21/04/2006 2 2006 452.00 5.00 20/02/2006 2437 2.437
ES05138601X2 00214095 25/11/2005 24/02/2006 2 2006 302.00 5.00 21/02/2006 2.400 2.400
ES0513860JS0 00214107 23/12/2005 23/03/2006 2 2006 180.00 5.00 21/02/2006 2.200 2.200
ES0513860JG5 00214113 07/12/2005 21/04/2006 2 2006 261.00 5.00 21/02/2006 2.530 2.530
ES0513860HW6 00214323 06/10/2005 20/04/2006 2 2006 5,276.00 5.00 22/02/2006 2.590 2.590
ES0513860JM3 00214739 15/12/2005 27/03/2006 2 2006 416.00 5.00 24/02/2006 2.400 2.400
ES0513860GU2 00214745 26/08/2005 21/08/2006 2 2006 6,000.00 5.00 24/02/2006 2.740 2.740
ES0513860113 00214859 07/11/2005 17/03/2006 2 2006 300.00 5.00 27/02/2006 2.450 2.450
ES0513860KF5 00214866 11/01/2006 31/03/2006 2 2006 2,728.00 5.00 27/02/2006 2.450 2.300
ES0513860KQ2 00214868 25/01/2006 24/04/2006 2 2006 1,608.00 5.00 27/02/2006 2.550 2.517
ES0513860DS3 00214871 26/05/2005 26/05/2006 2 2006 1,006.00 5.00 27/02/2006 2.600 2.600
ES0513860LH9 00214875 14/02/2006 12/02/2007 2 2006 549.00 5.00 27/02/2006 2.890 2.890
ES0513860HQ8 00215179 03/10/2005 03/04/2006 2 2006 2,444.00 5.00 28/02/2006 2.460 2.400
ES0513860KZ3 00215180 06/02/2006 06/04/2006 2 2006 90.00 5.00 28/02/2006 2.500 2.500
ES05138601H5 00215182 31/10/2005 28/04/2006 2 2006 4,400.00 5.00 28/02/2006 2.625 2.625
ES0513860KF5 00215304 11/01/2006 31/03/2006 3 2006 2,781.00 4.35 01/03/2006 2570 2.500
ES0513860KF5 00215554 11/01/2006 31/03/2006 3 2006  90,675.00 4.35 02/03/2006 2.507 2.400
ES0513860LP2 00215565 01/03/2006 28/08/2006 3 2006  11,000.00 4.35 02/03/2006 2.792 2.792
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A I A F Operaciones contratadas sobre emisiones
Entre las fechas: 08/09/2005 y 08/03/2006

BANCO DE SABADELL, S.A.

MERCADO DE REMTA FIl]A

Cod.lIsin Céd.Aiaf Fecha emision Fecha vto. Mes Afio Vol.nominal Frec.cotiz. Ultima Fecha TIR Max TIR Min
ES0513860LQ0 00215567 01/03/2006 28/02/2007 3 2006 5,000.00 4.35 02/03/2006 3.004 3.004
ES0513860LQ0 00215673 01/03/2006 28/02/2007 3 2006 6,300.00 4.35 08/03/2006 3.035 3.035

ES0513860113 00215833 07/11/2005 17/03/2006 3 2006 1,469.00 4.35 06/03/2006 2.540 2.415
ES0513860KF5 00215840 11/01/2006 31/03/2006 3 2006 921.00 4.35 06/03/2006 2.450 2.450
ES0513860LK3 00215844 20/02/2006 07/04/2006 3 2006 1,567.00 4.35 06/03/2006 2.550 2.550
ES0513860LA4 00215849 06/02/2006 05/05/2006 3 2006 111.00 4.35 06/03/2006 2.530 2.530
ES0513860HD6 00215851 08/09/2005 07/09/2006 3 2006 161.00 4.35 06/03/2006 2.750 2.750
ES0513860LK3 00216074 20/02/2006 07/04/2006 3 2006 207.00 4.35 07/03/2006 2.500 2.500
ES0513860HF1 00216254 12/09/2005 13/03/2006 3 2006 5,502.00 4.35 08/03/2006 2.521 2.521
ES0513860KS8 00216255 30/01/2006 14/03/2006 3 2006 500.00 4.35 08/03/2006 2.520 2.520
ES05138601H5 00216269 31/10/2005 28/04/2006 3 2006 111.00 4.35 08/03/2006 2.557 2.557
ES0513860LA4 00216271 06/02/2006 05/05/2006 3 2006 111.00 4.35 08/03/2006 2.702 2.702
ES0513860FM1 00186865 16/12/2005 28/12/2005 12 2005 990.00 4.76 22/12/2005 2.340 2.340
ES0513860GCO 00188995 24/10/2005 20/12/2005 12 2005 1,192.00 9.52 12/12/2005 2.300 2.250
ES0513860H15 00195113 16/09/2005 16/12/2005 12 2005 174.00 4.76 12/12/2005 2.250 2.250
ES05138601L7 00201388 09/11/2005 09/01/2006 12 2005 597.00 9.52 12/12/2005 2.400 2.300
ES0513860JQ4 00206222 20/12/2005 21/03/2006 12 2005 290.00 4.76 22/12/2005 2.420 2.320
ES0513860KM1 00209661 17/01/2006 16/01/2007 1 2006 145.00 4.76 27/01/2006 2.750 2.750

ES0513860113 00201131 07/11/2005 17/03/2006 2 2006 152.00 5.00 09/02/2006 2.250 2.250
ES0513860JD2 00204129 01/12/2005 01/03/2006 2 2006  11,020.00 5.00 02/02/2006 2.400 2.400
ES0513860KD0 00208677 10/01/2006 10/03/2006 2 2006 213.00 5.00 09/02/2006 2.300 2.300

6.3 Entidades de liquidez

Banco Sabadell ha formaizado con BANCO PASTOR, SA., CAIXA D’ESTALVIS |
PENSIONS DE BARCELONA (“la Caixa’) y CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE (Bancgjd) (las "Entidades de Liquidez"), un contrato de liquidez,
de forma que cada entidad de liquidez se compromete a cotizar precios de compray venta de
pagarés en AIAF alo largo de cada sesion, segun las siguientes condiciones bésicas.

La Liquidez que ofrecerén la Entidades de Liquidez a los titulares de los referidos
Pagarés s0lo se hara extensiva hasta un importe maximo conjunto equivaente a
10% del sado vivo nominal.

La Entidad de Liquidez como creador de mercado cotizara precios de compra y
venta de los Pagarés que serén validos para importes nominales por operacion de
hasta trescientos mil (300.000) Euros.

La cotizacion de precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejard en cada
momento la situacion de liquidez existente en € mercado.

La cotizacion de precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de papd en €
mercado 0 a que € Emisor facilite dicho papel de acuerdo con las peticiones recibidas,
seguin establece @ Programa, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la

maxima diligencia e interés para localizar, ya sea en su propia cartera como en la de
otras Entidades, Pagarés con |os que corresponder |as ofertas de compra.

Los precios de compra y de venta estardn en funcion de las condiciones del
mercado s bien la Entidad de Liquidez podra decidir los precios de compra o venta
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gue cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno. No obstante lo anterior
la diferencia entre & precio de compray € precio de venta cotizados por la Entidad
de Liquidez no serd superior a 10% en términos de TIR con un maximo de 50
puntos basicos en términos de TIR y nunca sera superior ad 1% en términos de
precios.

La Entidad de Liquidez no garantiza, ni avala, ni establece pacto de recompra, ni
asume responsabilidad alguna en e Contrato de Liquidez respecto del buen fin de
los Pagarés. Asmismo no asume ni realiza ningun juicio sobre la solvencia del
Emisor.

La Entidad de Liquidez queda exonerada de su responsabilidad de liquidez ante
cambios en las circunstancias legal es actual es que afecten ala emision de Pagarés, a
la compraventa de los citados Pagarés por parte de la Entidad de Liquidez o bien, a
la habitua operativa de las Entidades de Crédito. Ante estos hechos, € Emisor
dejara de emitir Pagarés y la Entidad de Liquidez seguira prestando liquidez a los
Pagarés emitidos hasta esa fecha.

La Entidad de liquidez se obliga a hacer difusion diaria de precios bien a través del
sstema SECA (Sistema Estandarizado de Cotizacion AIAF), o bien utilizando los
servicios Reuters a eeccion de la Entidad de Liquidez y, adicionamente, podran
informar viatelefonica

La Entidad de Liquidez se compromete a cumplir en todo momento con los
Estatutos y demas normas aplicables y vigentes en cada momento en AIAF.
Asimismo la Entidad de Liquidez difundira con la periodicidad que los volUmenes
contratados requieran, y como minimo mensuamente, |os indicados volumenes, sus
precios medios y vencimientos a través de AIAF.

La Entidad de Liquidez deberd informar inmediatamente al Emisor de las
incidencias o noticias que lleguen a su conocimiento que afecten a la negociacion
de los Pagareés.

La Entidad de Liquidez no tendra que comunicar ni justificar a Emisor los precios
que éste tenga fijados en cada momento.

En caso de resolucion anticipada o vencimiento del Contrato de Liquidez, €
compromiso de Liquidez, en las condiciones recogidas en dicho Contrato, se mantendra
vigente para los Pagarés que se hubieran emitido con anterioridad a la fecha de
resolucion y hasta el vencimiento de |os mismos.

El Emisor podra resolver anticipadamente € Contrato de liquidez en caso de

incumplimiento por la Entidad de Liquidez de las obligaciones asumidas en virtud del
Contrato.
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La resolucion del Contrato seréd comunicada a la CNMV 'y notificada por € Emisor a
los titulares de los Pagarés emitidos mediante la publicacion del correspondiente
anuncio en un periodico de difusién naciona y en e Boletin de Cotizacion AIAF con
una antelacion de a menos 15 dias.

En caso de renuncia de la Entidad de Liquidez, que podra tener lugar en cualquier
momento siempre y cuando sea comunicada a emisor con una antelacion de a menos
treinta (30) dias, la Entidad de Liquidez vendra obligada a continuar dando liquidez a
los Pagarés en tanto no se haya encontrado otra Entidad que asuma dicho compromiso
de dar ligquidez y le haya sustituido efectivamente en todas sus obligaciones. En
cualquier caso y una vez transcurridos dos meses desde la renuncia de la Entidad de
Liquidez y no habiendo e Emisor encontrado otra Entidad que asuma dicho
compromiso de dar liquidez, la Entidad de Liquidez podra designar otra Entidad de
Liquidez en las mismas condiciones, que debera ser aceptada por € Emisor ano ser que
medie causa justificada.

En cuaquier caso, tanto para € supuesto de resolucion anticipada del Contrato por
cualquier causa, como para € de renuncia de la Entidad de Liquidez, € Emisor asume €
compromiso de buscar inmediatamente otra Entidad que de liquidez a Programa y la
Entidad de Liquidez vendra obligada a continuar dando liquidez alos Pagarés en tanto no
se haya encontrado otra Entidad que asuma dicho compromiso de dar liquidez y le haya
sustituido efectivamente en todas sus obligaciones.
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INFORMACION ADICIONAL

Personasy entidades asesoras en la emision

No aplicable.

Informacion de la Nota de Valoresrevisada por los auditores
No aplicable.

Otrasinformaciones aportadas por terceros

No aplicable.

Vigencia de las infor maciones aportadas por terceros

No aplicable.

Ratings

El presente Programa no ha sido objeto de evaluacién por parte de ninguna agencia de
cdificacion.

A lafecha de registro del presente Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes
calificaciones ("ratings") por las agencias de cdificacion de riesgo crediticio:

RATINGS Fechade Fecha dltima
Agenciade calificacion Largo Plazo* Corto Plazo Asignacion revision
FITCH A+ F1 Abril '89 Abril '05
Moody's Al Prime 1 Agosto '93 Junio '05
Standard & Poor's A Al Abril '94 Enero '06

*Esta calificacion es la otorgada por las agencias de calificacion de riesgo crediticio para obligaciones
simples

Asimismo, Moody's ha otorgado a Banco Sabadell la cdificacion B- en cuanto a
fortaleza financiera, que indica fuerte fortaleza financiera intrinseca. FITCH ha otorgado
una cdlificacion individua a Banco Sabadell de A/B, que indica un perfil de crédito
sdlido, y de 3 en @ concepto denominado apoyo (probabilidad moderada de apoyo del
estado).

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las
siguientes:
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FITCH Moody's Standard & Poor's
AAA Aaa AAA
o AA Aa AA
Categoria de inversion A A A
BBB Baa BBB
BB Ba BB
B B B
) . ccC Caa CccC
Categoria Especulativa cC Ca CcC
C C C
D D

- FITCH aplicaun signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica
la posicion relativa dentro de cada categoria. La calificacion A+ otorgada a Banco
indica una elevada calidad crediticia y una fuerte capacidad para hacer frente a
tiempo a pago de |os compromisos financieros.

- Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
caificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta4
situada en la banda superior de cada categoria de rating genérica; € modificador 2
indica una banda media y € modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica. En concreto, la cdlificacion Al otorgada a Banco indica una
buena calidad crediticia.

- Standard & Poor's aplica un signo (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que
indica la posicion relativa dentro de cada categoria. La calificacion A otorgada a
Banco indica una fuerte capacidad para hacer frente a sus obligaciones financieras.

L as escalas que emplean para la calificacion de deuda a corto plazo son las siguientes:

FITCH Moody's Standard & Poor's
F1 Prime-1 Al
F2 Prime-2 A2
F3 Prime-3 A3
B B
C C
D D

Las cdificaciones F1, Prime-1 y Al otorgadas d Banco por FITCH, Moody's y
Standard & Poor's, indican una calidad crediticia superior, y una fuerte capacidad para
hacer frente a tiempo a sus obligaciones de deposito a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender
0 ser titular de valores. Las cdificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas
o retiradas en cualquier momento por las agencias de calificacion.
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Las mencionadas cdificaciones crediticias son solo una opinion de la agencia que las
proporciona y no tienen por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de
efectuar sus propios andlisis del Banco o de los valores a adquirir.
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8. ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO
APROBADO Y REGISTRADO EN LA CNMV EL 2 DE AGOSTO DE 2005.

Se incorporan por referencia los Estados Financieros Anuaes del Emisor
correspondientes a gercicio 2005 que pueden consultarse en la pagina web de la
CNMV.

Se declara que la informacion contenida en dichos Estados Financieros no supone un
cambio significativo respecto a la Situacion financiera o las operaciones del emisor que
se describen en € citado Documento de Registro.

Firma de la per sona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con € contenido del Folleto Base firmo en
Barcelona a 14 de Marzo de 2006

D. Rafael Garcia Nauffal
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