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Notificacion dirigida a los accionistas de la Cartera Goldman Sachs Absolute Return Tracker
Portfolio

Tenga presente que los términos en mayusculas empleados en el presente documento tendran el mismo
significado definido en el folleto de base (el “Folleto de Base”) de Goldman Sachs Structured
Investments SICAV (el “Fondo Paraguas”™), en el suplemento relativo a la Cartera (el “Suplemento”)
y en el documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI) relativo a la Cartera.

Estimado Accionista:

Le escribimos en su condicion de Accionista de la Cartera Goldman Sachs Absolute Return Tracker
Portfolio (la “Cartera™). Tras discutirse en el seno del consejo de administracién del Fondo Paraguas
(el “Consejo”), el Consejo ha:

(a) admitido que Goldman Sachs International (“GSI”), que actla en calidad de Asesor de
Inversiones, delegé sus funciones de gestion de inversiones en Goldman Sachs Asset
Management International (“GSAMI”) respecto a la Cartera con efectos desde el 31 de
octubre de 2014; y

(b) acordado que el patrimonio neto de la Cartera se transmitira posteriormente a una cartera
efectivamente equivalente (la “Cartera Absorbente”) de Goldman Sachs Funds (el "Fondo
Absorbente"), tal como se expone en la Tabla 1 posterior (la "Fusion™).

Antecedentes y justificacion
El Fondo Paraguas estd compuesto actualmente por carteras tanto de gestion activa como de

administracion pasiva. La gestion o, en su caso, administracion de todas las carteras recae actualmente
en GSI.



Debido a una reorganizacién dentro de una unidad de negocio de la division de gestion de patrimonios
del grupo Goldman Sachs, el equipo de GSI que actualmente gestiona las carteras de gestién activa del
Fondo Paraguas sera trasladado a GSAMI.

En este contexto, se ha decidido que todas las carteras de gestion activa del Fondo Paraguas, incluida
la Cartera, se fusionen con el Fondo Absorbente, tal como se describe en el presente documento.

Tras la Fusion, GSAMI actuara como asesor de inversiones de las carteras de gestion activa fusionadas
con el Fondo Absorbente, mientras que GSI continuard como administrador de inversiones de las
restantes carteras del Fondo Paraguas.

Delegacién de la gestion de inversiones en GSAMI

Como paso inicial, GSI, que actta en calidad de Asesor de Inversiones de la Cartera, delegd sus
funciones de gestion de inversiones en GSAMI con efectos desde el 31 de octubre de 2014 (la “Fecha
de Delegacion”™).

A partir de la Fecha de Delegacion y hasta que la Fusion sea efectiva, GSAMI actuard en calidad de
Asesor de Inversiones Delegado de la Cartera.

En la practica no hay impacto alguno, salvo en el contexto de los preparativos para la Fusién, en la
gestion de la Cartera como consecuencia de la delegacion en GSAMI. El objetivo y las politicas de
inversion de la Cartera no resultan afectados por esta subdelegacion. Las eventuales comisiones del
Asesor de Inversiones Delegado se pagan con cargo a las comisiones del Asesor de Inversiones.

El nombramiento de GSAMI como Asesor de Inversiones Delegado quedara reflejado en el Folleto de
Base y en los Suplementos del Fondo Paraguas, con fecha cada uno de ellos de noviembre de 2014.

Fusién

Tras el nombramiento de GSAMI como Asesor de Inversiones Delegado de la Cartera, se seguird
adelante con la Fusion tal como se describe en el presente documento. Como consecuencia de la
Fusion, el Fondo Paraguas estara compuesto exclusivamente por carteras de administracion pasiva por
GSI y el Fondo Absorbente estara compuesto exclusivamente por carteras de gestion activa por
GSAMI.

Fondo Absorbente

El Fondo Absorbente es un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios (un “OICVM?”),
bajo la forma de un Fondo Paraguas, con responsabilidad separada entre carteras. Se constituyé en
Luxemburgo el 5 de noviembre de 1992, con nimero de inscripcién registral B 41751. Ha sido
autorizado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la “CSSF”) y esta sujeto a lo
dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010 relativa a instituciones de inversion colectiva (la “Ley
de 20107).

Tabla 1: Fusion propuesta
La Cartera La Cartera Absorbente
Goldman Sachs Absolute Return Con Goldman Sachs Absolute Return Tracker
Tracker Portfolio Portfolio
Clase A Acciones en la Moneda de Cuenta (Acum.)
Clase A (EUR con Cobertura) Acciones en Otras Monedas (Acum.) (EUR con




Cobertura)
Clase | (EUR con Cobertura) Acciones en Otras Monedas (Acum.) (EUR con
Cobertura)
Clase C Acciones | (Acum.)
Clase C (GBP con Cobertura) Acciones | (Acum.) (GBP con Cobertura)
Clase C (CHF con Cobertura) Acciones | (Acum.) (CHF con Cobertura)
Clase C (EUR con Cobertura) Acciones | (Acum.) (EUR con Cobertura)
Clase M (EUR con Cobertura) Acciones P (Acum.) (EUR con Cobertura)

Fusion propuesta

Esta planeado que la Cartera transmita el patrimonio neto a la Cartera Absorbente a cambio de la
emision de acciones de esa Cartera Absorbente a favor de los accionistas de la Cartera en base a las
acciones de la Cartera que posean el 13 de enero de 2015 (la “Fecha de Eficacia de la Fusion™).

Impacto de la Fusién propuesta en los accionistas de la Cartera

Desde la Fecha de Eficacia de la Fusidn, usted se convertira en accionista de la Cartera Absorbente y
del Fondo Absorbente.

Como Anexo 1 a esta notificacion se adjunta una comparacion detallada de las principales diferencias
entre el Fondo Paraguas y el Fondo Absorbente. Le recomendamos leer detenidamente esa
comparacion.

El Suplemento y el suplemento de la Cartera Absorbente disponen ambos que la cartera en cuestion
tratara de cumplir sus objetivos de inversion invirtiendo en valores mobiliarios y/o en otros activos
aptos y/o utilizando diversas técnicas e instrumentos, como instrumentos financieros derivados. En la
practica, la Cartera alcanza actualmente su exposicion a través de una permuta financiera (swap) de
rentabilidad total con una contraparte. A partir de la Fecha de Eficacia de la Fusion, la Cartera
Absorbente tratard, en cambio, de cumplir su objetivo de inversion mediante una variedad de
instrumentos financieros derivados, instrumentos del mercado monetario y otros activos aptos en lugar
de hacerlo mediante un Gnico swap de rentabilidad total.

No obstante lo que antecede, los objetivos y estrategias de inversion globales, asi como el perfil de
riesgo de la Cartera Absorbente, seguiran siendo tras la Fusion los mismos que los de la Cartera.

Con anterioridad a la Fecha de Eficacia de la Fusion, GSAMI podré decidir, en su condicion de Asesor
de Inversiones Delegado, cancelar el swap de rentabilidad total actualmente suscrito por la Cartera a
fin de facilitar la Fusion. Dicha actividad entrafiara unos costes de transaccion, que seran asumidos por
GSAMI. En consecuencia, en la medida en que se establezca que este enfoque es el método mas
adecuado de facilitar la Fusion, la Cartera podrd mantener exclusivamente efectivo, activos financieros
equivalentes a efectivo, depdsitos o instrumentos del mercado monetario desde la fecha de esta
notificacion hasta la Fecha de Eficacia de la Fusion.

Todos los costes y gastos de auditoria asociados a la Fusion y los costes juridicos asociados a las
comunicaciones de la Fusion seran asumidos por GSAMI. Cualquier otro gasto resultante de la Fusion,
incluidos los costes de transaccion asociados al traspaso de activos al Fondo Absorbente, seran
asumidos por GSAMI.



Criterios adoptados en la valoracién del patrimonio neto en la fecha de calculo de la relacidn de
canje

El patrimonio neto de la Cartera se valorara de conformidad con lo dispuesto en el Folleto de Base en
la fecha establecida para calcular la relacion de canje, tal como se detalla adicionalmente a
continuacion.

El Fondo Paraguas encomendara a sus auditores PricewaterhouseCoopers Société Coopérative la
validacion de los criterios adoptados en la valoracion del patrimonio neto en la fecha de célculo de la
relacion de canje.

Método de célculo de la relacion de canje

La relacion de canje entre la Clase A (EUR con Cobertura) y la Clase | (EUR con Cobertura) de la
Cartera, respectivamente, y las Acciones en Otras Monedas (Acum.) (EUR con Cobertura) de la
Cartera Absorbente (con la que se fusionaran ambas clases de acciones arriba indicadas del Fondo
Paraguas) se calculara en la Fecha de Eficacia de la Fusion de acuerdo con la siguiente formula.

Acciones = (VL de la Cartera x NUmero de acciones de la Cartera)

VL de la Cartera Absorbente
siendo:
“Acciones” el nimero de acciones de la Cartera Absorbente que seran distribuidas al correspondiente
Accionista de la Cartera;
“VL de la Cartera” el VL por Accion de la correspondiente clase de Acciones de la Cartera en la que
el Accionista de que se trate mantenga una inversion en la Fecha de Eficacia de la Fusion;
El “NUumero de acciones de la Cartera” indica el nimero de Acciones de la correspondiente clase de
Acciones de la Cartera que el Accionista de que se trate posea en la Cartera en la Fecha de Eficacia de
la Fusion;
“VL de la Cartera Absorbente” el VL por Accion de la misma clase de Acciones en la Cartera

Absorbente que el Accionista de que se trate mantenga en la Cartera en la Fecha de Eficacia de la
Eusidn

La relacion de canje entre todas las restantes acciones de la Cartera y la Cartera Absorbente se
calculara utilizando una relacién de fusion de 1:1.

El Fondo Paraguas encomendara a sus auditores PricewaterhouseCoopers Société Coopérative la
validacion del método adoptado para calcular la relacion de canje, asi como la relacidn de canje real
determinada en la fecha de célculo de la relacion de canje.

Fecha de la confirmacion de la relacion de canje y de la Fusion
La relacién de canje serd confirmada y la Fusion sera efectiva en la Fecha de Eficacia de la Fusion.

Reglas aplicables a la Fusion y al canje de acciones

Se propone que la Cartera transmita el patrimonio neto a la Cartera Absorbente a cambio de la emision
a favor de los accionistas de la Cartera de acciones de la Cartera Absorbente en la Fecha de Eficacia de
la Fusion.

Usted recibird acciones de la Cartera Absorbente (tal como antes se ha detallado en la Tabla 1) de un
valor equivalente al valor total del patrimonio neto que sus acciones de la Cartera representen,
calculado el dia a la Fecha de Eficacia de la Fusion (de acuerdo con las normas de valoracion del
Fondo Paraguas, tal como se describen en el Folleto de Base).

El precio de oferta inicial de cada clase de acciones de la Cartera Absorbente serd un precio
equivalente al altimo valor liquidativo de la correspondiente clase de acciones de la Cartera.




Tras la Fecha de Eficacia de la Fusion, se considerara que todas las acciones de la Cartera han sido
anuladas y carecen de valor.

Podran recibirse solicitudes de suscripcidn relativas a acciones de la Cartera hasta la Hora Limite del
dia 6 de enero de 2015 de conformidad con lo dispuesto en el folleto del Fondo Paraguas.

Usted podré invertir en o reembolsar acciones de la Cartera Absorbente a partir de la Fecha de Eficacia
de la Fusion de conformidad con lo dispuesto en el folleto del Fondo Absorbente.

Tan pronto como sea razonablemente factible tras la Fecha de Eficacia de la Fusion, se le enviara una
notificacion informéandole del niamero de acciones de la Cartera Absorbente que se hayan emitido a su
favor de acuerdo con la Fusion.

Derechos de los accionistas

Derechos de reembolso
La Fusion propuesta sera efectiva a partir de la Fecha de Eficacia de la Fusion.

Usted estard facultado para abandonar la Cartera gratuitamente (atendiendo, no obstante, los
correspondientes costes del pago de su inversion) hasta el 9 de enero de 2015. Tenga presente que si
procede al reembolso de sus acciones, su reembolso podria constituir una venta a efectos del impuesto
sobre plusvalias.

Desde el 10 de enero de 2015 hasta la Fecha de Eficacia de la Fusion, el derecho al reembolso de sus
acciones quedar suspendido.

Derecho a solicitar informacion adicional

Usted tendré derecho, en cualquier momento, a solicitar informacion adicional, a obtener cualquier
documento citado en esta notificacion, incluido el informe de los depositarios del Fondo Paraguas y
del Fondo Absorbente.

Si desease ejercitar cualquiera de estos derechos, pdngase en contacto con su representante de ventas
local.

Ademas, previa solicitud, podré obtenerse gratuitamente un ejemplar de los informes de los auditores
en el domicilio social del Fondo Absorbente.

Aceptacién de cesiones de datos
Como consecuencia de la Fusion, sera necesario realizar ciertas cesiones de datos entre el Fondo
Paraguas y el Fondo Absorbente y sus respectivos proveedores de servicios.

Los datos que usted haya aportado o que el Fondo Paraguas haya obtenido, incluidos su nombre,
direccion que conste en el libro-registro de accionistas, otros datos de contacto (incluyendo los datos
de contacto de sus apoderados), los datos de su cuenta bancaria, las operaciones y la cuantia de su
inversion (los “Datos”) seran tratados y cedidos de acuerdo con lo dispuesto en la legislacion
luxemburguesa al Fondo Absorbente y/o a sus proveedores de servicios con los siguientes fines:

0] llevar el libro-registro de accionistas;

(i) tramitar las suscripciones de los accionistas;

(iii)  facilitar los pagos de reembolsos y comisiones a los accionistas;

(iv) facilitar la conciliacién de la actividad de los inversores en el Fondo Absorbente con
el pago realizado o percibido;

V) facilitar las obligaciones regulatorias en materia de declaraciones fiscales y pagos de
impuestos; y



(vi) cumplir la normativa aplicable de prevencion del blanqueo de capitales y otras
obligaciones legales, como el mantenimiento de controles respecto a las operaciones
de contratacion cerca de la hora de cierre de los mercados (late trading) y las préacticas
de sincronizacion de las operaciones con la marcha del mercado (market timing) .

Si no procede al reembolso de sus acciones de la Cartera antes de la Fecha de Eficacia de la Fusidn, se
considerard que ha aceptado expresamente dicha cesion de Datos y que ha admitido que tal cesion de
Datos producida redunda en su interés.

Fiscalidad

Recomendamos a los accionistas consultar a sus asesores profesionales acerca de las posibles
consecuencias de naturaleza fiscal o de otra indole de la Fusion con arreglo a la legislacion donde el
accionista se haya constituido, establecido o tenga su nacionalidad, residencia, residencia habitual o
domicilio.

Documentacién del Fondo Absorbente

Podran consultarse ejemplares de los Estatutos, del folleto y de los contratos significativos del Fondo
Absorbente en su domicilio social. Le recomendamos leer detenidamente dichos documentos.

El documento de Informacién Fundamental para el Inversor de la Cartera Absorbente se adjunta como
Anexo 2.

Revision por el depositario del Fondo Paraguas

En su condicién de depositario del Fondo Paraguas, The Bank of New York Mellon (Luxembourg)
S.A. ha revisado la propuesta de Fusién y esta satisfecho con ella, y ademas ha confirmado que no
tiene objecion alguna que hacer a la propuesta.

Calendario

Ultima fecha para realizar subscripciones de acciones de la 6 de enero de 2015
Cartera

Ultima fecha para realizar reembolsos de acciones de la 9 de enero de 2015
Cartera

Fecha de Eficacia de la Fusion 13 de enero de 2015

Fecha a partir de la cual los accionistas pasaran a mantener Cierre de la jornada laboral del 13 de
acciones del Fondo Absorbente enero de 2015

Conclusion

El Consejo considera que la Fusion propuesta redunda en el maximo interés de los accionistas del
Fondo Paraguas.



Anexo 1

Comparacion de las principales diferencias entre el Fondo Paraguas vy el Fondo Absorbente

Goldman Sachs Structured Investments
SICAV
(el “Fondo Paraguas™)
Goldman Sachs Absolute Return
Tracker Portfolio
(la “Cartera”)

Goldman Sachs Funds
(el “Fondo Absorbente”)

Goldman Sachs Absolute Return
Tracker Portfolio
(la “Cartera Absorbente”)

Estructura El Fondo Paraguas es una sociedad El Fondo Absorbente es una sociedad
juridicay anénima constituida el 2 de febrero de andnima constituida el 5 de noviembre de
domicilio 2007 como una sociedad de inversion de | 1992 como una sociedad de inversion de
capital variable con arreglo a la capital variable con arreglo a la
legislacién del Gran Ducado de legislacion del Gran Ducado de
Luxemburgo y se rige por la Parte I de la | Luxemburgo y se rige por la Parte | de la
Ley de 2010. Ley de 2010.
Objetivo de En el suplemento relativo a la Cartera En el suplemento relativo a la Cartera
inversion figura informacion detallada de su Absorbente figura informacion detallada
objetivo y sus politicas de inversion. de su objetivo y sus politicas de inversion.
Nivel de El nivel esperado de apalancamiento Esté previsto que el nivel esperado de
apalanca- financiero de la Cartera, calculado en apalancamiento financiero (basado en la
miento base a la suma de los nocionales, es del suma bruta de los nocionales) sea del
financiero 100% del Patrimonio Neto de la Cartera. | 800%. No obstante, el apalancamiento
No obstante, el nivel de apalancamiento financiero de la Cartera Absorbente podra
financiero podria, en determinadas ocasionalmente superar ese nivel
circunstancias, superar ese porcentaje. esperado.
Regulador La CSSF La CSSF
Condicion a OICVM OICVM
efectos
regulatorios
Sociedad Goldman Sachs Structured Investments | Goldman Sachs Funds
SICAV 49, avenue J.F. Kennedy
Vertigo Building — Polaris L-1855 Luxemburgo
2-4, rue Eugene Ruppert Gran Ducado de Luxemburgo
L-2453 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo
Sociedad RBS (Luxembourg) S.A. Goldman Sachs Asset Management
Gestora Global Services Limited
Asesor de Goldman Sachs International Goldman Sachs Asset Management
Inversiones de | Peterborough Court International
la Cartera 133 Fleet Street Peterborough Court
Londres EC4A 2BB 133, Fleet Street
Reino Unido Londres, EC4A 2BB
Reino Unido
Indicador 4 4

sintético de




riesgo/renta-

bilidad (SRR,
por sus siglas
en inglés)
10. Comisidén de
gestion de Comision del Comiision de
inversiones Clase de acciones Asesor de Clase de acciones gestion
Inversiones
maxima Acciones en la
Clase A 1,75% anual Moneda de 1,35% anual
Cuenta (Acum.)
Clase A (EUR con Acciones en Otras
0,
Cobertura) 1,75% anual Monedas (Acum.) 1,35% anual
(EUR con
Clase I (EUR con Cobertura)
Cobertura) 1,50% anual Acciones en Otras
Monedas (Acum.)
0, 0
Clase C 0,65% anual (EUR con 1,35% anual
Clase C (GBP con 0,65% anual Cob_ertura)
Cobertura) Acciones | 0.65% anual
Clase C (CHF con 0.65% anual (Acum.) ,
Cobertura) Acciones |
Clase C (EUR con 0,65% anual (Acum.) (GBP 0,65% anual
Cobertura) con Cobertura)
Clase M (EUR Acciones |
1,00% |
con Cobertura) vanua (Acum.) (CHF 0,65% anual
Las comisiones de esta tabla reflejan la con Cobertura)
Comision del Asesor de Inversiones Acciones |
realmente cargada a la clase de Acciones. (Acum.) (EUR 0,65% anual
con Cobertura)
Acciones P
(Acum.) (EUR 1,00% anual
con Cobertura)
Las comisiones de esta tabla reflejan la
Comision de Gestion realmente cargada a
la clase de Acciones.
11. Comisién Ninguna. Ninguna.
sobre
resultados
12. Depositario Depositario y Agente de | Depositario, Agente Administrativo,
Domiciliaciones y Corporativo, Agente | Agente de  Pagos, Agente de

Administrativo del Fondo Paraguas,
Agente de Pagos

The Bank of New York Mellon
(Luxembourg) S.A.

Vertigo Building — Polaris

2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Domiciliaciones y Agente de Admision
a Cotizacion

State Street Bank Luxembourg S.A.
49 avenue J. F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

13. Registrador y
Agente de
Transmisiones

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette

Gran Ducado de Luxemburgo

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette

Gran Ducado de Luxemburgo




14. Entidad Goldman Sachs International Goldman Sachs International
Comercializa- | Peterborough Court Peterborough Court
dora 133 Fleet Street 133 Fleet Street
Londres EC4A 2BB Londres EC4A 2BB
Reino Unido Reino Unido
15. Auditores PricewaterhouseCoopers Société | PricewaterhouseCoopers Société
Coopérative Coopérative
2, rue Gerhard Mercator 2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburgo L-2182 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo Gran Ducado de Luxemburgo
16. Cierre del 30 de noviembre 30 de noviembre
ejercicio
econémico
17. Clase de Todas las clases de acciones absorbidas | Todas las clases de acciones absorbentes
acciones de son clases de acciones de acumulacion. son clases de acciones de acumulacion.
acumulacién /
reparto
18. Dia Habil Cualquier dia (excluidos el 24 y el 31 de | Cualquier dia que el consejo de
diciembre) en que (i) los bancos | administracion, previa consulta la

comerciales y los mercados de divisas
liquiden pagos y acepten operaciones en
general (incluyendo operaciones con
divisas y depositos en divisas) en
Luxemburgo, Londres y Nueva York, y
(ii) la Bolsa de Valores de Nueva York
esté abierta.

sociedad gestora, decida que es un Dia
Habil o aquellos dias en que concurra
todo lo siguiente: (1) los bancos estén
abiertos en Londres y Luxemburgo, (2) la
Bolsa de Valores de Luxemburgo esté
abierta, (3) no sea un dia festivo en el pais
donde se encuentre el equipo de gestion
de carteras de la Cartera Absorbente, (4)
el consejo de administracion, previa
consulta la sociedad gestora, considere
gue un numero suficiente de mercados
subyacentes en los que pueda invertir la
Cartera Absorbente permite la suficiente
negociacion y liquidez para hacer posible
una gestion eficiente de la Cartera
Absorbente y (5) cuando la Cartera
Absorbente invierta en una cantidad
sustancial de Fondos Autorizados
subyacentes (tal como se define este
término en el folleto del Fondo
Absorbente), el valor liquidativo de las
participaciones de un numero suficiente
de los Fondos Autorizados subyacentes
pueda determinarse de una manera que el
consejo de administracion, previa consulta
la sociedad gestora, considere que permite
la suficiente negociacion y liquidez para
hacer posible una gestion eficiente de la
Cartera Absorbente.




19. Comision de

suscripcion Comisién de Clase de acciones Comisién de
Clase de acciones suscripcion suscripcion
maxima* Acciones en la
Moneda de Hasta el 5,5%
o 1
Clase A 2,00% Cuenta (Acum.)
Clase A (EUR Acciones en Otras
ase con 0 Monedas (Acum.
Cobertura) 2,00% (EUR(con | Hastael 5,5%
Cobertura)
Clase 1 (EUR con 2,00% Acciones en Otras
Cobertura)
Monedas (Acum.) Hasta el 5.5%
Clase C 5,00% (EUR con asta €l o,0%
Cobertura
Clase C (GBP con 5.00% = ?
Cobertura) CClones 0%
Clase C (CHF con 5 00% (Acum.)
Cobertura) OU70 Acciones |
Clase C (EUR con 5 00% (Acum.) (GBP 0%
Cobertura) oU70 con Cobertura)
Clase M (EUR . Acciones |
con Cobertura) 2,00% (Acum.) (CHF 0%
*Podra aplicarse una comision de con Cobertura)
suscripcion diferida si los Accionistas Acciones |
P _ (Acum.) (EUR 0%
procediesen al reembolso de sus Acciones con Cobertura)
de la Cartera en un plazo concreto. El Acciones P
reembolso de Acciones de la Cartera || (Acum.)(EUR Hasta el 4,0%
. . . con Cobertura)
podra estar sujeto a una comision de
suscripcion diferida maxima del 5,0% si
se produce el reembolso en los siete
primeros afios.

20. Dia de Cada Dia Habil (tal como antes se ha | Cada Dia Habil (tal como antes se ha
Valoracién definido este término). definido este término).

21. Fecha de Podran suscribirse, reembolsarse o0 | Podran suscribirse acciones no mas tarde
suscripcion/ canjearse acciones no mas tarde de las | de las 14:00 horas (hora de Europa
canje/ 16:00 horas (hora de Luxemburgo) de | Central) de un Dia Habil (tal como se
reembolso cada Dia Habil en Londres (tal como se | define este término en el folleto del Fondo

define este término en el Folleto de Base)
inmediatamente anterior al
correspondiente Dia de Valoracion (tal
como antes se ha definido este término).

Absorbente) anterior a la correspondiente
Fecha de Compra (tal como se define este
término en el folleto del Fondo
Absorbente).

Podran reembolsarse acciones no mas
tarde de las 14:00 horas (hora de Europa
Central) de un Dia Habil (tal como se
define este término en el folleto del Fondo
Absorbente) anterior a la correspondiente
Fecha de Reembolso (tal como se define
este término en el folleto del Fondo
Absorbente).

Podran canjearse acciones en cualquier
Dia Habil (tal como antes se ha definido
este término) no mas tarde de las 14:00




horas (hora de Europa Central) de un Dia
Habil (tal como se define este término en
el folleto del Fondo Absorbente) anterior
a la correspondiente Fecha de Canje (tal
como se define este término en el folleto
del Fondo Absorbente).

22. Redondeo del
valor
liquidativo de
la accién

El Valor Liquidativo de cada clase de
Accion podra redondearse hasta la
diezmilésima mas proxima de la Moneda
de Valoracion de acuerdo con las
directrices del Fondo Paraguas.

El Agente Administrativo calculard
respecto a cada Cartera y previa consulta a
la Sociedad Gestora y a la Entidad
Valoradora, como y cuando sea preciso, el
valor liquidativo de la Accion de cada
Clase de Acciones en cada Dia Habil
hasta, al menos, dos cifras decimales.

23. Pago de los
importes de
reembolso

Normalmente en el plazo de 3 Dias
Haébiles Locales (tal como se define este
término en el suplemento de la Cartera) a
contar desde el correspondiente Dia de
Valoracion.

Normalmente en el plazo de 3 Dias
Habiles (tal como antes se ha definido
este  término)  siguientes a la
correspondiente Fecha de Reembolso (tal
como se define este término en el folleto
del Fondo Absorbente)

24. Impuesto de
suscripcion
(taxe
d’abonne-
ment)

Clase de acciones Impuesto ’de
suscripcion
Clase A 0,05%
Clase A (EUR con 0
Cobertura) 0,05%
Clase I (EUR con 0
Cobertura) 0,01%
Clase C 0,01%
Clase C (GBP con 0
Cobertura) 0,01%
Clase C (CHF con 0
Cobertura) 0,01%
Clase C (EUR con 0
Cobertura) 0,01%
Clase M (EUR 0
con Cobertura) 0,01%

Impuesto de

Clase de acciones o
suscripcion

Acciones en la
Moneda de
Cuenta (Acum.)
Acciones en Otras
Monedas (Acum.)
(EUR con
Cobertura)
Acciones en Otras
Monedas (Acum.)
(EUR con
Cobertura)
Acciones |
(Acum.)
Acciones |
(Acum.) (GBP
con Cobertura)
Acciones |
(Acum.) (CHF
con Cobertura)
Acciones |
(Acum.) (EUR
con Cobertura)
Acciones P
(Acum.) (EUR
con Cobertura)

0,05%

0,05%

0,05%

0,01%

0,01%

0,01%

0,01%

0,05%

25. Gastos en
curso

Clase de acciones Gastos en curso
Clase A 1,9%
Clase A (EUR con 0
Cobertura) 1,9%

Clase de acciones | Gastos en curso

Acciones en la
Moneda de
Cuenta (Acum.)
Acciones en Otras

1,5%

1,5%




Clase | (EUR con 1,65% Monedas (Acum.)
Cobertura) (EUR con
Clase C 0.8% Cobertura)
Clase C (GBP Acciones en Otras
ase con
0,8% Monedas (Acum.)
Cobertura) ° (EUR con 1,5%
Clase C (CHF con 08% Cobertura)
Cobertura) ' ;
Acciones | 0.8%
Clase C (EUR con 0,8% (Acum.) 1070
Cobertura) Acciones |
Clase M (EUR 1,15% (Acum.) (GBP 0,8%
con Cobertura) con Cobertura)
Acciones |
(Acum.) (CHF 0,8%
con Cobertura)
Acciones |
(Acum.) (EUR 0,8%
con Cobertura)
Acciones P
cum. s 0
(A ) (EUR 1,15%
con Cobertura)
26. Importe de
suscripcion Suscripcion Inversion
inicial minimo Clase de inicial posterior
. d : minima e minima ) o
€ |mp_ort'e e acciones inversion Clase de acciones | Inversion minima
suscripcion minima
posterior Clase A | 1.000USD | 1.000USD
minimo Clase A Acciones en la
(EUR con 1.000 EUR 1.000 EUR Moneda de Cuenta 5.000 USD
Cobertura) (Acum.)
Clase | (EUR Acciones en Otras
con 100.000 EUR | 1.000 EUR Monedas (Acum.) 5.000 EUR
Cobertura) (EUR con Caobertura)
Clase C 1'082'800 1.000 USD Acciones en Otras
Clase C (GBP Monedas (Acum.) 5.000 EUR
1.000.000 (EUR con Cobertura)
con GBP 1.000 GBP n
Cobertura) Acciones | (Acum.) 1 millén de USD
Clase C (CHF 1.000.000
con 1.000 CHF .
CHF Acciones | (Acum.) .
Cobertura) 1 millon de GBP
(GBP con Cobertura)
Clase C (EUR
1.000.000
con EUR 1.000 EUR Acci LA )
Clase M (CHF con Cobertura) 1 millon de CHF
(EURcon | 99.000 EUR | 1.000 EUR
Cobertura) Acciones | (Acum.) .
(EUR con Cobertura) 1 millon de EUR
Acciones P (Acum.)
(EUR con Caobertura) 50.000 EUR

Podran reembolsarse obligatoriamente las
acciones si el valor neto de las Acciones
mantenidas por un Accionista desciende
por debajo del nivel de inversion minima
de la Clase de Acciones en cuestion. No




existe actualmente la intencion de
proceder al reembolso obligatorio de las
acciones de un Accionista si su inversion
se sitla por debajo de la inversion minima
tras la Fusién. Las suscripciones
posteriores de  Acciones  tendran
normalmente que ser, salvo cuando sean
por reinversion de dividendos, iguales o
superiores al importe de suscripcion
inicial minimo de una Cartera. Tenga la
amabilidad de consultar la informacion
mas detallada recogida en el folleto del
Fondo Absorbente.

27. Informacion
periddica

informes anuales auditados
informes semestrales sin auditar

e informes anuales auditados
e informes semestrales sin auditar




Anexo 2

Documento de Informacion Fundamental para el Inversor de la Cartera Absorbente




Goldman 'S
(la “Cartera”)

Base Shares (Acc.)
(ISIN: LU1103307317)

un compartimento de Goldman Sachs Funds SIGAV (el

“Fondo“)

LaC
Global Services Limited (e
grupo de sociedades Goldman Sachs.

Objetivos y politica de inversion
= El objetivo de inversién de la Cartera es adoptar una eslrategia de
negociacion (la “Estrategia™ al objeto de aproximarse a la rentabilidad
de los fondos de inversién libre (hedge funds) considerados como clase
de aclivos general. La rentabilidad de esltos hedge funds puede
considerarse que estd compuesta por“beta” (o una exposicién almercado
variable) o “alfa” (o una habilidad del gestor).

» La Cartera trala de aproximarse a este componente “beta”, adoptando
una exposicion a diversas clases de aclivos en las que parlicipan los
fondos de inversidn libre (hedge funds), como renta variable, renta fija,
deuda privada y materias primas.

La Cartera podra inveriir directamente en los activos subyacentes que
componen estas clases de aclivos o, indirectamente, ulilizando diversas
técnicas e instrumentos, por ejemplo instrumentos financieros derivados.
La Cartera podrd emplear asimismo una combinacién de estos dos
métodos de inversion.

= Ala hora de aplicar la Estrategia, el Asesor de Inversiones prevé ulilizar
una formula matematica para determinar cuando y qué cantidad de
activos de la Cartera debera asignar a cada clase de aclivos. El Asesor
de Inversiones podra eliminar en cada momento clases de aclivos a la
Eslrategla, o afadir nuevas, a su entera discrecién.

ElAsesorde Inversiones podra emplear una férmula matematica dislinta,
aunque cree que lo hara solo en circunstancias excepcionales. Ademés,
esta facultado para modificar la formula matemética sin previo aviso a
los inversores.

« La exposicion de la Eslrategia a cada clase de aclivos variara
periddicamente en funcién de los niveles pretendidos de exposicién que

Perfil de riesgo y remuneracion

Menor riesgo Mayor riesgo

Potencialmente mayor
remuneracion

Potencialmente menor
remuneracién
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Este perfil de riesgo se basa en datos histéricos y puede que no sea una
indicacion fiable del futuro perfil de riesgo de la Carlera. La categoria de
riesgo indicada no esta garanlizada y puede cambiar con el tiempo. La
categoria mas baja no significa que no exista riesgo. Las carteras que
declaran tener un perfil de riesgo mas bajo de hecho podrian depreciarse
en mayor medida que aquellas que presentan un perfil de riesgo més alto.

La Cartera se clasifica en la categoria de riesgo 4 debido a su exposicién
variable a miltiples clases de aclivos. La Cartera podria registrar una
volatilidad entre moderada y elevada, segtin indica su clasificacién en la
escala.

El capilal no esta garantizado.
Otros riesgos relevantes:

» Riesgo de mercado: el valor de los activos mantenidos en la Cartera
suele venir determinado por una serie de factores, entre ellos los niveles
de confianza del mercado en que colizan dichos aclivos.

Riesgo operativo: la Cartera puede incurrir en pérdidas sustanciales
como consecuencia de un error humano, un fallo del sistema o del
proceso, o por el empleo de procedimientos o controles inadecuados.

» Riesgo de liquidez: la Carlera no siempre podra encontrar a olra parte
dispuesta a comprar un aclivo del cual desea desprenderse, lo que podria
incidir en la capacidad de la Carlera para atender las solicitudes de
reembolso presentadas.

» Riesgo asoclado a los tipos de cambio: las variaciones de los tipos

ra es gestionada por Goldman Sachs Asset Manag :
| "Gestor"), entidad que forma parte del

achs Absolute Return Tracker Portfolio

=

Datos fundamentales para el
inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales §
sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata |
de material de promecién comercial. La ley exige que se

facilite esta informacion para ayudarle a comprender la §

naluraleza de| fondo y los riesgos que comporta inveriir en

¢l, Es:aconsejable que lea el documento para pader tomar 8
una decision fundada sobre la conveniencia o node invertir §
en él. '

se establezcan. La asignacién de Ia Eslralegla a cada :nvemlén concreta
viene determinada por el Asesor de Inversiones.

La Cartera puede recurrirainstrumentos derivados confines de inversién,
para facilitar la gestion de riesgos y a efectos de una gestion eficiente de
la cartera. Un porcentaje significativo de la exposiciénde la Cartera podré
generarse mediante el uso de derivados. Un instrumento derivado es un
conlralo suscrito entre dos o méas partes cuyo valor depende de la
apreciacion o depreciacién de otros activos subyacentes.

Las acciones de la Carlera pueden reembolsarse diariamente a peticion
del interesado.

El indice de referencia es el 3 Month LIBOR (USD).
Los rendimientos se reinvierten en el valor de su inversidn.

La divisa de la Cartera es el USD. La divisa de la clase de acciones es
el USD.

* Para obtener informacién completa sobre el objetivo y 1a politica de

=

Inversién, consulte el Folleto.

de cambio pueden reducir o incrementar las renlabilidades que cabria
esperar que percibieran los inversores con independencia del
rendimiento de dichos aclivos. Las técnicas de Inversidn que se empleen,
en su caso, para intentar mitigar el riesgo de las fluctuaciones de divisas
(cobertura) pueden no resullar eficaces. La cobertura también conlleva
riesgos adicionales asociados a los derivados.

* Riesgo de custodia: la quiebra, los incumplimientos del deber de

diligencia 0 una conducta indebida del depositario o subdepositario
encargado de la custodia de los activos de la Cartera puede acarrear
pérdidas a la misma.

Riesgo de derivados: los instrumentos derivados son enormemente
sensibles a las variaciones del valor del activo subyacente en el que se
basan. Algunos derivados pueden conllevar pérdidas superiores al
importe invertido inicialmente.

Riesgo de contraparte: [a contraparte con la que la Cartera negocia una
operacién puede incurrir en un incumplimiento de sus obligaciones, lo
cual podria causar pérdidas.

* Riesgo de volatilidad: una inversidn en la Cartera puede exponer a los

inversores a unos niveles de volatilidad més altos que los normalmente
asociados a las estrategias de inversidn “equilibradas” y, por lo tanto, el
valor de su inversién podria sufrir alteraciones considerables a corto
plazo.

* Riesgo de apalancamiento: la Carlera puede operar con unimportante

L]

grado de apalancamiento. El apalancamiento se produce cuando la
exposicién econémica generada por el uso de derivados es mayor que
lacantidad invertida. Una Cartera apalancada podria generarimportantes
fluctuaciones en su valor y, por consiguiente, el apalancamiento conlleva
un riesgo elevado, incluido el riesgo de pérdidas importantes.

Datos de rentabilidad histérica: la composicién de la Eslrategia se
delermina tomando como referencia datos histéricos. No obstante, la
rentabilidad histérica no es indicativa de la rentabilidad futura. La
rentabilidad de un mercado podria ser distinta de la indicada por una

‘5‘:9@ 1] Asset

Management




férmula matemaética basada en datos histéricos, lo que a su vez podria
afectar negativamente al valor de su inversion.

» Uso de férmulas matematicas: el Asesor de Inversiones prevé utilizar
férmulas matematicas desarmolladas por Goldman Sachs para aplicar la
Estrategia. El uso de dichas formulas estara sujeto a varias limitaciones
y podria hacer que la Estrategia arrojase resullados distintos de los

la Cartera, incluidos los gastos de comercializacién y dislribucion de la
misma. Eslos gastos reducen el crecimiento potencial de su inversién.

Gastds no recurrentes percibidos con anterioridad o Vt;.on' posterioridad a la
inversién

Gaslos de enlrada
Gaslos de salida

5.50%
0.00%

Esle es el méximo que puede delraerse de su capitel antes de proceder alainversién
I antes de abonar el producto de la inversidn.
Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio
Gastos corrientes 1.50%
Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones aspeélﬁcas

Comisién de rentabilidad

_Rentabilidad historica

ninguna

["1 Base Shares (Acc.) (LU1103307317)
3 Month LIBOR (USD)

0.8

de la rentabilidad histdrica que resulle de ulilidad. Tenga en cuenta que
06 la rentabilidad histérica no es orientativa de rentabilidades futuras, las
cuales pueden variar.

%

0.4

0.2

0.0

2009 2010 20011 2012

Informacién practica
Depositario: State Street Bank Luxembourg S.A.

Informacién adicional: puede oblener informacién mas delallada sobre
la Cartera, incluido el Folleto, los precios publicados de las acciones, y el
ltimo informe anual y semestral, de forma gratuita, en el domicilio social
del Fondo, o bien solicitandolos al administrador o a los distribuidores de
la Cartera. El Folleto esté disponible en inglés, francés, alemén, italiano y
espaiol

Elpresente documento describe una tinica Cartera del Fondo cuyo nombre
figura en el encabezado del mismo. El Folleto, y los informes anuales y
semeslrales, se elaboran para el Fondo en su conjunto.

ElFondo es una sociedad de inversién con responsabilidad separada entre
sus carteras conforme a la legislacion de Luxemburgo. Eslo significa que
los activos y pasivos de una carlera se separan de los aclivos y pasivos
de ofra. Porlotanto, los aclivos de la Cartera en que ha invertido no pueden
emplearse para liquidar las deudas de otras carteras. Sin embargo, esto
no ha sido verificado en ofras jurisdicciones.

Los datos disponibles son insuficientes para proporcionar una indicacién

2013

esperados debido al disefio de las formulas, los datos introducidos en
ellas u otros factores.

= Para obtener informacién mas detallada sobre los riesgos asociados a
la inversién en la Cartera, consulte la seccién del Folleto titulada
“Consideraciones acerca del riesgo” y hable con su asesor profesional,

Cuando proceda, los gastos de entrada y salida indicados sonlos mas altos
que pagaria y, en algunos casos, es posible que pague menos (puede
averiguar lo que realmente pagaria consultando a su asesor financiero).

La cifra de gastos corrientes se basa en una eslimacién porque la Clase
de Acciones fue lanzada después del cierre del tltimo ejercicio financiero
del Fondo. El informe anual del Fondo relalivo a cada ejercicio financiero
incluird informacién detallada sobre los gastos exactos cobrados. Dicha
cifra puede variar de un afio a ofro. No incluye los costes de transaccion
de la Cartera (que se abonan con cargo a los activos de la Cartera), lo cual
puede afectarala rentabilidad generada por su inversién), nilas comisiones
de rentabilidad (en su caso).

Para méas informacién sobre gaslos, rogamos consulte la seccidn tilulada
“Comisiones y gastos” incluida en el Folleto del Fondo, asi como el
correspondiente suplemento de la Cartera.

La Cartera fue lanzada en enero de 2014. La Clase de acciones fue
lanzada en enero de 2015,

Canje entre Carteras: se encuentrandisponibles acciones de ofras clases,
segun se describe en el epigrafe “Descripcidn de las Clases de acciones”
del Folleto, asi como en olras divisas, como se especifica en el
correspondiente suplemento de la Cartera. Los Accionistas pueden solicitar
el canje de sus acciones de una clase de cualquier cartera por acciones
de cualquier clase de otra cartera, previo cumplimiento de las condiciones
establecidas en el Folleto del Fondo (es posible que se aplique una
comisidn).

Declaracién de responsabllidad: el Fondo unicamente asume su
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o contradiclorias con las
correspondientes partes del Folleto del Fondo.

Legislacién en materia fiscal: las inversiones de esta Cartera pueden
estar sujetas a impuestos en los paises donde invierle. Asimismo, esla
Cartera esta sujeta a las leyes y normativas fiscales en Luxemburgo, lo
cual puede afectar a su situacion fiscal personal, asi como a su inversion.
Para més detalles, rogames hable con su asesor.

Este Fondo esla autorizado en Luxemburgo y regulado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier i
{Comision de Supervision del Sector Financiero), Gran Ducado de Luxemburgo. El Geslor esta autorizado en el Reino i
Unido y regulado por la Autoridad de Conducta Financiera (Financial Conduct Authority). Los presentes datos ‘{;zu{ 15

fundamentales para el inversor son exactos a 18/11/2014.

Goldinan
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Goldman Sachs Absolute Return Tracker. Portfolio

(la “Cartera’)
Other Currency Shares (Acc.) (EUR-Hedged)
(ISIN: LU1103307408)

un compartimento de Goldman Sachs Funds SICAV (el

“Fondo“)

(e! )
grupo de socledades Goldman Sachs.

Objetivos y politica de |nver5|on

= El objelivo de inversion de la Cartera es adoptar una eslrategla de
negociacion (la “Estrategia”) al objeto de aproximarse a la rentabilidad
de los fondos de inversién libre (hedge funds) considerados como clase
de aclivos general. La renfabilidad de estos hedge funds puede
considerarse que estd compuesta por“beta” (o una exposicién almercado
variable) o “alfa” (o una habilidad del gestor).

La Cartera trata de aproximarse a este componente “beta”, adoptando
una exposicién a diversas clases de aclivos en las que parlicipan los
fondos de inversién libre (hedge funds), como renta variable, renta fija,
deuda privada y materias primas,

* La Cartera podra invertir directamente en los aclivos subyacentes que
componen eslas clases de activos o, indireclamente, ulilizando diversas
técnicas e instrumentos, por ejemplo instrumentos financieros derivados.
La Cartera podrd emplear asimismo una combinacién de estos dos
métodos de inversion.

» Ala hora de aplicar la Estrategia, el Asesor de Inversiones prevé utilizar
una férmula matemalica para determinar cuando y qué cantidad de
activos de la Cartera debera asignar a cada clase de activos. El Asesor
de Inversiones podra eliminar en cada momento clases de aclivos a la
Eslfrategia, o afadir nuevas, a su entera discrecién.

ElAsesor de Inversiones podra emplear una férmula matematica distinta,
aunque cree que lo hara solo en circunstancias excepcionales. Ademas,
esta facultado para modificar la férmula matemética sin previo aviso a
los inversores.

* La exposicidn de la Eslrategia a cada clase de aclivos variara
periédicamente en funcién de los niveles pretendidos de exposicién que

L]
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Este perfil de riesgo se basa en datos histdricos y puede que no sea una
indicacién fiable del fuluro perfil de riesgo de la Cartera. La categoria de
riesgo indicada no esta garantizada y puede cambiar con el tiempo. La
categoria mas baja no significa que no exista riesgo. Las carteras que
declaran tener un perfil de riesgo mas bajo de hecho podrian depreciarse
en mayor medida que aquellas que presentan un perfil de riesgo mas alto.

La Carlera se clasifica en la calegoria de riesgo 4 debido a su exposicién
variable a milliples clases de aclivos. La Cartera podria registrar una
volatilidad entre moderada y elevada, seg(n indica su clasificacién en la
escala.

El capital no esta garantizado.
Otros riesgos relevantes:

' Riesgo de mercado: el valor de los activos mantenidos en la Carlera
suele venir determinado por una serie de factores, entre ellos los niveles
de confianza del mercado en que colizan dichos aclivos.

* Riesgo operativo: la Cartera puede incurrir en pérdidas sustanciales
como consecuencia de un error humano, un fallo del sistema o del
proceso, o por el empleo de procedimientos o conlroles inadecuados.

Riesgo de liquidez: la Cartera no siempre podra encontrar a otra parte
dispuesta a comprar un aclivo del cual desea desprenderse, lo que podria
incidir en la capacidad de la Cartera para atender las solicitudes de
reembolso presentadas.

» Riesgo asociado a los tipos de cambio: las variaciones de los tipos

Datos fundamentales para el
inversor

El presente documento reccge los datos fundamentales §

sobre este fondo que el inversordebe conocer. No se trala @
| de material de promocion comercial. La ley exige que se B

facilite esta informacion para ayudarle a comprender la

naluraleza del fondo y los riesgos que comporta invertiren §
| €l. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar |
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B enél. ‘

se eslablezcan. La asignacion de la Eslrategia a cada inversién concreta
viene determinada por el Asesor de Inversiones.

La Cartera puede recurrirainstrumentos derivados con fines de inversidn,
para facilitar [a gestion de riesgos y a efectos de una geslion eficiente de
lacartera. Un porcentaje significativo de la exposicién de la Cartera podré
generarse mediante el uso de derivados. Un instrumento derivado es un
confrato suscrito enire dos o méas partes cuyo valor depende de la
apreciacion o depreciacion de otros activos subyacentes.

La Clase de acciones trata de cubrir la exposicién de la Cartera a las
fluctuaciones enlre su divisa de referencia y la divisa de la Clase de
acciones. Tenga en cuenta que podran ufilizarse varias técnicas para
conseguir cubrir la exposicion a divisas, lo que conlleva riesgos
adicionales y no existe garantia o certeza de que dicha cobertura resulte
acertada.

+ Las acciones de la Cartera pueden reembolsarse diariamente a peticién

del interesado.

= El indice de referencia es el 3 Month LIBOR (EUR).

n

Los rendimientos se reinvierten en el valor de su inversion.

La divisa de la Carlera es el USD. La divisa de la clase de acclones es
el EUR.

Para obtener informacién completa sobre el objetivo y la politica de
inversidn, consulte el Folleto.

de cambio pueden reducir o incrementar las rentabilidades que cabria
esperar que percibieran los inversores con independencia del
rendimiento de dichos activos. Las técnicas de inversidn que se empleen,
en su caso, para intentar mitigar el riesgo de las fluctuaciones de divisas
(cobertura) pueden no resultar eficaces. La cobertura también conlleva
riesgos adicionales asociados a los derivados.

» Riesgo de custodia: la quiebra, los incumplimientos del deber de

diligencia o una conducta indebida del depositario o subdepositario
encargado de la custodia de los aclivos de la Cartera puede acarrear
pérdidas a la misma.

Riesgo de derivados: los instrumentos derivados son enormemente
sensibles a las variaciones del valor del activo subyacente en el que se
basan. Algunos derivados pueden conllevar pérdidas superiores al
importe invertido inicialmente.

Riesgo de contraparte: la contraparte con la que la Cartera negocia una
operacién puede incurrir en un incumplimiento de sus obligaciones, lo
cual podria causar pérdidas.

Riesgo de volatilidad: una inversi6n en la Cartera puede exponer a los
inversores a unos niveles de volatilidad més altos que los normalmente
asociados a las estrategias de inversién "equilibradas” y, por lo tanto, el
valor de su inversién podria sufrir alteraciones considerables a corto
plazo.

« Riesgo de apalancamiento: la Cartera puede operar con un importante

-

grado de apalancamiento. El apalancamiento se produce cuando la
exposicién econdmica generada por el uso de derivados es mayor que
lacantidad invertida. Una Cartera apalancada podria generarimportantes
fluctuaciones en su valor y, por consiguiente, el apalancamiento conlleva
un riesgo elevado, incluido el riesgo de pérdidas importantes.

Datos de rentabilidad histérica: la composicion de la Eslrategia se
delermina tomando como referencia datos hisléricos. No obstante, la
rentabilidad histérica no es indicativa de la rentabilidad futura. La
rentabilidad de un mercado podria ser dislinta de la indicada por una
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farmula matemadlica basada en datos histéricos, lo que a su vez podria
afectar negativamente al valor de su inversion.

» Uso de férmulas mateméticas: el Asesor de Inversiones prevé utilizar
formulas matemalicas desarmrolladas por Goldman Sachs para aplicar la
Estrategia. El uso de dichas férmulas estara sujeto a varias limitaciones
y podria hacer que la Estrategia arrojase resultados dislintos de los

Gastos

Los gastos que usled paga se deslinan a sufragar el coste de administrar
la Carlera, incluidos los gastos de comercializacién y distribucién de la
misma. Estos gastos reducen el crecimiento potencial de su inversion.

Gastos no-f-e-ci.lrr;rli::s-smpe_r-n:i-t:_iﬁés"con anterioridad o con posterioridad a la
Inversién

Gastos de enfrada 7 5.56%
Gastos de salida 0.00%

Esle es el maximo que puede delraerse de su capilal anles de proceder alainversion
I antes de abonar el produclo de la inversi@n.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de unafo

1.50%
Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

éohi;id;n&eTeﬁt;Bﬂ?da;! ninguna

Gastos corrientes

Rentab_ilidad historica

I"] Other Currency Shares (Acc.) (EUR-Hedged) (LU1103307408)
3 Month LIBOR (EUR)

0.8

de la rentabilidad histérica que resulte de utilidad. Tenga en cuenia que
0.6 la rentabilidad histérica no es orientativa de rentabilidades fuluras, las
cuales pueden variar,

%

0.4

0.2

0.0

Informacion practica

Depositario: State Street Bank Luxembourg S.A.

Informacién adicional: puede obtener informacién més detallada sobre
la Cartera, incluido el Folleto, los precios publicados de las acciones, y el
tltimo informe anual y semeslral, de forma gratuita, en el domicifio social
del Fondo, o bien solicitindolos al administrador o a los distribuidores de
la Cartera. El Folleto estd disponible en inglés, francés, aleman, italiano y
espaiiol

El presente documento describe una tinica Cartera del Fondo cuyo nombre
figura en el encabezado del mismo. El Folleto, y los informes anuales y
semeslrales, se elaboran para el Fondo en su conjunto.

El Fondo es una sociedad de inversién con responsabilidad separada entre
sus carteras conforme a la legislacion de Luxemburgo. Esto significa que
los aclivos y pasivos de una carlera se separan de los aclivos y pasivos
de ofra. Porlo tanto, los activos de la Cartera en que ha inverlido no pueden
emplearse para liquidar las deudas de otras carteras. Sin embargo, esto
no ha sido verificado en olras jurisdicciones.

Los datos disponibles son insuficienles para proporcionar una indicacion

2009 2010 2011 2012 2013

esperados debido al disefio de las formulas, los datos inlroducidos en
ellas u otros factores.

» Para obtener informacion mas detallada sobre los riesgos asociados a
la inversién en la Cartera, consulle la seccién del Folleto titulada
“Consideraciones acerca del riesgo” y hable con su asesor profesional.

Cuando praceda, los gaslos de entrada y salida indicados son los mas altos
que pagaria y, en algunos casos, es posible que pague menos (puede
averiguar lo que realmente pagaria consultando a su asesor financiero).

La cifra de gaslos corrientes se basa en una estimacién porque la Clase
de Acciones fue lanzada después del cierre del dllimo ejercicio financiero
del Fondo. El informe anual del Fondo relativo a cada ejercicio financiero
incluira informacion detallada sobre los gastos exaclos cobrados. Dicha
cifra puede variar de un afio a ofro. No incluye los costes de fransaccion
de la Cartera (que se abonan con cargo a los aclivos de la Cartera), lo cual
puede afeclara la rentabilidad generada por suinversion), nilas comisiones
de renlabilidad (en su caso).

Para mas informacion sobre gastos, rogamos consulle la seccién titulada
“Comisiones y gastos” incluida en el Folleto del Fondo, asi como el
correspondiente suplemento de la Cartera.

La Cartera fue lanzada en enero de 2014. La Clase de acciones fue
lanzada en enero de 2015.

Canje entre Carteras: se encuentrandisponibles acciones de otras clases,
segun se describe en el epigrafe “Descripcion de las Clases de acciones”
del Folleto, asi como en oftras divisas, como se especifica en el
correspondiente suplemento de la Cartera. LosAccionistas pueden salicitar
el canje de sus acciones de una clase de cualquier cartera por acciones
de cualquier clase de ofra cartera, previo cumplimiento de las condiciones
establecidas en el Folleto del Fondo (es posible que se aplique una
comisién).

Declaracién de responsabilidad: el Fondo dnicamente asume su
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resullen engaiosas, inexactas o conlradiclorias con las
comespondientes partes del Folleto del Fondo.

Legislacion en materia fiscal: las inversiones de esta Cartera pueden
estar sujefas a impuestos en los paises donde invierte. Asimismo, esta
Carlera esta sujela a las leyes y nomativas fiscales en Luxemburgo, lo
cual puede afectar a su situacién fiscal personal, asi como a su inversién.
Para mas detalles, rogamos hable con su asesor.

Este Fondo esta autorizado en Luxemburgo y regulado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier

(Comisién de Supervisién del Sector Financiero), Gran Ducado de Luxemburgo. El Gestor esta autorizado en el Reino
Unido y regulado por la Autoridad de Conducta Financiera (Financial Conduct Authorily). Los presentes datos

fundamentales para el inversor son exactos a 18/11/2014.
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Goldman Sachs Absolute Return Tracker Portfolio

(la “Cartera”)
Class | Shares (Acc.)
(ISIN: LU1103307580)

un compartlmento de Goldman Sachs Funds SICAV (el

“Fondo' )

La Cartera es gestionada por Goldman Sachs Asset Management
Limited (el "Gestor"), entidad que forma parte del

Glohal Service:
grupo de sociedades Goldman Sachs.

Objetivos y politica de inversion

= El objetivo de inversion de la Cartera es adoplar una estrategia de
negociacién (la “Estrategia”) al objeto de aproximarse a la rentabilidad
de los fondos de inversion libre (hedge funds) considerados como clase
de aclivos general. La rentabilidad de estos hedge funds puede
considerarse que estd compuesta por “beta” (o una exposicién almercado
variable) o “alfa” (o una habilidad del gestor).

La Cartera trata de aproximarse a este componente “beta”, adoptando
una exposicidn a diversas clases de aclivos en las que participan los
fondos de inversidn libre (hedge funds), como renta variable, renta fija,
deuda privada y materias primas.

= La Carlera podra inverlir directamente en los activos subyacentes que
componen eslas clases de activos o, indirectamente, ulilizando diversas
técnicas e instrumentos, por ejemplo instrumentos financieros derivados.
La Cartera podra emplear asimismo una combinacién de estos dos
métodos de inversién,

= Ala hora de aplicar la Eslrategia, el Asesor de Inversiones prevé utilizar
una férmula matemdlica para determinar cuando y qué cantidad de
activos de la Carlera debera asignar a cada clase de aclivos. El Asesor
de Inversiones podra eliminar en cada momento clases de aclivos a la
Esfrategia, o afiadir nuevas, a su entera discrecidn.

ElAsesorde Inversiones podra emplear una formula matemalica distinta,
aunque cree que lo hard solo en circunstancias excepcionales. Ademés,
esta facultado para modificar la férmula matematica sin previo aviso a
los inversores.

" La exposicion de la Eslralegia a cada clase de aclivos variara
periddicamente en funcién de los niveles pretendidos de exposicion que

Perfil de riesgo y remuneracién

Menor riesgo Mayor riesgo
Potencialmente menor Polencialmente mayar
remuneracién remuneracién
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Este perfil de riesgo se basa en datos histéricos y puede que no sea una
indicacién fiable del futuro perfil de riesgo de la Cartera. La categoria de
riesgo indicada no esta garantizada y puede cambiar con el liempo. La
calegoria mas baja no significa que no exisla riesgo. Las carleras que
declaran tener un perfil de riesgo més bajo de hecho podrian depreciarse
en mayor medida que aquellas que presentan un perfil de riesgo mas alto.

La Cartera se clasifica en la categoria de riesgo 4 debido a su exposicién
variable a miltiples clases de activos. La Cartera podria registrar una
volatilidad entre moderada y elevada, seg(n indica su clasificacién en la
escala.

El capital no esta garanlizado.
Otros riesgos relevantes:

Riesgo de mercado: el valor de los aclivos mantenidos en la Carlera
suele venir determinado por una serie de factores, entre ellos los niveles
de confianza del mercado en que cotizan dichos aclivos.

« Riesgo operativo: la Cartera puede incurrir en pérdidas suslanciales
como consecuencia de un error humano, un fallo del sistema o del
proceso, o por el empleo de procedimientos o controles inadecuados.

* Riesgo de liquidez: Ia Cartera no siempre podra enconlrar a ofra parte
dispuesta a comprar un aclivo del cual desea desprenderse, lo que podria
incidir en la capacidad de la Cartera para atender las solicitudes de
reembolso presentadas.

» Riesgo asociado a los tipos de camblo: las variaciones de los tipos

=

Datos fundamentales para el
inversor

| El presente documento recoge los datos fundamentales
sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se lrala
| de material de promacién comercial. La ley exige que se

facilite esta informacion para ayudarle a comprender la

naturaleza del fondo y los riesgos que comporia invertir en
é|. Es:aconsejable que [ea el documento para poder tomar

| una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir
en &l.

se establezcan. La asignacion de la Estrategia a cada inversion concreta
viene determinada por el Asesor de Inversiones.

La Cartera puede recurrirainstrumentos derivados con fines de inversién,
para facilitar la geslién de riesgos y a efectos de una geslion eficiente de
la cartera. Un porcentaje significalivo de la exposicidn de la Cartera podra
generarse mediante el uso de derivados. Un instrumento derivado es un
confrato suscrito entre dos o mas partes cuyo valor depende de la
apreciacién o depreciacién de otros aclivos subyacentes.

Las acciones de la Cartera pueden reembolsarse diariamente a peticion
del interesado.

El indice de referencia es el 3 Month LIBOR (USD).
Los rendimientos se reinvierten en el valor de su inversion.

« La divisa de la Cartera es el USD. La divisa de la clase de acciones es

el USD.

» Para obtener informacion completa sobre el objetivo y la politica de

=

]

Inversién, consulte el Folleto.

de cambio pueden reducir o incrementar las rentabilidades que cabria
esperar que percibieran los inversores con independencia del
rendimiento de dichos activos. Las técnicas de inversién que se empleen,
en su caso, para intentar mitigar el riesgo de las fluctuaciones de divisas
(cobertura) pueden no resullar eficaces. La cobertura también conlleva
riesgos adicionales asociados a los derivados.

Riesgo de custodia: la quiebra, los incumplimientos del deber de
diligencia o una conducta indebida del depositario o subdepaositario
encargado de la custodia de los aclivos de la Cartera puede acarrear
pérdidas a la misma.

Riesgo de derivados: los instrumentos derivados son enormemente
sensibles a las variaciones del valor del activo subyacente en el que se
basan. Algunos derivados pueden conllevar pérdidas superiores al
importe invertido inicialmente.

Riesgo de contraparte: la contraparte con la que la Cartera negocia una
operaci6n puede incurir en un incumplimiento de sus obligaciones, lo
cual podria causar pérdidas.

Riesgo de volatilidad: una inversién en la Cartera puede exponer a los
inversores a unos niveles de volalilidad mas altos que los normalmente
asociados a las estralegias de inversion “equilibradas” y, por lo tanto, el
valor de su inversion podria sufrir alteraciones considerables a corto
plazo.

 Riesgo de apalancamiento: la Carlera puede operar con un importante

grado de apalancamiento. El apalancamiento se produce cuando la
exposicion econdmica generada por el uso de derivados es mayor que
lacantidadinvertida. Una Cartera apalancada podria generarimporiantes
fluctuaciones en su valor y, por consiguiente, el apalancamiento conlleva
un riesgo elevado, incluido el riesgo de pérdidas imporiantes.

Datos de rentabilidad histérica: la composicién de la Eslrategia se
determina tomando como referencia datos histéricos. No obstante, la
rentabilidad histérica no es indicativa de la rentabilidad fulura. La
renlabilidad de un mercado podria ser distinta de la indicada por una
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férmula matemalica basada en datos histéricos, lo que a su vez podria
afectar negativamente al valor de su inversion.

» Uso de formulas matematicas: el Asesor de Inversiones prevé utilizar
férmulas matemalticas desarrolladas por Goldman Sachs para aplicar la
Estrategia. El uso de dichas férmulas estara sujeto a varias limitaciones
y podria hacer que la Estrategia arrojase resultados dislintos de los

Gastos

Los gastos que usted paga se destinan a sufragar el coste de administrar
la Cartera, incluidos los gastos de comercializacién y distribucién de Ia
misma. Eslos gastos reducen el crecimienlo potencial de su inversidn.

inversidn

Gaslos de entrada 0.60%
0.00%
Esle es el maximo que puede delraerse de su capilal anles de proceder alainversién
I antes de abonar el producto de la inve_rsién.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio

Gastos de salida

Gaslos cdniemes 0.80%

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiclones especificas
Comisién de rentabilidad ninguna

Rentabilidad histoérica

Il Class I Shares (Acc.) (LU1103307580)
3 Month LIBOR (USD)

1.0

0.8

de la rentabilidad histérica que resuite de utilidad. Tenga en cuenta que
0.6 la rentabilidad histérica no es orientaliva de rentabilidades fuluras, las
cuales pueden variar.

%

0.4

0.2
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Informacion practica

Depositario: State Street Bank Luxembourg S.A.

Informacién adicional: puede obtener informacién mas detallada sobre
la Cartera, incluido el Folleto, los precios publicados de las acciones, y el
ultimo informe anual y semestral, de forma gratuita, en el domicilio social
del Fondo, o bien solicitindolos al adminislrador o a los distribuidores de
la Cartera. El Folleto esta disponible en inglés, francés, aleman, italiano y
espaiiol

El presente documento describe una tnica Cartera del Fondo cuyo nombre
figura en el encabezado del mismo. El Follelo, y los informes anuales y
semestrales, se elaboran para el Fondo en su conjunto.

ElFondo es una sociedad de inversion con responsabilidad separada entre
sus carteras conforme a la legislacién de Luxemburgo. Eslo significa que
los aclivos y pasivos de una cartera se separan de los aclivos y pasivos
de ofra. Porlo tanto, los aclivos de la Cartera en que ha invertido no pueden
emplearse para liquidar las deudas de otras carteras. Sin embargo, esto
no ha sido verificado en olras jurisdicciones.

Los dalos disponibles son insuficienles para proporcionar una indicacién

2013

esperados debido al disefio de las formulas, los datos introducidos en
ellas u ofros factores.

= Para obtener informacién mas detallada sobre los riesgos asociados a
la inversidn en la Cartera, consulte la seccién del Folleto titulada
“Consideraciones acerca del riesgo” y hable con su asesor profesional.

Cuando proceda, los gastos de entrada y salida indicados son los més altos
que pagaria y, en algunos casos, es posible que pague menos (puede
averiguar lo que realmenle pagaria consultando a su asesor financiera).

La cifra de gastos corrientes se basa en una esltimacién porque la Clase
de Acciones fue lanzada después del cierre del Gltimo ejercicio financiero
del Fondo. El informe anual del Fondo relativo a cada ejercicio financiero
incluira informacion detallada sobre los gastos exaclos cobrados. Dicha
cifra puede variar de un afio a ofro. No incluye los costes de transaccién
de la Cartera (que se abonan con cargo a los activos de la Cartera), lo cual
puede afeclaralareniabilidad generada por suinversion), nilas comisiones
de renlabilidad (en su caso).

Para mas informacidn sobre gastos, rogamos consulle la seccidn titulada
“Comisiones y gastos” incluida en el Folleto del Fondo, asi como el
correspondiente suplemento de la Cartera.

La Cartera fue lanzada en enero de 2014. La Clase de acciones fue
lanzada en enero de 2015.

Canje entre Carteras: se encuentran disponibles acciones de otras clases,
segun se describe en el epigrafe “Descripcion de las Clases de acciones”
del Folleto, asi como en olras divisas, como se especifica en el
correspondiente suplemento de la Cartera, Los Accionistas pueden solicitar
el canje de sus acciones de una clase de cualquier cartera por acciones
de cualquier clase de olra cartera, previo cumplimiento de las condiciones
establecidas en el Folleto del Fondo (es posible que se aplique una
comision).

Declaracién de responsabilidad: el Fondo tdnicamente asume su
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o contradictorias con las
correspondientes paries del Folleto del Fondo.

Legislacién en materia fiscal: [as inversiones de esta Cartera pueden
eslar sujetas a impuestos en los paises donde invierte. Asimismo, esla
Cartera esl4 sujeta a las leyes y normalivas fiscales en Luxemburgo, lo
cual puede afectar a su situacién fiscal personal, asi como a su inversion.
Para mas delalles, rogamos hable con su asesor.

Este Fondo esta autorizado en Luxemburgo y regulado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier

(Comision de Supervision del Sector Financiero), Gran Ducado de Luxemburgo. El Gestor esta autorizado en el Reino _fgi]{i' an
Unido y regulado por la Autoridad de Conducla Financiera (Financial Conduct Authority). Los presentes datos SaChS

fundamentales para el inversor son exactos a 18/11/2014.
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Goldman Sachs Absolute Return Tracker Portfolio

(la “Cartera®)
Class | Shares (Acc.) (EUR-Hedged)
(ISIN: LU1103307663)

un compartimento de Goldman Sachs Funds SICAV (el

|| FOI'I d O“)

La Cartera es gestionada por Goldman Sachs Asset Management
Gl Services Limited (el "Gestor"), entidad que forma parte del

grupo de sociedades Goldman Sachs.

Objetivos y politica de inversion

= El objetivo de inversién de la Cartera es adoptar una estrategia de
negociacion (la “Estrategia”) al objeto de aproximarse a la rentabilidad
de los fondos de inversién libre (hedge funds) considerados como clase
de activos general. La rentabilidad de estos hedge funds puede
considerarse que esta compuesta por “beta” (o una exposiciénalmercado
variable) o “alfa” (o una habilidad del gestor).

La Cartera trata de aproximarse a este componente “beta”, adoptando
una exposicion a diversas clases de actlivos en las que participan los
fondos de inversién libre (hedge funds), como renta variable, renta fija,
deuda privada y materias primas.

« La Cartera podra invertir directamente en los activos subyacentes que
componen estas clases de activos o, indirectamente, ulilizando diversas
técnicas e instrumentos, por ejemplo instrumentos financieros derivados.
La Cartera podra emplear asimismo una combinacion de estos dos
métados de inversion.

Ala hora de aplicar la Eslrategia, el Asesor de Inversiones prevé utilizar
una férmula matematica para delerminar cudndo y qué cantidad de
aclivos de la Cartera debera asignar a cada clase de aclivos. El Asesor
de Inversiones podra eliminar en cada momento clases de aclivos a la
Estrategia, o aiadir nuevas, a su entera discrecion.

ElAsesorde Inversiones podra emplear una formula matematica distinta,
aunque cree que lo har4 solo en circunstancias excepcionales, Ademds,
estd facultado para modificar la férmula matemadtica sin previo aviso a
los inversores.

= La exposicion de la Eslralegia a cada clase de aclivos variard
periédicamente en funcién de los niveles pretendidos de exposicién que

Perfil de riesgo y remuneracion

Menor riesgo ~ Mayorriesgo

Potencialmente menor Potencialmente mayor

remuneracion remuneracion
iz s R Is Bl

Este perfil de riesgo se basa en datos histéricos y puede que no sea una
indicacion fiable del futuro perfil de riesgo de la Cartera. La categoria de
riesgo indicada no esta garantizada y puede cambiar con el tiempo. La
calegoria mas baja no significa que no exista riesgo. Las carteras que
declaran tener un perfil de riesgo mas bajo de hecho podrian depreciarse
en mayor medida que aquellas que presentan un perfil de riesgo més allo.

La Carlera se clasifica en la categoria de riesgo 4 debido a su exposicién
variable a miiltiples clases de aclivos. La Cartera podria registrar una
volatilidad entre moderada y elevada, segun indica su clasificacién en la
escala.

El capital no esta garantizado.
Otros riesgos relevantes:

Riesgo de mercado: el valor de los aclivos mantenidos en la Carlera
suele venir determinado por una serie de factores, entre ellos los niveles
de confianza del mercado en que colizan dichos aclivos.

= Riesgo operativo: la Carlera puede incurrir en pérdidas sustanciales
como consecuencia de un error humano, un fallo del sistema o del
praceso, o por el empleo de procedimientos o controles inadecuados.

» Riesgo de liquidez: la Cartera no siempre podra encontrar a olra parte
dispuesta a comprar un aclivo del cual desea desprenderse, lo que podria
incidir en la capacidad de la Cartera para atender las soliciludes de
reembolso presentadas.

= Riesgo asoclado a los tipos de cambio: las variaciones de los tipos

=

=
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=
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Datos fundamentales para el
inversor

El presente decumento recoge los datos fundamentales §

sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se lrata

de material de promocion comercial. La ley exige que se B

facilite esta informacion para ayudarle a comprender [a

naluraleza del fondo y los riesgos que comporia invertiren  §
él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar: §
una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir 8
enél. '

se establezcan. La asignacién de la Eslralegia a cada inversion concrela
viene determinada por el Asesor de Inversiones.

LaCartera puederecurrirainstrumentos derivados con fines de inversién,
para facilitar la gestién de riesgos y a efectos de una geslién eficiente de
la cartera. Un porcentaje significativo de la exposicion de la Cartera podré
generarse mediante el uso de derivados. Un instrumento derivado es un
contrato suscrito entre dos o mas partes cuyo valor depende de la
apreciacion o depreciacion de otros aclivos subyacentes.

La Clase de acciones trata de cubrir la exposicién de la Cartera a las
fluctuaciones entre su divisa de referencia y la divisa de la Clase de
acciones. Tenga en cuenta que podrén utilizarse varias técnicas para
conseguir cubrir la exposicién a divisas, lo que conlleva riesgos
adicionales y no existe garantia o certeza de que dicha cobertura resulte
acertada.

+ Las acciones de la Carlera pueden reembolsarse diariamente a peticion

del interesado.

' El indice de referencia es el 3 Month LIBOR (EUR).
» Los rendimientos se reinvierten en el valor de su inversion.

La divisa de la Cartera es el USD. La divisa de la clase de acciones es
el EUR.

Para obtener informaclén completa sobre el objetivo y la politica de
inversién, consulte el Folleto.

de cambio pueden reducir o incrementar las rentabilidades que cabria
esperar que percibieran los inversores con independencia del
rendimiento de dichos aclivos, Las técnicas de inversion que se empleen,
en su caso, para intentar mitigar el riesgo de las fluctuaciones de divisas
(cobertura) pueden no resullar eficaces. La cobertura también conlleva
riesgos adicionales asociados a los derivados.

Riesgo de custodia: la quiebra, los incumplimientos del deber de
diligencia o una conducta indebida del depositario o subdepositario
encargado de la custodia de los aclivos de la Cartera puede acarrear
pérdidas a la misma.

Riesgo de derivados: los instrumentos derivados son enormemente
sensibles a las variaciones del valor del activo subyacente en el que se
basan. Algunos derivados pueden conllevar pérdidas superiores al
importe invertido inicialmente.

Riesgo de contraparte: la contraparte conla que la Cartera negocia una
operacion puede incurrir en un incumplimiento de sus obligaciones, lo
cual podria causar pérdidas.

Riesgo de volatilidad: una inversién en la Cartera puede exponer a los
inversores a unos niveles de volatilidad mas altos que los normalmente
asociados a las eslrategias de inversion “equilibradas” y, por lo fanto, el
valor de su inversion podria sufrir alleraciones considerables a corto
plazo.

» Riesgo de apalancamiento: la Cartera puede operar con unimportante

grado de apalancamiento. El apalancamiento se produce cuando la
exposicién econémica generada por el uso de derivados es mayor que
lacantidad invertida. Una Carlera apalancada podria generarimportantes
fluctuaciones en su valor y, por consiguiente, el apalancamiento conlleva
un riesgo elevado, incluido el riesgo de pérdidas importantes.

Datos de rentabilidad histérica: la composicién de la Eslrategia se
determina tomando como referencia datos histéricos. No obstante, la
rentabilidad histérica no es indicativa de la rentabilidad fulura. La
rentabilidad de un mercado podria ser distinta de la indicada por una
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formula matemética basada en datos histdricos, lo que a su vez podria
afectar negativamente al valor de su inversion.

« Uso de férmulas matematicas: el Asesor de Inversiones prevé utilizar
formulas matemélicas desarrolladas por Goldman Sachs para aplicar la
Estrategia. El uso de dichas formulas estara sujeto a varias limitaciones
y podria hacer que la Eslrategia arrojase resullados distintos de los

Gasﬁtosr

Los gastos que usted paga se deslinan a sufragar el coste de adminisirar
la Cartera, incluidos los gastos de comercializacién y dislribucién de la
misma. Estos gastos reducen el crecimiento potencial de su inversion.

‘Gastos no recurrentes ﬁé’;&ibi&&?mﬁ anterioridad o con posterioridad a la
Havetson

Gaslos de entrada
Gastos de salida

0.00%
0.00%

Esle es elmaximo que puede delraerse de su capilal antes de procederalainversién
I/ anies de abonar el producto de la inversién.
Gastos detraidos del fondo a lo largo de un aiio
0.80%
Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas
Comisién de rentabilidad

Gastos comientes
ninguna
Rentabilidad historica

I7l Class | Shares (Acc.) (EUR-Hedged) (LU1103307663)
3 Month LIBOR (EUR)
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de la renlabilidad histérica que resulte de utilidad. Tenga en cuenta que
0.6 la rentabilidad histérica no es orientativa de rentabilidades fuluras, las
cuales pueden variar.

%

0.4

0.2

Los datos disponibles son insuficienles para proporcionar una indicacién

esperados debido al disefio de las férmulas, los datos introducidos en
ellas u otros factores.

= Para obtener informaciéon mas detallada sobre los riesgos asodz_ados a
la inversion en la Cartera, consulle la seccidn del Folleto llt_ulada
“Consideraciones acerca del riesgo” y hable con su asesor profesional.

Cuando proceda, los gastos de entrada y salida indicados son los mas altos
que pagaria y, en algunos casos, es posible que pague menos (puede
averiguar lo que realmente pagaria consultando a su asesor financiero).

La cifra de gastos carrientes se basa en una eslimacién porque [a Clase
de Acciones fue lanzada después del cierre del tltimo ejercicio financiero
del Fondo, El informe anual del Fondo refativo a cada ejercicio financiero
incluird informacion detallada sobre los gastos exactos cobrados. Dicha
cifra puede variar de un aiio a olro. No incluye los costes de transaccién
de la Cartera (que se abonan con cargo a los activos de la Cartera), lo cual
puede afectaralarentabilidad generada por suinversién), nilas comisiones
de rentabilidad (en su caso).

Para mas informacién sobre gastos, rogamos consulte la seccion titulada
“Comisiones y gastos® incluida en el Folleto del Fondo, asi como el
correspondiente suplemento de la Cartera.

La Cartera fue lanzada en enero de 2014, La Clase de acclones fue
lanzada en enero de 2015.

00—

2009 2010 2011 2012 2013

Informacion practica

Depositario: State Street Bank Luxembourg S.A.

Informacién adicional: puede obtener informacién mas delallada sobre
la Cartera, incluido el Folleto, los precios publicados de las acciones, y el
ulimo informe anual y semeslral, de forma gratuita, en el domicilio social
del Fondo, o bien solicitdndolos al administrador o a los distribuidores de
la Cartera. El Folleto esta disponible en inglés, francés, aleman, italiano y
espaiiol

Elpresente documento describe una tinica Cartera del Fondo cuyo nombre
figura en el encabezado del mismo. El Folleto, y los informes anuales y
semestrales, se elaboran para el Fondo en su conjunto.

ElFondo es una sociedad de inversién con responsabilidad separada entre
sus carleras conforme a [a legislacién de Luxemburgo. Esto significa que
los aclivos y pasivos de una cartera se separan de los aclivos y pasivos
de ofra. Porlo tanlo, los activos de la Cartera en que hainvertido no pueden
emplearse para liquidar las deudas de otras carteras. Sin embargo, esto
no ha sido verificado en olras jurisdicciones,

Canje entre Carteras: se encuenlran disponibles acciones de otras clases,
seglin se describe en el epigrafe “Descripcidn de las Clases de acciones”
del Folleto, asi como en ofras divisas, como se especifica en el
comrespondiente suplemento de la Cartera. Los Accionistas pueden solicitar
el canje de sus acciones de una clase de cualquier cartera por acciones
de cualquier clase de ofra cartera, previo cumplimiento de las condiclones
establecidas en el Folleto del Fondo (es posible que se aplique una
comision).

Declaracion de responsabilidad: el Fondo Gnicamente asume su
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engaiosas, inexactas o contradictorias con las
correspondientes partes del Folleto del Fondo.

Leglislacién en materia fiscal: las inversiones de esta Cartera pueden
estar sujetas a impuestos en los paises donde invierte. Asimismo, esta
Carlera est4 sujeta a las leyes y normalivas fiscales en Luxemburgo, lo
cual puede afeclar a su situacion fiscal personal, asi como a su inversidn.
Para mas detalles, rogamos hable con su asesor.

Este Fondo est4 autorizado en Luxemburgo y regulado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier

(Comisién de Supervision del Sector Financiero), Gran Ducado de Luxemburgo. El Gestor esta autorizado en el Reino
Unido y regulado por la Autoridad de Conducta Financiera (Financial Conduct Authority). Los presentes datos

fundamentales para el inversor son exactos a 18/11/2014.
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Goldman Sachs Absolute Return Tracker Portfolio.

(la “Cartera”) :
Class | Shares (Acc.) (GBP-Hedged)
(ISIN: LU1103307747)

un compartimento de Goldman Sachs Funds SICAV (el

"Fondo")

La Cartera es gestionada por Goldman Sachs Asset Management
Global Services Limited (el "Gestor"), entidad que forma parte del

grupo de sociedades Goldman Sachs.

Objetivos y politica de inversién

» El objetivo de inversién de la Cartera es adoplar una estrategia de
negociacion (la “Estrategia”) al objeto de aproximarse a la rentabilidad
de los fondos de inversién libre (hedge funds) considerados como clase
de aclivos general. La rentabilidad de estos hedge funds puede
considerarse que estd compuesta por “bela” (o una exposicién almercado
variable) o “alfa” (o una habilidad del gestor).

La Cartera trata de aproximarse a este componente “beta”, adoptando
una exposicién a diversas clases de aclivos en las que participan los
fondos de inversién libre (hedge funds), como renta variable, renta fija,
deuda privada y materias primas.

La Cartera podra invertir directamente en los aclivos subyacentes que
componen eslas clases de activos o, indirectamente, ulilizando diversas
técnicas e instrumenlos, por ejemplo instrumentos financieros derivados.
La Cartera podra emplear asimismo una combinacién de estos dos
métodos de inversién.

Ala hora de aplicar la Eslrategia, el Asesor de Inversiones prevé ulilizar
una férmula matematica para determinar cuando y qué cantidad de
activos de la Cartera debera asignar a cada clase de activos. El Asesor
de Inversiones podra eliminar en cada momento clases de aclivos a la
Estralegia, o afiadir nuevas, a su entera discrecién.

ElAsesorde Inversiones podrd emplear una formula matematica distinta,
aunque cree que lo hara solo en circunstanclas excepcionales. Ademas,
esta facultado para modificar la formula matematica sin previo aviso a
los inversores.

= La exposicion de la Eslralegia a cada clase de aclivos variara
periddicamente en funcién de los niveles pretendidos de exposicion que

[ ]
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Perfil de riesgo y remuneracién

_ Menor riesgo Mayor riesgo .
‘ Potencialmente menor Polencialmente mayor.
remuneracién remuneracién

=
1 2 3 | 4 B 6 7

Este perfil de riesgo se basa en datos histéricos y puede que no sea una
indicacion fiable del futuro perfil de riesgo de la Cartera. La categoria de
riesgo indicada no esta garantizada y puede cambiar con el tiempo. La
categoria mas baja no significa que no exista riesgo. Las carteras que
declaran tener un perfil de riesgo méas bajo de hecho podrian depreciarse
en mayor medida que aquellas que presentan un perfil de riesgo mas alto.

La Cartera se clasifica en la categoria de riesgo 4 debido a su exposicién
variable a miiltiples clases de aclivos. La Cartera podria registrar una
volatilidad entre moderada y elevada, seg(n indica su clasificacién en la
escala.

El capital no esta garantizado.
Otros riesgos relevantes:

' Riesgo de mercado: el valor de los activos mantenidos en la Cartera
suele venir determinado por una serie de factores, entre ellos los niveles
de confianza del mercado en que colizan dichos aclivos.

= Riesgo operativo: la Carlera puede incurrir en pérdidas sustanciales
como consecuencia de un error humano, un fallo del sistema o del
proceso, o por el empleo de procedimientos o controles inadecuados.

* Riesgo de liquidez: la Cartera no siempre podré enconlrar a olra parte
dispuesta a comprar un aclivo del cual desea desprenderse, lo que podria
incidir en la capacidad de la Cartera para atender las solicitudes de
reembolso presentadas.

* Riesgo asociado a los tipos de cambio: las variaciones de los tipos

=

=

Datos fundamentales para el
| inversor

| El presente documento recoge los datos fundamentales
sobre este fondo que €l inversor debe conocer. No se lrala
de material de promocion comercial. La ley exige que se
facilite esta informacion para ayudarle a comprender la |8

naturaleza del fondo y los riesgos que comporta invertir en
| €l Es aconsejable que lea el documento para pader tomar
una decision fundada sobre la conveniencia onode invertir §
{ enel.

se eslablezcan. La asignacién de la Eslrategia a cada inversion concrela
viene determinada por el Asesor de Inversiones.

La Cartera puederecurrirainstrumentos derivados con fines de inversién,
para facilitar la gestion de riesgos y a efectos de una gestién eficiente de
la cartera. Un porcentaje significativo de la exposicidn de la Cartera podra
generarse mediante el uso de derivados. Un instrumento derivado es un
conlrato suscrito enire dos o mas partes cuyo valor depende de la
apreciacién o depreciacién de ofros activos subyacentes.

La Clase de acciones frala de cubrir la exposicidn de la Carlera a las
fluctuaciones entre su divisa de referencia y la divisa de la Clase de
acciones. Tenga en cuenta que podrédn ulilizarse varias técnicas para
canseguir cubrir la exposicién a divisas, lo que conlleva riesgos
adicionales y no existe garantia o certeza de que dicha cobertura resulte
acertada.

Las acciones de la Cartera pueden reembolsarse diariamente a peticién
del interesado.

El indice de referencia es el 3 Month LIBOR (GBP).
Los rendimientos se reinvierten en el valor de su inversion.

La divisa de la Cartera es el USD. La divisa de la clase de acciones es
el GBP.

Para obtener informacién completa sobre el objetivo y la politica de
inversién, consulte el Folleto.

de cambio pueden reducir o incrementar las rentabilidades que cabria
esperar que percibieran los inversores con independencia del
rendimiento de dichos activos. Las técnicas de inversion que se empleen,
en su caso, para intentar mitigar el riesgo de las fluctuaciones de divisas
(coberiura) pueden no resultar eficaces. La cobertura también conlleva
riesgos adicionales asociados a los derivados.

' Riesgo de custodia: la quiebra, los incumplimientos del deber de

diligencia o una conducta indebida del depositario o subdepositario
encargado de la custodia de los aclivos de la Cartera puede acamrear
pérdidas a la misma.

* Riesgo de derivados: los instrumentos derivados son enormemente

sensibles a las variaciones del valor del activo subyacente en el que se
basan. Algunos derivados pueden conllevar pérdidas superiores al
importe invertido inicialmente.

Riesgo de contraparte: la coniraparte con la que la Cartera negocia una
operacién puede incurrir en un incumplimiento de sus obligaciones, lo
cual podria causar pérdidas.

Riesgo de volatilidad: una inversion en la Cartera puede exponer a los
inversores a unos niveles de volatilidad mas altos que los normalmente
asociados a las eslralegias de inversion "equilibradas” y, por lo tanto, el
valor de su inversién podria sufrir alteraciones considerables a corto
plazo.

Riesgo de apalancamiento: la Carlera puede operar con un importante
grado de apalancamiento. El apalancamiento se produce cuando la
exposicién econdémica generada por el uso de derivados es mayor que
la cantidadinverlida. Una Carlera apalancada podria generarimportantes
fluctuaciones en su valor y, por consiguiente, el apalancamiento conlleva
un riesgo elevado, incluido el riesgo de pérdidas importantes.

» Datos de rentabllidad histérica: la composicion de la Estrategia se

determina tomando como referencia datos histéricos. No obslante, la
rentabilidad histérica no es indicaliva de la rentabilidad futura. La
rentabilidad de un mercado podria ser dislinta de la indicada por una
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férmula matemélica basada en datos histéricos, lo que a su vez podria
afectar negativamente al valor de su inversién.

» Uso de férmulas matematicas: el Asesor de Inversiones prevé ulilizar
formulas matematicas desamrolladas por Goldman Sachs para aplicar la
Estrategia. El uso de dichas formulas estara sujeto a varias limitaciones
y podria hacer que la Estrategia arrojase resultados distintos de los

Gastos

Los gastos que usted paga se destinan a sufragar el coste de administrar
la Carlera, incluidos los gastos de comercializacion y distribucién de la
misma. Estos gastos reducen el crecimiento potencial de su inversion.

Inversion
Gastos de entrada
Gaslos de salida

0.00%
0.00%
Esle es el maximo que puede delraerse de su capital antes de procederalainversién
1 antes de abonar el producto de la inversién.
Gastos detraidos del fondo a lo Iargo"de_ un aiio
Gaslos corrientes - ) 0.80%
Gasl_os detraidos del fondo en determinadas condiclones especificas
Comisién de rentabilidad ninguna '

Rentabilidad historica

Il Class | Shares (Acc.) (GBP-Hedged) (LU1103307747)
3 Month LIBOR (GBP)

1.0

0.8
Los datos disponibles son insuficientes para proporcionar una indicacién
de |a renlabilidad histérica que resulte de ulilidad. Tenga en cuenta que

0.6 la rentabilidad histérica no es orientativa de rentabilidades fuluras, las

=2 cuales pueden variar.

0.4

0.2

0.0

2009 2010 2011 2012 2013

Informacién practica
Depositario: State Street Bank Luxembourg S.A.

Informacién adicional: puede obtener informacion méas detallada sobre
la Cartera, incluido el Folleto, los precios publicados de las acciones, y el
Gltimo informe anual y semestral, de forma gratuita, en el domicilio social
del Fondo, o bien solicitandolos al administrador o a los distribuidores de
la Cartera. El Folleto esta disponible en inglés, francés, aleman, italiano y
espafiol

El presente documento describe una tinica Cartera del Fondo cuyo nombre
figura en el encabezado del mismo. El Folleto, y los informes anuales y
semestrales, se elaboran para el Fondo en su conjunto.

ElFondo es una sociedad de inversién conresponsabilidad separada entre
sus carteras conforme a la legislacién de Luxemburgo. Esto significa que
los activos y pasivos de una carlera se separan de los activos y pasivos
de otra. Porlo tanto, los aclivos de la Cartera en que ha invertido no pueden
emplearse para liquidar las deudas de olras carteras. Sin embargo, esto
no ha sido verificado en ofras jurisdicciones.

esperados debido al disefio de las férmulas, los datos introducidos en
ellas u ofros factores.

= Para obtener informacion mas detallada sobre los riesgos asociados a
la inversién en la Cartera, consulle la seccién del Folleto titulada
“Consideraciones acerca del riesgo” y hable con su asesor profesional.

Cuando praceda, los gaslos de entrada y salidaindicados son los mas allos
que pagaria y, en algunos casos, es posible que pague menos (puede
averiguar lo que realmente pagaria consultando a su asesor financiero).

La cifra de gastos cormrientes se basa en una eslimacion porque la Clase
de Acciones fue lanzada después del cierre del tltimo ejercicio financiero
del Fondo. El informe anual del Fondo relativo a cada ejercicio financiero
incluira informacion detallada sobre los gastos exactos cobrados. Dicha
cifra puede variar de un afio a otro. No incluye los costes de transaccién
de la Cartera (que se abonan con cargo a los activos de la Cartera), lo cual
puede afectarala rentabilidad generada por suinversién), nilas comisiones
de rentabilidad (en su caso).

Para mas informacion sobre gaslos, rogamos consulte la seccidn fitulada
“Comisiones y gastos” incluida en el Folleto del Fondo, asi como el
correspondiente suplemento de la Cartera.

La Cartera fue lanzada en enero de 2014. La Clase de acciones fue
lanzada en enero de 2015.

Canje entre Carteras: se encuentrandisponibles acciones de otras clases,
segun se describe en el epigrafe “Descripcion de las Clases de acciones”
del Follelo, asi como en otras divisas, como se especifica en el
correspondiente suplemento de la Cartera. Los Accionistas pueden solicitar
el canje de sus acciones de una clase de cualquier carlera por acciones
de cualquier clase de ofra cartera, previo cumplimiento de las condiciones
establecidas en el Folleto del Fondo (es posible que se aplique una
comision).

Declaracién de responsabilidad: el Fondo (nicamente asume su
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafosas, inexactas o conlradiclorias con las
correspondientes partes del Folleto del Fondo.

Legislacion en materia fiscal: las inversiones de esta Carlera pueden
estar sujetas a impuestos en los paises donde invierte. Asimismo, esla
Cartera esta sujeta a las leyes y normativas fiscales en Luxemburgo, lo
cual puede afectar a su situacion fiscal personal, asi como a su inversién.
Para mas delalles, rogamos hable con su asesor.

Este Fondo esta autorizado en Luxemburgo y regulado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier
(Comisién de Supervision del Sector Financiero), Gran Ducado de Luxemburgo. El Gestor esta autorizado en el Reino t .}{iu,m.j
Unido y regulado por la Autoridad de Conducta Financiera (Financial Conduct Authority). Los presentes dalos ':g;( IS

Asset
fundamentales para el inversor son exactos a 18/11/2014.
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Goldman Sachs Absolute Return Tracker Portfolio

(la “Cartera”)
Class | Shares (Acc) (CHF-Hedged)
(ISIN: LU1103307820)

un compartimento de Goldman Sachs Funds SICAV (el

“Fondo")

La Cartera es gestionada por Goldman Sachs Asset Management
Global Services Limited (el "Gestor"), entidad que forma parte del

grupo de sociedades Goldman Sachs.

Objetivos y politica de inversion

= El objetivo de inversién de la Cartera es adoptar una estrategia de
negociacion (la “Estrategia” al objeto de aproximarse a la rentabilidad
de los fondos de inversion libre (hedge funds) considerados como clase
de aclivos general. La rentabilidad de estos hedge funds puede
considerarse que esta compuesta por “beta” (o una exposicién almercado
variable) o "alfa” (o una habilidad del gestor).

* La Cartera trata de aproximarse a este componente “beta”, adoptando
una exposicién a diversas clases de aclivos en las que participan los
fondos de inversidn libre (hedge funds), como renta variable, renta fija,
deuda privada y materias primas.

La Cartera podra inverlir directamente en los aclivos subyacentes que
componen eslas clases de activos o, indirectamente, ulilizando diversas
técnicas e instrumentos, por ejemplo instrumentos financieros derivados.
La Cartera podrd emplear asimismo una combinacién de estos dos
métodos de inversion.

= Ala hora de aplicar la Estrategia, el Asesor de Inversiones prevé utilizar
una férmula matemalica para determinar cudndo y qué canlidad de
activos de la Cartera debera asignar a cada clase de activos. El Asesor
de Inversiones podra eliminar en cada momento clases de aclivos a la
Estrategia, o afiadir nuevas, a su entera discrecién.

ElAsesorde Inversiones podra emplear una férmula matematica distinta,
aunque cree que lo hara solo en circunstancias excepcionales. Ademas,
esta facultado para modificar la formula matematica sin previo aviso a
los inversores.

' La exposicién de la Eslrategia a cada clase de aclivos variard
periédicamente en funcién de los niveles pretendidos de exposicion que

Perfil de riesgo y remuneracion

Menor riesgo Mayor riesgo
Potencialmente menor Potencialmente mayor
remuneracién remuneracién
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Este perfil de riesgo se basa en datos histéricos y puede que no sea una
indicacidn fiable del futuro perfil de riesgo de la Cartera. La categoria de
riesgo indicada no esta garantizada y puede cambiar con el tiempo. La
categoria mas baja no significa que no exista riesgo. Las carteras que
declaran tener un perfil de riesgo mas bajo de hecho podrian depreciarse
en mayor medida que aquellas que presentan un perfil de riesgo mds alto,

La Carlera se clasifica en la categoria de riesgo 4 debido a su exposicién
variable a miiltiples clases de aclivos. La Cartera podria registrar una
volatilidad entre moderada y elevada, segin indica su clasificacién en la
escala.

El capital no esta garantizado.
Otros riesgos relevantes:

= Riesgo de mercado: el valor de los aclivos mantenidos en la Cartera
suele venir determinado por una serie de factores, entre ellos los niveles
de confianza del mercado en que colizan dichos aclivos.

* Riesgo operativo: la Cartera puede incurrir en pérdidas suslanciales
como consecuencia de un error humano, un fallo del sistema o del
praceso, o por el empleo de procedimientos o conlroles inadecuados.

Riesgo de liquidez: la Carlera no siempre podra enconlrar a otra parte
dispuesta a comprar un aclivo del cual desea desprenderse, lo que podria
incidir en la capacidad de la Cartera para alender las solicitudes de
reembolso presentadas.

Riesgo asoclado a los tipos de cambio: las variaciones de los tipos

a

L]

Datos fundamentales para el
inversor

El presente documento recege los datos fundamentales
sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se lrata
§ de material de promocidn comercial. La ley exige que se
\ facllite esta informacion para ayudarle a comprender [a

naluraleza del fondo y 10s rigsgos que comporta invertiren §
€l. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar §
una decision fundada sobre la conveniencia o no de inverlir 8
en el, i

se establezcan. La asignacidn de la Eslrategia a cada inversién concreta
viene determinada por el Asesor de Inversiones.

La Cartera puede recurrirainstrumentos derivados con fines de inversién,
para facilitar la geslidn de riesgos y a efectos de una gestion eficiente de
la cartera. Un porcentaje significativo de la exposicién de la Cartera podra
generarse mediante el uso de derivados. Un instrumento derivado es un
confrato suscrito entre dos o mas partes cuyo valor depende de la
apreciacién o depreciacién de ofros aclivos subyacentes.

La Clase de acciones trata de cubrir la exposicién de la Cartera a las
fluctuaciones enftre su divisa de referencia y la divisa de la Clase de
acciones. Tenga en cuenta que podrén ulilizarse varias técnicas para
conseguir cubrir la exposicién a divisas, lo que conlleva riesgos
adicionales y no existe garantia o certeza de que dicha caobertura resulte
acertada.

« Las acciones de la Cartera pueden reembolsarse diariamente a peticién

del interesado.

« El indice de referencia es el 3 Month LIBOR (CHF).

e

=

=

« Los rendimientos se reinvierten en el valor de su inversion.

La divisa de la Cartera es el USD. La divisa de la clase de acciones es
el CHF.

Para obtener Informacién completa sobre el objetivo y la politica de
inversién, consulte el Folleto.

de cambio pueden reducir o incrementar las rentabilidades que cabria
esperar que percibieran los inversores con independencia del
rendimiento de dichos activos. Las técnicas de inversién que se empleen,
en su caso, para intentar mitigar el riesgo de las fluctuaciones de divisas
(cobertura) pueden no resultar eficaces. La coberlura también conlleva
riesgos adicionales asociados a los derivados.

Riesgo de custodia: la quiebra, los incumplimientos del deber de
diligencia o una conducla indebida del depositario o subdepaositario
encargado de la custodia de los actives de la Cartera puede acarrear
pérdidas a la misma.

Riesgo de derivados: los instrumentos derivados son enormemente
sensibles a las variaciones del valor del activo subyacente en el que se
basan. Algunos derivados pueden conllevar pérdidas superiores al
importe invertido inicialmente.

Riesgo de contraparte: la contraparte con la que |a Cartera negocia una
operacion puede incurrir en un incumplimiento de sus obligaciones, lo
cual podria causar pérdidas.

Riesgo de volatilidad: una inversién en la Cartera puede exponer a los
inversores a unos niveles de volatilidad mas altos que los normalmente
asociados a las estrategias de inversién “equilibradas”® y, por lo tanto, el
valor de su inversién podria sufrir alteraciones considerables a corlo
plazo.

» Riesgo de apalancamiento: [a Cartera puede operar con un importante

grado de apalancamiento. El apalancamiento se produce cuando la
exposicion econdmica generada por el uso de derivados es mayor que
lacantidad inverlida, Una Cartera apalancada podria generarimportantes
fluctuaciones en su valor y, por consiguiente, el apalancamiento conlleva
un riesgo elevado, incluido el riesgo de pérdidas importantes.

Datos de rentabilidad histérica: la composicion de la Esirategia se
determina tomando como referencia datos histéricos. No obstante, la
rentabilidad historica no es indicativa de la renlabilidad futura, La
rentabilidad de un mercado podria ser distinta de la indicada por una
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formula matematica basada en datos histdricos, lo que a su vez podria
afectar negativamente al valor de su inversién.

» Uso de formulas matematicas: el Asesor de Inversiones prevé utilizar
formulas matemalicas desarrolladas por Goldman Sachs para aplicar la
Estrategia. El uso de dichas formulas eslara sujeto a varias limitaciones
y podria hacer que la Estrategia arrojase resultados distintos de los

Gastos

Los gastos que usted paga se destinan a sufragar el coste de administrar
la Cartera, incluidos los gastos de comercializacion y distribucién de la
misma. Estos gastos reducen el crecimiento potencial de su inversién.

Gastos no recurrenlés percibldos con anterioridad o con posterioridad a la
inversién

Gastlos de enfrada
Gaslos de salida

0.00%
0.00%
Este es el maximo que puede delraerse de su capilal antes de procederalainversion
I antes de abonar el producto de la inversién.
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Gaslos corrientes o O.BO%
Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Comisién de rentabilidad ninguna

lRentabiIidad historica

[l Class | Shares (Acc.) (CHF-Hedged) (LU1103307820)
3 Month LIBOR (CHF)

0.8

de |a renlabilidad histérica que resulte de ulilidad, Tenga en cuenta que
06 la rentabilidad histérica no es orientativa de rentabilidades fuluras, las
cuales pueden variar.
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Informacion practica

Depositario: State Street Bank Luxembourg S.A.

Informacién adicional: puede obtener informacién mas delallada sobre
la Carlera, incluido el Folleto, los precios publicados de las acciones, y el
ultimo informe anual y semestral, de forma gratuita, en el domicilio social
del Fondo, o bien solicitindolos al administrador o a los distribuidores de
la Cartera. El Folleto esta disponible en inglés, francés, aleman, italiano y
espaiiol

El presente documento describe una tinica Cartera del Fondo cuyo nombre
figura en el encabezado del mismo. El Folleto, y los informes anuales y
semeslrales, se elaboran para el Fondo en su conjunto.

ElFondo es una sociedad de inversién con responsabilidad separada entre
sus carleras conforme a la legislacion de Luxemburgo. Esto significa que
los aclivos y pasivos de una cartera se separan de los aclivos y pasivos
de ofra. Porlo tanto, los activos de la Cartera en que ha invertido no pueden
emplearse para liquidar las deudas de ofras carteras. Sin embargo, esto
no ha sido verificado en olras jurisdicciones.

Los dalos disponibles son insuficientes para proporcionar una indicacién

2013

esperados debido al disefio de las férmulas, los datos introducidos en
ellas u otros factores.

» Para obtener informacién mds detallada sobre los riesgos asociados a
la inversion en la Cartera, consulte la seccién del Folleto titulada
“Consideraciones acerca del riesgo” y hable con su asesor profesional.

Cuando proceda, los gastos de entrada y salida indicados son los més altos
que pagaria y, en algunos casos, es posible que pague menos (puede
averiguar lo que realmente pagaria consultando a su asesor financiero).

La cifra de gastos corrientes se basa en una eslimacién porque la Clase
de Acciones fue lanzada después del cierre del Gltimo ejercicio financiero
del Fondo. El informe anual del Fondo relativo a cada ejercicio financiero
incluira informaci6n detallada sobre los gastos exactos cobrados. Dicha
cifra puede variar de un aiio a otro, No incluye los costes de transaccioén
de la Cartera (que se abonan con cargo a los aclivos de la Cariera), lo cual
puede afectarala rentabilidad generada por suinversidn), nilas comisiones
de rentabilidad (en su caso).

Para més informacién sobre gastos, rogamos consulle la secci6n titulada
“Comisiones y gastos” incluida en el Follelo del Fondo, asi como el
correspondiente suplemento de la Cartera.

La Cartera fue lanzada en enero de 2014, La Clase de acciones fue
lanzada en enero de 2015.

Canje entre Carteras: se encuentran disponibles acciones de ofras clases,
seglin se describe en el epigrafe “Descripcion de las Clases de acciones”
del Folleto, asi como en olras divisas, como se especifica en el
correspondiente suplemento de la Cartera. Los Accionistas pueden solicitar
el canje de sus acciones de una clase de cualquier cartera por acciones
de cualquier clase de otra cartera, previo cumplimiento de las condiciones
establecidas en el Folleto del Fondo (es posible que se aplique una
comisién).

Declaracién de responsabilidad: el Fondo t(nicamente asume su
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten enganosas, inexactas o contradictorias con las
correspondientes partes del Folleto del Fondo.

Legislacién en materia fiscal: [as inversiones de esla Cartera pueden
estar sujelas a impueslos en los paises donde invierte. Asimismo, esta
Carlera esta sujeta a las leyes y normativas fiscales en Luxemburgo, lo
cual puede afeclar a su siluacién fiscal personal, asi como a su inversion.
Para més detalles, rogamos hable con su asesor.

Este Fondo esta auterizado en Luxemburgo y regulado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier

(Comision de Supervision del Sector Financiero), Gran Ducado de Luxemburgo. El Gestor esta autorizado en el Reino
Unido y regulado por la Autoridad de Conducta Financiera (Financial Conduct Authority). Los presentes datos

fundamentales para el inversor son exactos a 18/11/2014.
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Goldman Sachs Absolute Refurn Tracker Portfolio

(la “Cartera”)
Class P Shares (Acc.) (EUR-Hedged)
(ISIN: LU1103308042)

un compartimento de Goldman Sachs Funds SICAV (el

"Fondo")

La Cartera es gestionada por Goldman Sachs Asset Management
Global Services Limited (el "Gestor"), entidad que forma parte del

grupo de sociedades Goldman Sachs.

Objetivos y politica de inversion

= El objetivo de inversidn de la Carlera es adoptar una eslrategia de
negociacién (la “Estrategia”) al objeto de aproximarse a la rentabilidad
de los fondos de inversion libre (hedge funds) considerados como clase
de aclivos general. La rentabilidad de estos hedge funds puede
considerarse que estd compuesta por “beta” (o una exposiciénalmercado
variable) o “alfa” (o una habilidad del gestor).

La Cartera trata de aproximarse a este componente “beta”, adoptando
una exposicién a diversas clases de aclivos en las que participan los
fondos de inversién libre (hedge funds), como renta variable, renta fija,
deuda privada y materias primas.

= La Cartera podra invertir directamente en los aclivos subyacentes que
componen eslas clases de activos o, indirectamente, utilizando diversas
{écnicas e instrumentos, por ejemplo instrumentos financieros derivados.
La Cartera podrd emplear asimismo una combinacién de estos dos
métodos de inversion.

* Ala hora de aplicar la Eslrategia, el Asesor de Inversiones prevé utilizar
una férmula matematica para determinar cuando y qué cantidad de
activos de la Cartera debera asignar a cada clase de aclivos. El Asesor
de Inversiones podra eliminar en cada momento clases de aclivos a la
Estrategia, o ainadir nuevas, a su enlera discrecion.

' ElAsesor de Inversiones podra emplear una férmula matematica distinta,
aunque cree que lo hara solo en circunstancias excepcionales. Ademas,
estd facullado para modificar la férmula matemética sin previo aviso a
los inversores.

*La exposicién de la Eslirategia a cada clase de aclivos variard
periddicamente en funcién de los niveles pretendidos de exposicién que

Perfil de riesgo y remuneracion
) Meno[ riesgo Mayor riesgo

Potencialmente mayor
remuneracion

3 ’/'| E5 PR

Potencialmente menor
remuneracion

1 2

Esle perfil de riesgo se basa en datos histdricos y puede que no sea una
indicacidn fiable del futuro perfil de riesgo de la Cartera. La categoria de
riesgo indicada no esta garantizada y puede cambiar can el tiempo. La
categoria mas baja no significa que no exista riesgo. Las carteras que
declaran tener un perfil de riesgo més bajo de hecho podrian depreciarse
en mayor medida que aquellas que presentan un perfil de riesgo mas alto.

La Cartera se clasifica en la categoria de riesgo 4 debido a su exposicién
variable a miltiples clases de aclivos. La Carlera podria regislrar una
volatilidad entre moderada y elevada, segun indica su clasificacién en la
escala.

El capital no esta garantizado.
Otros riesgos relevantes:

* Riesgo de mercado: el valor de los aclivos mantenidos en la Carlera
suele venir determinado por una serie de faclores, entre ellos los niveles
de confianza del mercado en que colizan dichos activos.

» Riesgo operativo: la Carlera puede incurrir en pérdidas sustanciales
como consecuencia de un error humano, un fallo del sistema o del
proceso, o por el empleo de procedimientos o confroles inadecuados.

* Riesgo de liquidez: la Carfera no siempre podra encontrar a ofra parte
dispuesta a comprar unactivo del cualdesea desprenderse, lo que podria
incidir en la capacidad de la Cartera para atender las solicitudes de
reembolso presentadas.

* Riesgo asociado a los tipos de cambio: las variaciones de los tipos

Datos fundamentales para el
inversor

El presente decumento recege los datos fundamentales

sobre este fondo que el inversor debe conacer. No se trata §
de material de promocidn comercial. La ley exige que se |
facilite esta informacion para ayudarle a comprender la §

naluraleza del fondo y los riesgos que comporta inveriren |
el. Es aconsejable que lea el documento para podertomar
una decision fundada sobre la conveniencia ono de invertir §
en él.

se eslablezcan. La asignacion de la Eslrategia a cada inversién concreta
viene determinada por el Asesor de Inversiones.

La Cartera puede recurrir ainstrumentos derivados con fines de inversién,
para facilitar la gestion de riesgos y a efectos de una gestion eficiente de
la cartera. Un porcentaje significativo de la exposicién de la Cartera podra
generarse mediante el uso de derivados. Un instrumento derivado es un
contrato suscrito entre dos 0 méas partes cuyo valer depende de la
apreciacidn o depreciacion de ofros activos subyacentes.

La Clase de acciones trata de cubrir la exposicién de la Carlera a las
fluctuaciones entre su divisa de referencia y la divisa de la Clase de
acciones. Tenga en cuenta que podran ulilizarse varias técnicas para
conseguir cubrir la exposicion a divisas, lo que conlleva riesgos
adicionales y no existe garantia o certeza de que dicha cobertura resulte
acertada.

Las acciones de la Cartera pueden reembolsarse diariamente a peticién
del interesado.

* El indice de referencia es el 3 Month LIBOR (EUR).

* Los rendimientos se reinvierten en el valor de su inversién,

=

]

L]

La divisa de la Cartera es el USD, La divisa de la clase de acciones es
el EUR.

Para obtener informacién completa sobre el objetivo y la politica de
inversion, consulte el Folleto.

de cambio pueden reducir o incrementar las rentabilidades que cabria
esperar que percibieran los inversores con independencia del
rendimiento de dichos aclivos. Las técnicas de inversion que se empleen,
en su caso, para intentar mitigar el riesgo de las fluctuaciones de divisas
(cobertura) pueden no resultar eficaces. La coberlura también conlleva
riesgos adicionales asociados a los derivados.

Riesgo de custodia: la quiebra, los incumplimientos del deber de
diligencia o una conducta indebida del depositario o subdepositario
encargado de la custodia de los aclivos de la Cartera puede acarrear
pérdidas a la misma.

Riesgo de derivados: los instrumentos derivados son enormemente
sensibles a las variaciones del valor del activo subyacente en el que se
basan. Algunos derivades pueden conllevar pérdidas superiores al
importe invertido inicialmente.

Riesgo de contraparte: la contraparte con la que la Cartera negocia una
operacién puede incurrir en un incumplimiento de sus obligaciones, lo
cual podria causar pérdidas.

Riesgo de volatilidad: una inversion en la Cartera puede exponera los
inversores a unos niveles de volatilidad mas altos que los normalmente
asociados a las estrategias de inversién “equilibradas” y, por lo tanto, el
valor de su inversién podria sufrir alteraciones considerables a corto
plazo.

* Riesgo de apalancamiento: la Cartera puede operar con unimportante

grado de apalancamiento. El apalancamiento se produce cuando la
exposicién econémica generada por el uso de derivados es mayor que
lacantidad invertida. Una Cartera apalancada podria generarimportantes
fluctuaciones en su valor y, por consiguiente, el apalancamiento conlleva
un riesgo elevado, incluido el riesgo de pérdidas importantes.

* Datos de rentabilidad histérica: la composicién de la Eslrategia se

determina tomando como referencia datos histéricos. No obstante, la
rentabilidad histérica no es indicaliva de la renlabilidad fulura. La
rentabilidad de un mercado podria ser distinta de la indicada por una
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férmula malemética basada en datos histéricos, lo que a su vez podria
afectar negativamente al valor de su inversién,

» Uso de férmulas mateméticas: el Asesor de Inversiones prevé ulilizar
férmulas matematicas desarrolladas por Goldman Sachs para aplicar la
Estralegia. El uso de dichas formulas estara sujeto a varias limitaciones
y podria hacer que la Estrategia arrojase resultados distintos de los

Gastos

Los gastos que usted paga se deslinan a sufragar el coste de administrar
la Carlera, incluidos los gastos de comercializacién y distribucion de la
misma. Estos gaslos reducen el crecimiento potencial de su inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la
inversién

Gastos de enlrada
Gastos de salida

0.00%
0.00%

Este es el maximo que puede delraerse de sucapital antes da procederalainversion
I antes de abonar el producto de la inversién.
Gastos detraidos del fondo a lo largo de un aiio
Gastoscorrientes 1.15%
Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Comisién de rentabilidad ninguna

Rentabilidad histérica

[7l Class P Shares (Acc.) (EUR-Hedged) (LU1103308042)
3 Month LIBOR (EUR)
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0.8

de la rentabilidad histdrica que resulie de ulilidad. Tenga en cuenla que
0.6 Ia rentabilidad histérica no es orientativa de rentabilidades fuluras, las
cuales pueden variar.
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Informacién practica
Depositario: State Street Bank Luxembourg S.A.

Informacién adicional: puede obtener informacién mas delallada sobre
la Carlera, incluido el Folleto, los precios publicados de las acciones, y el
tltimo informe anual y semestral, de forma gratuita, en el domicilio social
del Fondo, o bien solicitindolos al administrador o a los distribuidores de
la Cartera. El Folleto esta disponible en inglés, francés, aleman, italiano y
espaiiol

Elpresente documento describe una tinica Cartera del Fondo cuyo nombre
figura en el encabezado del mismo. El Follelo, y los informes anuales y
semeslrales, se elaboran para el Fondo en su conjunto.

ElFondo es una sociedad de inversién con responsabilidad separada entre
sus carteras conforme a la legislacién de Luxemburgo. Esto significa que
los aclivos y pasivoes de una cartera se separan de los activos y pasivos
de ofra. Porlo tanto, los activos de la Carlera en que ha inverlido no pueden
emplearse para liquidar las deudas de otras carteras. Sin embargo, eslo
no ha sido verificado en olras jurisdicciones.

Los dalos disponibles son insuficientes para proporcionar una indicacidn

esperados debido al diseiio de las férmulas, los datos infroducidos en
ellas u otros factores.

= Para obtener informacién méas delallada sobre los riesgos asociados a
la inversion en la Cartera, consulte la seccidn del Folleto titulada
“Consideraciones acerca del riesgo” y hable con su asesor profesional.

Cuando proceda, los gastos de entrada y salida indicados son los més allos
que pagaria y, en algunos casos, es posible que pague menos (_puede
averiguar lo que realmente pagaria consultando a su asesor financiero).

La cifra de gastos corrienles se basa en una estimacion porque la Clase
de Acciones fue lanzada después del cierre del ultimo ejercicio financiero
del Fondo. El informe anual del Fondo relalivo a cada ejercicio financiero
incluira informacién detallada sobre los gastos exactos cobrados. Dicha
cifra puede variar de un aiio a olro, No incluye los costes de transaccitn
de la Cartera (que se abonan con cargo a los activos de la Cartera), lo cual
puede afeclar a larenlabilidad generada por suinversion), nilas comisiones
de rentabilidad (en su caso).

Para més informacién sobre gastos, rogamos consulle la seccién titulada
“Comisiones y gastos” incluida en el Folleto del Fondo, asi como el
correspondiente suplemento de la Cartera.

La Cartera fue lanzada en enero de 2014. La Clase de acciones fue
lanzada en enero de 2015.
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Canje entre Carteras: se encuenlran disponibles acciones de olras clases,
segln se describe en el epigrafe “Descripcién de las Clases de acciones”
del Folleto, asi como en ofras divisas, como se especifica en el
correspondiente suplemento de la Cartera. Los Accionistas pueden solicitar
el canje de sus acciones de una clase de cualquier cartera por acciones
de cualquier clase de ofra cartera, previo cumplimiento de las condiciones
establecidas en el Folleto del Fondo (es posible que se aplique una
comisién).

Declaracién de responsabilidad: el Fondo tinicamente asume su
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engaiiosas, inexaclas o contradiclorias con las
correspondientes partes del Folleto del Fondo.

Leglslacién en materia fiscal: las inversiones de esla Cartera pueden
asltar sujetas a impueslos en los paises donde invierte. Asimismo, esla
Carlera esla sujeta a las leyes y normalivas fiscales en Luxemburgo, lo
cual puede afeclar a su situacion fiscal personal, asi como a su inversion.
Para mas detlalles, rogamos hable con su asesor.

Este Fondo esla autorizado en Luxemburgo y regulado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier

(Comisién de Supervision del Sector Financiero), Gran Ducado de Luxemburgo. El Gestor esta autorizado en el Reino g}n](ijm;u '
Unido y regulado por la Autoridad de Conducla Financiera (Financial Conduct Authority). Los presentes datos Witis

fundamentales para el inversor son exaclos a 18/11/2014.
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