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QUID PRO QUO CAPITAL, SCR, S.A.

Noviembre de 2024

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014 reguladora de entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (“LECR”), este folleto
informativo recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formarse un juicio
fundado sobre lainversion propuestay estard adisposicion de los accionistas en el domicilio
de CRESCENTA INVESTMENTS, SGIIC, S.A. como sociedad gestora de los activos de QUID
PRO QUO CAPITAL, SCR, S.A. (el “Folleto”). No obstante, la informacién que contiene el
Folleto puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se acordaran y se
pondran en conocimiento de los accionistas de QUID PRO QUO CAPITAL, SCR, S.A. en la
formalegalmente establecida. El Folleto estainscrito en los registros de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, donde puede ser consultado, al igual que las cuentas anuales
auditadas de QUID PRO QUO CAPITAL, SCR, S.A. De conformidad con la LECR, la
responsabilidad del contenido y veracidad del Folleto y de los Estatutos Sociales
corresponden a la Sociedad Gestora y, en el caso del Folleto, corresponden también al
Depositario. La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.
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Datos identificativos de la Sociedad

El presente Folleto se refiere a la sociedad de capital-riesgo QUID PRO QUO CAPITAL,
SCR, S.A. (la “Sociedad”), con numero de identificacion fiscal A19824499,
transformada en sociedad de capital-riesgo, de conformidad con lo establecido en la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (la “LECR”) mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Madrid, D. Carlos de Alcocer Torra, con fecha 15 de octubre
de 2024, bajo el nUmero 6835 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, en la hoja M-827.933.

La Sociedad consta inscrita en el registro oficial de sociedades de capital-riesgo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”).

La Sociedad tiene su domicilio social en Calle Coloreros niumero 2, 28013 Madrid,
Espafia.

Sociedad Gestora

De conformidad con lo previsto en el articulo 19° ter de los estatutos sociales de la
Sociedad (los “Estatutos Sociales”) y de la decisidon adoptada por el accionista Unico
de la Sociedad con fecha 10 de octubre de 2024, la gestién de los activos de la
Sociedad se realiza por CRESCENTA INVESTMENTS, SGIIC, S.A., sociedad gestora
de instituciones de inversion colectiva (“SGIIC”) autorizada para la gestion y
comercializacion de sociedades de capital-riesgo, y validamente constituida e inscrita
en el registro oficial de SGIIC de la CNMV con el nimero 289 y domicilio social en
Madrid, calle Velazquez 86, 1° I1zg. (la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad,
gue tiene caréacter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente
los medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su
caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 100 del RIIC, la Sociedad Gestora cuenta con recursos propios
adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad
profesional.

El Depositario

El depositario de la Sociedad es Banco Inversis, S.A. con domicilio social en Madrid,
calle Avda. de la Hispanidad 6, 28042 Madrid, y C.I.F. nUmero A-83131433, e inscrita
en el registro de entidades depositarias de instituciones de inversion colectiva de la
CNMV con el nimero 211 (el “Depositario”).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LECR, en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “LIIC”) y en su
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reglamento de desarrollo, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversidon colectiva (el “RIIC”). Ademas, realiza las funciones de
supervision y vigilancia, depésito, custodia y/o administracion de instrumentos
financieros pertenecientes a la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en la LIIC y
en el RIIC, asi como en el resto de la normativa de la Unién Europea o espafiola que le
sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depésito (que comprende la
custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y
administracién de los instrumentos financieros de la Sociedad, el control del efectivo, la
liquidacion de la suscripcion y reembolso de acciones, la vigilancia y supervision de la
gestiébn de la Sociedad, asi como cualquier otra establecida en la normativa. El
Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacion de las
funciones de depdésito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades
en las que se delega y los posibles conflictos de interés no solventados a través de
procedimientos adecuados de resolucion de conflictos se publicaran en la pagina web
de la Sociedad. Se facilitard a los inversores que lo soliciten informacién actualizada
sobre las funciones del Depositario de la Sociedad y de los conflictos de interés que
puedan plantearse sobre cualquier funcién de depdsito delegada por el Depositario, la
lista de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcién de depésito y los
posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

Auditor

Se ha designado como auditor de la Sociedad a BDO Auditores, S.L.P., con domicilio
social en Barcelona, calle San Elias n°29 — 35, 82 planta, escalera B (08006), inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S1273.

Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus Estatutos Sociales que se adjuntan como
Anexo | al presente Folleto, por lo previsto en la LECR y por las disposiciones que la
desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

Leqislacion v jurisdiccién competente

La Sociedad se regira de acuerdo con la legislacion espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del Folleto, de los Estatutos
Sociales o relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y
cualquier titular de acciones de la Sociedad (las “Acciones”) o entre los propios titulares
de Acciones (los “Accionistas”), se sometera a los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid.

Consecuencias derivadas de la inversién en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
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relevantes y considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil inversor. Antes
de suscribir el correspondiente acuerdo con su compromiso de inversién (el “Acuerdo
de Suscripcién”) en la Sociedad, los inversores deberan aceptar y comprender los
factores de riesgo que se relacionan en el Anexo |l de este folleto.

Se define como “Compromiso de Inversién” el importe que cada uno de los
Accionistas se ha obligado a desembolsar a la Sociedad (y que haya sido aceptado por
la Sociedad Gestora), sin perjuicio de que dicho importe haya sido o no desembolsado,
todo ello de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de Suscripciéon y en el presente
Folleto. En particular, se regula el régimen de desembolso de fondos debidos por los
Accionistas en virtud de su Compromiso de Inversién en el articulo 11.2 de este Folleto.
El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversion obtenidos se
denomina “Compromisos Totales”.

El Compromiso de Inversion en la Sociedad sera vinculante desde el momento en que
el inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcién firmado
y la Sociedad Gestora envie al inversor una copia del Acuerdo de Suscripcion
debidamente firmado por ambas partes.

Personas que asumen la responsabilidad del Folleto v registro del mismo en CNMV

La Sociedad Gestora asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y
confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no
se omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

La verificacién positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implica
recomendacién de suscripcién o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

Objeto social

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que,
en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas
de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del
resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémicos.

No obstante lo anterior, la realizacion de las siguientes inversiones también se
enmarcan dentro del objeto social de la Sociedad:

a) Lainversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas
de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable
total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad
econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio.
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b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
gue coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes
a la toma de la participacion.

c) Lainversion en otras ECR conforme a lo previsto en la LECR.

d) La inversién en entidades financieras cuya actividad se encuentre sustentada
principalmente en la aplicacion de tecnologia a nuevos modelos de negocio,
aplicaciones, procesos o productos.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Gltimo caso Unicamente
para entidades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.
Asimismo, podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que
constituyan el objeto principal de inversién de las entidades de capital-riesgo, estén o
no participadas por la Sociedad.

Duracion
La Sociedad se constituye con una duracién indefinida.

Se define como “Periodo de Inversidn” el periodo de cinco (5) afos transcurrido desde
la fecha de inscripcién de la Sociedad en el registro oficial correspondiente de la CNMV,
sin perjuicio de que podra prorrogarse por periodos adicionales de un (1) afio por
decision de la Sociedad Gestora contando con el visto bueno del érgano de
administracién de la Sociedad.

Se define como “Periodo de Desinversion” el periodo comprendido entre la
finalizacion del Periodo de Inversion y el acuerdo de disolucién de la Sociedad.

Organo de administracion

El érgano de administracion de la Sociedad tendra a su cargo la gestion, representacion
y administracién de la Sociedad en los términos establecidos por la ley y sus Estatutos
Sociales, y de conformidad con los limites previstos en la delegacion de la gestion
efectuada en favor de la Sociedad Gestora.

Seran asimismo funciones del Organo de Administracion las siguientes:

0] Defender, con caracter general, los intereses de los accionistas y, a tal efecto,
controlar y vigilar el desempefio por la Sociedad Gestora de sus tareas conforme
al presente Folleto Informativo y el contrato de delegacion de la gestién suscrito
por la Sociedad Gestora y la Sociedad (el “Contrato de Gestion”).

(i)  Verificar que las inversiones y desinversiones de la Sociedad se llevan a cabo
segun la Politica de Inversion y de conformidad con el marco general de inversidn
de la mismay como se regula en los documentos legales de la Sociedad.

(i)  Encargarse de la secretaria de 6rgano de administracién, revisar y formular las
cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacién del resultado
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de la Sociedad.

(iv)  Dirimir las controversias que puedan plantearse con la Sociedad Gestora en
relacién con el cumplimiento y ejecucion del presente Folleto Informativo y del
Contrato de Gestion.

(v)  Mantener puntualmente informada a la Sociedad Gestora de cualquier cambio
en la estructura accionarial o de los acuerdos sociales adoptados por la Sociedad
a fin de que la Sociedad Gestora cuente con toda la informacién precisa para
desarrollar su funcién como sociedad gestora.

(vi)  Enrelacién con el ejercicio del derecho de voto en las Entidades Participadas (i)
se tomara razén y se verificara que la propuesta planteada por la Sociedad
Gestora es acorde con la Politica de Inversién de la Sociedad y (ii) estara
facultado para apoderar a un representante de la Sociedad, instruido por la
Sociedad Gestora, para desarrollar las actuaciones necesarias para poner en
practica y/o formalizar las decisiones de inversion o desinversion adoptadas por
la Sociedad Gestora, incluyendo, entre otras, el ejercicio de los derechos de voto
correspondientes a la Sociedad en las juntas de participes, socios o accionistas
u otros érganos consultivos o de supervision de las Entidades Participadas en su
caso.

Todo lo anterior de conformidad con la LECR y bajo el entendimiento que (i) en ningln
caso las anteriores actuaciones menoscabaran ni interferirdn la labor propia de la
Sociedad Gestora relativas a la gestién de las inversiones y el control y gestién de los
riesgos de la Sociedad y que, (ii) en todo caso, dichas actuaciones se llevaran a cabo
siguiendo las directrices establecidas por la Sociedad Gestora al efecto.

Comité de Inversiones

Composiciéon

La Sociedad Gestora podrd designar en su seno un comité de inversiones de la
Sociedad, formado por los miembros que la Sociedad Gestora considere adecuados (el
“Comité de Inversiones”), de manera que, en todo caso, la mayoria de sus miembros
sea designada de entre consejeros, directivos o empleados de la Sociedad Gestora o
de su grupo empresarial.

Funcionamiento

El Comité de Inversiones, en su caso, estara encargado de proponer las decisiones de
inversion, gestion, control y desinversion de la Sociedad al Organo de Administracion
de la Sociedad Gestora, que sera el responsable de la decisién y ejecucién de las
inversiones y desinversiones de la Sociedad.

El Comité de Inversiones se reunird cuantas veces lo requieran los intereses de la
Sociedad conforme determine la Sociedad Gestora, y siempre que lo solicite alguno de
sus miembros.

El Comité de Inversiones quedara validamente constituido cuando concurran la mayoria
de sus miembros. El Comité de Inversiones adoptara sus acuerdos por mayoria.
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Asimismo, para la valida celebracion de las reuniones y adopcién de sus
correspondientes acuerdos no serd necesaria la presencia fisica de todos los
miembros, pudiendo celebrarse las reuniones mediante videoconferencia, conferencia
telefonica o cualquier otro medio que permita a los asistentes la comunicacién
simultanea entre ellos, asi como mediante acuerdos por escrito y sin sesion.

CAPITULO Il CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

10.
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Capital social y acciones de la Sociedad

Suscripcién y desembolso de las Acciones

La Sociedad tiene suscrita, en el momento en el que adquiere la condicién de sociedad
de capital-riesgo, una cifra de capital social de un millén doscientos mil euros (1.200.000
€), representado por un millén doscientas mil (1.200.000) acciones nominativas de un
euro (1 €) de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la
1.200.000, ambas inclusive y que confieren a su titular un derecho sobre el capital
social, conforme a lo descrito a continuacién en el apartado 10.2 de este Folleto.

Las Acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas.

Participacion de los Accionistas en las distribuciones

Todas las distribuciones de los resultados de la Sociedad se haran a todos los
Accionistas, a prorrata de su participacion en el capital social y de conformidad con lo
previsto en el apartado 11.4 de este Folleto.

Transmision de las Acciones

Las acciones son libremente transmisibles, rigiéndose su transmision por lo establecido
en la legislacion aplicable y disposiciones complementarias.

Procedimiento y condiciones para la emision y venta de Acciones

No comercializacion de las Acciones de la Sociedad

Las Acciones de la Sociedad no se comercializaran entre inversores terceros, es decir
entre aguellos que no sean Accionistas en el momento de inscripcion de la Sociedad
en el registro de CNMV. No se prevé solicitar la admision a cotizacion de las Acciones
de la Sociedad.

Los Compromisos Totales de la Sociedad podran aumentarse por la suscripcion de
Compromisos de Inversion adicionales de accionistas ya existentes.

La Sociedad Unicamente cuenta con inversores profesionales tal y como estan
definidos en los articulos 194 y 195 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversién, de conformidad con lo recogido en el articulo
75.1 de la LECR.

Régimen de desembolso de fondos debidos por los Accionistas en virtud de su
Compromiso de Inversién

Cada inversor que haya sido admitido en la Sociedad como Accionista y haya firmado
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su respectivo Acuerdo de Suscripcion, procederd a realizar los desembolsos, en euros,
que le correspondan en el tiempo y forma requerido por la Sociedad Gestora y el 6rgano
de administracion.

Estos desembolsos podran realizarse por parte de los inversores mediante la
suscripcién y desembolso de Acciones, el pago de dividendos pasivos, la aportacion de
fondos a reservas de la Sociedad (incluyendo, en particular la realizacién de
aportaciones de socios a la cuenta 118 del Plan General de Contabilidad, siempre y
cuando se trate de aportaciones de caracter gratuito y no reintegrables realizadas por
todos los socios; que el acuerdo sea aprobado por unanimidad en Junta General de
Accionistas; que todos los socios realicen aportaciones en proporcion a su participacion
en el capital social y que se cumpla con el capital social minimo exigible para las
sociedades de capital riesgo de conformidad con lo dispuesto en la legislacion
aplicable), segln determinen la Sociedad Gestora y el érgano de administracion en
cada solicitud de desembolso remitida al inversor con al menos ocho (8) dias de
antelacion (la “Solicitud de Desembolso”). En la Solicitud de Inversién se indicara, al
menos (i) el importe que deba desembolsarse, (ii) la fecha y la forma en la que deba
realizarse el desembolso y (iii) la estimacion de la finalidad a la que se destinaran los
importes solicitados (p.€j., realizacién de inversiones, pago de gastos, etc.).

Los importes desembolsados por los Accionistas se destinaran a la realizacion de
inversiones de conformidad con la Politica de Inversion de la Sociedad y a atender el
cumplimiento de obligaciones asumidas por la Sociedad, tales como el pago de gastos
de la misma.

En caso de que cualquier Accionista no atendiera a una Solicitud de Desembolso, la
Sociedad Gestora y el 6rgano de administracién podran ejercitar cualesquiera acciones
o remedios previstos legal, estatutaria o contractualmente.

Reembolso de Acciones

Los Accionistas podran obtener el reembolso total de su participacion en la Sociedad
en el momento de la disolucién y liquidacion de la misma. La disolucion y liquidacion de
la Sociedad debera acordarse en el seno de su Junta General de Accionistas mediante
el régimen de mayorias establecido en la Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en
adelante la “LSC”).

Asimismo, los Accionistas podran obtener el reembolso parcial de sus aportaciones a
la Sociedad antes de la disolucién y liquidacién de la Sociedad conforme a lo previsto
en el apartado 11.4 del Folleto, teniendo dichos reembolsos caracter general para todos
los accionistas y realizandose en proporcién a su respectiva participacion en la
Sociedad. En cuanto al valor de reembolso, éste sera determinado por la Sociedad
Gestora en funcién del Gltimo valor liquidativo disponible de conformidad con lo previsto
en el apartado 12.1 del Folleto.

Politica de Distribucién de resultados

La politica de distribucion de resultados de la Sociedad estara presidida por el principio
de reinversion de los retornos recibidos de las inversiones / desinversiones en cualquier
Entidad Participada.
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No obstante, los beneficios y ganancias percibidos por la Sociedad (ingresos,
dividendos, intereses, resultados de desinversiones, etcétera) que no sean objeto de
reinversion, podran ser distribuidos en los términos previstos en este apartado.

Se entiende por “Distribuciéon” cualquier distribucién que la Sociedad efectle a los
Accionistas, conforme apruebe la junta de accionistas a propuesta de la Sociedad
Gestora y del 6rgano de administracién. Estas Distribuciones se realizaran por
cualesquiera medios admitidos en la normativa aplicable, incluyendo, sin limitacién, (i)
el reparto de dividendos, ya sea con cargo al resultado del ejercicio o a reservas
voluntarias, prima de emision, cantidades a cuenta, (ii) la adquisicion de Acciones
propias para su amortizacion, o reduccion del valor de las mismas, y (iii) la distribucion
de la cuota liquidativa.

A efectos aclaratorios, aquellos importes de las Distribuciones que sean objeto de
retenciones o ingresos a cuenta fiscales se consideraran, en todo caso, a los efectos
de este Folleto, como si hubieran sido efectivamente distribuidos a los Accionistas.

La Sociedad no realizara Distribuciones en especie de sus activos previamente a su
liquidacion.

Procedimiento y criterios de valoracion de las Acciones de la Sociedad

Valor liquidativo de las Acciones

El valor liquidativo de cada Accién sera el resultado de dividir el valor del patrimonio de
la Sociedad entre el nUmero de Acciones en circulacion. A estos efectos, el valor de los
fondos propios de la Sociedad se determinard de acuerdo con lo previsto en la
normativa vigente que en cada momento sea de aplicacién. La Sociedad Gestora
determinara el valor liquidativo de la Sociedad: (i) al menos con caracter semestral y (ii)
cada vez que se vaya a proceder a la realizacién de una Distribucién.

Salvo que se disponga lo contrario, se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible vy,
por tanto, no serd preciso realizar dicho célculo a una determinada fecha en los
supuestos de amortizacion o transmision de las Acciones de un Accionista en Mora y
de transmisién de Acciones.

Criterios para la determinacioén de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables
béasicos y los criterios de valoracion establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de marzo
de la CNMV, la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV, por la que se modifica
la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacién reservada de las Entidades de Capital-Riesgo, y cualquiera que
la modifigue en cada momento y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro. En
concreto, a los efectos de determinar los resultados de la Sociedad, el valor o precio de
coste de los activos vendidos, se calculard, durante los tres (3) primeros afios de la
Sociedad, por el sistema del coste medio ponderado.

Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad

El valor, con relacion a una inversion, sera el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora de conformidad con las “International Private Equity and Venture
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Capital Valuation Guidelines” vigentes en cada momento.
Procedimientos de gestion de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestidon del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes
de la estrategia de inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto,
asi como garantizar que el perfil de riesgo de la Sociedad se adecue a su politica y
estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecerd un sistema adecuado de gestién de la
liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de la
Sociedad, con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones
presentes y futuras en relacion con el endeudamiento en el que haya podido incurrir.

Por altimo, la Sociedad Gestora dispondré de y aplicard procedimientos administrativos
y de organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de
intereses que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de la
Sociedad y sus Accionistas.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

14.

14.1

Criterios de inversion de la Sociedad

Politica de Inversién

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus accionistas mediante la suscripcion
de compromisos de inversion en otras entidades de capital riesgo y vehiculos
asimilables, asi como en fondos de capital riesgo europeos (“FCRE”) regulados por el
Reglamento (UE) n° 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de
2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos, si bien no se descarta que la
Sociedad también invierta en directo en empresas que cumplan con los requisitos
previstos en el articulo 9 de la LECR, no acotando sus inversiones a sectores
determinados de la actividad industrial, comercial o de servicios (la “Politica de
Inversion”).

Por “Entidades Participadas” se entendera las sociedades o entidades en las que la
Sociedad ostente una participacion, o se haya comprometido a ostentarla mediante la
suscripcién de un compromiso de inversién, como consecuencia de haber invertido en
ellas conforme a los términos previstos en la politica de inversion de la Sociedad. Se
incluyen aquellas sociedades o entidades en las que la Sociedad invierta a través de
instrumentos financieros reconocidos como cuasi-capital, entre ellos, préstamos
participativos, bonos convertibles, o cualquier otra forma de financiaciéon permitida por
la normativa que resulte de aplicacion.

Asimismo, la Sociedad cuenta en el momento de su transformacion en sociedad de
capital-riesgo con inversiones de sus accionistas en private equity, que cumplen los
criterios necesarios para constituir activo apto a los efectos previstos de configurar el
coeficiente obligatorio de inversion de la Sociedad (legacy portfolio).

La Sociedad debera invertir, en el desarrollo de su Politica de Inversién, al menos el
porcentaje legalmente establecido de su activo computable (el “Coeficiente de
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Inversion Obligatorio de la Sociedad”) en los siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcién o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de empresas
gue se encuentren dentro de su ambito de actividad principal de conformidad con
el articulo 9 de la LECR.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Oftros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito
de actividad principal, hasta el treinta por ciento (30%) del total del activo
computable.

d) Facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito del
trafico mercantil de empresas en las que la ECR ya tenga una participacion a través
de alguno de los instrumentos de las letras anteriores, hasta el veinte por ciento
(20%) del total del activo computable, siempre y cuando la sociedad gestora de la
Sociedad cumpla los requisitos establecidos en las letras a y b del articulo 4 bis de
la LECR. La inversion en los activos de las letras c) y d) no podran superar
conjuntamente el treinta por ciento (30%) del total del activo computable

e) Acciones 0 participaciones de otras entidades de capital-riesgo, FCRE o0 en
entidades extranjeras similares que retnan las caracteristicas siguientes: a. estar
domiciliadas en un Estado miembro de la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (OCDE); y b. ejercer, de acuerdo con la normativa que les
resulte aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo,
cualquiera que sea su denominacién o estatuto.

En cualquier caso, la Sociedad debera cumplir con los coeficientes de diversificacion
de la inversidn previstos en el articulo 16 de la LECR y con el resto de requisitos y
limitaciones fijados por la LECR y demas normativa que resulte de aplicacion. En
particular, la Sociedad no podra invertir mas del 25% de su activo invertible en el
momento de la inversion en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La Sociedad cumplird con el Coeficiente de Inversion Obligatorio de la Sociedad desde
el primer ejercicio social a contar desde su inscripcion en el correspondiente registro de
la CNMV sin que, por tanto, pueda incurrir en ninguno de los supuestos de
incumplimiento temporal previstos en el articulo 17.1.a) 1° de la LECR.

En consecuencia, la Sociedad Gestora se compromete a orientar la gestion de las
Inversiones de la Sociedad a tal fin, realizando para ello sus mejores esfuerzos y
aplicando todo su conocimiento y experiencia en la inversion en los activos que integran
la Politica de Inversion.

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la

adquisicién, gestién y enajenacién de activos de la Sociedad de acuerdo con la Politica
de Inversién.
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Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

En principio, no existirdn restricciones respecto del sector a que se orienten las
Entidades Participadas objeto de inversién por parte de la Sociedad, salvo aquellas
restricciones que puedan venir establecidas en la legislacion aplicable. La composicion
final de la cartera dependera de las oportunidades de inversibn que cumplan los
requisitos de inversion establecidos y sean aprobadas por la Sociedad Gestora.

Areas geogréficas hacia las que se orientaran las inversiones

La Sociedad y las Entidades Participadas tendran un enfoque geografico global, sin
caracter limitativo alguno. No existe predeterminacion en cuanto al porcentaje a invertir
por area geografica.

Inversién de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad, tales como los importes
desembolsados por los Accionistas con caracter previo a la ejecucion de una Inversion,
o los importes percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion,
dividendos o cualquier otro tipo de distribucion y hasta el momento de su Distribucién a
los Accionistas, podran ser invertidos en productos financieros de elevada liquidez y a
corto plazo (“Inversiones a Corto Plazo”), toda vez que dichos saldos seran
reinvertidos a la mayor brevedad posible conforme a la Politica de Inversién.

Criterios de mantenimiento de las inversiones

Con caracter general, las inversiones de la Sociedad en las Entidades Participadas se
mantendran hasta que se produzca la liquidacion de las Entidades Participadas. No
obstante, cuando la Sociedad Gestora lo estime conveniente, podra enajenar
posiciones en Entidades Participadas con anterioridad a su liquidacion.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad se realizaran con caracter temporal de
conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la LECR.

Modalidades de intervencién de la Sociedad en las Entidades Participadas y férmulas

de presencia en sus correspondientes 6rganos de administracion.

En principio, la Sociedad no formara parte de los érganos de administracion de las
Entidades Participadas en las que invierta. No obstante, para el desarrollo de los fines
antes descritos, la Sociedad y en la medida de lo posible, podra formar parte de los
O6rganos de consultivos o de supervision de las entidades participadas, o de sus
comisiones ejecutivas.

Servicios que la Sociedad podra realizar a favor de las Entidades Participadas

De conformidad con lo previsto en el articulo 10 de la LECR y en el articulo 2° de los
Estatutos, la Sociedad podra prestar servicios de asesoramiento a las empresas que
constituyan el objeto principal de inversién de las entidades de capital-riesgo, estén o
no participadas por la Sociedad.

Limites al endeudamiento de la Sociedad

La Sociedad podréa solicitar y obtener financiacion de terceros, asi como otorgar las
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garantias que a dichos efectos fueran necesarias, hasta un importe maximo equivalente
al veinticinco por ciento (25%) del importe de los Compromisos de la Sociedad, sujeto
a que dicho importe no supere el importe total de los Compromisos Totales pendiente
de desembolso; todo ello con arreglo a la legislacion que sea aplicable en cada
momento, en condiciones de mercado y siempre y cuando obtenga la autorizacion del
Depositario y del 6rgano de administracion.

Mecanismos para la modificacién de la Politica de Inversion de la Sociedad

Para la modificacién de la Politica de Inversién de la Sociedad serd necesaria la
modificacion de los Estatutos Sociales que debera llevarse a cabo con el visto bueno
de Accionistas de conformidad con lo establecido en la LSC.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion de los Estatutos Sociales debera ser comunicada por la Sociedad Gestora
a la CNMV, y a los Accionistas una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el
registro administrativo correspondiente.

Informacién alos inversores

La Sociedad Gestora facilitara a los accionistas toda la informacion requerida por la
LECR y demas normativa aplicable, asi como cualquier otra que sea exigible de
conformidad con el presente Folleto, los Estatutos Sociales o el Contrato de Gestién.

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los accionistas la informacién descrita en
el articulo 68 de la LECR, asi como todo cambio material en la informacién previamente
facilitada.

En todo caso, los accionistas tendran en todo momento a su disposicién en el domicilio
social de la Sociedad, asi como en el de la Sociedad Gestora, la Gltima version que en
cada momento se halle vigente del presente Folleto, asi como de las Ultimas cuentas
anuales auditadas.

Ademas, la Sociedad Gestora se compromete a tener una politica de disponibilidad y
transparencia con los accionistas que deseen mayor informacién sobre la gestién o las
inversiones, bien via telefénica o a través de reuniones.

Otros criterios de inversion: riesgo de sostenibilidad

En relacién con lo previsto en el art. 6.1.a) del Reglamento (UE) 2019/2088, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(“Reglamento 2019/2088”), se informa de que la Sociedad Gestora integrara los
riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion, incorporandolos en sus
procedimientos de diligencia debida y siendo un factor a tomar en consideracion en la
seleccion de las inversiones. Para ello, la Sociedad Gestora utilizar4 una metodologia
propia, basada en andlisis internos para los cuales podra utilizar datos facilitados por
las sociedades gestoras de los fondos en los que invierten.

Asimismo, en relacién con lo previsto en el art. 6.1 b) del Reglamento 2019/2088, se
valoraran las posibles repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad
de las inversiones. El riesgo de sostenibilidad de las Entidades Participadas dependera,
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entre otros, de su sector de actividad o su localizacion geogréfica. De este modo, las
inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una
disminucién en su valor y, por tanto, afectar negativamente a la valoraciéon de la
Sociedad.

Enrelacién con el articulo 7.2 del Reglamento 2019/2088, la Sociedad Gestora no prevé
tomar en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad,
por no contar con una politica de diligencia debida en relacién con dichas incidencias
adversas.

Por ultimo, se hace constar que las inversiones subyacentes a este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Reutilizacion de activos

No se prevé la reutilizacién de colaterales o garantias.

CAPITULO IV MEDIDAS DE PROTECCION DE LOS ACCIONISTAS

20.

20.1

20.2

20.3

Sustitucion y cese de la Sociedad Gestora

Sustitucion voluntaria de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamente su sustituciéon cuando lo estime
procedente mediante solicitud formulada juntamente con la sociedad gestora sustituta
ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar
tales funciones.

Cese sin Causa de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser igualmente sustituida a instancia de los Accionistas,
mediante acuerdo adoptado por mayoria ordinaria en Junta General de Accionistas,
estando a dichos efectos excluido el derecho de voto de aquellos Accionistas que
incurran en un conflicto de interés con relacion al acuerdo en cuestion, y no
computandose su voto a los efectos de calcular la mayoria requerida para la adopcion
de dicho acuerdo (“Acuerdo Ordinario de Accionistas”), por otra sociedad gestora
debidamente autorizada para la gestion de la Sociedad.

Los Accionistas que incurran en un conflicto de interés y los Accionistas en Mora no
votaran y su voto no computara a los efectos de alcanzar la mayoria requerida para la
adopcion de dicho acuerdo.

Sustitucion de la Sociedad Gestora en Supuestos de Insolvencia de la Sociedad
Gestora

En caso de que la Sociedad Gestora sea declarada en concurso, o solicitase la
declaracion de concurso, o si, procediendo la solicitud de concurso de un tercero, dicha
solicitud es admitida por resolucidn judicial, asi como cuando, de cualquier otra manera,
la Sociedad Gestora no pueda hacer frente a sus obligaciones corrientes segun vayan
venciendo éstas o llegase a cualquier acuerdo con sus acreedores ante un
sobreseimiento general de pagos o la incapacidad de cumplir con sus obligaciones, o
si la Sociedad Gestora realizase cualquier otra accidon o actuacion similar, judicial o
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privada, que produzca idénticos resultados (“Supuesto de Insolvenciade la Sociedad
Gestora”), ésta debera solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el
parrafo anterior. Si la Sociedad Gestora no lo hiciera, la CNMV podra acordar dicha
sustitucion, que debera ser aceptada por los Accionistas mediante Acuerdo Ordinario
de Accionistas. Los Accionistas que incurran en un conflicto de interés y los Accionistas
en Mora no votaran y su voto no computara a los efectos de alcanzar la mayoria
requerida para la adopcién de dicho acuerdo.

Cese con Causa de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada a instancia de los Accionistas mediante Acuerdo
Ordinario de Accionistas, cuando concurra negligencia grave, fraude o mala fe en el
cumplimiento de sus obligaciones y deberes, siempre y cuando dicha conducta haya
sido declarada mediante resolucion firme (“Causa”).

Efectos de la sustitucién o cese

Tanto en el supuesto de sustitucibn de la Sociedad Gestora a instancia de los
Accionistas, como en el supuesto de cese de la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora
se compromete a solicitar formalmente su sustitucién ante la CNMV y a llevar a cabo
todo lo necesario para hacerla efectiva de acuerdo con la LECR, sin perjuicio de que la
sustitucién o cese sean efectivos desde el correspondiente acuerdo de Accionistas.

La Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir ninguna Comisién de Gestion mas
alla de la fecha de su cese o sustitucion, ni compensacién alguna derivada de dicho
cese o sustitucion. Como excepcion a lo anterior, en el supuesto de Cese sin Causa, el
traspaso de la gestion de la Sociedad a otra sociedad gestora sin que la Sociedad
Gestora tenga derecho a obtener ninguna compensaciéon queda supeditado a una
permanencia de dos (2) afios a contar desde la fecha de inscripcion de CRESCENTA
INVESTMENTS SGIIC S.A. como sociedad gestora de la Sociedad (el “Periodo
Minimo”). En caso de incumplimiento del citado plazo, la Sociedad estara obligada a
abonar a CRESCENTA INVESTMENTS SGIIC S.A. una cantidad igual a la Comisién
Minima Anual multiplicada por el numero de afios que resten por cumplir hasta alcanzar
el Periodo Minimo, prorrateando los periodos de tiempo inferiores a un afio.

En caso de que los Accionistas acordaran el cese de la Sociedad Gestora, los efectos
del cese seran inmediatos.

CAPITULOV COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

21.

21.1

Remuneracién de la Sociedad Gestora

Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus servicios
de gestién y administracion estipulados en el Contrato de Gestidn, una comisién (la
“Comision de Gestidon”), con cargo al patrimonio de la Sociedad.

La Comision de Gestion sera igual al Porcentaje de Comision de Gestién indicado a
continuacion multiplicado por el importe total de los compromisos de inversion de la
Sociedad en cada inversidon subyacente menos los importes reembolsados a la
Sociedad o los compromisos cancelados por las Entidades Participadas (los “AuM”),
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con un minimo de veinticinco mil euros (25.000 €) anuales (la “Comisién Minima
Anual’).

El “Porcentaje de la Comisidon de Gestidon” varia segun el importe total de AuM en el
momento de devengo de la Comisidn de Gestion:

(i Si el importe total de los AuM es inferior a quince millones de euros (15.000.000
€), el Porcentaje de la Comision de Gestion sera de treinta puntos basicos
(0,30%).

(i)  Si el importe total de los AuM es igual o superior a quince millones de euros
(15.000.000 €) e inferior a treinta millones de euros (30.000.000 €), el Porcentaje
de la Comision de Gestion sera de veinticinco puntos basicos (0,25%).

(i)  Si el importe total de los AuM es igual o superior a treinta millones de euros
(30.000.000 €), el Porcentaje de la Comision de Gestidon sera de veinte puntos
basicos (0,20%).

La Comision de Gestidon se calculara y devengara diariamente y se abonara por
trimestres anticipados. Los trimestres daran comienzo el uno (1) de enero, uno (1) de
abril, uno (1) de julio y uno (1) de octubre de cada anualidad, a excepcion del primer
trimestre, que dara inicio en la fecha de registro de la Sociedad en el registro de CNMV
y el ultimo trimestre, que dara fin en la fecha de liquidacion del Fondo.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
ARadido, la Comision de Gestidon que percibe la Sociedad Gestora esta exenta de IVA.

Otras remuneraciones

Con independencia de la Comision de Gestion, la Sociedad Gestora no podra percibir
de la Sociedad otras remuneraciones.

Distribuciéon de gastos

Gastos de establecimiento y operativos

Todos los gastos de caracter preliminar derivados del establecimiento de la Sociedad
seran soportados por la Sociedad.

La Sociedad debera soportar todos los gastos razonables (incluyendo el IVA aplicable)
incurridos en relacion con la organizacion y administracion de la misma, incluyendo, a
titulo enunciativo y no limitativo, gastos de preparacién y distribuciéon de informes y
notificaciones, gastos por asesoria legal, auditoria, valoraciones, depositaria,
contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la preparacion de los estados
financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos de inversion, gastos
notariales y registrales, comisiones de depositarios, gastos incurridos por las juntas
generales de accionistas de la Sociedad, honorarios de consultores externos,
comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos, gastos extraordinarios
(como aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados,
auditores, consultores externos con relacion a la identificacion, valoracién, negociacion,
adquisicién, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacién de las Inversiones.

Comisiones del Depositario
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El Depositario percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus servicios, una
comision del 0,05% sobre el patrimonio de la Sociedad (“Comision del Depositario”).

La Comision del Depositario se calculard y devengara diariamente y se liquidara con
periodicidad mensual en los cinco primeros dias habiles del mes posterior a aquel que
se facture.

De conformidad con la Ley de IVA, la Comisién de Depositaria que percibe el
Depositario esta actualmente exenta del IVA.

Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos
operativos (tales como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales,
asi como todos aquellos gastos que no corresponden a la Sociedad. La Sociedad
reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la misma que
correspondan a la Sociedad (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la
Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de Entidades Participadas u otras
entidades en relacién con transacciones de la Sociedad).

[Sigue péagina de firmas]
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ANEXO |

ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD “QUID PRO QUO CAPITAL, S.C.R., S.A.U.”

TITULO I
DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, COMUNICACIONES Y DURACION

ARTICULO 1°. DENOMINACION

La Sociedad se denomina “QUID PRO QUO CAPITAL, S.C.R., S.A.U.”, (en adelante, la
“Sociedad”), y se constituye como una Sociedad mercantil Anénima de nacionalidad espafiola
que se regira por los presentes estatutos y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de Noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante,
la “LECR”), y en lo no previsto por esta ley, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la "LSC”)
y por las demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

ARTICULO 22 OBJETO SOCIAL

La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Asimismo, se considerardn inversiones propias del objeto de la actividad de la Sociedad la
inversidn en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50% por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del valor contable total
de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo
de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en
la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes
de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

La Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas
de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de
paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién
dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

Asimismo, la Sociedad podra invertir en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto
en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrad facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién con sujecion a lo previsto en la LECR.
Finalmente, la Sociedad puede realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que
constituyan su objeto principal de inversidn, estén o no participadas por ella.

(CNAE 6430.- Inversion colectiva, fondos y entidades financieras similares).

ARTICULO 3°. DOMICILIO SOCIAL

La Sociedad tiene su domicilio en calle Coloreros, 28013, niumero 2, Madrid, Espafia.
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Corresponderd al Organo de Administracién de la Sociedad el traslado de domicilio social dentro
del territorio nacional, asi como la creacidn, supresiéon o traslado de sucursales, agencias o
delegaciones, tanto en Espafia como en el extranjero, tenga por conveniente o necesario para el
mejor desarrollo del objeto social.

ARTICULO 4°. COMUNICACIONES ENTRE ACCIONISTAS Y ADMINISTRADORES POR
MEDIOS TELEMATICOS

Todos los accionistas y administradores, por el mero hecho de adquirir dicha condicién, aceptan
que las comunicaciones entre ellos y con la Sociedad puedan realizarse por medios teleméaticos y
estan obligados a notificar a la Sociedad una direccién de correo electronico y sus posteriores
modificaciones si se producen. Las direcciones de correo electrénico de los accionistas se anotaran
en el Libro Registro de Accionistas y las de los administradores en el acta de su nombramiento.

Sera competencia del Organo de Administracién la modificacion, el traslado o la supresién de la
Web Corporativa.

ARTICULO 5° DURACION DE LA SOCIEDAD

La duracién de la Sociedad sera indefinida y sus operaciones sociales como sociedad de capital
riesgo (en adelante, “SCR”) daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en
el correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la
“CNMV”), sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

TITULO II
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

ARTICULO 6° CAPITAL SOCIAL

El capital social se fija en la cantidad de 1.200.000,00 €, completamente suscrito y
desembolsado, estando representado por UN MILLON DOSCIENTAS MIL (1.200.000)
acciones nominativas de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente del nimero 1 al 1.200.000, ambos inclusive, que quedan integramente
suscritas y desembolsadas, todas ellas de la misma clase y serie.

ARTICULO 7°. REPRESENTACION DE LAS ACCIONES

Las acciones estaran representadas por medio de titulos nominativos, que podran ser simples o
multiples.

El accionista tiene derecho a la entrega, libre de gastos, tanto de los titulos simples como del titulo
multiple. En caso de entrega de titulo multiple, el accionista tiene derecho a exigir de la Sociedad
que, previa anulacion de los que, a tal efecto presente, expida tantos titulos simples como acciones
sean de su titularidad o uno o varios titulos multiples representativos de un niimero de acciones
distinto al que figurase en aquel o aquellos cuya anulacién se solicita.

Siempre que sea procedente la sustitucion de los titulos de las acciones, la Sociedad podra anular
los que hayan sido presentados para su canje.
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Cada titulo simple o multiple ird firmado por uno de los administradores. La firma podrd ser
autografa o estar reproducida por medios mecanicos.

La Sociedad llevara un libro-registro de acciones nominativas, debidamente legalizado, a los
efectos prevenidos en la ley. Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el referido libro.

El accionista tiene derecho a obtener certificacién de las acciones nominativas inscritas a su
nombre mientras no se hallan impreso y entregado los titulos por medio de los que se representan.

ARTICULO 8°. TITULARIDAD MULTIPLE Y DERECHOS REALES SOBRE LAS ACCIONES

En los casos de usufructo, prenda y otros derechos limitados sobre las acciones, el ejercicio de los
derechos de socio corresponde, respectivamente, al nudo propietario, al deudor pignoraticio y al
titular del dominio directo. En todo caso, el usufructuario tendra derecho a los dividendos
acordados por la Sociedad durante el usufructo.

ARTICULO 9°. TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

Las acciones son libremente transmisibles, rigiéndose su transmision por lo establecido en la Ley
y disposiciones complementarias.

TITULO III
POLITICA DE INVERSION

ARTICULO 9° BIS. POLITICA DE INVERSION

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en
valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento
de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembro
de la OCDE y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la Sociedad en su folleto
informativo. En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites
y porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

No obstante lo anterior, la Sociedad cumplira con el coeficiente obligatorio de inversion previsto
para las sociedades de capital riesgo en virtud de lo dispuesto en el articulo 13 de LECR desde el
inicio de sus operaciones como sociedad de capital riesgo y, en todo caso, a la finalizacion del
primer ejercicio social, de manera que, la Sociedad no se acogera a la dispensa prevista en el
articulo 17.1 letra a) de la LECR.

La Sociedad podra invertir en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora,
tal y como éste se define en el articulo 5 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, cumpliendo en todo caso
con los requisitos establecidos a tal efecto por la LECR y demas disposiciones aplicables.
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TITULO IV
ORGANOS DE LA SOCIEDAD

CAPITULO
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

ARTICULO 10°. JUNTA GENERAL ORDINARIA

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, adoptaran sus acuerdos
por las mayorias establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“Ley de Sociedades de Capital”),
todo ello en relacién con los asuntos propios de la competencia de la Junta.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunién, quedan
sometidos a los acuerdos de la Junta General. La Junta General ordinaria, previamente convocada
al efecto, se reunira necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para
censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la
aplicacion de resultado.

La Junta General ordinaria sera valida, aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.
ARTICULO 11°. JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de Junta General
Extraordinaria.

ARTICULO 12°. JUNTA GENERAL UNIVERSAL

No obstante, lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada y
quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el
capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

ARTICULO 13°. NORMAS SOBRE CONVOCATORIA, CONSTITUCION, ASISTENCIA,
REPRESENTACION Y CELEBRACION DE LA JUNTA

13.1. La Junta General de Accionistas se reunira con caracter ordinario o extraordinario en los
casos previstos por la Ley y, en todo lo relativo a asistencia, derecho de voto, constitucion,
representacion, celebracion, deliberacidn, adopcién de acuerdos y actas de sesiones, se regira por
lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones vigentes.

13.2. Los acuerdos sociales se adoptaran conforme al régimen de mayorias previsto en la Ley de
Sociedades de Capital.

13.3. Mientras no exista Web Corporativa las Juntas se convocaran por cualquier procedimiento
de comunicaciéon individual y escrita que asegure la recepcién del anuncio por todos los
accionistas en el domicilio designado al efecto o en el que conste en la documentacién de la
Sociedad. En el caso de que alguin accionista resida en el extranjero éste solo sera individualmente
convocado si hubiera designado un lugar del territorio nacional para notificaciones o una
direccion de correo electronico con dicha finalidad.
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Esa comunicacion podra realizarse por correo electrdnico a la direcciéon de correo electrénico
consignada por cada accionista siempre que la remision esté dotada de algtn sistema técnico que
permita confirmar su recepcion por el destinatario.

13.4. En todo caso, la convocatoria expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y hora de la
reunion, el orden del dia en el que figuren los asuntos a tratar, y el cargo de la persona o personas
que realicen la convocatoria.

13.5. Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la reunion debera existir un
plazo de al menos, un mes. El plazo se computara a partir de la fecha en que hubiere sido remitido
el anuncio al altimo de los accionistas.

13.6. La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio.
Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracién, se entendera que la junta ha sido
convocada para su celebracién en el domicilio social.

ARTICULO 14°.- ASISTENCIA

Todos los accionistas podran asistir a las Juntas Generales. Sera requisito esencial para asistir que
el accionista tenga inscritas las acciones a su nombre en el correspondiente libro registro de
acciones nominativas con cinco dias de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta
General. Cada accién da derecho a un voto.

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio. Si
en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la Junta ha sido convocada
para su celebracion en el domicilio social.

Asimismo, la Junta General de Accionistas podra celebrarse por videoconferencia siempre que
todos los miembros dispongan de los medios necesarios, el Secretario reconozca su identidad, y
asi lo exprese en el acta, que remitira de inmediato a las direcciones de correo electréonico de cada
uno de los concurrentes. La sesion se entendera celebrada en el domicilio de la Sociedad.

Los administradores deberan asistir a las juntas generales.
ARTICULO 15°.- VOTO A DISTANCIA ANTICIPADA EN LAS JUNTAS GENERALES

Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidas en el Orden del Dia de la
convocatoria de una Junta general de accionistas remitiendo, antes de su celebracién, por medios
fisicos o telematicos, un escrito conteniendo su voto. En el escrito del voto a distancia el accionista
debera manifestar el sentido de su voto separadamente sobre cada uno de los puntos o asuntos
comprendidos en el Orden del Dia de la Junta de que se trate. Caso de no hacerlo sobre alguno o
algunos se entendera que se abstiene en relacion con ellos.

También sera valido el voto ejercitado por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electrénica. No obstante, la Junta podra aceptar dichos medios aun
sin legitimacién de firma. En ambos casos el voto debera recibirse por la Sociedad con un minimo
de 24 horas de antelacion a la hora fijada para el comienzo de la Junta.
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Hasta ese momento el voto podra revocarse o modificarse. Transcurrido el mismo, el voto emitido
a distancia s6lo podra dejarse sin efecto por la presencia, personal o telematica, del accionista en
la Junta.

CAPITULO IT
ORGANO DE ADMINISTRACION

ARTICULO 16°.- ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
La Sociedad sera regida y administrada, a la eleccién de la Junta General de Accionistas, por:

- Un administrador tinico;

- Dos administradores solidarios;

- Dos administradores mancomunados; o

- Un Consejo de Administracién integrado por un minimo de tres (3) y un maximo de siete (7)
miembros.

La Junta podrd optar alternativamente por cualquiera de los modos de organizar la
administracion de la Sociedad mencionados anteriormente, sin necesidad de modificacion
estatutaria.

El poder de representacion y actuacion sera ostentado del siguiente modo:

- enel caso de administrador tnico, el poder de representacion correspondera necesariamente
a éste;

- en caso de administradores solidarios, el poder de representacion corresponde a cada
administrador, sin perjuicio de los acuerdos de la Junta sobre distribucion de facultades entre
ellos, que tendran alcance meramente interno;

- en el caso de dos administradores mancomunados, el poder de representacion se ejercera
por ambos actuando de forma conjunta; y

- en el caso de un Consejo de Administracion, el poder de representacion correspondera al
propio Consejo, que actuara de forma colegiada.

- Para ser nombrado administrador no se requiere la calidad de accionista, pudiendo serlo
tanto personas fisicas como juridicas.

No podran ser administradores las personas incursas en las incompatibilidades establecidas en la
Ley y, en especial, de las establecidas en la Ley 3/2015, de 30 de marzo reguladora del ejercicio
del alto cargo de la Administracion General del Estado, y demas legislacion aplicable.

Ademas de las funciones establecidas en la LSC, seran asimismo funciones del Organo de
Administracion, supervisar el cumplimiento por la Sociedad Gestora de la politica de inversion
de la Sociedad y dirimir los conflictos de interés que eventualmente pudieran surgir en relacién
con la Sociedad.

ARTICULO 17°.- DURACION Y RETRIBUCION DEL CARGO DE ADMINISTRADOR
Los administradores ejerceran su cargo durante el plazo de seis afios, pudiendo ser reelegidos,
una o mas veces, por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el nombramiento caducara

cuando se haya celebrado la siguiente Junta General Ordinaria o haya transcurrido el término
legal para la celebracién de dicha Junta.
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El cargo de administrador sera retribuido. El administrador, o administradores, cuando fueren
varios, percibiran una asignacién anual fija.

La cuantia de la asignacion anual para el conjunto de los administradores sera la que a tal efecto
determine la Junta General, que permanecera vigente en tanto ésta no acuerde su modificacion.
Salvo que la Junta General determine otra cosa, la distribucion de la retribucion entre los distintos
Administradores se establecera por acuerdo del Organo de Administracion.

ARTICULO 18°.- CONSEJO DE ADMINISTRACION
En el caso de Consejo de Administracion, seran de aplicacion las siguientes disposiciones:

- Los consejeros seran elegidos por la Junta General de Accionistas por el plazo previsto en el
articulo anterior. Si durante el plazo para el que fueron nombrados los administradores se
produjesen vacantes sin que existieran suplentes, el consejo podrd designar entre los
accionistas las personas que hayan de ocuparlas hasta que se retina la primera Junta General.

- Los consejeros elegiran un Presidente y, en su caso, uno o varios Vicepresidentes, de entre
ellos, asi como un Secretario y, en su caso, un Vicesecretario, que podran ser o no miembros
del Consejo de Administracion. No obstante lo anterior, la Junta General de Accionistas, con
caracter extraordinario y excepcional, se reserva expresamente la facultad de nombrar los
cargos de Presidente y Secretario y, en su caso, Vicesecretario del Consejo de Administracion
en el momento de la constitucion de la Sociedad (en la escritura de constitucién de la misma).
Los sucesivos ceses, nombramientos y reelecciones de cargos seran acordados por el propio
Consejo de Administracion.

- Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 246 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo
de Administracion se reunira cuando €l mismo acuerde, al menos una vez al trimestre y,
ademads, siempre que lo disponga su Presidente o lo pida uno de sus componentes, en cuyo
caso debera ser convocada por aquél dentro de los diez (10) dias siguientes a la peticion. La
convocatoria se hara siempre por carta certificada, por fax, o por burofax, o por conducto
notarial dirigida personalmente a cada Consejero o mediante comunicacién telematica
enviada con confirmacién de entrega a las direcciones de correo electrénico que consten en
la documentacion de la Sociedad y que a tal efecto sean comunicadas por los accionistas, con
una antelaciéon minima de cinco (5) dias a la fecha de la reunion. Por excepcioén, en caso de
que la reunion se convoque con caracter de urgencia este plazo de convocatoria sera de dos
(2) dias naturales de antelacion a la fecha fijada para la celebracion de la reunién. El
Presidente del Consejo de Administracion podra delegar en el Secretario el envio de las
convocatorias en su nombre y representacion.

- Cuando ningtin consejero se oponga, el Consejo de Administraciéon podra tomar acuerdos
por escrito (incluyendo fax previo y posterior envio por correo del original) sin necesidad de
realizar sesion, en los términos previstos en el articulo 100 del Reglamento del Registro
Mercantil o, llevar a cabo la adopcion de acuerdos mediante medios telematicos, tales como
multiconferencia telefénica o videoconferencia, siempre que quede asegurada la identidad
de los participantes a juicio del Secretario de la reunién.

- El Consejo de Administraciéon quedara validamente constituido cuando concurran a la
reunién, presentes o representados, la mayoria de sus miembros. pudiendo cada consejero
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hacerse representar a través de otro consejero (o su representante legal) mediante escrito
firmado por el representado y especial para cada sesion.

- Los acuerdos del Consejo se adoptaran por mayoria de los miembros integrantes del Consejo
de Administracién, salvo aquellos acuerdos para los que la ley exija una mayoria superior,
en cuyo caso se adoptaran por la mayoria establecida legalmente. En caso de empate, el
presidente del Consejo de Administracion tendré voto de calidad.

- Los acuerdos del Consejo constaran en acta que se extendera en el Libro que a tal efecto
debera llevarse.

- Para acreditar los acuerdos del Consejo de Administracion se expediran certificaciones
firmadas por el Secretario o Vicesecretario, en su caso, con el visto bueno del Presidente o
Vicepresidente, en su caso.

TITULO IV
MISCELANEA

ARTICULO 19°. EJERCICIO SOCIAL

El ejercicio social comenzara el primero de enero y terminard el treinta y uno de diciembre de
cada afio. Por excepcion, el primer ejercicio comenzard el dia del otorgamiento de la escritura
constitutiva y terminara el treinta y uno de diciembre de cada ano.

ARTICULO 19° BIS. VALORACION DE LOS ACTIVOS

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o la puedan
desarrollar.

ARTICULO 19° TER. DELEGACION DE FACULTADES A FAVOR DE UNA SOCIEDAD
GESTORA

La gestion de los activos de la Sociedad se realizara por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, una Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva o una entidad
habilitada para la prestacion del servicio de inversion de gestién discrecional de carteras,
conforme a lo previsto en el articulo 29 de la LECR. La sociedad gestora en la que se efecttie la
delegacion dispondra de todas las facultades previstas en la legislacion vigente y se suscribira con
la misma el correspondiente contrato de gestion.

La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin perjuicio de aquellas
competencias de la Junta General y del Organo de Administracién de la Sociedad que resulten
legalmente indelegables por asi establecerlo la LSC.

ARTICULO 19° QUATER.- DEPOSITARIO

De conformidad con lo previsto en el articulo 50 de la LECR, el depositario encargado de la

custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como del ejercicio de las funciones que le
atribuye la normativa vigente serd “BANCO INVERSIS, S.A.”, que serd la encargada de la
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custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como del ejercicio de las funciones que le
atribuye la normativa vigente.

El depositario tinicamente podra resultar exento de responsabilidad en los supuestos recogidos
en la normativa de instituciones de inversion colectiva, que resulta de aplicacion en virtud de lo
dispuesto en el articulo 50 de la LECR.

ARTICULO 20°. CUENTAS ANUALES

El Organo de Administracién esta obligado a formular en el plazo maximo de cinco (5) meses a
contar del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestién, en su caso, y la
propuesta de aplicacion del resultado. Las cuentas anuales comprenderan el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios de patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, en
su caso, y la memoria explicativa. Estos documentos, que forman una unidad, deberan ser
redactados con claridad y mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de
los resultados de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la Ley, y deberan estar firmados
por todos los Administradores.

A partir de la convocatoria de la Junta en la que se someten las cuentas anuales a la aprobacién
por parte de los accionistas, cualquier accionista podra obtener de la Sociedad de forma inmediata
y gratuita los documentos que han de ser sometidos a la aprobaciéon de la misma, asi como el
informe de gestién, y en su caso, el informe de los auditores de cuentas. En el anuncio de
convocatoria de la Junta mencionara expresamente este derecho.

Las cuentas anuales y el informe de gestion deberan ser firmados por todos los administradores.
Si faltara la firma de alguno de ellos, se sefialard en cada uno de los documentos en que falte, con

expresada indicacion de la causa.

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberdn ser revisados por los auditores
de cuentas de la Sociedad, en su caso.

El nombramiento de auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.
Las cuentas anuales seran aprobadas por la Junta General de Accionistas, que debera reunirse
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio con el fin de censurar la gestion social, aprobar,
en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.

ARTICULO 21°. DIVIDENDOS

La distribucién del beneficio liquido se propondra y aprobara por la Junta General de Accionistas,
con observancia de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos.

ARTICULO 22°. DISOLUCION Y LIQUIDACION

La disolucién de la Sociedad, en lo relativo a sus causas, procedimiento y efectos, se regira por lo
dispuesto en la LSC, LECR y demas normativa aplicable.

ARTICULO 23°. REGIMEN SUPLETORIO
En todo cuanto no esté previsto por los presentes Estatutos seran de observacion y aplicacion las
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disposiciones de la LSC segtin resulte aplicable.

TITULO VI
SOCIEDAD UNIPERSONAL

ARTICULO 24°.- SOCIEDAD UNIPERSONAL
En caso de que concurra en la Sociedad la condicién de unipersonal, como consecuencia de ser

un unico accionista propietario de todas las acciones de la Sociedad, sera de aplicacién lo
dispuesto en la LSC y demas normativa aplicable.
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ANEXO I
FACTORES DE RIESGO

Una inversion en la Sociedad conlleva un riesgo significativo por muchas razones, por lo que
dicha inversion debera llevarse a cabo solamente por inversores capaces de evaluar y soportar
los riesgos que dicha inversion representa. Los potenciales inversores de la Sociedad deben
considerar cuidadosamente los siguientes factores antes de invertir en la Sociedad. La siguiente
no es una lista completa de todos los riesgos que implica una inversion en la Sociedad. No puede
haber ninguna garantia de que la Sociedad sea capaz de alcanzar sus objetivos de inversiéon o
de que los inversores recibiran la devolucion del capital invertido.

Naturaleza de lainversion

Una inversién en la Sociedad es especulativa y requiere un compromiso a largo plazo sin la
certeza de una devolucién. La Sociedad podria no reembolsar total o parcialmente el compromiso
desembolsado por un inversor. Ademas, la rentabilidad generada por las inversiones de la
Sociedad puede ser insuficiente para compensar a los inversores de manera adecuada de
conformidad con el negocio y los riesgos financieros asumidos.

Muchas de las inversiones seran altamente iliquidas, y no puede haber ninguna garantia de que
la Sociedad sera capaz de desinvertir en un momento concreto. En consecuencia, el momento
de las distribuciones a los inversores es incierto e impredecible. Las inversiones pueden ser
dificiles de valorar y las desinversiones pueden requerir un largo periodo de tiempo. Asimismo,
la Sociedad Gestora no podra hacer distribuciones en especie de los activos de la Sociedad con
anterioridad a la liquidacion de la Sociedad.

La Sociedad s6lo podra participar en un nimero limitado de inversiones y, en consecuencia, el
retorno agregado de la inversidon puede verse sustancialmente afectado por el resultado
desfavorable de una de las inversiones realizadas por la Sociedad.

Imposibilidad de controlar las operaciones de la Sociedad

Los inversores no tendran derecho a controlar las operaciones del dia a dia de la Sociedad,
incluyendo las decisiones de inversion y desinversion de la Sociedad.

Dificultad de localizar las inversiones adecuadas

Aungue la Sociedad Gestora ha tenido éxito en la identificacion de inversiones adecuadas en el
pasado, la Sociedad puede ser incapaz de encontrar un nimero suficiente de oportunidades
atractivas para cumplir con sus objetivos de inversion. No hay garantia de que la Sociedad sera
capaz de lograr la inversion total de su patrimonio total comprometido durante el periodo de
inversion y, en consecuencia, la Sociedad sélo puede hacer un nimero limitado de inversiones.

Restricciones a las transmisiones y al reembolso de las Acciones

La Sociedad no ha sido concebido para ser una inversion a corto plazo. Las Acciones de la
Sociedad no son reembolsables y, ademas, no son transferibles, salvo con el consentimiento de
la Sociedad Gestora, que podrd ser denegado a su discrecién. No existe un mercado de
negociacion para las Acciones de la Sociedad, y no esta previsto su desarrollo en el futuro.
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Liquidez

La Sociedad realizara inversiones a largo plazo y de naturaleza iliquida, en entidades cuyas
acciones 0 participaciones no cotizan o no estan admitidas a negociacién en un mercado oficial
o0 bolsa de valores. Estas inversiones pueden presentar un alto grado de riesgo.

Consideraciones Tributarias

Una inversion en la Sociedad puede implicar consideraciones fiscales complejas que diferirdn
para cada inversor. En consecuencia, es recomendable que cada inversor consulte a sus propios
asesores fiscales sobre las decisiones que le afecten en relacion con la Sociedad. Las normas
fiscales o su interpretacién en relacién con una inversion en la Sociedad pueden variar durante
la vida de la Sociedad.

Factores Variables

Las condiciones economicas y politicas generales pueden afectar a las actividades de la
Sociedad. Ademas, cambios en los regimenes legales y reglamentarios pueden ocurrir durante
la vida la Sociedad, traduciéndose en un efecto adverso sobre la misma o sus inversiones. Los
tipos de interés, la disponibilidad de financiacion, el precio de los valores y las fluctuaciones
propias de los mercados financieros pueden afectar negativamente al valor y el nUmero de
inversiones realizadas por la Sociedad, asi como las respectivas oportunidades de salida.

Transacciones apalancadas

En la medida en que cualquier inversién se complete mediante una estructura de capital
apalancada, dicha inversion estard sujeta a diversos riesgos, incluyendo, sin limitacion, un
aumento significativo en los tipos de interés, y la devolucién del correspondiente préstamo con
prioridad a las distribuciones a realizar a los inversores.

Potenciales conflictos de interés

Es probable que la Sociedad tenga una amplia gama de inversores que potencialmente puedan
tener conflictos de intereses derivados de la diferencia en las preferencias de inversion, situacién
fiscal y la normativa legal aplicable a cada uno de dichos inversores. A este respecto, la Sociedad
Gestora, en el ejercicio de sus funciones correspondientes, tendran en cuenta los objetivos
globales de la Sociedad y a los inversores en su conjunto a la hora de tomar decisiones de
inversion, con especial atencion a la seleccion, estructuracion y venta de las inversiones que se
encuentren en la cartera de la Sociedad. No obstante lo anterior, tales decisiones pueden ser
mas favorables para uno o varios inversores en concreto.

Dependencia de los empleados de la Sociedad Gestoray su continuidad

El cese en sus funciones de uno o mas de los empleados de la Sociedad Gestora podria tener
un impacto adverso en la capacidad de la Sociedad para lograr su objetivo de inversién. Teniendo
en cuenta que: (i) el mercado laboral de los profesionales de inversion cualificados es muy
ajustado y competitivo; y (ii) que el desempefio de sus funciones esta sujeto a una revision
periédica, no puede haber ninguna garantia de que los actuales empleados seguiran estando, en
todo momento durante la vida de la Sociedad, al servicio de la Sociedad Gestora.

Rendimiento pasado

El rendimiento de las inversiones pasadas no garantiza el resultado futuro de la Sociedad y, por
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tanto, no puede haber ninguna garantia de que la Sociedad vaya a alcanzar sus objetivos de
inversion o de otro modo obtener el mismo o similar rendimiento a cualquier vehiculo previamente
gestionado por la Sociedad Gestora. El valor de las inversiones puede aumentar o disminuir y en
consecuencia un inversor podria no recibir el total de las cantidades previamente
desembolsadas. Ademas, cualquier prediccion (incluyendo, sin limitacién, las proyecciones de
ingresos o0 valores futuros) estan sujetas a riesgos conocidos y desconocidos (como las
condiciones econémicas y politicas generales que puedan afectar la Sociedad), incertidumbres
y otros factores que pueden causar que los resultados reales difieran materialmente de aquellos
contemplados en dichas proyecciones.

Incumplimiento de la obligaciéon de desembolso

Los inversores que incumplan sus obligaciones de desembolso pueden sufrir penalizaciones
financieras significativas.

Conflictos temporales

La Sociedad Gestora tendra la responsabilidad de gestionar las inversiones anteriormente
realizadas por los fondos anteriores y sus co-inversores. Estas actividades requeriran un
compromiso de tiempo y recursos que podrian haber dedicado a la evaluacién y seguimiento de
las inversiones de la Sociedad.

Cambios en la legislacion

Durante la vida de la Sociedad pueden ocurrir cambios en los regimenes legales, fiscales y
reglamentarios que pueden tener un efecto adverso sobre la Sociedad, sus inversiones y/o sus
inversores.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo
ni pretende recoger una explicacién completa de todos los posibles riesgos asociados
a la inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberan en todo caso
asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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