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ESCRITURA DE ‘ie‘“ﬂ‘SNSTITUCION DE “FTPYME TDA 4,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE

DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION

NUMERO: TRES MIL NOVECIENTOS UNO.

En Madrid a diez de Octubre de dos mil tres.—
Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid.

COMPARECEN

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, con domicilio en

Y DON JESGS MARIA MIJANGOS UGARTE, mayor de

edad, casado, vecino de

Constan las circunstancias personales de sus

manifestaciones.

INTERVIENEN:




A) El1 seflor Pérez Herndndez, en nombre vy
representacién de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACIGN, cor
domicilio social en Madrid calle Almagro nfimero 26
y CIF nGmero A/80352750, debidamente inscrita en el
correspondiente Registro de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (la "Sociedad Gestora™).—

Constituida por tiempo indefinido wmediante
escritura autorizada ante el Notario de Madrid, Don
Juan Romero-Girdén Deleito, el doce de mayo de mil
novecientos noventa y dos, con el nimero 842 de su
protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 4280, libro 0, folio 180, seccién

82, hoja nimero M-71066.

La representacién voluntaria que ostenta deriva
del Poder conferido mediante escritura autorizada
por mi, con fecha dieciocho de abril de dos mil
dos, con el niGmeroc 737 de su protocolo, que causd
la inscripcién 28* en la citada hoja social.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administraciém de fecha diez de julio de
dos mil tres, segln se desprende de la
certificacién expedida por Don Luis Vereterra

Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo de
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Administracién, y con el Visto Bueno del
Presidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,
cuyas firmas estédn  debidamente legitimadas,
quedando dicha certificacién incorporada a esta

matriz como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del Fondo de Titulizacién de
Activos, cesidn de derechos de crédito y emisidn de
bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

B) Y el sefior Mijangos Ugarte en nombre vy
representacién de la Sociedad Mercantil denominada
"BANCO GUIPUZCOANO, S.A.”, domiciliada en San
Sebastidn, con Tarjeta de Identificacién Fiscal
nimero A-20.000733; que se constituy® mediante
escritura autorizada el nueve de octubre de mil

ochocientos noventa y nueve, por el Notario que fue

004544653




de esta Ciudad Don Segundo Berasategui, fue
modificada repetidas veces, una de ellas para
adaptar sus Estatutos a la Ley de Sociedades
Andénimas, en escritura otorgada el catorce de Julio
de mil novecientos cincuenta y tres, por el citado
Notario Don  Luis Barrueta; tiene  duracién
indefinida y ha sido modificada posteriormente en
diversas ocasiones. Inscrita en el Registro
Mercantil de GuipGzcoa, en el tomo 89 del libro de

Sociedades, folio 11, hoja nlmero 345.

La representacidén voluntaria que ostenta deriva
de la escritura de Sustitucién de Facultades,
otorgada en San Sebastidn ante el Notario Don José
Maria Segura Zurbano, el dia veintiséis de
septiembre de mil novecientos ochenta y nueve, con
el nGmero 2.869 de su protocolo, que causd la
inscripcibén 428°* en la citada hoja social.

Completa su representaciémn con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha veinte de
diciembre de dos mil dos, seglin se desprende de la
certificacién expedida por Don Juan José Zarauz
Elguezabal, Secretario de Consejo de
Administracién, y <con el Visto Bueno del

Presidente, Don José Maria Aguirre Gonzdlez, cuyas
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firmas estédn debidamente legitimadas, quedando

dicha certificacién incorporada a esta matriz como

Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada,resultan sus facultades representativas

que son, a mi juicio, suficientes para 1la

cesidén de derechos de crédito y emisién de bonos de
titulizacién que se documenta en 1la presente

escritura.

Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como que no ha

variado la capacidad civil de las citadas entidades

a las que representan.
— IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:
Les identifico a los comparecientes por sus

Documentos Nacionales de Identidad reseflados vy

Tienen, a mi juicio capacidad legal para otorgar

esta escritura de CONSTITUCION DE FONDO DE

l constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos,




TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION, y, al

efecto,

EXPONEN

I.- Que Banco Guipuzcoano (en adelante, el
“Cedente”) es una entidad financiera que desea
titulizar determinados derechos de crédito que
figuran en su balance (en adelante, los “Derechos
de Crédito”) y que se derivan de diferentes
operaciones de financiacién (en adelante, las
“Operaciones de Financiacién”) concertadas,
conforme a los criterios establecidos en la Orden
de 28 de diciembre de 2001, en su redaccidén actual,
dada por la Orden de 29 de abril de 2003, (en
adelante, la “Orden Ministerial”) sobre los
Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacidén de
Activos para favorecer la financiacién empresarial,
con empresas no financieras domiciliadas en Espafia,
siendo el 100% pequeflas y medianas empresas,
entendiendo por tales las que cumplen con los
criterios establecidos por la Comisién de las
Comunidades Europeas en la Recomendacién de 3 de
abril de 1996 0 norma gue la sustituya

(denominadas, en adelante, “Pymes” O “Deudores”) .—
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IT.- Que el Cedente ha firmado, con fecha 29 de
septiembre de 2003, un Convenio Marco de
Colaboracién con el Ministerio de Economia, de
acuerdo con lo establecido en Orden Ministerial.—

III.- Que el Consejo de Administracién del
Cedente ha adoptado los acuerdos que se contienen
en la Certificacidn adjunta a la presente Escritura
como Anexo 1, con el propdsito de hacer participar
a un Fondo de Titulizacién de Activos en ciertas
Operaciones de Financiacién, mediante la
titulizacidén de determinados derechos de crédito.—

IV.- Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacién vy, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacidén de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién (en adelante, “Real

Decreto 926/1998") .

S5C4544651




V.- Que la Sociedad Gestora pretende Ila
constitucién de un Fondo de Titulizaciédn, con la
denominacién de "FTPYME TDA 4, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el "Fondo" o

el “Fondo de Titulizacidén”), en el que se agruparén

los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.

VI.- Que la Sociedad Gestora ha firmado, con
fecha 29 de septiembre de 2003, un Convenio Tipo de
Colaboracién con el Ministerio de Economia, de
acuerdo con lo establecido en la Orden Ministerial.-

VII.- Que los Derechos de Crédito que se ceden
constituirdn el principal activo del Fondo de

Titulizacién.

VIII.- Que las Operaciones de Financiacién que
se pretenden ceder al Fondo se han instrumentado en
(1) Derechos de Crédito derivados de préstamos no
hipotecarios (en adelante, “Derechos de Crédito
derivados de Préstamos”) y (ii) Derechos de Crédito
derivados de préstamos hipotecarios (en adelante,

wDerechos de Crédito derivados de Préstamos

Hipotecarios”) .
IX.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencién
de que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisién

de Bonos de Titulizacién que integrardn el

R
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principal pasivo del mencionado Fondo de

Titulizacién.

X.- Que la cesién al Fondo de los Derechos de
Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se
llevard a cabo mediante la emisién por el Cedente y
la suscripcién por el Fondo de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca respecto de los Préstamos

XI.- Que, mediante Orden firmada en el dia 9 de
octubre de 2003, el Ministerio de Economfia ha
otorgado un Aval por un importe de Ochenta y Dos
Millones Cuatrocientos Mil (82.400.000) Euros,
condicionando su efectividad a 1la definitiva
constitucién del Fondo y a su registro en 1la

Comisién Nacional del Mercado de Valores (en

adelante, “CNMV”) .,

XII.- Que, con fecha 7 de octubre de 2003, la
CNMV ha registrado la constitucién de FTPYME TDA 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, asi como la

emisién de los Bonos de Titulizacién con cargo al

“

l Hipotecarios.
y
l




mismo, como se acredita con el documento que se
adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura.
XIITI.- Que en virtud de 1lo expuesto, los
comparecientes, segin intervienen, otorgan la
presente Escritura piblica de constitucidén de un
Fondo de Titulizacién, Cesidén de Derechos de
Crédito y emisién de Bonos de Titulizacidén (en

adelante la "Escritura"), de conformidad con las

siguientes:

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones",
que se adjunta como Anexo 3 tendran, salvo que se
indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

SEGUNDA.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto,
con efectos a partir de la Fecha de Desembolso, un
Fondo de Titulizacién de Activos de caréacter
cerrado que girard bajo la denominacién de "FTPYME
TDA 4, FONDO DE TITULIZACIGN DE ACTIVOS"™, dque se
regird por lo dispuesto (i) en la presente

Escritura; (ii) en el Real Decreto 926/1998 Yy
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disposiciones que lo desarrollen; (iii) en la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién; (iv) en la Orden de
Ministerial; (v) en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en 1lo referente a su
supervisidén, inspeccibébn y sancién (vi) 1la Ley
44/2002, de 22 de Noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero (en adelante, “Ley 44/20027)
y (vii) en las demds disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor en cada momento que

resulten de aplicacién.

TERCERA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO.

El Cedente tiene en su activo Derechos de
Crédito que se derivan de Operaciones de
Financiacidén concertadas en su totalidad con
pequefilas y medianas empresas, conforme a los

requisitos establecidos en la Orden Ministerial,

—




cuyas caracteristicas se describen a continuacién,
y dque pretende darlos de baja de su balance
mediante la cesibébn de dichos Derechos de Crédito al

Fondo.

Los Derechos de Crédito que se derivan de estas
Operaciones de Financiacién se clasifican en dos
grupos, atendiendo a 1la forma de instrumentar
dichas Operaciones de Financiacidn: (i) Derechos de
Crédito derivados de Préstamos y (ii) Derechos de
Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios.

3.1.- Caracteristicas de 1los Derechos de

Crédito Cedidos.

3.1.1.- Importe y distribucién.

El Cedente es titular, entre otros, de los
Derechos de Crédito que se relacionan en el Anexo 4
que representan, segin la informacidén disponible a
fecha de hoy, un principal total, no vencido, de
DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES (250.000.000) Euros,
distribuido entre 929 Préstamos y 696 Préstamos

Hipotecarios tal y como se recoge a continuacién:—

Préstamos Préstamos Ndmero
Hipotecarios | Derechos de Crédito | de Derechos de
Crédito
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Préstamos Préstamos Numero
Hipotecarios | Derechos de Crédito | de Derechos de

Crédito

112.575.486,75 Euros | 137.424.513,25 Euros 250.000.000 Euros 1.625

En la Fecha de Desembolso se concretara 1la
cifra que finalmente represente el principal total
no vencido de los Derechos de Crédito, segln las
sustituciones que, en su caso, se hayan producido

en dicha fecha al amparo de lo establecido en la

Estipulacidn 5.

3.1.2.- Caracteristicas econdémico-financieras.—

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados
a partir de una cartera de derechos de crédito
derivados de Operaciones de Financiacién
instrumentadas en Préstamos Yy Préstamos
Hipotecarios; concertadas por los procedimientos
habituales del Cedente y son administradas por éste

de acuerdo con las normas de gestidén habituales y

comunes para este tipo operaciones.

Las principales caracteristicas econdémico-

A




financieras de los Derechos de Crédito son las que

se relacionan en el Anexo 5.

Los auditores Ernst & Young, S.A. han emitido
un informe sobre los Derechos de Crédito que se
incluye como Anexo IV en el Folleto Informativo
sobre la constitucién del Fondo y la emisién de los
Bonos que ha quedado registrado en la CNMV.

En el Anexo 5 se adjunta ademds un resumen de
los rendimientos, flujos financieros, condiciones
de cobro, fechas de vencimientos y sistemas de

amortizacién de los Derechos de Crédito.

3.2.-Cesidn de los Derechos de Crédito.

3.2.1.- Cesidn de los Derechos de Crédito

derivados de Préstamos.

El Cedente cede y trasmite al Fondo, a partir
de la Fecha de Desembolso, su total participacién
en los Derechos de Crédito derivados de Préstamos,
en los términos previstos en el apartado 3.5.
siguiente, por un importe total igual al principal
de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
en la Fecha de Desembolso que, segin la informacién
disponible a la fecha de hoy, es igual a CIENTO
DOCE MILLONES QUINIENTOS SETENTA Y CINCO MIL

CUATROCIENTOS OCHENTA Y SEIS EUROS Y SETENTA Y
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CINCO CENTIMOS (112.575.486,75) euros. El Fondo
toma y adquiere dicha participacién por el importe
anteriormente consignado, con todos sus derechos Yy,
en su caso, obligaciones principales y accesorias
en los términos previstos en los respectivos
contratos, excepto los derechos y obligaciones que
seguirdn correspondiendo al Cedente, conforme a lo

establecido en la presente Estipulaciodn.

En la Fecha de Desembolso se concretard la
cifra que finalmente represente el principal total
no vencido de los Derechos de Crédito derivados de
Préstamos, seg(n las sustituciones que, en su caso,

se hayan producido en dicha fecha al amparo de lo

establecido en la Estipulacidn 5.

La cesién es plena e incondicional, incluyendo
los derechos de defensa legal y administracidén (sin
perjuicio de lo establecido en la Estipulacién 6) y
se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de los Derechos de

Crédito derivados de Préstamos.




3.2.2.- Cesidén de 1los Derechos de Crédito

derivados de Préstamos Hipotecarios.

La cesién de los Derechos de Créditos derivados
de Préstamos Hipotecarios se lleva a cabo mediante
la emisién de certificados de transmisién de
hipoteca que se corresponden con dichos Préstamos
Hipotecarios, conforme a lo establecido en la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/94, de 14
de abril, en la redaccién dada por la Ley 44/2002,
la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de Regulacién del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones (en
adelante, la “Ley 2/1981”) y en el Real Decreto
685/1982 de 17 de Marzo de Regulacién del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones (en adelante, el
“"Real Decreto 685/1982”), para que las mismas se
agrupen en dicho Fondo de Titulizacién de Activos,
conforme a lo establecido en el Real Decreto

926/1998 y conforme a los siguientes apartados.

El Cedente emite, en este mismo acto, con
efectos a partir de la Fecha de Desembolso, 696
certificados de transmisién de hipoteca (en
adelante los '"Certificados de Transmisién de
Hipoteca"), por una valor nominal total de CIENTO

TREINTA Y SIETE MILLONES CUATROCIENTOS VEINTICUATRO
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MIL QUINIENTOS TRECE EUROS CON VEINTICINCO CENTIMOS

DE EURO (137.424.513,25).

El nimero concreto de Certificados de
Transmisién de Hipoteca se ajustard en la Fecha de
Desembolso, seglin las sustituciones que, en su
caso, se hayan producido en dicha fecha al amparo

de lo establecido en la Estipulacién 5.

Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca
participa, a partir de la Fecha de Desembolso,
sobre el 100% del principal no vencido de cada uno’
de los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de
interés 1igual al tipo de interés nominal gque
devengue, en cada momento, el correspondiente

Préstamo Hipotecario participado.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos no comenzaradn a devengar el interés citado
hasta la Fecha de Desembolso incluida, es decir,
hasta el 16 de octubre de 2003, por lo que los
intereses devengados por los Préstamos Hipotecarios

hasta la Fecha de Desembolso seguiran

e

T




correspondiendo al Cedente, con independencia del
periodo de devengo que se tenga en cuenta a efectos

del cédlculo del interés en los Préstamos

Hipotecarios.

Respecto de los Préstamos Hipotecarios
participados, cedidos conforme a lo establecido en
el presente apartado, de acuerdo con la informacién
suministrada por el Cedente, los préstamos que
representan el 44,04% del Saldo Nominal Pendiente
de los Préstamos Hipotecarios estédn garantizados
por hipoteca inmobiliaria que no tiene rango de
primera hipoteca sobre 1la finca en cuestién.
Asimismo, en un nimero de préstamos hipotecarios
correspondiente al 13,27% del Saldo Nominal
Pendiente de los Préstamos Hipotecarios, el Saldo
Nominal Pendiente de cada uno de dichos préstamos
hipotecarios es superior al 70% del valor de
tasacibén de las fincas hipotecadas en garantia del

correspondiente préstamo hipotecario.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsto en esta Escritura
se representan mediante un Titulo MGltiple, emitido
por el Cedente, nominativo, representativo de la

totalidad de 1los Certificados de Transmisifn de
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Hipoteca emitidos por el Cedente, en la forma que
se adjunta a la presente Escritura como Anexo 6 y
al que se adjuntard como anexo la relacibén de
Préstamos Hipotecarios correspondiente al Cedente
contenida en el Anexo 4. Dicho Titulo Mltiple
contiene las menciones exigidas por el articulo 64
del Real Decreto 685/1982. La transmisién de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca esté
limitada a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el

piblico no especializado.

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce
meses, el Titulo MQGltiple, representativo de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, por uno
nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones
habidas en los tipos de interés y en los

principales de los Préstamos Hipotecarios

participados.

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del




Fondo, a la suscripcién de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca  para su inmediata

agrupacién en el Fondo.

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, el Titulo Miltiple representativo
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

suscritos.

La Sociedad Gestora depositard el Titulo
MGltiple en el Agente Financiero, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.

La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la Fecha de Desembolso y por el
mismo plazo restante de vencimiento de dichos
Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto alguno
de recompra, sin perjuicio de lo dispuesto en la

Estipulacidén 5.

3.3.- Eficacia de la cesién.
La cesién de los Derechos de Crédito surtira
plenos efectos a partir de la Fecha de Desembolso,

tal y como ésta se define més adelante.

3.4.- Precio.

El precio total de la cesién de los Derechos de
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Crédito serd igual al importe que represente, en la
Fecha de Desembolso, el principal pendiente de
amortizacién de los Derechos de Crédito (en
adelante, el “Principal de 1los Derechos de
Crédito”). El1 Principal de los Derechos de Crédito
en la Fecha de Desembolso (en adelante, el “Saldo
Inicial de los Derechos de Crédito”), es, a fecha
de hoy, igual a DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES
(250.000.000) euros. Dicho precio serd abonado por
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido
el precio de suscripcién de los Bonos, mediante el
ingreso del precio en la cuenta nGmero 0042 abierta
a nombre de Banco Guipuzcoano en el Banco de Espafia

en Madrid.

El Cedente se hard cargo de cualquier gasto o
impuesto que pudiera originarse por la cesidén de
los Derechos de Crédito, salvo que expresamente se

prevea lo contrario en la presente Escritura.




3.5.- Responsabilidad del Cedente como cedente

de los Derechos de Crédito.

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
cédigo de Comercio, responde ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Derechos de Crédito asi como de la personalidad
con la que efect@ia la cesién pero no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del Principal de los Derechos de
Crédito, de los intereses, o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de lés Operaciones de Financiacién. Tampoco
asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad
en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacidn, ni otorgard garantias o avales, ni
en virtud de esta Escritura ni de ningQin otro pacto
0 contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades del Cedente en relacién con 1lo
establecido en las Estipulaciones 5 y 6 de esta
Escritura, en los Contratos de Préstamo
Subordinado, en el Contrato de Préstamo
Participativo y en el Contrato de Suscripcién vy
Aseguramiento de la Colocacién y sin perjuicio de

la responsabilidad que se deriva de las
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Declaraciones y Garantias realizadas por el Cedente
en la Estipulacidén 4. Hasta la Fecha de Desembolso,

el Cedente continuard asumiendo el riesgo de

insolvencia de los Deudores.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, como
titular de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, tendrd accibén ejecutiva contra el Cedente
para la efectividad del vencimiento de las mismas
por principales e intereses, siempre que el
incumplimiento de tal obligacién no sea
consecuencia de la falta de pago del deudor del

Préstamo Hipotecario.

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo
de la cesién de los Derechos de Crédito que no se
haya abonado a la fecha de cesién debido a que la
informacién suministrada por el Cedente sobre los
Derechos de Crédito haya sido incompleta, el
Cedente serd responsable frente al Fondo de

cualquier dafio, gasto, impuesto o sancién que se

— e




derive para el Fondo.

3.6.- Anticipo de fondos.

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al
Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal
O por intereses de los Derechos de Crédito.

3.7.- Derechos conferidos al Fondo por la

Cesion de los Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentard 1los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil,
asi como, respecto de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, los derechos reconocidos
en la normativa legal aplicable a los titulares de
las participaciones hipotecarias. En concreto,
tendra derecho a recibir todos los pagos que, a
partir de la Fecha de Desembolso, realicen 1los
Deudores, asi como cualquier otro pago que se

derive de los Derechos de Crédito.

Seguirén correspondiendo al Cedente los

intereses de los Derechos de Crédito que se

devenguen hasta la Fecha de Desembolso.
Ademds de los pagos que efectlien los Deudores
en concepto de Principal de los Derechos de Crédito

e intereses de los Derechos de Crédito,

- o o e
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corresponderd al Fondo cualquier otro pago gque
reciba el Cedente por los Derechos de Crédito,
incluyendo los derivados de cualquier derecho
accesorio a las Operaciones de Financiacién, tales
como indemnizaciones derivadas de pdlizas de
seguros, pagos efectuados por posibles garantes,
etc., con la excepcidn de intereses de demora,
comisiones por reclamacién de recibos impagados,
comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacién / cancelacién anticipada, asi como

cualgquier otra comisidn (o} suplido que

corresponderédn al Cedente.

El Cedente se compromete a realizar las
notificaciones que, en su caso, sean necesarias
para que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad

Gestora.

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pblizas de seguro suscritas en relacién con los

Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente

9C4544642




responsable frente al Fondo de los perjuicios que
se ocasgionen en el mismo en el supuesto de que no
se hayan mantenido en vigor y con plenos efectos

las pblizas de seguros, asi como en el supuesto de

que no se hayan suscrito dichas pélizas.

3.8.- Notificacidn a los Deudores.

El Cedente continuaréa administrando los
Derechos de Crédito, conforme a lo establecido en
la BEstipulacién 6. La Sociedad Gestora y el Cedente

acuerdan no notificar en este momento la cesién a

los respectivos Deudores.

No obstante, el Cedente otorga las més amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la
Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar 1la
cesién a los Deudores en el momento que lo estime
oportuno. En especial, la Sociedad Gestora
notificard la cesibén a los Deudores en el supuesto
de sustitucién del Cedente en la administracién de
los Derechos de Crédito y en el supuesto de

insolvencia del Cedente.

El Cedente asumird los gastos de notificacidn a

los Deudores aun en el caso de que la misma sea

realizada por la Sociedad Gestora.

3.9.- Régimen de retenciones de los pagos por
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rendimientos de los Derechos de Crédito.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por los Derechos de Crédito no estaréan
sujetos a retencién alguna en razén de 1lo
establecido en el articulo 57 k) del Real Decreto
537/1997, de 14 de abril y en el articulo 54 k) del
Decreto Foral 45/1997, de 10 de Jjunio, del

Territorio Histbérico de Guipfizcoa.

En el supuesto de que en el futuro se

estableciera cualquier impuesto, directo o

mismos correrian por cuenta del Cedente y serén
devueltos al mismo en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por los Derechos de Crédito que afecten

significativamente al equilibrio financiero del

l indirecto, tasa o retencidén sobre dichos pagos, los




'Fondo, el Cedente podréd recomprar los Derechos de
Crédito cedidos de acuerdo con las siguientes

condiciones:

(i) La recompra deberi referirse a la totalidad
de los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.—
(ii) La decisién de ejercitar su derecho de
recompra deberd ser comunicada por el Cedente a la
Sociedad Gestora con una antelacién minima de 30

dias a la Fecha de Cobro en que se vaya a producir

la recompra.
(iii) La recompra deberéa realizarse

coincidiendo con una Fecha de Cobro.

(iv) El precio de recompra de los Derechos de
Crédito serd el Saldo Nominal Pendiente de los
mismos, incluidos aquellos en situacién de Fallido.-

(v) El ejercicio del derecho de recompra seréa

comunicado a la CNMV y a 1la Agencia de

Calificacién.

CUARTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS.

El Cedente, como titular de sus Derechos de
Crédito, declara y garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora, respecto a si mismo y respecto a
los Derechos de Crédito de que es titular y cede al

Fondo:
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(A) En cuanto al Cedente.

(1) Que es una entidad debidamente constituida
de acuerdo con la legislacién vigente, se halla
inscrita en el Registro Mercantil y se halla
facultada para realizar operaciones de financiacidn
con Pymes y, en especial, para realizar las
operaciones de financiacién cuyos Derechos de
Crédito cede al Fondo en virtud de la presente

Escritura. Igualmente, se haya facultado para

participar en el mercado hipotecario.
(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningflin
momento desde su constitucién, se ha encontrado en

situacién de insolvencia, suspensién de pagos o

quiebra.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas, corporativas
como de terceras partes a las que pueda afectar la
cesién de los Derechos de Crédito, para el valido
otorgamiento de esta Escritura, de los compromisos

asumidos en la misma y de los demds contratos

o
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relacionados con la constitucién del Fondo.

(4) Que dispone de cuentas auditadas de los
tres Gltimos ejercicios con, al menos, opinién
favorable de los Auditores en el Gltimo ejercicio y
que ha depositado las cuentas anuales del dltimo

ejercicio en la CNMV.

(5) Que con esta misma fecha ha firmado un
Convenio Marco de Colaboracién con el Ministerio de
Economia, que se ajusta a lo previsto en la Orden

Ministerial.

(6) Que el Cedente cumple con la legislacidn
vigente en materia de proteccién de datos.

(B) En cuanto a los Derechos de Crédito.

(1) Que los Derechos de Crédito existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, habiéndose observado en su constitucidn
todas las disposiciones legales aplicables.

(2) Que los Derechos de Crédito se encuentran
debidamente documentados, vya sea en contrato
privado, en escritura pGblica o©o en ©pbliza
intervenida por Fedatario PGblico y estén
debidamente depositados en el domicilio del Cedente

a disposicidén de la Sociedad Gestora.

(3) Que el Cedente es titular en pleno dominio
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de la totalidad de los Derechos de Crédito, sin que
exista impedimento alguno para que puedan ceder los

mismos al Fondo.

(4) Que los O6rganos sociales del Cedente han
adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la cesién de los Derechos de Crédito.

(5) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito qgue se incluyen en el Anexo 4 y en el Anexo
5 reflejan correctamente la situacién actual, tal

como estd recogida en los contratos en virtud de

Crédito y en 1los ficheros informdticos de las
Operaciones de Financiacién, y que dichos datos son
correctos, completos y no inducen a error.
Asimismo, cualquier otra informacién adicional
sobre las caracteristicas de la cartera de Derechos
de Crédito del Cedente recogida en el Folleto
Informativo es correcta y no induce a error. En
concreto, los Derechos de Crédito, en el momento de

su cesibén, tendrdn un plazo de amortizacién

I los cuales se han formalizado los Derechos de
l — — T~




superior a un afio.

(6) Que 1los <criterios contenidos en el
"Memorandum Interno sobre Operaciones de
Financiacién" del Cedente que se adjunta como Anexo
7 son los utilizados habitualmente por el Cedente
en el otorgamiento de operaciones de financiacién

con Pymes.

(7) Que ha seguido fielmente los criterios
contenidos en el "Memorandum Interno sobre
Operaciones de Financiacién" mencionado en el
nimero anterior, para la concesidén de los préstamos

incluidos en la cartera.

(8) Que todos los Derechos de Crédito estén
claramente identificados, tanto en soporte
informdtico como por sus contratos, escrituras o
pdlizas intervenidas por Fedatario PGblico, y son
objeto de andlisis y seguimiento por parte del

Cedente.

(9) Que todos los Derechos de Crédito han sido
y estdn siendo administrados por el Cedente de
acuerdo con los procedimientos habitualmente
utilizados por éste en la administracién de

derechos de crédito.

(10) Que no existen litigios de ninglin tipo en

Fll
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relacién con los Derechos de Crédito que puedan
perjudicar la validez de los mismos. Igualmente,
ninguno de los Deudores de los Derechos de Crédito,
segin su conocimiento, se encuentra en situacién

concursal.

(11) Que el Cedente, a la fecha de hoy, no
tiene conocimiento de que algGn Deudor de los
Derechos de Crédito, por ser titular de algln
derecho de crédito frente al Cedente, se encuentre
en disposicién de oponer la compensacién, sin
perjuicio de lo previsto en la Estipulacién 5.2.

siguiente.

(12) Que ninguno de los Deudores puede oponer
al Cedente excepcidén alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Derechos de Crédito.

(13) Que en los respectivos contratos que
documentan los Derechos de Crédito no se contienen
cléusulas que impidan la cesidén de dichos Derechos
de Crédito o en las que se exija alguna

autorizacidn para llevar a cabo dicha cesibén, salvo




las que han sido debidamente obtenidas con
anterioridad a esta fecha. Asimismo, se han
cumplido todos los requisitos respecto a la cesién
que, en su caso, establecian los contratos que

documentan los Derechos de Crédito.

(14) Que el Cedente no ha recibido ninguna
notificacién de amortizacibén anticipada de los

Derechos de Crédito.

(15) Que ninguno de los Derechos de Crédito

tiene pagos pendientes por un plazo superior a 90

dias.
(16) Que no existe ninguna circunstancia gue
impida la ejecucién de las garantias relativas a

los Derechos de Crédito.

(17) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades

que se deriven de los mismos, salvo los derechos

preferentes legales.

(18) Que las operaciones de crédito a que se
refieren los Derechos de Crédito han sido otorgadas
a pequeflas y medianas empresas no financieras
domiciliadas en Espafia, correspondiendo el 100% del

Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
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a pequeflas y medianas empresas conforme a la
definicién de la Comisién Europea (Recomendacién de
3 de abril de 1996 o norma que lo sustituya).

(C) En cuanto a los Certificados de Transmisidn

de Hipoteca y los Préstamos Hipotecarios.

(1) Que 1los Certificados de Transmisibén de
Hipoteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981,
el Real Decreto 685/1982 y demds normativa
aplicable y cumplen todos los requisitos en ellas
establecidos para la emisién de certificados de
transmisién de hipoteca; y en particular que la
emisién de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca satisface lo dispuesto en los articulos 59
y 62 del Real Decreto 685/1982, en lo referente al
volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por el

Cedente correspondiente.

(2) Que el Consejo de Administracién del
Cedente ha adoptado véadlidamente todos los acuerdos
necesarios para la emisién de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca.




(3) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Titulo MGltiple
reflejan correctamente la situacién actual, tal Yy
como estd recogida en los ficheros informiticos de

dichos Préstamos Hipotecarios.

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estén

garantizados por hipoteca inmobiliaria.

(5) Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos
datos de inscripcién se corresponden con los
mencionados en el Titulo Mdltiple. La inscripcién

de las fincas hipotecadas estd vigente y sin

contradiccién alguna.

(6) Que las hipotecas est&n constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad a los hipotecantes y que refinen los
requisitos exigidos en el articulo 27 del Real
Decreto 685/1982, no teniendo constancia el Cedente
de la existencia de litigios sobre la titularidad

de dichas fincas.

(7) Que sobre aquellos inmuebles hipotecados
que cuentan con un seguro de dafios, la suma

asegurada cubre el valor de tasacién de los
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inmuebles, excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza. En aquellos inmuebles hipotecados
gque no cuenten con dicho seguro, el Cedente se
responsabilizara frente al Fondo de las

consecuencias econémicas que puedan derivarse de la

ausencia del mismo.

(8) Que aquellos inmuebles que han sido
tasados, lo han sido por sociedades de tasacidén
debidamente inscritas en el Banco de Espafia,

estando acreditada dicha tasacién mediante la

(9) Que los Préstamos Hipotecarios no renen
ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del

Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la

emigién de participaciones hipotecarias.
(10) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

formalizados en escritura plblica.

QUINTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE. —

5.1. - Reglas de sustitucién y subsanacidén de

l correspondiente certificacién.




Derechos de Crédito.

En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la Fecha de Desembolso y no
obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia por éste observada para
asegurar su cumplimiento, se detectara que alguno
de los Derechos de Crédito adolecia de vicios
ocultos, incluyendo el que no se ajustara, en esta
misma fecha o en la Fecha de Desembolso, a las
declaraciones formuladas en 1la Estipulacién 4

anterior, el Cedente se obliga:

(A) A subsanar el vicio en el plazo de treinta
(30) dias a partir del momento en que tenga
conocimiento del wvicio o a partir de 1la
notificacién de la Sociedad Gestora al Cedente

comunicéndole la existencia del referido vicio.

(B) En caso de no ser posible la subsanacién,
conforme a lo descrito en el parrafo (A), 1la
Sociedad Gestora instard al Cedente a sustituir el
correspondiente Derecho de Crédito por otro de
caracteristicas financieras similares, que sea

aceptado por la Sociedad Gestora, previa consulta a

la Agencia de Calificacién.

En el supuesto de Derechos de Crédito derivados
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de Préstamos Hipotecarios, el Cedente se obliga a
sustituir el correspondiente Certificado de
Transmisién de Hipoteca por otro de caracteristicas
financieras similares, que sea aceptado por la
Sociedad Gestora, previa consulta a la Agencia de
Calificacién. En caso de que se produzca la
sustitucién de alglin Certificado de Transmisién de
Hipoteca, el Cedente procederd a emitir un nuevo

Titulo MGltiple que serd canjeado por el que se

entregue en la Fecha de Constitucién del Fondo.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que alglin Derecho de Crédito por &l cedido
adolezca de un vicio oculto, incluyendo el que no
gse ajuste a las mencionadas declaraciones, deberd
ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora, e
indicarle los Derechos de Crédito que propone ceder
para sustituir los Derechos de Crédito afectados. —

En todo caso, al sustituir algn Derecho de
Crédito, el Cedente deberd acreditar que el Derecho

de Crédito  sustituyente se ajusta a las
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declaraciones contenidas en la Estipulacién 4

anterior.

En la Fecha de Desembolso se produciri 1la
sustitucién de aquellos Derechos de Crédito (i) que
hayan sido amortizados totalmente entre la Fecha de
Constitucién del Fondo y la Fecha de Desembolso o
(ii) se encuentren impagados por un plazo superior
a 90 dias, por otros Derechos de Crédito de
caracteristicas financieras similares a los
Derechos de Crédito sustituidos, con cumplimiento

de lo previsto en cuanto a la sustitucién, en este

apartado.

El Cedente se compromete a formalizar la cesién
de los Derechos de Crédito que sustituya en acta
notarial y en la forma y plazo que establezca la
Sociedad Gestora, y a proporcionar la informacién
sobre los mismos que considere necesaria la

Sociedad Gestora.

(C) Subsidiariamente a las obligaciones
asumidas en los apartados (A) y (B) anteriores y
para aquellos supuestos, igualmente excepcionales,
en los que el vicio oculto, incluyendo el que no se
ajuste a las mencionadas declaraciones, no fuera

subsanado en dicho plazo o no fuera susceptible de
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subsanacién o la sustitucidén no fuera posible, en
opinién fundada de la Sociedad Gestora, comunicada
al Cedente y a la CNMV, el Cedente se compromete a
la devolucién, en efectivo, del principal pendiente
del correspondiente Derecho de Crédito y los

intereses de los Derechos de Crédito devengados y

no pagados hasta la fecha.
En cualquiera de los casos anteriores, la
mencionada sustitucién de Derechos de Crédito serd

comunicada a la CNMV.

5.2.- Compensacidn.

Asimismo, y sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacién 4 anterior, si cualquiera de los
Deudores llega a oponer la compensacién, el Cedente
lo pondrd en conocimiento de la Sociedad Gestora y
deberd abonar al Fondo el importe que corresponda
al Fondo de la cantidad compensada, més los dafios y
perjuicios que, en su caso, se pudieran haber
ocasionado al Fondo y que deberdn acreditarse

suficientemente al Cedente.




SEXTA.- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GESTION DE

COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

De conformidad con lo establecido en el
apartado 2. b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, el Cedente conservard la custodia,
administracién y gestién de cobro de los Derechos
de Crédito por &l cedidos hasta la amortizacién
total de 1los mencionados Derechos de Crédito,
quedando obligado a realizar cuantos actos sean

necesarios para la efectividad y buen fin de dichos

Derechos de Crédito.

A estos efectos, el Cedente, como administrador
de sus Derechos de Crédito, podrd llevar a cabo
cualquier actuacién que considere razonablemente

necesaria o conveniente, disponiendo de plenos

poderes y facultades para ello.

El mandato en favor del Cedente para la gestién
de cobro tendrd, en la medida en que la legislacién
vigente lo permita, el cardcter de revocable de
forma que, en caso de que la Sociedad Gestora
constate, por parte del Cedente, como administrador
de los Derechos de Crédito, el incumplimiento de
las obligaciones establecidas en esta Estipulacién

o el acaecimiento de hechos que, a juicio de 1la
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Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo
para la estructura financiera del Fondo o para los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora podrd, siempre que esté
permitido por la legislacién vigente, (i) sustituir
al Cedente como administrador de los Derechos de
Ccrédito o (ii) requerir al Cedente para que
subcontrate o delegue la realizacién de dichas
obligaciones a la persona que, a juicio de la
Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica
adecuada para la realizacién de dichas funciones.
La Sociedad Gestora tendrd en cuenta las propuestas
que el Cedente le haga sobre la designacién de su
sustituto. El Cedente estarad obligado a efectuar

dicha subcontratacién o delegacidn.

Serdn por cuenta del Cedente todos aquellos
impuestos directos o indirectos, tasas o gastos que
se devenguen o en que incurra el Cedente o que
venga obligado a repercutir el mismo en la

custodia, administracién y gestién de los Derechos




de Crédito, sin perjuicio de su derecho a que los
mismos le sean reembolsados, en su caso, por los
Deudores, o por el Fondo en el supuesto de que éste

recuperara los mismos.

La administracién de los Derechos de Crédito se

ajustard a lo siguiente:

6.1.~- Compromisos generales del Cedente como

administrador.
El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito
que administre, se compromete frente a la Sociedad

Gestora y al Fondo a:

(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para

la efectividad y buen fin de los Derechos de

Crédito ya sea en via judicial o extrajudicial.

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios
para mantener o ejecutar, en su caso, las garantias
y obligaciones que se deriven de los Derechos de

Crédito.

(iii) Tener en cuenta los intereses de los
Titulares de los Bonos en sus relaciones con los
Deudores y en el ejercicio de cualquier facultad
discrecional derivada del desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura.——

(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables
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de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con

las Estipulaciones de esta Escritura.

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones Y
consentimientos que puedan ser necesarios o
convenientes en relacién con el desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura.——

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente

esta Escritura.
6.2.- Responsabilidad del Cedente como

administrador.

El Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito, no sera responsable, en cuanto primer
deudor o garante, o de otra forma que implique
garantia por las deudas de la Sociedad Gestora o
del Fondo, en relacién con los Bonos © por las

obligaciones de cualquier Deudor en virtud de

cualquier Derecho de Crédito.

' para cumplir todas sus obligaciones derivadas de




En concreto, el Cedente, como administrador de
los Derechos de Crédito, no serd responsable de
ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacién o
gasto sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o
por el Fondo como resultado del desarrollo por el
Cedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura, excepto cuando dicha
pérdida, responsabilidad, reclamacién, gasto o dafio
se sufra o incurra como resultado de una
negligencia o incumplimiento del Cedente, respecto
de los Derechos de Crédito que administre, o de
cualquier incumplimiento por éste de sus
obligaciones en virtud de esta Escritura, estando
en dichos casos el Cedente obligado a indemnizar al
Fondo o a la Sociedad Gestora por los dafios y
perjuicios sufridos (y justificados) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento..

En cualquier caso, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora tendrd las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los

contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

6.3.- Subcontratacidn.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
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que administre, estard facultado, siempre que ello
esté permitido por la normativa vigente, para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la realizacidn de
las funciones seflaladas en esta Estipulacidn,
siempre que (i) medie el consentimiento previo por
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (ii) el subcontratista o delegado posea una
calificacién igual o superior a la que requiera la
Agencia de Calificacién y siempre que (iii) dicho
subcontratista o delegado haya renunciado a

ejercitar cualgquier accidn en demanda de

responsabilidad contra el Fondo.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumirén responsabilidad adicional alguna
distinta a 1la asumida en virtud de @esta
Estipulacidén, con respecto a costes o gastos
pagaderos (o} incurridos con motivo de la
subcontratacién o delegacién o que se deriven de la

terminacién de cualgquier Contrato al respecto.
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No obstante cualquier subcontrato o delegaciénm,
el Cedente no quedarid exonerado ni liberado
mediante tal subcontrato o delegacién de ninguna de

las responsabilidades asumidas en virtud de 1la

presente Escritura.
6.4.- Sustitucidn del Cedente como
administrador de los Derechos de Crédito por la

Sociedad Gestora.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como
administrador de los Derechos de Crédito, de las
obligaciones establecidas en esta Estipulacidn, o
el acaecimiento de hechos que, a juicio de 1la
Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo
para la estructura financiera del Fondo o para los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora podréd, siempre que esté
permitido por la normativa vigente, (i) sustituir
al Cedente como administrador de los Derechos de
Crédito o (ii) requerir al Cedente para que
subcontrate o delegue la realizacién de dichas
obligaciones a la persona que, a juicio de 1la
Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica

adecuada para la realizacidén de dichas funciones.
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La Sociedad Gestora tendrd en cuenta las propuestas
que el Cedente le haga sobre la designacién de su
sustituto. El Cedente estard obligado a efectuar

dicha subcontratacién o delegacién.

Asimismo, si se adoptara una decisidén
corporativa, normativa o judicial para la

ligquidacién, disolucién o intervencidén del Cedente

de suspensién de pagos o quiebra, o se admitiera a
trdmite la solicitud presentada por un tercero, la
Sociedad Gestora, siempre que esté permitido por la
legislacién vigente, podrd sustituir al Cedente
como administrador de los Derechos de Crédito.

El nuevo administrador de los Derechos de
Crédito serd, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma dgue no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién, siendo dicha

designacién comunicada a ésta. La Sociedad Gestora

I o éste solicitara ser declarado en situacién legal




podra acordar con el nuevo administrador la cuantia
a percibir, con cargo al Fondo, que estime

oportuna.

En caso de que la legislacién aplicable asi 1lo

permita, el Cedente podrd solicitar la sustitucién
en la administracién de los Derechos de Crédito. La
Sociedad Gestora autorizarid dicha sustitucién
siempre y cuando el Cedente haya encontrado una
entidad que la sustituya en 1la funcién de
administracién y no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién, siendo dicha sustitucién comunicada a

ésta.

En caso de sustitucién, el Cedente pondri a
disposicién del nuevo administrador los documentos

necesarios para que éste desarrolle las actividades

que le correspondan.
6.5.- Servicios de Administracién de 1los

Derechos de Crédito.

En la administracién de 1los Derechos de
Crédito, el Cedente dedicard el mismo tiempo vy
atencién a los mismos y ejercerid el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administracién

de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en
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la administracién de derechos de crédito gque no
hubieran sido cedidos y, en cualquier caso,
ejercitard un nivel razonable de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacidén de los servicios.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, estard autorizado para modificar
los criterios para la administracién de los mismos
gque se contienen en esta Escritura y en el Anexo 8
siempre que sea legalmente posible y de conformidad
con lo establecido en la Estipulacién 25 de la
presente Escritura Yy siempre que dichas
modificaciones no supongan un deterioro en 1la
administracién de los Derechos de Crédito y se
notifiquen a la Sociedad Gestora y no se
perjudique, en modo alguno, la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de

Calificacién.

En concreto el Cedente llevard a cabo, dentro
de su funcibén de administracién de los Derechos de

Crédito, todas las actividades que se describen a

—
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continuacién, asi como las contenidas en el Anexo

8:

(1) Custodia de escrituras, documentos vy

archivos.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, mantendrd todas las escrituras,
contratos, documentos y archivos relativos a los
mismos y a cualquier otro derecho accesorio asi
como cuantos documentos sean relevantes en relacién
con los mismos, bajo custodia segura y no
abandonard la posesién, custodia o control de los
mismos si no media el previo consentimiento escrito
de la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al
efecto, a no ser que sea (i) en favor del
subcontratista o delegado nombrado a tenor del
apartado 6.3. anterior o (ii) para permitir al
Cedente, como administrador de los Derechos de
Crédito, emprender procedimientos para la ejecucién

de los Préstamos Hipotecarios.

Asimismo, todos los documentos referidos en el
pérrafo anterior, se guardardn de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos féicilmente
de los documentos relativos a otros derechos de

crédito, y otros documentos que se guarden por o en
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nombre del Cedente, y éste facilitarid el acceso a
documentos a la Sociedad Gestora y a sus agentes o
empleados, razonablemente, en todo momento,
mediante aviso y, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, le facilitard, dentro de 1los 5 Dias
Hébiles siguientes a dicha solicitud, fotocopia de
cualquiera de dichas escrituras, contratos o
documentos o, en caso de ser necesarios para instar
la ejecucidén o reclamacién de los mismos, los
originales de dichas escrituras, contratos o

documentos.

(2) Cobro de Cantidades.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, seguira cobrando todas las
cantidades debidas y pagaderas en virtud de dichos
Derechos de Crédito o de cualquier derecho
accesorio a los mismos y realizard sus mejores
esfuerzos para asegurar que todos los pagos a
realizar por los Deudores o por otras personas, en

virtud de los Derechos de Crédito o de cualquier
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derecho accesorio a los mismos sean cobrados, de
acuerdo con 1los términos y condiciones de 1las
Operaciones de Financiacién en las fechas
correspondientes, obligdndose el Cedente, como
administrador de los mismos, a realizar cuantos
actos sean necesarios para la efectividad y buen

fin de los Derechos de Crédito.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en caso de que considerase que ello es necesario
para una mejor defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos, podrad exigir que el cobro
de las cantidades gestionadas directamente por el
Cedente se abone directamente en la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

Financiero.

(3) Pago de Cantidades al Fondo.
El abono por el Cedente al Fondo de las
cantidades recibidas por los Derechos de Crédito
que administre se realizard de la siguiente forma:—
(i) Los abonos por el Cedente se realizarén
mensualmente el dia 20 de cada mes, o, en caso de
no ser éste Dia H&abil, el inmediatamente anterior
Dia H&bil ("Fecha de Cobro") y se realizarédn en la

Cuenta de Tesoreria mantenida por el Fondo en el
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Agente Financiero o en la Cuenta de Reinversidn, en
el caso de que el Cedente tenga abierta una Cuenta

de Reinversidn a nombre del Fondo, de acuerdo con

lo previsto en la Estipulacidén 7.1.

(ii) La cantidad total que el Cedente debera
entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro en
concepto de administracién de 1los Derechos de
Crédito que administre serd la Cantidad Recaudada,
menos el Avance Técnico entregado en la anterior
Fecha de Cobro, mas el Avance Técnico
correspondiente a la Fecha de Cobro en cuestién,
segin se definen a continuacién tanto la Cantidad

Recaudada como el Avance Técnico.

N

A estos efectos, el Cedente procederd a
comunicar a la Sociedad Gestora, dentro de los
cinco primeros Dias Hébiles de cada mes, la
cantidad que, seglin sus registros, le corresponde

abonar al Fondo.

En el supuesto de que existieran discrepancias

entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
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importe que el Cedente deba entregar al Fondo en
cada Fecha de Cobro, referidas tanto a la Cantidad
Recaudada como al Avance Técnico, ambas partes
trataran de solucionar dichas discrepancias, sin
perjuicio de que, en el supuesto de no obtenerse
ninglin acuerdo al respecto antes de la Fecha de
Cobro, se efectuard por el Cedente entrega
provisional al Fondo de la cantidad que establezca
la Sociedad Gestora, suficientemente acreditada al

Cedente, sin perjuicio de acordar posteriormente

ajustes en dicha cantidad.

(iii) La Cantidad Recaudada (*Cantidad
Recaudada”) serd la cantidad total que el Cedente
recaude, durante el mes natural (“Periodo de
Cobro”) anterior de los Derechos de Crédito que

administre.

(iv) El Avance Técnico (“Avance Técnico”) seré
la cantidad que la Sociedad Gestora determine, de
conformidad con lo establecido en el siguiente
parrafo, que debe ser entregada por el Cedente,
respecto de los Derechos de Crédito que administre,
en una determinada Fecha de Cobro, adicionalmente a

la Cantidad Recaudada.

El dimporte de cada Avance Técnico serd un
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importe que no podréd exceder de lo recaudado por el
Cedente, de los Derechos de Crédito que administre,
por cualquier concepto de pago al que el Fondo
tenga derecho en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, desde la finalizacién del Gltimo Periodo

de Cobro hasta la Fecha de Cobro en la que se

solicita el Avance Técnico.

La Sociedad Gestora calculard el Avance Técnico
como un importe igual a la suma de lo vencido y no
cobrado por el Cedente, durante el Periodo de Cobro
anterior, en concepto de principal e intereses que
correspondan a los Derechos de Crédito y dque
participen de los Derechos de Crédito en situacién
de impago en la Fecha de Cobro en la que se
solicita el Avance Técnico, con 1la limitacién
indicada en el parrafo anterior. El Avance Técnico
no podra ser superior, respecto a cada Derecho de
Crédito, a los intereses y principal de la {ltima

cuota del mismo.

(v) En cada Fecha de Cobro, el Cedente

— “—————JZ::::::==§
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entregaria al Fondo, como informacién respecto a los
Derechos de Crédito que administre, un informe

detallado que contenga:

- El Principal pendiente de pago de cada uno de
los Derechos de Crédito, diferenciando entre

importe vencido y no vencido.

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de Principal
programado correspondientes a cada Derecho de
Crédito, incluidas recuperaciones de impagos

anteriores.

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal
amortizado anticipadamente correspondientes a cada

Derecho de Crédito, indicando la fecha valor en se

hayan producido los pagos anticipados.
- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de Intereses
correspondientes a cada Derecho de Crédito
(incluidos recuperaciones de impagos anteriores) .—
- Cuota vigente y fecha del préximo pago de

cada Derecho de Crédito.

- Tipo de interés vigente de cada Derecho de

Crédito y su fecha de inicio de vigencia, en su

e - = = = =
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caso.

- Diferencial sobre el tipo de interés vigente,

en su caso.

- Vida residual (en meses) de cada Derecho de

Crédito.

- Relacién de los Derechos de Crédito que hayan

sido declarados Derechos de Crédito Fallidos

- Importe por cada Derecho de Crédito del

impago de Principal acumulado, vencido y no

cobrado.

- Importe por cada Derecho de Crédito del
impago de Interés acumulado (vencido y no cobrado) .-
- Nfmero de cuotas impagadas por cada Derecho

de Crédito.

(4) Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a que vengan
obligados los Deudores en virtud de los Derechos de
Crédito cedidos, el Cedente, como administrador de

los Derechos de Crédito, desarrollara las

I durante el Periodo de Cobro anterior.




actuaciones descritas en el Anexo 7, adoptando al
efecto las medidas que tomaria un prestamista
razonablemente prudente que realice operaciones de
financiacién en Espafia, siempre que el ejercicio de
dichas facultades discrecionales no afecte a la
gestién del Fondo, ni a la calificacién otorgada a

los Bonos.

En todo caso, y para el supuesto de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados
en el Fondo, corresponderi a la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, el ejercicio de la totalidad de
las facultades previstas en el Articulo 66 del Real
Decreto 685/1982. A estos efectos, el Cedente,
respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, faculta a la Sociedad Gestora para que,
en nombre del Fondo, pueda requerir el pago al
deudor hipotecario, todo ello sin perjuicio de las
demds facultades que corresponden al Fondo en
virtud de lo previsto en el mencionado articulo 66

del Real Decreto 685/1982.

La Sociedad Gestora en su calidad de Gestora
del Fondo, como titular de los Derechos de Crédito,
podrd asimismo concurrir en igualdad de derechos

con el Cedente en el procedimiento de ejecucién
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iniciado por éste en reclamacién de las cantidades
que correspondan al Fondo. En este sentido, y en
relacién con los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, podrd, en los términos previstos en la
legislacién vigente, pedir 1la adjudicacidén del
inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procederd a la venta de los
inmuebles adjudicados en el plazo mis breve posible

en condiciones de mercado.

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adquisicién de aquellos inmuebles que se
hubieren hipotecado en garantia de los préstamos
que administre, y que se adjudiquen al Fondo,
durante un plazo de 5 Dias H&biles desde la fecha
en que por la Sociedad Gestora se le comunique la
intencién de transmitir el inmueble. El1 derecho de
tanteo implicard que el Cedente podrd adquirir los
inmuebles en las mismas condiciones que se le hayan

ofrecido a la Sociedad Gestora.

(5) Pdlizas de seguros y derechos accesorios.
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El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pbélizas de seguros suscritas en relacién con los
Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente
responsable frente al Fondo de los perjuicios que
se ocasionen en el mismo, en el supuesto de que no
se hayan mantenido en vigor y con plenos efectos
las pblizas de seguros, asi como en el supuesto de

que no se hayan suscrito dichas pélizas.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, deberd coordinar las actuaciones para
el cobro de las indemnizaciones derivadas de las
pbélizas de seguros de acuerdo con los términos y

condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de las

pblizas de seguros.

Asimismo, el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito no deberd tomar ninguna medida,
ni omitir la adopcién de ninguna wmedida, cuyo
resultado sea el perjudicar en cualquier forma los
derechos accesorios a los Derechos de Crédito y
deberd utilizar esfuerzos razonables para mantener
en vigor y con plenos efectos dichos derechos

accesorios.

6.6.- Informaciodn.
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El Cedente, fespecto a los Derechos de Crédito,
deberd comunicar a la Sociedad Gestora toda la
informacidon que se establece en el Anexo 8 y en los
plazos que en dicho Anexo 8 se establecen vy,
ademids, cualquier otra informacidén requerida por la
normativa vigente, manteniendo en sus archivos
evidencia de las correspondientes comunicaciones.
Asimismo, deberd preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacién adicional en relacibén con
los Derechos de Crédito o los derechos derivados de
los mismos para los titulares de los mismos que 1la

Sociedad Gestora solicite razonablemente.

6.7.- Modificaciones en los Préstamos y en los

Préstamos Hipotecarios.

El Cedente deberd solicitar la autorizacién de
la Sociedad Gestora para acordar cualquier
modificacién de los tipos de interés de los
Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios, asi como
las condiciones en las que se aplicard dicha

modificacién. La Sociedad Gestora autorizarid dicha
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modificacién sélo en el supuesto de que la misma no

perjudique al Fondo.

8i, conforme a "'lo previsto en el péarrafo
anterior, el Cedente acordara la modificacién del
tipo de interés de algGn Préstamo o Préstamo
Hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la
totalidad de los intereses ordinarios devengados

por el Préstamo o por el Préstamo Hipotecario

correspondiente.

El Cedente, respecto de los Préstamos y de los
Préstamos Hipotecarios que administre, no podri,
sin el consentimiento de la Sociedad Gestora,
cancelar voluntariamente las garantias objeto de
los Préstamos o de los Préstamos Hipotecarios por
causa distinta del pago de los mismos, renunciar o
transigir sobre ellas, novar los Préstamos o los
Préstamos Hipotecarios, condonarlos en todo o en
parte o prorrogarlos ni, en general realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econdémico de las garantias o de
los Préstamos o de los Préstamos Hipotecarios.

SEPTIMA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

7.1.- Cuenta de Tesoreria.

El Fondo dispondré en el Agente Financiero, de
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acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria"). A
través de la Cuenta de Tesoreria se realizarén, en
cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el
Fondo deba recibir del Cedente, salvo aquellas
cantidades que se ingresen, en su caso, en la
Cuenta de Reinversidén, de acuerdo con lo previsto
en esta Escritura que se transferirian a la Cuenta
de Tesoreria con fecha valor el Dia Héabil
inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago.

A través de la Cuenta de Tesoreria se
realizardn todos los pagos del Fondo, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.
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La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendréan en efectivo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria devengardn intereses a favor del Fondo

sobre la base de un tipo de interés variable igual

e




al que resulte de disminuir con una margen del
0,15% el tipo EURIBOR. El EURIBOR y la forma de
calcular los intereses devengados por la Cuenta de

Tesoreria se determinardn en el Contrato de

Servicios Financieros.

En el supuesto de que la calificacién
crediticia del Agente Financiero para su riesgo a
corto plazo fuera rebajada a una calificacién
crediticia a corto plazo inferior a Fl+ u otra
equivalente reconocida explicitamente la Agencia de
Calificacidén, la Sociedad Gestora debera llevar a
cabo, previa consulta a la Agencia de Calificacién,
una de las siguientes opciones dentro de los 30

dias siguientes a tal rebaja:

(i) Obtener del Agente Financiero garantia
pignoraticia a favor del Fondo sobre activos
financieros con una calificacién crediticia a corto
plazo no inferior a Fl+ u otra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacién y con un vencimiento méximo igual a 5
Dias H&biles antes de la siguiente Fecha de Pago,
por importe suficiente para garantizar 1los
compromisos asumidos por el Agente Financiero en el

Contrato de Servicios Financieros en relacién con
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la Cuenta de Tesoreria.

(ii) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad de crédito o entidades de crédito
con calificacibén crediticia, para su riesgo a corto
plazo, igual o superior a Fl+ u otra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacién, que garanticen los compromisos
asumidos por el Agente Financiero en el Contrato de
Servicios Financieros en relacidén con la Cuenta de

Tesoreria.

(iii) Sustituir al Agente Financiero por otra
entidad de crédito que tenga una calificacién igual
o superior a Fl+ u otra equivalente reconocida
explicitamente por la Agencia de Calificacién, para
que asuma, en las mismas condiciones, las funciones
del Agente Financiero en relacidén con la Cuenta de

Tesoreria.

7.2.- Cuenta de Reinversiodn.

o9C4544621

En el supuesto de que el Cedente, obtuviera una

calificaciébn igual a la méds alta calificacién a




corto plazo, otorgada por la Agencia de
Calificacién o} por cualquier agencia de
calificacién aceptada por ésta, la Sociedad Gestora
procederd a la apertura de una cuenta bancaria a
nombre del Fondo en el Cedente, denominada “Cuenta
de Reinversidén”, a través de la cual se realizarén,
en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el
Fondo deba recibir del Cedente. El Cedente firmaré
un contrato con la Sociedad Gestora, actuando ésta
por cuenta y en nombre del Fondo, en el que se
regulard el funcionamiento de la Cuenta de

Reinversién.

El Cedente prestard al Fondo los servicios
tipicos de mantenimiento y administracidén de dicha
cuenta, conforme a las préacticas bancarias
habituales. Los gastos que en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversién
serdn con cargo al Cedente, todo ello salvo que los
gastos sean causados por negligencia de la Sociedad

Gestora.

Los saldos positivos que, en su caso,
resultasen de la Cuenta de Reinversidn a favor del
Fondo, devengarédn un interés variable anual a favor

de éste, que serd igual al tipo EURIBOR. El EURIBOR
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y la forma de calcular los intereses devengados por
la Cuenta de Reinversién se determinardn en el
Contrato de Depbsito con Tipo de Interés Garantizado

correspondiente.

Previas instrucciones de la Sociedad Gestora,
el Cedente realizard los pagos que sean necesarios

para atender las obligaciones del Fondo a través

del Agente Financiero.
El saldo de la Cuenta de Reinversibén se

mantendri en efectivo.

En el supuesto de que la calificacién otorgada
por la Agencia de Calificacién al Cedente fuera
rebajada a una calificacidén inferior a Fl1 u otra
equivalente reconocida expresamente por la Agencia
de Calificacién, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, transferiria automidticamente el saldo de la
Cuenta de Reinversidén abierta a nombre del Fondo a
la Cuenta de Tesoreria. A partir de ese momento, el
Cedente estari obligado a transferir, en cada Fecha

de Cobro, todos los importes que, como

e —



administrador de los Derechos de Crédito reciba, de
acuerdo con lo establecido en esta Escritura, salvo
que aporte al Fondo una garantia bancaria a primer
requerimiento y a cargo del Cedente, suficiente a
juicio de la Sociedad Gestora, de una entidad de
crédito con una calificacién por lo menos igual a
la maxima que la Agencia de Calificacién conceda
para el riesgo a corto plazo, que garantice la
plena disponibilidad de los importes depositados en

la Cuenta de Reinversién.

OCTAVA.- AVAL DEL ESTADO.

Mediante Orden firmada con fecha 9 de octubre
de 2003, copia de la cual se adjunta a la presente
Escritura como Anexo 9, el Ministerio de Economia
ha otorgado un aval al Fondo por un importe méximo
de Ochenta y Dos Millones Cuatrocientos Mil
(82.400.000) euros (en adelante, el “Aval” o el
“Aval del Estado”), de acuerdo con lo siguiente:——

- El Aval garantiza con renuncia al beneficio
de excusidén, establecido en el articulo 1.830 del
Cédigo Civil, el pago de principal e intereses de
los Bonos 2CA que tengan como causa el impago de
los Derechos de Crédito, condicionando su

efectividad a (i) el registro en la CNMV del
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Folleto Informativo, (ii) el otorgamiento de 1la
presente Escritura, (iii) 1la confirmacidén como
finales por la Agencia de Calificacién, antes del
inicio del ©periodo de suscripcién, de las
calificaciones asignadas con carécter provisional a
cada una de las Clases y Series de Bonos, (iv) que
no se produzca la resolucidén del Contrato de
Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién y, (v)
la remisién de la documentacién mencionada en el
siguiente parrafo a la Direccidén General del Tesoro

y Politica Financiera.

La Sociedad Gestora deberd remitir a la
Direccibén General del Tesoro y Politica Financiera:
(1) un ejemplar del Folleto Informativo, (ii) una
copia autorizada de la presente Escritura, (iii)
una certificacién de Banco Guipuzcoano sefialando
que los préstamos cuyos Derechos de Crédito se
ceden al Fondo relinen las condiciones del Convenio
Marco de Colaboracidén anexo a la Orden de 28 de

diciembre de 2001, en su versidén modificada por la

S5C4544619




Orden ECO/1064/2003, de abril, y que son en su
totalidad préstamos otorgados a Pymes, (iv) una
copia de la carta de la Agencia de Calificacién por
la que se comunique las calificaciones otorgadas a
cada una de las Clases y Series de Bonos, y (v) una
copia autorizada del acta notarial del desembolso
de la suscripcién de los Bonos otorgada por la

Sociedad Gestora.

- E1 Aval se ejecutard en caso de que 1los
Recursos Disponibles del Fondo, una vez realizados
los pagos que tienen una prelacidén anterior a los
pagos de los Bonos 2CA y Bonos 2SA conforme a lo
establecido en 1la Estipulacidén 17, no fueran
suficientes para atender el pago de intereses o
principal de los Bonos 2CA y ello en las Fechas de
Pago correspondientes, de acuerdo con las reglas de
prelacidn de pagos establecidas en dicha
Estipulacidén 17. Cuando se dé el supuesto anterior,
la Sociedad Gestora comunicard inmediatamente el
importe que corresponda desembolsar al Estado a la
Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera,
quien, previa comprobacidén, procederia a su pago a
través de la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre

del Fondo en el Agente Financiero. El1 desembolso,
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en su caso de las cantidades requeridas en virtud
del presente Aval, serd realizado por la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera en un
plazo de noventa (90) dias contados a partir de la

fecha de recepcién del requerimiento escrito de la

Sociedad Gestora.

- 8in perjuicio de los mecanismos establecidos
en la Estipulacién 17, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, podrd arbitrar otros mecanismos
para, en caso de que se produzca la situacidn
contemplada en el pérrafo anterior, se abone a los
titulares de los Bonos 2CA la totalidad o parte del
importe de la obligacién de pago asumida por el
Aval en su misma fecha de vencimiento natural
correspondiendo al Fondo soportar, en su caso, el

coste derivado del citado mecanismo.

- La prestacién del Aval no devengard comisidn

alguna.

- La Sociedad Gestora deberi comunicar a la

Direccién General del Tesoro y Politica Financiera




en cada Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos 2CA y al final de cada ejercicio,
ademds, una estimacién de 1la carga financiera de
los Bonos 2CA para el ejercicio siguiente.

- Las cantidades que se abonen por el Estado en
virtud del Aval constituir&n una obligacién del
Fondo a favor del Estado, de acuerdo con el orden
de prelacién establecido en la Estipulacién 17.

El reintegro de los importes dispuestos con
cargo al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos 2CA, se realizari en
cada una de las siguientes Fechas de Pago, hasta su
reembolso total, y se hard con cargo a los Recursos

Disponibles, conforme al orden de prelacién de

pagos establecido en la Estipulacién 17.

En caso de que conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademis
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval del Estado, deba solicitar un nuevo importe
para pagar los intereses y principal de los Bonos
2CA, se calculard y aplicard el importe neto que

deba solicitarse o, en su caso, reintegrarse al

Estado.
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- El Aval se cancelard en la fecha en que se
amorticen integramente los Bonos 2CA; en todo caso,

vencerd el 26 de julio de 2035.

NOVENA.- PRESTAMO A.

El Cedente otorgard un préstamo subordinado al
Fondo por un importe total de SEISCIENTOS MIL

(600.000) euros (en adelante, el “préstamo A”) .——

realizari el Dia Habil anterior a la primera Fecha
de Pago mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria abierta en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo A se destinard por la

Sociedad Gestora a cubrir el desfase
correspondiente entre el devengo Yy el cobro de

Intereses de los Derechos de Crédito en la primera

Fecha de Pago.

La remuneracién del Préstamo A se realizard
sobre la base de un tipo de interés variable igual
al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos

vigente en cada momento de acuerdo con 1o previsto

. La entrega del importe del Préstamo A se




en la Estipulacién 16.1.3. mis un diferencial del
0,75% (setenta y cinco puntos basicos). E1 pago de
dichos intereses estars sujeto al orden de
prelacién de pagos previsto en la Estipulacién 17.—

El vencimiento del Préstamo A tendri lugar en
la fecha de liquidacién del Fondo. No obstante, la
amortizacién del Préstamo A sers libre, en cada
Fecha de Pago, decidiendo la Sociedad Gestora el
importe que se destinarid al pago de dicha
amortizacién en funcién de las necesidades de
recursos estimadas para cubrir el desfase entre el
devengo y el cobro de los Derechos de Crédito por
el Fondo. En la primera Fecha de Pago, sin embargo,
el Préstamo A se amortizard en la cantidad
necesaria para que el Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo A sea igual al importe efectivo del
desfase entre el devengo Yy el cobro de los
Intereses de los Derechos de Crédito en dicha Fecha

de Pago, todo ello sujeto al orden de prelacién de

pagos establecido en la Estipulacién 17.

DECIMA.- PRESTAMO B.

El Cedente otorgard un préstamo subordinado al
Fondo por un importe total de CUATROCIENTOS SETENTA

Y UN MIL ONCE EUROS Y TREINTA Y SEIS CENTIMOS
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(471.011,36) euros (en adelante, el “Préstamo B") .—

La entrega del importe del Préstamo B se
realizard en la Fecha de Desembolso mediante su
ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en el

Agente Financiero.

El importe del Préstamo B se destinard por la
Sociedad Gestora al pago de los gastos iniciales

del Fondo.

La remuneracién del Préstamo B se realizaré
sobre la base de un tipo de interés wvariable igual
al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto
en la Estipulacidén 16.1.3. mids un diferencial del
0,75% (setenta y cinco puntos bésicos). El1 pago de
dichos intereses estard sujeto al orden de
prelacién de pagos previsto en la Estipulacidn 17.—

La amortizacidén del Préstamo B se realizard en
20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de las
cuales tendrd lugar en la primera Fecha de Pago (26

de enero de 2004) y las restantes en las siguientes

4r””_—~—_—_——~ e




Fechas de Pago, todo ello con sujecién al orden de
prelacidén de pagos establecido en la Estipulacién

17.

DECIMOPRIMERA. - PRESTAMO PARTICIPATIVO.

11.1.- Importe del Préstamo Participativo.

Banco Guipuzcoano (o, en su condicién de
prestamista del Préstamo Participativo, el
“Pregstamista”) otorgard, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Participativo, un
préstamo al Fondo (en adelante, el “Préstamo
Participativo”) destinado por la Sociedad Gestora a
la dotacién inicial del Fondo de Reserva. Ei
importe total del Préstamo Participativo seri de

CINCO MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL (5.250.000)

Euros.

11.2.- Entrega del Préstamo Participativo.
La entrega del importe del Préstamo
Participativo se realizard4 en la Fecha de
Desembolso ingresando el Cedente dicho importe en
la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.—
11.3.~ Amortizacién del Préstamo Participativo.-
La amortizacién del Préstamo Participativo se
realizard en cada Fecha de Pago por un importe

igual al importe en que en cada Fecha de Pago se
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reduzca el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con

sujecidén al orden de prelacién de pagos previsto en

la Estipulacidén 17.
11.4.- Remuneracidn del Préstamo Participativo.-
Debido al cardcter subordinado del Préstamo

Participativo, en relacidén con el resto de las

obligaciones del Fondo, y a que su devolucidn

depende del comportamiento de 1los Derechos de

Crédito, asi como de la evolucidén de los tipos de

interés pagados a los Bonos emitidos por el Fondo,

la remuneracién del Préstamo Participativo tendréa
dos componentes, uno de caréicter conocido y otro de
cardcter variable relacionado con la evolucibén de

los riesgos del Fondo:

(i) “Remuneracidén Fija del Préstamo
Participativo”: el Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo devengard unos intereses
calculados sobre la base de un tipo de interés
variable igual al Tipo de Interés de Referencia de

los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo

5C4544615




previsto en la Estipulacién 16.1.3. mis un margen

del 1% (cien puntos bésicos).

(ii) “Remuneracidn Variable del Préstamo

Participativo”, que se calculard conforme a lo

previsto en el siguiente apartado.
11.5.- Remuneracién Variable del Préstamo

Participativo.

11.5.1.- Definicién.

La Remuneracién Variable del Préstamo
Participativo serd igual a la diferencia positiva
entre los intereses de los Derechos de Crédito y
otras cantidades asimilables recibidas de los
mismos y los gastos (incluyendo impuestos) del
Fondo, netos de los rendimientos generados por las

inversiones del Fondo atribuibles al mismo.

11.5.2.- Subordinacién.

La Remuneracién Variable del Préstamo
Participativo que corresponde al Prestamista tendré
cardcter subordinado a todos los demds pagos a
efectuar por el Fondo, de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacién
17 y., en consecuencia, sb6lo serd abonada al
Prestamista en una concreta Fecha de Pago, en el

supuesto de que los Recursos Disponibles en dicha
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Fecha de Pago sean suficientes para atender las
obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados

(1) a (xx) de la Estipulacién 17.

11.5.3.- La Remuneracidn Variable del Préstamo
Participativo se calcularid por la Sociedad Gestora.-
11.6.- Cesidn del Préstamo Participativo.

El Prestamista no podrd ceder, transferir,

contraidos en virtud de este Contrato salvo que se
cuente con el previo consentimiento de la Sociedad

Gestora.

DECIMOSEGUNDA.- FONDO DE RESERVA.

Como mecanismo ante posibles pérdidas debidas a
Derechos de Crédito Fallidos y con la finalidad de
permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el régimen de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacién 17, se constituiri
un depdsito denominado “Fondo de Reserva”.

El Fondo de Reserva se constituiri inicialmente

en la Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo

l sustituir ni subrogar los derechos y obligaciones
/_—_ ———\




Participativo, por un importe igual al 2,10% del
Saldo 1Inicial de los Bonos en dicha Fecha de

Desembolso.

En cada Fecha de Pago, se dotard, en su caso,
el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de
acuerdo con el orden de prelacidén de pagos descrito

en la Estipulacidn 17.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la

menor de las siguientes cantidades:

- El 2,10% de la suma del saldo nominal inicial

de la emisidén de Bonos.

- El 4,20% de la suma del Saldo Nominal

Pendiente de la emisidén de Bonos.

No podrd reducirse el Nivel Minimo del Fondo de

Reserva en el caso de que concurra alguna de las

siguientes circunstancias:
1) El1 Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito con impago igual o superior a 90 dias

sea mayor al 2% del Saldo Inicial de los Bonos.

2) En el caso de que la Sociedad Gestora no
opte por la liquidacién anticipada del Fondo, en el

supuesto de que el Saldo Nominal Pendiente de los
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Derechos de Crédito sea inferior al 10% de su Saldo

Inicial.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podri

ser a inferior a:

1) el 1% del saldo inicial de la emisién de

Bonos, o

2) la suma del Saldo Nominal Pendiente mis los

préstamos vivos con mayor importe.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estarén depositadas en la Cuenta de Tesoreria.

DECIMOTERCERA.- RECURSOS CONTRA EL FONDO.

El Cedente se compromete a no emprender accién
alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo.

DECTMOCUARTA.- DERECHOS DEL CEDENTE EN LA

LIQUIDACION DEL FONDO.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara
quedando pendiente de amortizacién alglin importe de

los Derechos de Crédito, el Cedente tendri un

I intereses devengados y no pagados de los dos




derecho de tanteo para recuperar los Derechos de
Crédito que el Cedente haya cedido y que
pertenezcan al Fondo, correspondientes a Derechos
de Crédito no amortizados en el wmomento de la
liquidacién, en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora. El anterior derecho de tanteo no
implica, en ningGn caso, un pacto o declaracién de
recompra de los Derechos de Crédito cedidos por el
Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, cada Cedente dispondrd de un plazo de cinco
Dias H&biles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique las condiciones en que se
procederd a la enajenacién de los Derechos de

Crédito.

DECIMOQUINTA.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.—

Los Recursos Disponibles del Fondo en cada

Fecha de Pago serén iguales a la suma de:
(i) El saldo de la Cuenta de Tesoreria abierta
en el Agente Financiero y los rendimientos

producidos e, incluyendo, el importe

correspondiente al Fondo de Reserva.
(ii) En su caso, el saldo de la Cuenta de
Reinversién y los rendimientos producidos.

(iii) Adicionalmente estaré& disponible, en su
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caso y cuando corresponda, el importe de 1la

liquidacién de los activos del Fondo.

DECIMOSEXTA. - EMISION DE LOS BONOS DE

TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidén
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la

emisién de tres Clases de Bonos de Titulizacién

(i) Clase 1 (en adelante, “Bonos de la Clase
i), integrada por wuna Serie de Bonos: mil
cuatrocientos veintiGn (1.421) Bonos 1SA (en
adelante, "“Bomos 1SA”) con un valor nominal cada
uno de 100.000 euros, por un importe total de
ciento cuarenta Y dos millones cien mil

(142.100.000) euros.

(ii) Clase 2 (en adelante, “Bonos de la Clase

2"), integrada por dos Series de Bonos:

- Ochocientos veinticuatro (824) Bonos de 1la

Serie 2CA (“Bonos 2CA”) con un valor nominal cada

uno de 100.000 euros, por un importe total de

I (los “Bonos”) :
—mm— “




ochenta Yy dos millones cuatrocientos mil

(82.400.000) euros.

- Doscientos seis (206) Bonos de la Serie 2SA
(*Bonos 28A”) con un valor nominal cada uno de
100.000 euros, por un importe total de veinte
millones seiscientos mil (20.600.000) euros.

(iii) Clase B (en adelante, “Bonos B”),
integrada por una sola Serie de Bonos: cuarenta y
nueve (49) Bonos B con una valor nominal cada uno
de 100.000 euros, por un importe total de cuatro
millones novecientos mil (4.900.000) euros.

La emisién de los Bonos serd efectiva en la

Fecha de Desembolso.

16.1.~ Intereses de los Bonos.

Todos los Bonos emitidos devengarédn, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés anual sobre el Saldo Nominal
Pendiente de cada Bono, variable trimestralmente y
pagadero en cada Fecha de Pago que se determinard y

devengard de acuerdo con las siguientes reglas:

16.1.1.- Periodos de Devengo de Intereses.
A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la emisién se entenderd dividida en Periodos

de Devengo de Intereses, cuya duracién serd la
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existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
inicial y excluyendo la final). El Primer Periodo
de Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de
Desembolso (incluyendo ésta) y finalizard en la
primera Fecha de Pago, 26 de enero de 2004

(excluyendo ésta).

16.1.2.~ Tipo de Interés de los Bonos.

cada una de las Clases que integran la emisién,
durante cada Periodo de Devengo de Intereses, seréd
el resultante de sumar (i) el Tipo de Interés de
Referencia, determinado seglin se establece en el
apartado 16.1.3 siguiente, y redondeado a la
milésima del entero mids préximo, teniendo en cuenta
que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal
redondeo se efectuard en todo caso al alza, més
(ii) el siguiente margen para cada una de las

Clases:

- 0,25% (Bonos 1SA)

l El Tipo de Interés que devengardn los Bonos de




- 0,02% (Bonos 2CA)

- 0,40% (Bonos 28A)

- 1,80% (Bonos B)
16.1.3.- Determinacidén del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

En la Fecha de Determinacién, seglin se define
en el apartado 16.1.4., la Sociedad Gestora
procederd a determinar el Tipo de Interés de
Referencia que serd igual al EURIBOR, entendido

como:

(i) El1 tipo EURIBOR a tres meses que resulte de
la pantalla REUTERS, pégina EURIBOR= a las 11:00
horas de 1la maflana (C.E.T.) de 1la Fecha de
Determinacién. “Pantalla REUTERS, pdgina EURIBOR="
es aquélla que refleja el contenido de la péagina
EURIBOR= en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE
(o cualgquier otra pagina que pudiera reemplazarla

en este servicio).

(ii) En ausencia de tipos seglin lo sefialado en
el nGmero (i) anterior, se estaréd al tipo EURIBOR a
tres meses que resulte de la pantalla “TELERATE”
(TELERATE SPAIN, S.A.), en la pagina 248 (o
cualquier otra pégina que pueda reemplazarla en

este servicio), a las 11:00 horas de la maflana de
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Bruselas de la Fecha de Determinacién.

(iii) En ausencia de tipos segln lo seflalado en
los nimeros (i) y (ii), se estard a la media simple
de los tipos de interés interbancario de Londres
para las operaciones de depbsito no transferibles
en euros a tres meses de vencimiento (ofertados en
la Fecha de Determinacién por 1las entidades
seflaladas a continuacién, siendo dicho tipo de
interés solicitado a estas entidades de manera

simulténea:

Banco Santander Central Hispano (Londres)

1

JP Morgan Chase & Co. (Londres)

Barclays Bank (Londres)

Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro

(Sucursal en Londres)
En el supuesto de no suministrar alguna(s) de
las citadas entidades declaracién de cotizaciones,
serd de aplicacién el tipo que resulte de aplicar
la media aritmética simple de los tipos declarados

por al menos dos de las entidades restantes.




(iv) En ausencia de tipos seglin lo sefialado en
los apartados (i), (ii) y (iii), se estard al Tipo
de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de

Intereses inmediatamente anterior.

La Sociedad Gestora conservari los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE,
O, en su caso, las declaraciones de cotizaciones de
las entidades mencionadas en el apartado (iii)
anterior, como documentos acreditativos del Tipo de

Interés de Referencia determinado.

16.1.4. Fecha de Determinacién del Tipo de

Interés de Referencia y del Tipo de Interés de los

Bonos.

La fecha de determinacién ("Fecha de
Determinacidn") del Tipo de Interés de Referencia
para cada Periodo de Devengo de Intereses seri el
2° Dia H&bil anterior a la Fecha de Pago (o a la
Fecha de Desembolso en el caso del primer Periodo
de Devengo de Intereses) que marca el comienzo del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.——

Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos y en la misma Fecha de
Determinacidén, 1la Sociedad Gestora calculard vy

determinard el tipo de interés aplicable al
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siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando medios de prensa de
dmbito estatal wu otros canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una
difusién adecuada de la informacién en tiempo y

contenido.

intereses de los Bonos.
El cédlculo de los intereses devengados por los
Bonos de cada Clase, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizari por la Sociedad
Gestora de acuerdo con la siguiente férmula:
I3 = Ny * r; *n 3
360
donde:
I; es el importe total de intereses devengados

por los Bonos en el Periodo de Devengo de

Intereses.

N, es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos

l 16.1.5.- Foérmula para el calculo de los
— “




de la correspondiente Clase al comienzo del Periodo

de Devengo de Intereses.

r; es el tipo de interés de los Bonos de la
correspondiente Clase, en base anual, calculado
como la suma del Tipo de Interés de Referencia del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas

el diferencial establecido.

n; es el nimero de dias del Periodo de Devengo

de Intereses.

16.1.6.- Fechas de Pago de Intereses.

Log intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses serdn satisfechos en la
Fecha de Pago final de cada Periodo de Devengo de
Intereses (es decir el dia 26 de los meses de
enero, abril, julio y octubre de cada afio, o el Dia
Hibil inmediatamente siguiente, en caso de que la
correspondiente Fecha de Pago no fuera un Dia

Habil.

No obstante lo anterior, la primera Fecha de

Pago tendrd lugar el 26 de enero de 2004.

16.2.~ Amortizacidén de los Bonos.

16.2.1.- Precio de reembolso.

E1l wvalor de amortizacién serd de CIEN MIL

(100.000) euros por cada Bono (tanto para los Bonos
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de la Clase 1 como para los Bonos de la Clase 2 y
los Bonos B), equivalente a su valor nominal, libre
de gastos e impuestos para el titular del Bono,
pagadero progresivamente en cada Fecha de Pago de
principal, tal y como se establece en los apartados

inmediatamente siguientes.

16.2.2. Caracteristicas comunes al vencimiento

El vencimiento de los Bonos se produciri en la
fecha en que estén totalmente amortizados o en la

fecha de liquidacién del Fondo.

La amortizacién de los Bonos se realizara en
cada Fecha de Pago, es decir, los dias 26 de 1los
meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio
(0, en caso de no ser éstos Dias Hibiles, el
siguiente Dia H&bil), de acuerdo con lo establecido

en el presente apartado.

Inicialmente, la amortizacién de los Bonos 18Aa,
2CA y 28A se realizard a prorrata entre estas tres

Series de Bonos hasta:

l Yy amortizacidn de los Bonos de todas las Clases._




a) la Fecha de Pago siguiente a aquélla en la
que la suma del Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos 1SA, 2CA y 2SA se sitlie por debajo del 27% de

la suma del saldo inicial de dichas Series de

Bonos, ©

b) la Fecha de Pago en la que la suma del Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito con
impago igual o superior a 90 dias sea mayor al 2%

del Saldo Inicial de los Bonos en la Fecha de

Desembolso.

A partir de las Fechas de Pago que se indican
en los apartados a) y D) anteriores, la
amortizacién de cada una de las Clases de Bonos se
realizarid de manera secuencial, la amortizacién de
los Bonos de la Clase 1 comenzard en la Fecha de
Pago indicada en los apartados a) o b) anteriores,
de acuerdo con lo dispuesto méds adelante, la
amortizacién de los Bonos de la Clase 2 comenzard
una vez se haya producido la total amortizacidén de
los Bonos de la Clase 1 y la amortizacién de los
Bonos B comenzarid una vez que se haya producido la

total amortizacién de los Bonos de la Clase 2.

La amortizacién de los Bonos se realizard de

acuerdo con lo previsto en el presente apartado. En
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cada Fecha de Pago, la cantidad que se destinaréd a
la amortizacién de 1los Bonos (*Cantidad a
Amortizar”) serd igual a la suma de (i) el
Principal Disponible, en esa Fecha de Pago y (ii)
la Provisidén de Impagados, en esa Fecha de Pago,
conforme se definen estos conceptos a continuacién..

“Principal Disponible”, significard, en cada
Fecha de Pago, la cantidad recibida por el Fondo,
durante los tres Periodos de Cobro anteriores, en
concepto de Principal amortizado de los Derechos de
Crédito, incluidos los importes recibidos en
concepto de amortizacidn anticipada al mes previo a
la anterior Fecha de Pago y excluidos los importes
por este mismo concepto correspondientes a
recuperaciones de principal de los Derechos de
Crédito en situacién de impago o de Derechos de
Crédito Fallidos, durante los tres Periodos de
Cobro anteriores, y excluidos ademds los importes
correspondientes a amortizaciones anticipadas del

mes anterior al de la actual Fecha de Pago.

9C4544607




“Provisidén de Impagados”, significard, en cada
Fecha de Pago, un importe igual a (i) el Principal
vencido y no cobrado, durante los tres Periodos de
Cobro anteriores a dicha Fecha de Pago,
correspondientes a Derechos de Crédito que no
estaban en situacién de Fallidos en la anterior
Fecha de Pago, més (ii) los importes de Principal
no vencidos de los Derechos de Crédito que, desde
la anterior Fecha de Pago, hayan pasado a la

categoria de Fallidos.

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los Titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles del Fondo no fuesen
suficientes para atender las obligaciones del
Fondo, la cantidad disponible para el pago de
intereses o de principal se repartird segln el
orden de prelacién establecido en la Estipulacién
17. En el supuesto de que los Recursos Disponibles
solo fueran suficientes para atender parcialmente
obligaciones que tengan el mismo orden de
prelacién, la cantidad disponible se repartira
proporcionalmente  entre los Bonos afectados,

proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los
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mismos, y las cantidades que los Titulares de los
Bonos hubiesen dejado de percibir se abonarén en la
siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin
devengar intereses adicionales. Todo ello sin
perjuicio del Aval concedido por el Estado para
cubrir las insuficiencias en el pago de principal e
intereses de los Bonos 2CA, conforme a lo
establecido en la Estipulacién 8 de la presente

Escritura.

Los pagos pendientes a los titulares de 1los
Bonos se hardn efectivos en la Fecha de Pago
siguiente, siempre que existieran Recursos
Disponibles para ello, con prelacién inmediatamente
anterior a los pagos a los titulares de los Bonos
de esa misma Serie correspondientes a dicho
periodo, todo ello conforme al orden de prelacidén

establecido en la Estipulacidén 17 de la presente

Escritura.
16.2.3.- Caracteristicas especificas de 1la

Amortizacidén de cada una de las Clases de Bonos.—

e —




16.2.3.1. Amortizacidén de Principal de los

Bonos de la Clase 1.

La amortizacién de los Bonos 1SA se realizar§,
en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos
18A, mediante 1la reduccién del importe nominal,

hasta completar dicho importe nominal por una

cantidad igual a:

(i) En el caso de amortizacién a prorrata entre
los Bonos 1SA, 2CA y 28A de acuerdo con lo
establecido anteriormente, la proporcidén que
represente el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
1SA sobre el Saldo Nominal Pendiente del total de
los Bonos 1SA, 2CA y 28SA, por la Cantidad a
Amortizar en la correspondiente Fecha de Pago y
siempre sujeto al orden de prelacién de pagos

establecido en la Estipulacidén 17.

(ii) En el caso de amortizacibén secuencial
entre las distintas clases de Bonos, el 100% de la
Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de
Pago y siempre sujeto al orden de prelacidén de

pagos establecido en la Estipulacidén 17.

16.2.3.2. Amortizacién de Principal de 1los

Bonos de la Clase 2.

Inicialmente, y mientras la amortizacién de los
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Bonos 1SA, 2CA y 2SA sea a prorrata conforme a lo
establecido anteriormente, la amortizacién de los
Bonos 2CA y 2SA se realizard, en cada Fecha de
Pago, a prorrata entre los Bonos de esta Clase,
mediante la reduccibén del importe nominal, hasta
completar dicho importe nominal, por una cantidad
igual a la proporcién que represente el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos 2CA y 2SA sobre el
Saldo Nominal Pendiente del total de los Bonos 1SA,
2CA y 28A, por 1la Cantidad a Amortizar en la
correspondiente Fecha de Pago, siempre sujeto al

orden de prelacién de pagos establecido en la

Estipulacién 17.
Posteriormente, y siempre que concurra alguna
de las circunstancias previstas en los apartados a)
y b) de la Estipulacidén 16.2.2, la amortizacidén de
los Bonos de la Clase 2 dejard de producirse y no
comenzard de nuevo hasta tanto no se hayan
amortizado totalmente los Bonos de la Clase 1.

Una vez amortizados totalmente los Bonos de la
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Clase 1, la amortizacién de 1los Bonos 2CA se
realizard, en cada Fecha de Pago, a prorrata entre
los Bonos 2CA, mediante la reduccién del importe
nominal, hasta completar dicho importe nominal por
una cantidad igual a la proporcién que represente
la Serie 2CA sobre el total de la Clase 2 de la
Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de
Pago, seglin se define ésta el apartado anterior,
sujeto a la disponibilidad de recursos en el Fondo,
segin el orden de prelacibén establecido para la
utilizacién de los Recursos Disponibles, en la

Estipulacidén 17.

De la misma forma y una vez amortizados
totalmente los Bonos de la Clase 1, la amortizacién
de los Bonos 2SA se xéalizaré, en cada Fecha de
Pago, a prorrata entre los Bonos 2SA mediante la
reduccidén del importe nominal hasta completar dicho
importe nominal por una cantidad igual al total de
la Cantidad a Amortizar en cada Fecha de Pago menos
la cantidad destinada a la amortizacién de la Serie
2CA en dicha Fecha de Pago, sujeto a la
disponibilidad de recursos en el Fondo, segin el
orden de prelacibén establecido para la utilizacién

de los Recursos Disponibles, en la Estipulacidén 17..
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16.2.3.3.~ Amortizacidn de Principal de 1los

Bonos B.

La amortizacién de los Bonos B no empezara

hasta que no se hayan amortizado totalmente los

Bonos de la Clase 2.
La amortizacién de los Bonos B se realizaré, en

cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos B,

completar dicho importe nominal por una cantidad
igual al 100% de la Cantidad a Amortizar en la
correspondiente Fecha de Pago, sujeto - a 1la
disponibilidad de recursos en el Fondo, segin el
orden de prelacibén establecido para la utilizacidn
de los Recursos Disponibles, en la Estipulacidén 17..

16.3.- Prelacidén en los Pagos a los Bonos.—

El pago en concepto de principal e intereses de
los Bonos estard sujeto al régimen de prelacién de
pagos establecido en la Estipulacidén 17 siguiente.—

16.4.- Informacidén a los Titulares de los Bonos.

(a) Informacibén Previa a las Fechas de Pago.——

' mediante la reduccidn del importe nominal, hasta




La Sociedad Gestora procederi a notificar a los
Titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacidn 29, y distinguiendo segin las
Clases de Bonos, tanto el importe que, segin 1lo
previsto en la presente Escritura corresponderia
abonar a los mismos en cada Fecha de Pago, como el
importe que, segin la prelacién de pagos
establecida, vaya a abonarse efectivamente a los
mismos, referido tanto al principal como a los
intereses de los Bonos, los dias 26 de los meses de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio
(o, en caso de no ser éstos Dias H&biles, el

siguiente Dia Habil) anteriores a la

correspondiente Fecha de Pago.
(b) Informacidén Posterior a las Fechas de Pago.
Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira
una certificacién en 1la que se haga constar
respecto de los Bonos y distinguiendo entre las

diferentes Series, la siguiente informacién,

referida a la anterior Fecha de Pago:

-Importe del Principal Inicial.

-Importe del Principal vencido.

-Importe del Principal pendiente de
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vencimiento.

-Importe del Principal vencido no abonado a los
Titulares de los Bonos por razdn de insuficiencia
de fondos (y que, en consecuencia, no devenga

intereses de demora) .

-Importe del Principal vencido y efectivamente

satisfecho a los Titulares de los Bonos.

-Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

-Intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido

satisfechos (en consecuencia, no devengaran

intereses adicionales).
Copia de dicha Certificacién se depositard en

la CNMV.

16.5.- Representacidén, Registro y Negociacidn

de los Bonos.

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se

representardn exclusivamente mediante anotaciones

—




en cuenta, surtiendo la presente Escritura los
efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley
24/1988, del Mercado de Valores, de acuerdo con 1lo
dispuesto en el apartado 9 del articulo quinto de

la Ley 19/1992, de 7 de julio.

La entidad encargada de la 1llevanza del
registro contable de los Bonos serd la Sociedad de
Gestién de 1los Sistemas de Registro, S.A. (en
adelante, "“IBERCLEAR"”) o entidad que le sustituya,
nombramiento que se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de
Febrero y que se inscribird en el correspondiente
registro de la CNMV, seglin lo dispuesto en el
articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora solicitard la admisidén a
negociaciébn de los Bonos en el Mercado AIAF de
Renta Fija, mercado secundario organizado oficial

de valores.

Copia de esta Escritura se depositard en la
CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija y en
IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores.

16.6.- Derechos de los Titulares de los Bonos.—

Los Titulares de los Bonos tendridn todos los
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derechos que les reconoce la presente Escritura y

la normativa vigente.
La suscripcién o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacién de todos 1los términos vy
condiciones establecidos en la presente Escritura.—
Los Titulares de 1los Bonos no tendrédn, en

ninglin caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de 1las acciones contra los
Deudores vendra determinado por lo dispuesto en el
articulo 12 del Real Decreto 926/1998 y en 1lo
previsto en el apartado (4) de 1la Estipulacién
6.5., no pudiendo los Titulares de los Bonos

ejercitar accibén alguna contra los mismos.

16.7.- Suscripcidén de los Bonos.
El periodo de suscripcién de los Bonos
comenzard el dia 15 de octubre de 2003 a las 10:00
horas y finalizard el 16 de octubre de 2003 a las

10:00 horas.

Las entidades Crédit Agricole Indosuez,




Sucursal en Espafia, Sociedad Espafiola de Banca de
Negocios Probanca, S.A., Banco Guipuzcoano, Bear
Stearns International LTD., Monte de Piedad y Caja
de Ahorros de Huelva y Sevilla, Bankinter, S.A.,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, DePfa-
Bank Europe plc, Caja de Ahorros de Castilla-La
Mancha y Banco Santander Central Hispano, S.A. (en
adelante las "Entidades Aseguradoras") se
comprometerdn frente a la Sociedad Gestora a
suscribir, directamente o por cuenta de terceros,
la totalidad de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo, en los términos previstos en el Contrato de
Suscripcidédn y Aseguramiento de la Colocacidén de los
Bonos, actuando como Entidades Aseguradoras para el
Tramo Internacional Bear Stearns International LTD.
b | DePfa-Bank Europe plc Y como Entidades
Aseguradoras para el Tramo Nacional Crédit Agricole
Indosuez, Sucursal en Espafla, Sociedad Espailola de
Banca de Negocios Probanca, S.A., Banco
Guipuzcoano, Monte de Piedad y Caja de Ahorros de
Huelva y Sevilla, Bankinter, S.A., Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Madrid, Caja de Ahorros de

Castilla-La Mancha vy Banco Santander Central

Hispano, S.A.
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Las peticiones de suscripcién de los Bonos
deberdn presentarse a través de las Entidades
Aseguradoras, adjudicandose los Bonos gque cada
Entidad Aseguradora asegure, de acuerdo con el

criterio discrecional de la misma.

Al término del Periodo de Suscripcibn, 1los
suscriptores podrédn solicitar a la Entidad
Aseguradora a través de la que hayan realizado la
suscripcién, un documento acreditativo de los Bonos
suscritos, sin perjuicio de que la titularidad de
los Bonos se acreditard por la correspondiente
anotacién en el registro contable de los Bonos, al

estar éstos representados por anotaciones en

cuenta.
El precio de suscripcién de los Bonos serd de
CIEN MIL (100.000) euros por cada Bono, es decir el

100% de su valor nominal.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados
los Bonos deberdn abonar a las Entidades

Aseguradoras, antes de 1las 10:00 horas de la

e
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mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de Desembolso
(16 de octubre de 2003), valor ese mismo dia, el
precio de suscripcién que corresponda por cada Bono
adjudicado. Cada Entidad Aseguradora abonarad su
respectivo importe asegurado en la cuenta abierta a
nombre del Fondo en el Agente Financiero, en hora
no posterior a las 11:00 horas de la maflana, hora
de Madrid, de la Fecha de Desembolso, valor ese

mismo dia.

Se considerard como fecha de suscripcién la

Fecha de Desembolso.

La emisién de los Bonos estard destinada en un
98,4% al mercado nacional (Tramo Nacional) y en un
1,6% a los mercados extranjeros (Tramo

Internacional) .

16.8.~- Servicio Financiero de la Emisidén de los

Bonos.

El servicio financiero de la emisibén correrad a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
en virtud del cual todos los pagos a realizar por

el Fondo a los Titulares de los Bonos se realizarén

a través del Agente Financiero.

16.9.- Calificacidén de los Bonos.
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De conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los Bonos
ha sido objeto de evaluacién por Fitch Ratings
Espafia, S.A.U. (en adelante la T"Agencia de
Calificacidén"), entidad calificadora reconocida al
efecto por la CNMV. La calificacién otorgada
inicialmente a los Bonos ha sido “AAA” para los
Bonos 1SA, “AAA" para los Bonos 2CA, “AA” para los
Bonos 2SA y “BBB” para los Bonos B, seglin consta en

el Folleto Informativo.

16.10.- Folleto de la Emisidn.

Existe un Folleto Informativo de la Emisidn, de
conformidad con el Real Decreto 291/1992, de 27 de
Marzo que ha sido inscrito en el correspondiente
Registro de la CNMV con fecha 7 de octubre de

2003. &

DECIMOSEPTIMA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO.

APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN

LOS PAGOS POR EL FONDO.

17.1.- Utilizacién del Principal Disponible.——
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La parte de los Recursos Disponibles
correspondiente a Principal Disponible, conforme se
define éste en la Estipulacién 16.2., sbélo podrd
ser utilizado para el pago de la amortizacién de
los Bonos y para la devolucibén de las cantidades
dispuestas con cargo al Aval del Estado para el
pago de principal de los Bonos 2CA, ajusténdose al
orden de prelacidn establecido en la Estipulacién

17.2, salvo que se haya producido el vencimiento

total de los Bonos.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de 1lo
establecido en la Estipulacidén 8 para los importes
recibidos en concepto de recuperaciones de Derechos
de Crédito en situacidén de impago, en relacién con
las devoluciones al Estado de sus aportaciones de
recursos al Fondo en virtud del Aval concedido a

los Bonos 2CA.

17.2.- Reglas Ordinarias de Prelacidn.

Los Recursos Disponibles del Fondo, seglin se
definen en la Estipulacién 15, y con f% limitacién
establecida en el apartado anterior, serén
aplicados, en cada Fecha de Pago, a los siguientes

pagos, estableciéndose como orden de prelacidén en

caso de insuficiencia de fondos, el orden en que se
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enumeran a continuacién:

(i) Gastos e Impuestos del Fondo.

Gastos que sean a cargo del Fondp, incluyendo
el posible coste de los mecanismos alternativos
para la amortizacién de los Bonos, conforme a lo
previsto en la Estipulacidén 16.2.; los gastos
extraordinarios que se originen como consecuencia
de la defensa de los intereses del Fondo y de los
titulares de los Bonos asi como los impuestos de

los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

(ii) Pagos a la Sociedad Gestora.
Pagos a abonar a la Sociedad Gestora de acuerdo
con lo previsto en el apartado 21.3. de 1la

Estipulacién 21.

(iii) Pago de los intereses de la Clase 1.

Intereses devengados correspondientes a 1los
Bonos 1SA. En caso de que los Recursos Disponibles
del Fondo fueran insuficientes, el importe que
resulte se distribuird entre todos los Bonos 1SA,

proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los
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mismos.

(iv) Pago intereses devengados y no pagados de
los Bonos 2SA y devolucidén de cantidades recibidas

con cargo al Aval para intereses.

En su caso, pago de los intereses devengados y
no pagados en Fechas de Pago anteriores de los
Bonos 2SA y devolucibén, en su caso, de las
cantidades recibidas con cargo al Aval del Estado
para el pago de los intereses de los Bonos 2CA.,———

En el caso en que el pago de los intereses de
los Bonos 1SA, 2CA y 2S8A sea a prorrata, el
reembolso de las cantidades recibidas con cargo al
Aval del Estado para el pago de los intereses de
los Bonos 2CA se realizard ocupando un lugar

anterior en el orden de prelacién al que tuvieran

el pago de los intereses de dichos Bonos.

No obstante lo anterior, en el caso de que, (1)
el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito con impagos iguales o superiores a 90 dias
fuera superior al 7,5% del Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito vy, (2) los Bonos 1SA no
hubiesen sido amortizados en su totalidad, el pago
de los intereses devengados y no pagados en Fechas

de Pago anteriores de los Bonos 28A, quedaréd
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postergado, pasando a ocupar la posicidén (xii) en

el presente orden de prelacidn.

En ningin caso se postergard el reembolso de
las cantidades recibidas con cargo al Aval del

Estado.

(v) Pago de intereses de los Bonos de la Clase

Pago de los Intereses devengados
correspondientes a los Bonos 2CA y Bonos 2SA.

a) En caso de que los Recursos Disponibles del

se distribuird entre todos los Bonos 2CA y Bonos
2SA, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente
de los mismos. Todo ello sin perjuicio del Aval
concedido  por el Estado  para cubrir las
insuficiencias en el pago de los intereses de los

Bonos 2CA conforme a la Estipulacidén 8.

b) En el caso de que, (1) el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito con impagos

iguales o superiores a 90 dias fuera superior al

l Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte




7,5% del Saldo Inicial de los Derechos de Crédito,
y (2) los Bonos 1SA no hubiesen sido amortizados en
su totalidad, el pago de los intereses de los Bonos
2SA quedarid postergado, pasando a ocupar la
posicién (xiii) en el presente orden de prelacién.—

En ninglin caso se postergarin los intereses de

los Bonos 2CA.

(vi) Pago de intereses de los Bonos B.

Intereses devengados correspondientes a los

Bonos B.

a) En caso de que los Recursos Disponibles del
Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte
se distribuira entre todos los Bonos B,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

mismos.

b) No obstante, en el caso de que (1) el Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito con
impagos iguales o superiores a 90 dias fuera
superior al 2% del Saldo Inicial de los Derechos de
Crédito y, (2) los Bonos 2CA y los Bonos 2SA no
hubiesen sido amortizados en su totalidad, el pago
de estos intereses de los Bonos B quedaréa
postergado, pasando a ocupar la posicién (xiv) en

el presente orden de prelacidn.
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(vii) Amortizacién del Principal de los Bonos

de la Clase 1.

Amortizacidén del Principal de los Bonos 1SA.——
(viii) Amortizacién de los Bonos 2SA y
devolucién de cantidades recibidas con cargo al

Aval para principal.

En su caso, amortizacién del Principal debido y
no pagado en las Fechas de Pago anteriores de los
Bonos 2SA y devolucién, en su caso, de las

cantidades recibidas con cargo al Aval del Estado

caso en el que el pago del principal de los Bonos
1SA, 2CA y 2SA sea a prorrata, el reembolso de las
cantidades recibidas con cargo al Aval del Estado
para el pago del Principal de los Bonos 2CA se
realizard ocupando un lugar anterior en el orden de
prelacién al que tuviera el pago del principal de

dichos Bonos.

(ix) Amortizacidén de Principal de los Bonos de

la Clase 2.

l para el pago del Principal de los Bonos 2CA. En el




Amortizacién del Principal de los Bonos 2CA Yy
Bonos 2SA, correspondiente a la Fecha de Pago

actual.

(x) Amortizacién del Principal de los Bonos B._
Amortizacién del Principal de los Bonos B.

(x1i) Dotacidén del Fondo de Reserva.

Dotacidén, en su caso, del Fondo de Reserva
hasta que alcance el Nivel Minimo del Fondo de

Reserva.

(xii) En su caso, Intereses devengados y no

pagados de los Bonos 2SA.

En el caso en que se cumplan los apartados (1)
y (2) del nlGmero (iv) anterior, pago de los
Intereses devengados y no pagados en Fechas de Pago

anteriores de los Bonos 2SA.

(xiii) En su caso, Intereses de los Bonos 2SA.—

En el caso D) del nimero (v) anterior,

Intereses de los Bonos 2SA.

(xiv) En su caso, Intereses de los Bonos B.

En el caso b) del nimero (vi) anterior,

Intereses de los Bonos B.

(xv) Intereses del Préstamo A.

Intereses devengados por el Préstamo A.

(xvi) Intereses del Préstamo B.
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Intereses devengados por el Préstamo B.
(xvii) Remuneracidn Fija del Préstamo

Participativo.

Remuneracién Fija devengada por el Préstamo

Participativo.

(xviii) Amortizacidén del Principal del Préstamo

Importe de principal del Préstamo A que

corresponda amortizar.

(xix) Amortizacién del Principal del Préstamo

Importe de principal del Préstamo B que

corresponda amortizar.

(xx) Amortizacién del principal del Préstamo

Participativo.

Importe de principal del Préstamo Participativo
que corresponda amortizar conforme a lo establecido

en la Estipulacidén 11.

{xxi) Remuneracidén Variable del Préstamo

Participativo.




Remuneracidn Variable devengada por el Préstamo

Participativo.

17.3.- Otras Reglas.

(a) No obstante el orden de prelacién
establecido en 1la Estipulacién 17.2 anterior y
mientras no concurran ninguna de las circunstancias
expuestas en los puntos a) y b) de la Estipulacién
16.2.2 de 1la presente Escritura, el pago de
intereses y el pago de principal de los Bonos 1SA,

2CA y 2SA se realizard a prorrata, ocupando el

mismo orden en la prelacién de pagos.

(b) Las cantidades recibidas con cargo al Aval
del Estado se utilizardn Gnicamente para cubrir las
insuficiencias en 1los ©pagos de principal e
intereses de los Bonos 2CA. En ningln caso, dichas
cantidades estar8n sujetas al orden de prelacién

establecido en el apartado 17.2.

Al amparo de lo previsto en la Orden por la que
se otorga el Aval del Estado, la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, podrd concertar otros
mecanismos diferentes que compensen la diferencia
entre la Fecha de Pago de los Bonos y la fecha en
que se reciba el importe correspondiente al Aval,

siendo a cargo del Fondo, el coste que supongan
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dichos mecanismos.

Tan pronto como el Fondo reciba el importe
correspondiente al Aval del Estado, se procedera al
pago de los intereses y de principal, que, en su

caso, reste de los Bonos 2CA.

(¢) En el supuesto de que los Recursos
Disponibles no fueran suficientes para abonar
alguno de los importes mencionados en los apartados

anteriores, se aplicardn las siguientes reglas:

(i) Los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicaran a los distintos conceptos mencionados en
el apartado anterior, seglin el orden de prelacidn
establecido y a prorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

(ii) Los importes que queden impagados se
situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un

orden de prelacidén inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.
(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
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devengardn intereses adicionales, salvo por lo que
respecta a la amortizacibén de principal de los
Bonos, que devengardn los intereses que devenguen
los Bonos, conforme a lo establecido en 1la

Estipulacidén 16.1.3.

DECIMOCTAVA.- SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE

PRESTAN SERVICIOS AL FONDO.

(a) La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de sus funciones de depositario de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, mantenimiento de la
Cuenta de Tesoreria y Agencia de Pagos), siempre
que se obtenga, en caso de ser mnecesario, la
autorizacién de las autoridades competentes. La
causa que motive la sustitucidén deberd ser grave y
poder suponer un perjuicio para los intereses de

los titulares de los Bonos.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra sustituir
al Cedente en su condicidén de entidad que presta al
Fondo, en su caso, los servicios de mantenimiento y
remuneraciédn de la Cuenta de Reinversién, asi como
en su condicién de administrador de los Derechos de
Crédito, conforme a lo establecido en el apartado

6.4. de la Estipulacién 6.
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La sustitucibén se comunicard a la CNMV, a la

Agencia de Calificacién y al Cedente.

(b) En el supuesto de que el Agente Financiero
pase a tener una calificacidén crediticia a corto
plazo igual o inferior a Fl+ u equivalente
reconocida expresamente por la Agencia de
Calificacibén, la Sociedad Gestora deberid poner en
préctica, por cuenta del Fondo, dentro de los
treinta (30) dias siguientes a tal rebaja y previa
consulta a la Agencia de Calificacién, las opciones
necesarias dentro de las descritas a continuacién
que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de 1las

funciones de Agencia de Pagos y mantenimiento de la

Cuenta de Tesoreria:

(1) Obtener del Agente Financiero garantia
pignoraticia a favor del Fondo sobre activos
financieros con una calificacidén crediticia a corto
plazo no inferior a Fl+ u otra equivalente

reconocida explicitamente por la Agencia de

—




Calificacibén y con vencimiento méximo igual a cinco
(5) Dias Habiles antes de la siguiente Fecha de
Pago, por importe suficiente para garantizar los

compromisos asumidos por el Agente Financiero en el

Contrato de Servicios Financieros.

(ii) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad de crédito o entidades de crédito
con calificacién crediticia, para su riesgo a corto
plazo, igual o superior a Fl+ u otra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacién, gue garanticen los compromisos
asumidos por el Agente Financiero en el Contrato de

Servicios Financieros.

(iii) sSustituir al Agente Financiero por otra
entidad de crédito que tenga una calificacién igual
O0 superior a Fl+ u otra equivalente reconocida
explicitamente por la Agencia de Calificacidn, para
que asuma, en las mismas condiciones, las funciones
del Agente Financiero establecidas en el Contrato

de Servicios Financieros.

(c) Serén a cargo del Fondo las comisiones de
las entidades gque asuman, en su caso, los
compromisos descritos en los apartados anteriores,

salvo (i) los importes a pagar a las entidades que
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asuman las funciones de administracién de los
Derechos de Crédito en sustitucién del Cedente,
(ii) los gastos que se deriven del mantenimiento de
la Cuenta de Tesoreria y (iii) cualesquiera gasﬁos
extraordinarios motivados por el ©proceso de

sustitucién.

DECIMONOVENA. - GASTOS.

La Sociedad Gestora satisfard, con cargo al
Fondo, todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los iniciales como
los gastos ordinarios peribdicos y extraordinarios
que se devenguen con motivo de la operacién,

incluyendo los gastos que se ocasionen con motivo

de la liquidacidén del Fondo.

19.1.- Gastos de Constitucidn.
El Fondo deberd hacer frente a los siguientes
gastos originados como consecuencia de la

constitucidén del mismo:

- Las comisiones de las Entidades Aseguradoras

de la Emisidén de Bonos.
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- Tasas a la CNMV.

- Gastos de admisidén en el Mercado AIAF.

- Tarifas de IBERCLEAR.

- Honorarios de la Agencia de Calificacién.

- Honorarios notariales.

- Honorarios de asesores legales.

- Gastos de auditoria.

- Gastos de publicidad.

- Gastos de impresién.

19.2.- Gastos operativos.

El Fondo deberid hacer frente a los siguientes

gastos:
- Pagos peribédicos a la Sociedad Gestora.

- Comisiones del Agente Financiero.

- Comisiones de la entidad que, en su caso,
sustituya al Cedente en su condicién de
administrador de los Derechos de Crédito conforme a
lo establecido en 1la Estipulacidén 18 (en los

términos previstos en la misma) .

- Remuneraciones Variables del Préstamo

Participativo.

- Aquellos gastos extraordinarios que se
ocasionen con motivo de la defensa de los intereses

de los titulares de los Bonos.
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- QGastos de auditoria del Fondo.

- Gastos derivados de la publicacién de

anuncios o de la préactica de notificaciones

relacionados con el Fondo o los Bonos.

En su caso, los gastos de mantenimiento de
la calificacién otorgada por la Agencia de
Calificaciédn, en los términos acordados

inicialmente con dicha Agencia.

19.3.- Gastos de liquidacidn.
Los gastos que se ocasionen con motivo de la
liquidacién del Fondo seran a cargo de éste.

VIGESIMA. - LIQUIDACION Y LIQUIDACION

ANTICIPADA.

(a) La Sociedad Gestora estard facultada para
proceder a la liquidacidén anticipada del Fondo, en
una Fecha de Pago, cuando el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior
al 10% del inicial, siempre y cuando la venta de
los Derechos de Crédito pendientes de amortizacién,

junto con el saldo que exista en ese momento en la

s \




Cuenta de Tesoreria y, en su caso, en la Cuenta de
Reinversién, permita una total cancelacién de las
obligaciones con los titulares de los Bonos y
respetando los pagos anteriores a éstos cuyo orden
de prelacién sea preferente seglin lo descrito en la
Estipulacion 18, y se hayan obtenido las

autorizaciones necesarias para ello de las

autoridades competentes.

(b) E1 Fondo se extinguird, en todo caso, en
los siguientes supuestos, informdndose a la CNMV y
a la Agencia de Calificacidén en caso de producirse
alguno de ellos, aplicéndose en caso de insolvencia
del Fondo el régimen de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacidn 18 anterior:

(1) Cuando se amorticen iIntegramente los
Derechos de Crédito, incluido el supuesto regulado
en la Estipulacion 3.9, para el caso de
modificacién de la normativa fiscal de manera que
afecte significativamente al equilibrio financiero
del Fondo y siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en dicha Estipulacién. En el supuesto
de que hayan vencido todos los Derechos de Crédito
y existan importes pendientes de cobro de los

Derechos de Crédito y obligaciones pendientes de
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pago a los titulares de los Bonos, el Fondo se
extinguird a los dos afios del vencimiento del

Gltimo Derecho de Crédito agrupado en el Fondo, es

decir, el 26 de julio de 2035.

(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

(iii) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, (o} de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del fondo.
En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a
la CNMV y a la Agencia de Calificacién, procederi a
la liquidacién ordenada del Fondo conforme a las
reglas establecidas en la Estipulacidén 17. No
obstante, la Sociedad Gestora, siempre que sea
legalmente posible, no procederd a la extincién del
Fondo por dicha causa en caso de que no puedan ser
atendidas en su totalidad las obligaciones de pago

derivadas de los Bonos 2CA.

(iv) En el supuesto previsto en el Articulo 19
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del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de que hubieran transcurrido cuatro meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora, por
ser ésta declarada en suspensién de pagos o
quiebra, sin que se hubiese encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a encargarse de la

gestién del Fondo.

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con
alguno de los valores emitidos o con alglin crédito
no subordinado o se prevea que se va a producir. En
este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la
CNMV, procederd a la liquidacién ordenada del Fondo
conforme a las reglas establecidas en la
Estipulacidén 17. No obstante, la Sociedad Gestora,
siempre que sea legalmente posible, no procederd a
la extincién del Fondo por dicha causa, en caso de
que no puedan ser atendidas en su totalidad las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos 2CA.——

En el supuesto de que el Fondo se extinga sin
que se hayan amortizado integramente los Derechos

de Crédito, el Cedente dispondré de un derecho de
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tanteo para adquirir los Derechos de Crédito por €l
cedidos que no hayan sido amortizados, en las
condiciones que fije la Sociedad Gestora. Para el
ejercicio de dicho derecho de tanteo, el Cedente
dispondrd de un plazo de cinco (5) Dias Habiles
desde la fecha en que la Sociedad Gestora le

comunique las condiciones en que se procederd a la

derecho de tanteo no implica, en ninglin caso, un
pacto o declaracidén de recompra de los Derechos de

Crédito otorgado por el Cedente.

En caso de que, en el momento de producirse la
liquidacién final del Fondo, quedaran obligaciones
pendientes de pago por parte del Fondo a titulares
de cualquier clase de Bonos, la Sociedad Gestora
designard un experto independiente que determine el
valor de realizacién de los Derechos de Crédito
existentes en el Fondo en el momento de la
liquidacién. Dicha designacién ser& comunicada a la

CNMV y a la Agencia de Calificacién. En ningln caso

l enajenacién de los Derechos de Crédito. El anterior




el precio de la enajenacién de los Derechos de
Crédito serd inferior al valor de realizacién que

determine dicho experto independiente.

VIGESIMOPRIMERA.- SOCIEDAD GESTORA.

21.1.- Administracién y representacién del

Fondo.

La Sociedad Gestora ostentarid la administracién
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole

las funciones previstas en la presente Escritura y

en la normativa vigente.

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderéan la
representacién y defensa de los intereses de los

Titulares de los Bonos.

Los Titulares de los Bonos no tendrin accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura.

En concreto, a la Sociedad Gestora 1le
corresponden, con cardcter meramente enunciativo, y
sin perjuicio de otras funciones previstas en la
presente Escritura, las siguientes funciones:

(i) Comprobar que el importe de los ingresos

que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
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con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con 1lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccidén de los
derechos del Fondo y de los Titulares de los Bonos.-

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de

las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo

(iii) Prorrogar o modificar los contratos que

haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura, y en la normativa vigente en

cada momento.

(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura, siempre que se obtenga la
autorizaciédn de 1las autoridades competentes, en

caso de ser necesario, se notifique a la Agencia de

= ﬂ

l previsto en la presente Escritura.




Calificacién y no se perjudiquen los intereses de
los Titulares de los Bonos. En particular, en caso
de incumplimiento por el Cedente, como
administradores de 1los Derechos de Crédito, la
Sociedad Gestora tomard las medidas necesarias para
obtener una adecuada administracién de los Derechos

de Crédito.

(v) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con la Cuenta de

Tesoreria y, en su caso, al Cedente en relacién con

la Cuenta de Reinversién.

(vi) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con los pagos a
efectuar a los Titulares de los Bonos y en su caso
a las demds entidades a las que corresponda

realizar pagos.

(vii) Determinar y efectuar los pagos en
concepto de principal e intereses de los Préstamos
Subordinados y del Préstamo Participativo.

(viii) Dar las instrucciones oportunas en

relacidén con el Aval del Estado.
(ix) Comunicar a la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera y a la Direccién

General de Politica de 1la Pequefia y Mediana
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Empresa, en cada Fecha de Pago, el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos y, en su caso, la fecha de
las amortizaciones anticipadas e importes no
prefijados que, en su caso, afecten a dicho Saldo

Nominal Pendiente.

(x) Designar y sustituir, en su caso, al
Auditor, con la aprobacién previa, en caso de ser

necesaria, de la CNMV.

(x1) Preparar y sSometer a los &rganos
competentes todos los documentos e informaciones
gque deban someterse, seglin 1lo establecido en la
normativa vigente, a la CNMV, asi como preparar Yy

remitir a los Titulares de los Bonos la informacidn

que sea legalmente requerida.

(xii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,
de acuerdo con lo ©previsto en la presente

Escritura.

(xiii) Determinar el tipo de interés aplicable
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a los Bonos para cada Periodo de Devengo de

Intereses.

La Sociedad Gestora podrid tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de

Titulizacibén de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998.

21.2.- Subcontratacién.

La Sociedad Gestora estarid facultada para
subcontratar o delegar, en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacién o
delegacidén no podrd suponer ninglin coste o gasto
adicional para el Fondo. No obstante cualquier
subcontrato o delegacién, la Sociedad Gestora no
quedar& exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura.

La citada subcontratacién podra efectuarse en

el caso de que sea legalmente posible, previa
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comunicacién a la CNMV y a la Agencia de
Calificacién y se hayan obtenido todas 1las

autorizaciones pertinentes.

21.3.- Pagos a la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora percibird una remuneracidn
peridédica que se devengard trimestralmente en cada
Fecha de Pago, conforme a las siguientes reglas:——
(i) La Sociedad Gestora percibird una
remuneracidén peridédica fija, en cada Fecha de Pago,

igual a MIL QUINIENTOS (1.500) euros.

(ii) Ademés, la Sociedad Gestora percibirid una
remuneracién periédica variable que se calcularéd en
funcidén del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito cedidos por el Cedente en la Fecha de
Pago anterior a la Fecha de Pago en que deba
abonarse la misma. La remuneracién periddica
variable serd igual, en cada Fecha de Pago, a la
cuarta parte del importe que resulte de aplicar el
0,0225% al Saldo Nominal Pendiente de los Derechos

de Crédito cedidos por el Cedente.
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(iii) En la primera Fecha de Pago, la
remuneracién a la Sociedad Gestora se calculard, no
como la cuarta parte del importe resultante
(equivalente a un trimestre), sino por el nimero de

dias transcurridos desde la Fecha de Desembolso. Es

decir, se calculard conforme a la siguiente
férmula:
di
R, =(6.000+0,0225*N,)* —L
365
Donde:

N; es el Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito al comienzo del periodo.

D; es el nGmero de dias del periodo.

Por tanto, en la primera Fecha de Pago la
remuneracién de la Sociedad Gestora serd igual a:—

Re (6.000 + 0,0225/100 * 250.000.000)*

104/365 17.736,99 euros.

Dichas remuneraciones se entenderdn brutas, en
el sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencién que pudiera gravar la misma.
La comisién percibida anualmente, no podréd ser
inferior VEINTE MIL (20.000) Euros. Esta cantidad
serd actualizada al comienzo de cada afio natural de

acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo
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publicado por el Instituto Nacional de Estadistica,

u organismo que lo sustituya.

En caso de sustitucidén de la Sociedad Gestora,
los costes mencionados en este apartado pueden
verse modificados como consecuencia de la seleccidn
de la sociedad gestora sustituyente, previo acuerdo

de las nuevas condiciones con el Cedente.

21.4. Renuncia y Sustitucidn.
La renuncia y sustituciédn de la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real

Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada

momento.

VIGESIMOSEGUNDA.- AGENTE FINANCIERO.

El ICO serd el Agente Financiero del Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios

Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero serd (i) responsable de la
custodia del Titulo Miltiple representativo de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca que se
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depositard en el Agente Financiero, (ii) el
encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria y

(iii) el agente de pagos de la emisién de los

Bonos.

La Cuenta de Tesoreria es la cuenta bancaria
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero,
deﬁominada en euros, a través de la cual se
realizardn todos lo ingresos y pagos del Fondo,
conforme a lo previsto en la presente Escritura,
salvo las cantidades que, en su caso, se ingresen,
en cada Fecha de Cobro, en la Cuenta de

Reinversibn.

La Sociedad Gestora podra acordar la
sustitucién del Agente Financiero, siempre que ello
esté permitido por la normativa vigente, cuente con
la autorizacién de la CNMV, en caso de ser
necesaria, se comunique a la Agencia de
Calificacién y no perjudique los intereses de los

titulares de los Bonos.

La remuneracién del Agente Financiero seré: a
cargo del Fondo. Serdn por cuenta del Agente
Financiero todos los gastos en que éste pudiera
incurrir en el ejercicio de sus funciones.

VIGESIMOTERCERA.- CONTABILIDAD DEL FONDO.
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23.1.- Periodo Contable.
Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminardn el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer periodo contable gue

comenzard en la fecha de constitucibén y terminaré

el 31 de diciembre de 2003.

23.2.~- Documentos contables.

En la Fecha de Desembolso y dentro de los tres
meses siguientes al final de cada periodo contable,
la Sociedad Gestora prepararda un inventario de los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, el saldo
de la Cuenta de Tesoreria, el saldo, en su caso, de
la Cuenta de Reinversién, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias y un anexo especificando los

principios contables aplicados.

Esta informacién serd verificada por el

Auditor.

Dentro de los tres meses siguientes al £final

del periodo contable, la Sociedad Gestora emitiré

una memoria que recogera:
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(i) La informacidén descrita anteriormente.—
(ii) Un informe de gestién conteniendo:
(a) El1 Saldo Nominal Pendiente de los Derechos

de Crédito.

(b) El porcentaje de Derechos de Crédito que ha

sido amortizado anticipadamente.
(c) Los cambios producidos en la tasa de

amortizacién anticipada.

(d) E1 importe de los Derechos de Créditos en

situacién de impago.

(e) E1 importe de los Derechos de Crédito que
han sido declarados Fallidos (aquellos Derechos de
Crédito que tengan un retraso en el pago superior a
12 meses o hayan sido declarados fallidos conforme
a la definicibén de préstamos de Muy Dudoso Cobro
seglin la Circular 4/1991 del Banco de Espafia) y el
porcentaje que representan sobre el total.

(f) La vida media de la cartera de Derechos de

Crédito.

(g) El tipo medio de la cartera de los Derechos

de Crédito.
(h) El1 Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.——

(i) El1 porcentaje de Bonos pendiente de

vencimiento.
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(j) En su caso, los importes de intereses
devengados y no pagados correspondientes a 1los

Bonos.

(k) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y, en su

caso, de la Cuenta de Reinversidén.

(1) E1 importe pendiente de reembolso de los

Préstamos Subordinados.

(m) E1 importe pendiente de reembolso del

Préstamo Participativo.
(n) Un andlisis detallado de los resultados del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.

(o) E1 importe y las variaciones de los gastos
y comisiones de gestién producidos durante el

periodo contable.

El Auditor verificard 1la precisién de 1la
informacién contenida en el anterior informe.

Todo lo anterior sin perjuicio de 1los
requisitos que, en materia  contable, pueda

establecer la normativa vigente en cada momento.——
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23.3.- Informacidn Periddica.

Cada tres meses, la Sociedad Gestora emitird un
inventario de la cartera de Derechos de Crédito, el
importe de la Cuenta de Tesoreria y en su caso, de
la Cuenta de Reinversién, asi como la informacién
descrita en los apartados (a) a (i) del apartado
23.2. anterior. En todo caso, esta informacién se
ajustaré a los requisitos que al efecto establezca
la CNMV. Dicho informe serd remitido a la CNMV.——

Todo lo anterior sin perjuicio " de los
requisitos que, en materia contable, pueda
establecer la normativa vigente en cada momento.——

23.4.- Publicidad de los documentos contables.—

Los documentos e informacién mencionados en
esta Estipulacidn, asi como el informe de gestidén y
cuentas anuales de la Sociedad Gestora serén
enviadas a los Titulares de los Bonos que lo
soliciten expresamente y estardn disponibles
plblicamente en la sede de la Sociedad Gestora y en
la sede de todas las Entidades Aseguradoras, en los
plazos establecidos en los apartados anteriores.——

Una copia de dicha informacibén serd remitida a

la CNMV y a la Agencia de Calificacién.

Asimismo, la Sociedad Gestora remitird a la
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CNMV y a la Agencia de Calificacidn, toda aquélla
informacién que estas entidades puedan requerir.——

VIGESIMOCUARTA- AUDITORES.

La Sociedad Gestora designard a los auditores

del Fondo.

Los auditores realizardn las revisiongs Yy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificarén, cuando sea necesario, la
precisién y exactitud de las cuentas y verificarén

la precisién de la informacién contenida en el

Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisidén de la
gue tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

VIGESIMOQUINTA.- MODIFICACIONES.

La  presente Escritura no podréa sufrir
alteraciones salvo que ello esté permitido de

acuerdo con lo establecido en la normativa vigente,

l informe de gestidn.




y siempre que dicha modificacién no perjudique en
modo alguno la calificacién otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacién, haya sido

comunicada previamente a la CNMV y se comunique a

la Agencia de Calificacién.

En concreto, y siempre que ello esté permitido
por la legislacién vigente en cada momento, 1la
Sociedad Gestora estard autorizada a sustituir a
todos los prestadores de servicios al Fondo,
siempre que dicha sustitucién sea autorizada, en
caso de ser necesario, por las autoridades
competentes al efecto, y se notifique a la Agencia

de Calificacién.

VIGESIMOSEXTA.- JURISDICCION.

Cualquier disputa que pudiera surgir en
relacidén con lo previsto en la presente Escritura
serd sometida al conocimiento de los Juzgados vy
Tribunales espafioles, renunciando el Cedente, los
Titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.—

VIGESIMOSEPTIMA.- DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto

sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
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Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

VIGESIMOCTAVA.- REGISTRO.

La constitucién del Fondo ha sido objeto de

registro por la CNMV.

La presente Escritura no serd objeto de

inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

VIGESIMONOVENA.- NOTIFICACIONES.

29.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuardn a los domicilios y nimeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de

escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

Banco Guipuzcoano

Camino Portuetxe, 35,

20009 San Sebastiéan

l y el Cedente:




Fax nGmero: 943.41.82.71

Atencién de: Don Ifiaki Azaola Onaindia.
Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacién.

Almagro, 26.

28010 Madrid.

Fax ntmero: 91 308 68 54.

Atencién de: Don Ramén Pérez Herndndez.

No obstante, también podran enviarse a otra
direccién o telefax, o a la atencién de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de
acuerdo con lo previsto en esta Estipulacién.

29.2.- Notificaciones a los Titulares de 1los

Bonos:

Todas las comunicaciones que la Sociedad
Gestora deba realizar a los Titulares de los Bonos
se efectuaréan, a no ser que legal,
reglamentariamente o en esta Escritura se prevea
otra cosa, utilizando medios de prensa de &mbito
estatal u otros canales de general aceptacién por
el mercado que garanticen una difusién adecuada de

la informacién en tiempo y contenido.

TRIGESIMA.- CONFIDENCIALIDAD.
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La Sociedad Gestora, de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 12 de la Ley Orgénica

15/1999 de 13 de diciembre de Proteccién de Datos

de Caricter Personal, {inicamente tratard los datos
de carécter personal contenidos, en su caso, en la
documentacién y soportés que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin

distinto al que constituye el objeto de aquél, ni

otras personas. Una vez cumplida la prestacidn

contractual, tanto los datos de carécter personal
como los soportes o documentos en que consten éstos
deberan ser devueltos al Cedente o, no siendo esto

posible, deberdn ser destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, deberda adoptar
las medidas de seguridad de indole técnica vy
organizativas necesarias para garantizar la
seguridad de los datos de cardcter personal, que

eviten su alteracién, pérdida, tratamiento o acceso

I los comunicard, ni siquiera para su conservacidn, a



no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Orgénica 15/1999 de 13 de diciembre de

Proteccidén de Datos de Carédcter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

TRIGESIMOPRIMERA. - EFECTIVIDAD.

La constitucién del Fondo, la cesién de los
Derechos de Crédito (incluida la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca) y 1la
emisién de los Bonos seri efectiva en la Fecha de

Desembolso.

TRIGESIMOSEGUNDA. - RESOLUCION.

En el supuesto de que no se confirmen, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos,
las calificaciones provisionales otorgadas a los
Bonos de “AAA” a los Bonos 1SA “AAA” a los Bonosg
2CA, de “AA” a los Bonos 2SA y de “BBB” a los Bonos
B por la Agencia de Calificacién, se considerarin
resueltas la constitucién del Fondo, la cesién de
los Derechos de Crédito, los Préstamos
Subordinados, el Préstamo Participativo y 1la

emisién de los Bonos.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan libremente. Hice las
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reservas Y advertencias legales. Formulo,
igualmente, las reservas legales relativas al
articulo 5 de la LO 15/1999, de Proteccidén de datos

de Caricter Personal.

Permito a los seflores comparecientes la lectura
de esta escritura, redactada seglin minuta
facilitada por ellos, porque asi lo solicitan
después de advertidos de la opcibén del articulo 193
del Reglamento Notarial. Enterados, segiin me dicen,

por la lectura que han practicado y por mis

constar su consentimiento al contenido de la
escritura, y la firman conmigo, el Notdrio.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacién, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de gque el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes o intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,

/‘Q‘

l explicaciones verbales, los comparecientes hacen




extendida en setenta y cinco folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 5B, nlmeros 2814869, 2814870,
2814796, 2814797, 2814798, 2814799, 2814800,
2814801, 2814802, 2814803, 2814804, 2814805,
2814806, 2814807, 2814808, 28148009, 2814810,
2814811, 2814812, 2814813, 2814814, 2814815,
2814816, 2814817, 2814818, 2814819, 2814820,
2814821, 2814822, 2814823, 2814824, 2814825,
2814826, 2814827, 2814828, 2814829, 2814830,
2814831, 2814832, 2814833, 2814834, 2814835,
2814836, 2814837, 2814838, 2814839, 2814840,
2814841, 2814842, 2814843, 2814844, 2814845,
2814846, 2814847, 2814848, 2814849, 2814850,
2814851, 2814852, 2814853, 2814854, 2814855,
2814856, 2814857, 2814858, 2814859, 2814860,
2814861, 2814862, 2814863, 2814864, 2814865,

2814866, 2814867, y el del presente, yo, el

Notario, DOY FE.

Siguen las firmas de los comparecientes.

Signado: Manuel Richi Alberti.

Rubricados.

Sellado.
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ANEXO 1

ACUERDO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DEL CEDENTE Y DE LA SOCIEDAD GESTORA
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uIpuzcoano
Juan José Zarauz Elguezébal, Secretario del Conssjo de Administracién de BANCO

GUIPUZCOANO, S.A., mercantil con domicilio social en San Sebastién, Avenida de
la Libertad, 21 y C.1.F. n® A-20.000.733,

CERTIFICA: Que segln consta en el Libro de Actas del Consejo de Administracién,
y en la correspondiente a la sesién celebrada el dia de la fecha, 20 de diciembre de
2002, bajo la presidencia de Don José Maria Aguirre Gonzélez y con asistencia de
los Consejeros, Sres. Muguruza, Bergareche, Hillaire, Itarte, Lafita, Martinez,
Orbegozo, Urquizu, Vizcaino y Larrea, acta que fué aprobada por unanimidad al
término de la mencionada sesién se aprob®, por unanimidad, entre otros, el
siguiente acuerdo: : '

Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, u otro
tipo de activos crediticios, que se hayan concedido por Banco Guipuzcoano para
financlar a pequefias y medianas empresas espafiolas (en adelante, “PYMES"), a un
Fondo de Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para
agrupar los citados activos en el mismo (en adelante, el “Fonda”), por Titulizacién de
Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestora”), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por €l
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacion (en adelante, el “Real Decreto 926/1998") y de la Orden de 28
de diciembre de 2001 sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacion
de Activos para favorecer la financiacién empresarial (en adelante, la “Orden de 28
de diciembre de 2001"), y sus modificaciones posteriores.

El importe méximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de
doscientos setenta y cinco millones de euros ( 275.000.000 euros). Dicho importe
sera el correspondiente al principal pendiente de los préstamos, sin incluir los
intereses.

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se
efectuara de forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesién de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podré instrumentarse
mediante la emision de Participaciones Hipotecarias o Certificados de Transmisién de
Hipoteca, representativos de préstamos hipotecarios’ de la cartera de Banco
Guipuzcoano concedidos a PYMES, para que sean suscritos en nombre del Fondo
por la Sociedad Gestora y para su agrupacion en dicho Fondo. Dichas Participaciones
Hipotecarias o Certificados de Transmisién de Hipoteca podran estar representados
tanto por titulos unitarios como por titulos multiples.

Segundo.- Se faculta a D. Ifiaki Azaola Onaindia, y D. Jestis M. Mijangos Ugarte,
para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Banco
Guipuzcoano a:

- Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de diciembre de 2001, o sus
modificaciones posteriores adherirse a un Convenio Marco de Colaboracién
con el Ministerlo de Economia y Hacienda para determinar los crédijos
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susceptibles de cesion a Fondos de Titulizacién de Activos que se creen para
favorecer la financiacion empresarial.

Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesian.

Determinar la totalidad de las condiciones de la cesion, en los términos que
estimen convenientes, asi' como las condiclones de la emisién de ias
Participaciones Hipotecarias o Certificados de Transmision de Hipoteca que no
hayan sido establecidas en el presente acuerdo. ~

Firmar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca que se emitan. Dicha firma podra reproducirse en 'los titulos por los
medios que se estimen mas adecuados.

Realizar cuantos actos y otorgar-cuantos documentos, pablicos o privados
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacién con la cesién de los
referidos activos como en relacién con la emisién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y con la
constitucién del Fondo de Titulizacion de Activos, en los términos y condiclones
que consideren adecuados, todo ello con vistas a su agrupacion en dicho
Fondo.

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.

En relacidn con los documentos publicos o privados y demés contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucién del Fondo y cualquier otro Contrato que requiera la estructura del
Fondo de Titulizacion de Activos. Todo ello tanto en relacion con la funcién de
la entidad como cedente de los préstamos o derechos de crédito frente a las
PYMES, como en su calidad de emisor de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca, asi como en relacién con aquellas
otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad
asuma en relacién con el Fondo de Titulizacién de Activos.

Acordar las condiciones de administracién o gestién de los préstamos o de los
derechos de crédito cedidos al Fondo.

Presentar ante la Comisién Naclonal del Mercado de Valores los documentos
que la misma requiera en relacion con la cesion de activos, con la emisién de
las Participaciones Hipotecarias, de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, y la constitucién del Fondo.

Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca que se emitan por
Banco Guipuzcoano o los restantes activos crediticios cedidos en las
condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucion def Fondo.

4&:9‘
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Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asf como cualquier otro
instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de
doscientos setenta y cinco millones de euros (275.000.000 euros).

Se delega en el Vicepresidente, D. José Marla Muguruza Velilla y en el Secretarlo del
Consejo, D. Juan José Zarauz Elguezabal para que, indistintamente y con las més
amplias facultades pueda cualquiera de ‘ellos comparecer ante Notarlo y elevar a
instrumento plbiico el presente acuerdo.

Y para que asi conste, expide la presente certificacién con el V° B° del Presidente del
Consejo de Administracion, en San Sebastian, a veinte de diciembre de dos mil dos.

fie o 4 Fanens-

ve e
El Presidente del Consejo de Admon.
D. José Maria Aguirre Gonzalez

Notario del llustre Coleglo
Yo, JOSE MARIA SEGURA zuazé\tgoc:udad, ) rE

ia en
de ngg‘%no?oggg ;e ségﬁgf ero leg ftimas las pr gedentes flrmf.s A
r%bmﬂcas dg e — \r serme cono-
cidas. En San  Sebastién, a2 o\-l-éuumwlat 2003 ~
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m Titulizacién de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo - de
Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., con CIF A-803352750 y domicilio en Madrid, calle de Almagro, 26,

C CA:

- Que, en Madrid, a 10 de Julio de 2003 y debidamente convacado al efecto, se reunid a las 16,30 horas el
Consejo de Administracién de Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. en
los locales de la Sociedad, C/ Almagro n° 26 de Madrid, estando presentes los siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D, Francisco Javier Sdiz Alonso

~ D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- D. José Carlos Contreras Gémez

- D. Victor Iglesias Ruiz

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ, representa por D. Eleuterio Jover Irles

D. Homcio Mesonero Morales y BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION,
representada por D" Alicia Reyes Revuelta excusaron su asistencia, delegando el Sr. Mesonero en el Presidente su

representacin, delegacién que éste aceptd.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas, tienen
aceptado ¢l nombramiento y tomado posesién del cargo.

- Que la sesién fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actué como Secretario el del
Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y ¢l Presidente declard véilidamente constituido el Consejo de
Administracién al concurrir la mayoria de los sefiores Consejeros, dando paso directamente a Ia discusién de
los asuntos del Orden del Dia, aprobéndose por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos, segiin consta en
el Acta de la sesidn, aprobada igualmente por unanimidad:

“ PRIMERO:

1.- Constituir un Fondo de Titulizacién denominado “FTPYME TDA 4, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS", conforme a lo previsto en la legislacidn vigente, agrupando en el mismo préstamos
con o sin garantia hipotecaria a pequeflas y medianas empresas en los términos de la Orden
Ministerial de 28 de diciembre de 2001, en su nueve redaccidn de 29 de abril de 2003, cedidos por
BANCO GUIPUZCOANO, S.A. por un importe de hasta doscientos cincuenta millones de euros
(250.000.000.- €). Dicho Fondo estard gestionado por la Socledad.

2.- Emitir con cargo a diche Fondo, Bonos de Tiulizacidn, hasta un importe nominal mdximo de
dosclentos cincuenta millones de euros (250.000.000.- €).

3.~ Facultar solidariamente a D. Francisco Javier Soriano Avosa, Presidente de la Sociedad, a D. Luis
Vereterra Gutiérrer-Maturana, Secretario del Consejo, y a D. Ramdn Pére; Herndndez, Director
General de la Sociedad, para que cualquiera de ellos proceda en nombre de la Sociedad a:

- Otorgar con la Entidad Cedente de los Préstamos a agrupar en el Fondo, los contratos de
Cesidn de los mismos, en los términos y condiclones que estimen oportunos. .

~ Otorgar la escritura piblica de constitucién del Fondo, en los términos y condiciones que
consideren adecuados.

Almagra, 28 - Entreplanta izgda.
28010 Madrid

Tel.: + 34 81 702 08 08
Fax: + 34 91 308 68 54
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- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con cargo al

H
t
{ Fondo.
:

! - Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacidn con los actos mencionados anteriormente. ‘

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacién con la
constitucidn del Fondo, la cesion de los préstamos y la emisidn de los Bonos.

[P S N

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados,
consideren convenlentes o necesarios para la ejecucién y desarrollo de los actos mencionados
anterlormente.

- SEGUNDO ; Designar como Auditor d¢ Cuentas del referido Fondo “FTPYME TDA 4, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, a la firma Ernst & Young, S.A.con CIF A-78970506, inscrita en el
i ‘ REA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S-0530.”

EL SECRETARIO

Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DONA LUIS VERETERRA GUTIERREZ-
MATURANA Y DON FRANCISCO JAVIER SOZRIANO AROSA, por el
cotejo que efectlo de las mismas con otras indubitadas
de las mismas personas, obrantes en mi protocolo.
Dejo anotado este testimonio con el niimero 535, en
el Libro Indicador niimero 3.

En Madrid, a veintinueve de Julioc de dos mil tres.
t—VAIE,-REITERD FE,—

SCEFEFRASPALO:

- T

LEY DE TAS,AS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.

/———‘—/ \

e ——

I ' 'Y para que conste a los efectos legales, expido la presents certificacion, en Madrid a 28 de julio de 2003.
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Comisién Nacional
del Mercada de Valores

D. Ramoén Pérez Hernandez

i A Director General
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES| Titulizaci6n de Activos, S.G.F.T, S.A.
i 1. C/ Almagro 2
REGISTRO DE SALIDA - M.P. Macdl 003 XGP
N2 ...200.3054218... s .
o

Muy Sefior nuestro, }

Le notificamos gque una vaz examinada laflocumentacion por asiedes remitida sobre

constitucion de Fondos de Titulizacion dgActivos con emisicn de valores de renta fija:

A
\}.

Fondo: FTPYME TDA 4 Z
Emisién: Bonos de Titulizagién de Activos Qd‘

Importe: 250 millones de/furos

Sociedad Gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS, SGFT, S.A.
Con fecha prevista de gferta publica: 15/10/03

s 8 & 8 o

con fecha 7/10/03, e)/Vicepresidente de esta Comisidn Nacional del Mercddo de
Valores ha adoptado/el siguiente acuerdo:

“Vista la documentacion correspondiente a la conslitucion de Fgndo de
Titulizagion de Activos con emision de valores de renta fija remjfida por Ia
entidgd TITULIZACION DE ACTIVOS, SGFT, S.A., el Vicepgésidente de
fa Gbmisién Nacional del Mercado de Valores, en virtud defa delegacién
qué le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de egta Comisioén de
fBcha 9/10/02, de conformidad con lo previsto en los atHfculos 18, 26, 27,
28 y 92 de la Ley 24/88 del Mercado de Valores, mgdificada por la Ley
37/98 de 16 de Noviembre, la Disposicion Adicionajuinta de la Ley 3/94
de 14 de Abril por la que se adapta la legislacidn/espariola en mafteria de
entidades de crédito a la 2% Directiva de gdordinacién bancaria, los
articulos 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/9% de 14 de Mayo y en los
articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992 sobre R en de Sociedades y Fondos
de Inversién inmobiliaria y sobre Fondgs de Titulizacion Hipotecaria y
demés normas de aplicacién, ACUERDA:

Verificar e inscribir en los Regisfros Oficiales contemplados en los

X precitados artlculos de la Ley 24/88 modificada por la Ley 37/98 el
Informe de los Auditores de Cuentas, fos Documentos Acreditativos y el
Folleto Informalivo corresppfidientes a la constifucion del Fondo de
Titulizacién de Activos ominado FTPYME TDA 4 con emisién de
Bonos de Titulizacionfle Activos por importe de 250 millones de
euros y promovido por la entidad TITULIZACION DE ACTIVOS, SGFT,
S.A

. “ o .o PRP J Y . 3 TS O S U S e eeee e e rmee v e o e s s e
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‘ N Conmisidn Nacioast
de! Mercado de Veloras

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emision de referencia los
siguientes codigos ISIN como ¢édigos Unicos de ambito internacional. :

Serie . , Cédige ISIN

1SA o ES0330752000
2CA ES(839752018 -
25A . EZ0339752026 .
B 'ES0339752034

T Oj\ :

En el caso de que fuera legalmente preceptivg/otorgar escritura public&f emision, les
sefialamos la obligatoriedad ‘de presentacioft del-carrespondiente documento notarial
{(copia corapuicada de la escritura) ante/esta Comision NacioRa) ds! Mercado de
Valores, para su incorporacion al corrgSpondiente ‘Registro Oficial. Asimismo, les

manifastamos la obligatoriedad de renfitir las fechas de jdicio y fin del periodo de

suscripcion cuando sea preceptivo, ¥ de cumplimentar s Badros de difusidn que se

encuentran a su disposicion /en la péagina eb (Legislacigh/Modelos
Normalizados/Sociedades Emisorag/Cuadros de Difugiéh) y en el Registrg’ General de

{a CNMV / Q)y

Por otro lado, les recordamos 4 obligatoriedad de proceder a la pyblicacion y difusién
del Foileto Informativo, de cghformidad con lo previsto en el gdiculo 28 de la Ley
24/88, modificada por la Ley 37/908 y demas normativa aplicabjé. En particular, aquel
debera estar disponible al/publico en el domicilio sociat del/£&misor, asi como en el
domicilio y sucursales deglas entidades que tengan encomefidadas la colocacién o el
servicio financiero de emisién, haciéndose entrega /gratuita del mismo a los
suscriptores que lo soliz;}ten.

Adicionalmente, cualduiera que sea la publicidad y ¢l medio publicitario utilizado, no
podran omitirse datgs que puedan inducir a una visigh global de la operacién distinta a
la contemplada en/el Folleto, debiendo siempre mgncionarse la existencia del mismo,
indicando que ha/ido registrado en la Comisién/Nacional del Mercado de Valores, y
sefialandose los jugares donde puede obtenersg.

Por ultimo, les/ manifestamos que, en su cgso, el incumplimiento de los plazos de
admisién a nggociacién previstos en el follgto Informativo, por causas imputables al
emisor, podria ser constitutivo de infraccion muy grave, segtin establece el parrafe n)
del articulo 99 de la Ley 24/88 de 28 de Jylio, del Mercado de Valores, en su redaccién

dada por lajLey 3/94 de 14 de Abril. ,

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1)
cuya liquidacién, por un importe de 3.500 euros se adjunta.

Atentamente, -




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

bAoA

ANEXO 3

DEFINICIONES
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Definig:!ones
“Agencia de Calificacién”, significara ja';Entidad “Fitch Ratings Espafia, S.A.U.".
“Agente Financlero”, significard la entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Servicios Financieros, prestard los servicios de mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria y Agencia de Pagos en la emisién de los Bonos. El Agente Financlero sera
el Instituto de Crédito Oficlal o |a entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

“Aval” o*Aval del Estado”, significard el aval otorgado al Fondo por el Ministerio de
Economia por un importe maximo de 82.400.000 Euros, conforme a lo establecido en
la Orden firmada el 9 de octubre de 2003.

“Avance Técnico”, significard la cantidad que la Saciedad Gestora determine,
conforme a lo previsto en la Estipulacién Sexta de la Escritura de Constitucién del
Fondo, que debe ser entregado por el Cedente, respecto a los Derechos de Crédito
que administra, en una determinada Fecha de Cobro, adicionalmente a la Cantidad
Recaudada.

“Banco Guipuzcoano”, significaré nBtnn_c'.o Guipuzcoano, S.A."
“Bonos 1SA", significara los Bonos 1SA emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos 2CA", significara los Bonos CA emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos 28A”, significaré los Bonos SA emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos de la Clase 1", significara los Bonos 1SA.

“Bonos de la Clase 2", significara los Bonos 2CA y los Bonos 2SA.
“Bonos B”, significara los Bonos B emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos”, significara los Bonos 1SA, los Bonos 2CA, los Bonos 2SA y los Bonos-B.

.
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“Cantidad a Amortizar”, significara la cantidad que, en cada Fecha de Pago, se
destinara a la amortizacién de los Bonds, anfonne a lo establecido en la Estipulacién
Decimosexta de la Escritura de Constitucién del Fondo.

sGantidad Recaudada”, significaré, en una determinada Fecha de Cobro, Ia cantidad
total que el Cedente haya recaudado, durante el Perfodo de Cobro anterior, de los
Derechos de Crédito que administre y que comesponda a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca por él emitidos.

Certificados de Transmision de Hipoteca®, significard los certificados de
transmisién de hipoteca que se emiten con cargo a los Préstamos Hipotecarios
cedidos al Fondo.

“Cedente”, significara Banco Guipuzcoano.

sCesionarlo”, significara, en relacién con el Préstamo Participativo, el cesionario que
se subrogue en los derechos y obligaciones del Prestamista en caso de que éste ceda
su posicion en el Contrato de Préstamo Participativo. En el momento que se produzca
dicha cesién, el Cesionario pasara a ser Prestamista.

sContrato de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién”, significara el
Contrato suscrito por la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del
Fondo, y las Entidades Aseguradoras, regulando la suscripcion y el aseguramiento de
la colocacion de los Bonos. '

“Contrato de Préstamo Particlpativo”, significard el Contrato regulando el Préstamo
Participativo. '

“Contrato de Préstamo A”, significara el Contrato regulando el Préstamo A.
“Contrato de Préstamo B”, significara el Contrato regulando el Préstamo B.

sContratos de Préstamos Subordinados”, significaré el Contratp de Préstamo Ay el
Contrato de Préstamo B.
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“Contrato de Servicios Financleros”, significara el Contrato de Servicios Financieros

* suscrito, en nombre del Fondo, por la AS_o’cledad Gestora y por el Agente Financiero

regulando la Cuenta de Tesocrerla y la Agencia de Pagos.

“Cuenta de Tesoreria”, significard la ¢cuenta que €l Fondo tendrd abierta en el
Agente Financiero regulada en el Contrato de Servicios Financieros.

“Cuenta de Reinversién”, significara la cuenta que, en su caso, se abra a2 nombre del
Fondo en Banco Guipuzcoang, conforme a lo establecido en la Estipulgclén Séptima
de la Escritura de Constitucién. )

“Derechos de Crédito”, significara los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
y los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecaries que se ceden al
Fondo por el Cedente.

“Derechos de Crédito derivados de Préstamos”, significara los derechos de crédito
gue se ceden al Fondo, derivados de préstamos no hipotecarios concertados entre el
Cedente y los Deudores.

“Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios”, significard los
derechos de crédito que se ceden al Fondo, derivados de préstamos hipotecarios
concertados entre el Cedente y los Deudores.

“Derechos de Crédito Fallidos”, significara los Derechos de Crédito que tengan una
demora en los pagos superior a doce meses o hayan sido declarados fallidos
conforme a la definicién de préstamos de Muy Dudoso Cobro, segtin la Circular 4/1991
del Banco de Espaﬁé. '

“Derechos de Crédito no Fallidos”, significard los Derechos de Crédito que no
hayan pasado a la situacion de Fallidos.

“Deudores”, significara las empresas no financieras, fundamentalmente pequeiias y
medianas empresas, que actian como prestatarios en las Operaciones de
Financiacién concertadas con el Cedente.

J !
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“Dia Habil”, significard cualquier dia'en que puedan realizarse operaciones en el
sistema TARGET, exceptuando los sabados.

‘Directores de la Emisién”, significaran las entidades Crédit Agricole Indosuez,
Sucursal en Espafia y Sociedad Espafiola de Banca de Negocios Probanca, S.A.,
conforme a lo establecido en el Corntrato de Suscripcion y Aseguramiento de la
Colocacion.

“Entidades Aseguradoras”, significard las Entidades Crédit Agricole Indosuez,
| Sucursal en Espafita, Sociedad Espaficla de Banca de Negocios Probanca, S.A,
Banco Guipuzcoano, Bear Steans Intemational LTD., Monte de Fiedad y Caja de
Ahorros de Huelva y Sevilla, Bankinter, S.A., Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid, DePfa-Bank Europe plc, Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha y Banco
Santander Central Hispano, S.A., que asegurardn la suscripcion de los Bonos,
: conforme a lo establecido en el Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la
Colocacién,

“Escritura de Constitucién del Fondo” o “Escritura”, significara la Escritura de
Constitucidtn del Fondo, Cesién de Derechos de Crédito y Emisién de Bonos de
Titulizacion. '

sFecha de Cobro”, significara la fecha en que el Cedente, como administrador de los
{ Derechos de Crédito, realizara los abonos al Fondo por las cantidades recibidas de los
: Derechos de Crédito, es decir el dia 20 de cada mes, o en caso de no ser éste Dia
Hébil, el inmediatamente anterior Dla Habil. La primera Fecha de Cobro sera el 20 de
noviembre de 2003.

“Fecha de Constitucién”, significaré la fecha en la que se constituye el Fondo, es
decir, el 10 de octubre de 2003.

“Fecha de Desembolso”, significara la fecha en que deban desembolsarse los Bonos
y se abonara el precio por la cesion de los Derechos de Crédito al Cedente, es decir el
16 de octubre de 2003,

‘ “Fecha de Determinacién”, significara la fecha en que la Socledad Gestora
x procederd a la determinacion del correspondiente Tipo de Interés de Referencia de los




ot LS T S M b ol i SRl 10 a: A N . cainni TRV VRIS RN
. .

Bonos, que sera el segundo Dfa Habil anterior a la Fecha de Pago que marque el
comienzo del correspondiente Perfodo dé Devengo de Intereses.

“Fecha de Pago”, significar4 la fecha en la que el Fondo atenders a los pagos que le
corresponda, con los Recursos Disponibles y conforme al orden de prelacion
establecido en la Estipulacién Decimoséptima de la Escritura; es decir, el dia 26 de
los meses de enero, abril, julio y octubre (en el supuesto de no ser dichas fechas Dias
Habiles, el siguiente Dia Habil). La primera Fecha de Pago tendra lugar el 26 de enero
de 2004.

“Fondo”, significarda “FTPYME TDA 4, Fondo de Titulizacién de Activos”.

“Fondo de Reserva®, significard el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Participativo, conforme a lo establecido en la
Estipulacién Decimosegunda de la Escritura.

“1CO", significara “Instituto de Crédito Oficial”.

“Intereses de los Derechos de Crédito”, significara el interés o carga financiera
carrespondiente a los Derechos de.Crédito cedidos.

“Ley 19/1992", significara la Ley 18/1992 de 7 de julio de 1992 sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversibn Inmobiliaria y sobre Fondo de Titulizacién
Hipotecaria y sus modificaciones.

“Ley 2/1981”, significaré la Ley 2/1881 de 25 de Marzo de Regulacién del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones.

“Ley 44/2002", significara la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma de! Sistema Financiero.

“Operaciones de Financiacién®, significardn las operaciones de financiacién
concertadas por el Cedente y Pymes espafiolas.

“Orden Ministerial”, significara la Orden de 28 de Diciembre de 2001 sobre los
Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la
financiacion empresarial, en su redaccién dada por ia Orden de 28 de abril de 2003.
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“Periodo de Cobro”, significara un periodo que coincide con el mes natural, durante
el cual, el Cedente, como administra_dor de los Derechos de Créditc que le
correspondan, cobraréa por cuenta del fj"ohdo,' las cantidades debidas por los Deudores
de los Derechos de Crédito. El primer Perlodo de Cobro comenzaré en la Fecha de
Desembolso y finalizaré el 31 de octubre de 2003.

“Periodos de Devengo de Intereses”, significard, en relacién con los Bonos, ios
periodos comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago
: inicial y excluyendo la Fecha de Pago final), salvo el primer Periodo de Devengo de
; Intereses que se Iniciard en la Fecha de Desemboalso y finalizara en la primera Fecha
; de Pago (26 de enero de 2004).

“Pymes®, significara las pequefias y medianas empresas espafiolas, conforme a la
definicién que da la Comisién Europea en la Recomendacién de 3 de abril de 1996 o
norma que la sustituya, que son deudores del Cedente en virtud de las Operaciones
de Financiacién concertadas con éste.

I “Prestamista”, significard, en cada momento, el prestamista del Préstamo A o
I Préstamo B o Préstamo Participativo.
“Préstamo A", significara el préstamo Subordlnado otorgado al Fondo por el Cedente,

de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo A

*Préstamo B", significard el préstamo subordinado otorgade al Fondo por el Cedents,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo B.

“Préstamo Participativo”, significard el préstamo otorgado al Fondo por el Cedente,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Participativo.

“Préstamos Subordinados”, significara el Préstamo A y el Préstamo B.

“Préstamos”, significara los préstamos cuyos derechos de crédito son cedidos por los
Cedentes al Fondo.

; “Principal Disponible”, significard, en cada Fecha de Pago, la cantidad recibida por el
i Fondo, durante los tres Periodos de Cobro anteriores, en concepto de Principal




amortizado de los Derechos de Crédito, incluides los importes recibidos en concepto de
amortizacién anticipada el mes previo a la anterior Fecha de Pago y excluidos los
importes por este mismo concepto corfeépondientes a recuperaciones de principal de
Derechos de Crédito en situacién de impago o de Derechos de Crédito Fallidos, durante
los tres Periodos de Cobro anteriores, y excluidos ademas los importes oorrespondlantes
a amortizaciones anticipadas del mes anterior al de la actual Fecha de Pago

“Provisién de Impagados”, significard, en cada Fecha de Pago, un importe igual (i)
al principal vencido y no cobrado, durante los tres Periodos de Cobro anteriores a
dicha Fecha de Pago, correspondientes a Derechos de Crédito que no estaban en
situacién de Fallidos en la anterior Fecha de Pago, més (if) los importes de principal no
vencidos de los Derechos de Crédito que, desde la anterior Fecha de Pago, hayan
pasado a la categorfa de Fallidos.

“Real Decreto 926/1998", significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacién y sus modificaciones. ‘

“Recursos Disponibles del Fondo”, significara en cada Fecha de Pago la suma de
() el saldo de la Cuenta de Teéoreﬂa, en dicha Fecha de Pago, incluyendo los
rendimientos producidos, e incluyendo el importe correspondiente al Fondo de Reserva
(il) en su caso, el saldo de la Cuenta de Reinversién procedente de la anterior Fecha
de Pago, incluyendo los y rendimientos producidos (i) en su caso y cuando
corresponda, el importe de la liquidacién de los gctivos del Fondo.

“Remuneracién Fija del Préstamo Participative”, significara la remuneracion fija del
Préstamo Participativo calculada en funcién del Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo conforme a lo previsto en la Estipulacién Decimoprimera de
la Escritura.

“Remuneracién Variable del Préstamo Participativo”, significard la remuneracién
variable que recibira el Prestamista del Crédito Participativo, conforme a lo previsto en
la Estipulacién Decimoprimera de |a Escritura.
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“Saldo Inicial de Jos Derechos de Crédito”, significars s Principal de los Derechos
de Crédito en la Fecha de Desembolso. o

r

“Saldo Inicial de los Bonos”, significara el saldo nominal total de los Bonos enla |,
Fecha de Desembolso.

“Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito”, significara el importe de
Principal de los Derechos de Crédito pendiente de amortizar.

“Saldo Nominal Pendiente de los Bonos”, significara el principal de los Bonos
pendiente de amortizar.

“Serle Avalada”, significaré los Bonos 2CA.

“Socledad Gestora®”, significara Titulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A.

“Tipo de Interés de Referencia”, significara el tipo de interés de referencia de los
Bonos, conforme se establece en la Escritura de Constitucién del Fondoe.




ANEXO 4

RELACION DE DERECHOS DE CREDITO
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DoKIy200 2730 Vriabis EURIEGR A 8 MESES 160 2000
oenuax 2178 Variable EURIBON REUTER 8 MESES
2N0872000 Vadsble ASMESES ICO 2000
DO 4000 Variabie EURIBOR REUTER 6 MESES
2082003 250 Virisdle REUTER & MESES
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e h s baen o s baats e -

e 18000000 Jid 2,550 Vartatie 0500 6 185082008 PERSONAL
Crrazostooemt CIen0d 1AM Jw ;’M 2200 Viristly mmlm Lre 1: b PERBONAL :::
STTR081BI00] 29p03  80.000,00 £5.000,00 IR0 4250 Vrlable EURBCR REUTER | 450 .00 12 OTOZX08 PERSONAL 143
SewoGupuroosns  CRANNGI00)  GRaepl a0 X531 S0622000 2580 Vachbn EURBORA SMESES o500 PMERSOKAL
Banco Guiguzconm Q7342023996001 OZmpls |:m #1.533,19 M 3,00 Vartable amuul?mm &: : 2871172005 PERSONAL :::
Bano Gulpuzoomns 0742084408001 Q2%p0y 12113090 100.302.63 1azoon 2,70 \indetts A S MEAES X0 2000 050 8 100227 PERSONAL 1132
lmen:w TBR0S5MO0 2aep03 “"g‘z MO; 11400002 :J':m mm“ma‘uzm gﬁ ; 110VZ200 PERSONAL 1130
Sarco Qupurcvano  OT8000CNN  D2aepl) 105097, 2008/200% Vadable 12 000 PERSONAL 114
Barco Qupnatome 0782058118001 CQepd  Moxoe QORIT002 2510 Vrisbla EURISOR A 8 MERES ICO 2000 asae & OSAZ008 PERBONAL 1148
Beco Gugatzoms  O7SAZSMBAN0T Repds 75000 742300 o0 2,600 Vacisble EURIDOR A & ESED 10O 2000 Q.00 11 MIDUX08 PERSONAL  s144
Banco Guipzoteno  DPBAR0G3500001  Qewp 03 12020242 7013408 Q2208 4,000 Varishis EURIBOR REUTER { 150 3 SY020U7PERSONAL 1548
Barxo Quipceano  GTINZDSIN! 001 Rl 420847 12282001 230 Variatin EAURIBOX REUTER 8 MESES a2% 8 120001SPERSONAL {148
Banco GuipLzooens mm Qeep03 712008 . 262000 :g\h& MAOI&:“M ;g : amos:\muw. ::3
Bence Quipcomns 0442083500001 Cupll  Qusies 13001, 240772000 2,000 Varigthe EURIBOR A CMERES IO o500 € XOT0SPERSONAL 1949
Banoo Guipuzeoenm Repds T211145 &, 1200 ' égm mlmuum:‘nlcom ?g l: VAR08 PERSONM, :‘:
Benco Guipzooens 0Zsepin ovar2o0e Vixiatie EURIBOR REUTER TN/2007 PERBONAL ¥
Banco Gukscoosts  DEM074280004 Qapl  156.000.00 118.000.00 280072002 4250 EURISOR REUTER 8 MERES 2008 L PERSONAL 1153
Barco Gupeacosns  QUSA210431500t Rerpos c2.0% St 42% . EURIBOR REUTER $ A% 1.500 13 SICUNOSFERSONAL 1183
Earco Guipazeoso  DI3421081 19001 2epmy 7.800,00 23824 No2A002 470 BURIBOR REUTER 1 AsQ 000 12 NOUHOS PERSONAL 1184
Banco Gulpuzcoeno  DBSEZO0RT17001 R2epdd  Rov0L? an, s 2001 4,500 Variatia GURISOR REUTER 1 ARD 1500 12 OBO1/2008 PEASONAL 1468
Bwnoo Guipccans  NBS4201 2070001 Repsd 20158 444,00 oz S.000 Varlalda EURIBOR REUTER 1 AC 20m 12 OLOILS PERSONAL 1188
Banco Quipszcos  OBSA2018442004 Repm 9 1860888 L d A0 Vadiatle EURBOR REUTER § AoG 200 12 200008 PERSONAL 1187
Bancu Guiprsomno zm C2ap03 5818904 218 12002001 i:w MAU‘M?“W . '\’2 ‘: cm:ﬂm ?I::
Cadpezoonnn A20RTSP8001 e 4,000,080 8000 Varighia BURIROR TBOI0F PERSONAL 11
Sy Quipuszoogne ey WAL 12833, 11022000 440 Variatly EUNIBOR A B MSSES IGO 2000 0250 8 1022008 PERSONAL 5160
Sonco Guazoosns  DESAON0EKRGT 200 RN 04032000 3,250 Vaiuble: EURIBOR 0,750 12 18042007 PERBONAL V181
Banco Gelpraoomr  OSSA2081 135001 Repdy 05078 28015427 8000 2,780 Varibie SURIBOR A 8 MESEN 100 2000 t 0250 8 20102007 PERSONAL 1462
Sanco Bulmaronnn  QOOANIT2281001 TRep2 13024 22 1IRVR01 4000 Varkabis MBOR 0,800 12 194002008 PERSONAL, 1183
Banex 022003 $.500,00 BTR08 120072003 7,000 Viciita EURBOR 3000 MY PERSONAL 1184
Baexo Ouipuzoomns  09142084580001 Rewpss 12030163 SR151.0Y aIR2X 2710 Varatee EURIBOR A 8 MEBES 150 2000 o509 4 PERSOMAL 1103
Banco Gulpuzcome 0914208708101 D2ap 200588 175095 1372001 4750 Vahatie EURIBOR R| 180 2,500 12 13072008 PERSONAL 1106
Banco Guxzoomd  OR1428GE00) RQupt WD 00748 20 Variubip EuRIson 1 A0 1000 12 22050007 PERSONAL 1167
Banca Gupuzeowrn 0014071257001 02eep03 2004000 1985283 200572002 8000 Variable EURIBOR REUTER 1 A%0 3,060 12 PERSONAL  1isa
Bonco Qupurcsny  PGTA072283004 -0 1200000 8.500,00 F2BUA008 1258 Vaciable BUNBOR 1 Mo J.000 12 RUA2008 PERSONAL 3100
Sancs Guinaoomne  QUN20625T70G1 G2epd 12244438 0y 1E0VARD 3040 Vactie ELRIBOR A BMESES ICO 2000 o0 8 18MN0S FERSONAL 9170
Bance Ghigedoomne (9242062781001 C2wpl3  STOBIAY 1840000 AOVN0 3,010 Variably ASMESES O 2000 4500 8 V208 PERSONAL  $17t
Banco Guipureoms  O924F1 359001 02-3ep6S 18000000 160:000,00 v 2510 Varialte EURISOR A 8 MESES IC0 2000 0500 8 220072000 PERBONAL 1172
Bavoo Gupurcoms 093421 17085001 Reapls 3o 12.540,00 T4N22001 S50 Varisdle q 4,500 € 1402208 FERSONAL 1193
B y 001 Geepn : 4 240.000.00 1R 20820 Vmisbie etmumn,:mm ?ﬁ: : HL0B/2007 PERSONAL :}:
Banco Guipzcoans  0BS4215082700) 230000 2000, RSO0 [y 4,250 virietis PERSONAL
Baneo Bulpazooens  ORS42IEZ8H0M 0eupd3 3780000 35.250,00 108008 2810 Vartatie EURIBOR A 8 MEBESD 1CO € (V05200 PERSOMAL 1473
Banco Suipuzoomms 023003 21035434 Lk 191072000 A5G Vslable EURIBOR REUTER 8 MESES 1250 8 110004 PERBONAL ¥
b Banco Oupuzesene g—m ln.aﬂ.x :Iﬂ.ﬂl o200 Varlebia m: 3 ;:g ': QBATT2008 PERSORAL ::g
Banca (iptaoons  0PBANSAN LT So IR 1) Ei ] Bpw2001 3,250 Varintle . EURIBOR REUTER PERSCNAL
Banco Guiczeemo 1. O2esp@y  MOSOEY 1409078 04012008 $,000 Vartstap REUTER 1 MO 3om 12 OVOL200S PERSONAL (180
Banco Gupassano 2-mp0)  120.00000 750,00 SN0 4000 Vwiakiy REUTER 150V PERSONAL
Banco Guipuzoos  OR7.6206500001 el 24006 088 E oniiaend 2,720 Variadie EURBORA £ MESES 160 2000 ose 8 PERSONAL  1t83
B Gupuzcomn 067 apls (a8 201072000 2,810 Varigbie EURIROR & 5 MESES ICO 2000 (3. 3 2007 PERSOMAL  $434
Banco Guipuzeoenn  0G7421 81530001 Ry B.614,07 090,27 20007208 2,250 Youdis MIDOR 1 A0 300 12 PEREONAL 1183
Ganco Gulpuzcosns 0074101978008 Qa3 13005 { o0 425D Veriatia EURISOR REUTER 8 MESE 1,500 8 2002008 PERBONAL 1188
Banco Guiproosn  ON742) Qwapy 40000 281.400,00 0082008 2450 Varibie EVRIBOR A SMESED (£0 2000 045 [ PERSONAL  t187
Sanco Guipattosm  DUTANS4EMED) Repdd 15870000 158 Y0000 $608/2000 2000 Vacistin EURMOR REVTER B 020 6 10082015 PERSONAL  t188
Banco Gupaooss  DUS420TEI0001 |t d 2005 1398827 Iy 3,750 Varkebe EURIBOR REUTER § 0,50 ” OR2008 PEREONAL 1483
Baroe Guipurcows 0004082273001 B2epdS  DAONONG e 131272002 3250 Viriable EURIBOR REUTRR 8 MESES 100 3 IN22007 PERRONAL. 1430
Berc Guipuzcosnn  HOLAZUTSEAT Repd$ 13200000 1R.75090 0812002 270 Varlably BURIBGR REVTER 6 2250 § 0112014 PERSONAL 1158
' Banco Guipuoome 142370518001 Slepd)  31.00000 22.23001 19132000 4500 Varnbly EURIBOA REVTER 1 1500 12 1WH20S PESONAL 1182
Banco Gulpurusmo  10142078058001 el 420000 «an0n ROy 2,180 Vacble EURIBOR REUTER 3 1.000 3 PERSONAL 1158
8mce Guipoown 014079120001 2aep03 1007855 ST 0042003 LR Varigbls EURIBOR A 6 MESED [GO 2000 0.600 § 30042000 PERGONAL 1154
¢ Banco Gulpxzoomne 4014207253001 Repty 157928 $1.28434 WOL2008 4,750 Vadetly EUNBOR REUTER & 1500 ¢ XDUXOSPERSONAL 1188
Berco Guipaany  1M2070043001 el  2sNa 708848 1002000 2000 Variatie EURISON A 8 MESER 160 2000 o5 8 10032005 PERSONAL  $508
Benoo Guipuzooss 1042076248001 20 1202024 420124 20300 A4S0 Variathe EURMDOR REUTER 1 Wm 12 2OV PERIONAL  §1g7
Banco Guipoos  1034206063000¢ C2ep0Y  100.9338% e 2550 Valabie EURIBOR REUTER & MESES 025 8 2V0N2013PERSONAL 1188
Sarce Guipigonene  1034200731000( adapo 30.000.00 18551, 12022000 4,259 Viriabla EURIBOR REUTER 1 ASG 150 12 2T2AMBPERSONAL 1155
Banco Guipemomne  10342104088051 02003 0050000 . 0410200 2,710 Virlabis EURIBOR REUTER 8 MESES 0250 8 OUININI4PERSONAL 1200
Bacco Guipursens  1044620867072001 0Z-mp0y 30.00000 02012002 3,500 Verlatls EURBOR 8 1250 6 QZOL2007 PERSONAL 1201
Sooco Guipzooses  1MANN0AITON) R-09p33 400,00 287.000,00 120672002 2500 Virtatie EURIBOR A 8 MESES IC0 2000 QA0 8 12062007 PERSORAL 202
Baeto Gopercoeno  {0342058407001 Qapas 182 7.534.722 1072000 4350 Varatie LURIBOR R 1 1250 12 109072005 PERGONAL 1219
Bancs Qupuzoasns 0842089631001 B2mpCS 111072000 2000 Varstle EUREOR A 8 MESES K60 2000 [ ] € 1A0RUT PERSONAL  120¢
M Borxo Guxaconns 1 Ranpds So.e88 02 e 18 RN 1200 2880 Variable EURIBOR A § MEEES I00 2000 oun  2NIU003PERSONAL xS
2 Baroo Quipuzcomno  10S42081573001 el ST 2NN 180872008 28N Vaiabl EURIEOR A 8 MESES 180 0,50 8 150N2008 PERSONAL 1208
> Gareo Gigomes 1 Repd 78 R 140az001 2380 Ve EURIBON A 6 MESES ICO 2000 as00 § 14082008 PERSONAL (207
8o Guipuroosas OClespd) 1051.771,18 TE0.528,50 2000001 4.0 Vartebia E REUTER G 1500 8 20002007 PERSONAL 1208
Banco Gupuxiome  10942003103001 02-owp33 2048247 o123 6.250 Vartwbia EURIBOR REUTER 1 ANG 2,000 12 CHI2008 PERSONAL 1208
Eanto Ouipurcossn [2eep83 30316128 85402 $1A22001 ¢ 21D Vadalty [ REUTER S NE&EA 0,000 8 OI007 PERSONAL 1210
Banco Guljuizooms 104208744 0203 12.939,38 00 m& EURIEOR REUTER | ASO 1,500 12 PERSONAL 1219
Sarex Guipscoms  10842088221001 RQupl3 SN 438.320.00 s oend 2400 EURIBOA REUTEN § MERES 0% 4 PERSONAL 1212
Banco Guipazeomn  $OSAMNG282001 25003 100.00000 N D iz2ong 2870 Vicbie BURIBOR REUTER & MESES 0250 8 OMI1/2000 PENSONAL 1218
Banco Guimawome  1ESAATIN00T 2em03  100.000.00 620887.44 Nxmrzony R400 Variatia EURBOR 8 MESES 0250 6 210012010 PERSONAS, 4
Banco Quiptrzosns  (0SA07LNA0G1 02eepd3  150.000,00 14087800 20002000 2,550 Viriable EBURBOR 8 MESES 0256 § 2SI PERSOMAL 1248
H Banco Guigurccand  SUBAZ08445001 Clepdd  O0.00000 4600884 2N 272002 $.000 Virisbie EURIBOR t MO 2000 12 26120005 PERSONAL 1218
¢ Guipmooano 1004008522001 Repld 11419230 Ll 250011900 2810 Yarabie MNBOR REUTER & MESES o0 8 28002011 PERSONM. 1217
§ Sunto Guiponowye (0042084004001 RepdI 180 AZD220 3082000 2,040 Yaighln EURIBOR A & MESES 120 2000 050 8 0072005 PERBONAL 4213
H Banco Quiputcomns  10G420538396001 Copdl 72121453 4583498 20042000 2510 Varialta EVRIEGRA S MESES 100 2000 0.250 3 200U200 PARIONAL 1213
Hanco Guiputoowns 1 1y el 12020542 008427 200082001 4,000 Viriabla EURISOR REUTER | 125 12 200472008 PERSONAL
H Banco Guipuztomes 1104291818000 Rapdd NG 138212 15002001 6.000 Variable EURIBOR REUTER 1 1500 12 1002008 PERSGNAL 1223
i Sanco Gupuaomns 110421 12240001 ap 3y WM 1022009 A0 Vaiuble EURIBOR REUTER § AN 1500 12 10722000 PERSONAL 1224
Pzooens: 02-9ep413 nsmar BrR0 3450 Virable: EURIBOR REUTER | AGC {900 12 18002007 PERSONAL 1223
Plitomnn 2aep03 8. 484500 18037000 2043 Varistie EURIGOR A 8 NEAES K00 2000 2500 0 18AIS2008 PEROOMAL 1228
ipuzcose 1§ Saeep 00.051.02 L2207 34041009 2720 Variatte EURIBOR REUTER | ASQ 0250 12 14042019 PEASONAL 1227
o d WRepdl 136! 130.000.00 200872009 23400 Varabls EURIBON REUTER B MESES 0,250 § 200072000 PERSONAL
puzcome Qa0p0) $6.000,00 20002003 2000 Vacisbia GURIBOR REUTER 8 MESES Q000 § 20002008 PERSONAL 12290
1 Kol 2oassss 18481448 13082000 2,340 Varbia: REUTER 8 0750 8 1SN0 PERSONAL 1230
200 manx aNx202 2710 Variabis. EURIBOR A 6 MESES IGO0 2000 8500 8 NMMSPEREONAL 1231
02000 1152000 874,80 sas2ny 2950 Vadstle EURIBOR A SMELS iCO 20m as00 6 GATI00S PERSORAL 1232
RapdS 2700 110872000 :.gu-m. umn.sm’:n 0200 : umau;nm :z
a3 w4 1094208 12032000 2,001 Variable EURIBOR A 8 MESES 160 2000 050 8 120272008 PERSONAL 1238
02 mp-83 858452 2008 55 10052000 2940 Varibin EUMIBOR A SMESES ICO 2000 . 05 B 100008 PERSONAL 1238
SIpd3 OB &41402 TAVOR/2000 2540 Vartie A SMESES 150 2000 250 8 (5092008 FERBOWAL 129
G2aplds 28 T2 SU0S00 2750 Vacabis EURIBOR A & MEBES IO 2000 0500 8 302003 PERSONAL 3238
Wewpdy 1886118 12550088 2801122000 2340 Varinity 8 MESHS 0250 8 20112012 PEREONAL, 1290
0200000 sia.m M0I7288 bl i d 2,790 Variaity EURIBORREUTER § ARO 0.750 12 2012 PERSONAL 1240
02-wp03 81.126,83 NI 2808272000 2640 Variabia EURIBOR A 3 MESER 100 2000 0500 & 28122008 FERSONAL, 1241
0283 30030008 40.420,18 2N22000 2,000 Varsble EURIBOR A MESES 10O 2000 .8 0 242007 PERZONAL 1342
0200508 1200024 041038 Q20 3,000 Varieite EURIBOR A8 MESES ICO 2000 0,500 8 PERSONAL 1209
QRmpds  90.151,62 . esA v 2,700 Varigbly EURBOR 8 MESES .m0 & OVIZOIIPERSONAL  124¢
Qapdy L0 sy 180122009 4250 Vadable 1 2,000 6 (D107 PENSONAL 1268
ey $,00000 4.458,88 08012002 5,000 Variatiy 1 3000 12 OBDIZ0NS PERSONAL 1240
CIep03  162.000.00 19000000 18032003 N0 Viriatle EURIBORA BMESER 160 2000 0250 [ PERSORAL  s247
Q-p0s 4300 388238 16102002 3570 Vacktie BURIBOR A 8 MESES 1G0 2000 1,000 8 16107007 PERSONAL, 1248
Reps) 2400000 WD QRRS2007 4,350 \inviabig GURIBOR 1 200 92 C2OMNG PERSONAL 1289
Clempds 13800000 1280850 SuItaoke 4,000 Viactatte EURIEOR | [ 0250 § SIN0N4PERSONAL 1250
Gwpdy  S24000 42 050122000 2110 Varisize EUREOR A SMESES i) 2000 1000 8 0801000 PERSONAL 1251
Qepd) 1200000 2000 2112002 8,750 Varinbia EURIBOR REUTER 1 ASO 2500 12 ZAUZOFERSONAL 125}
Gop03 1008 747808 N0 2540 Variabie EURIBOR REUTER § MESES oys0 3 V2200 PERSOMAL 1283
Q2ep03 1472057 RIS 172000 Q750 Virsble REUTENY MO 1,500 12 (7ON2010 PRABCRAL  $284
Glepay 1.5025%28 L] 19052000 2500 Virtabie CURINCRREUTER 8 MESES 025 8 19002007 PRRSONAL 1283
02sep03  30.070.43 J2.828.47 1405200 21900 Vacatie EURIBOR A 8 MISES i) 200 - 0600 8 NVX07 PERSONAL 1235
Rupdd 40050 e m 222003 £.000 Veriebie EURISOR REUTER ¢ AN 000 13 20022000 PERSONAL
J Baoow Guipoomss 2wpdd 00000 B aed Q20872008 8400 Variaite MIBOR 1 MO 5m 13 Q2002008 PERSONAL 1258
: 8anco Gulpurcosmn 702001 Narp3 gm $1.359,43 2032000 4,700 Variabia ::'imn it 0250 : 20032008 PERSONAL -
; Baneo Guipuzooena  § 2442088195001 C238p03  JM1BO808 268827 2750 Vachble EURIROR REUTEN 4 MESES o250 S OIMOZOLI PERSONAL 1281
¢t Ganes Guimaroome 0203 8150000 nsm® e 2450 Vbl EURIBOR REUTER & MESER 029 € 04027008 PERSONAL 1267
3 B Guastoowng epdl MWL QL0 T iZ00r 4000 Vrigble EURIBOR REUTER § 1000 12 ZAZOUSPERBONAL  12e8
§  SmcoGupurzoene 12562001361001 2aepld 1200000 835020 6,250 Vaduble EURISOR REUTER 6 MGBES 4000 8 19027008 PERSONAL 1284
§ UOwxoGupanoms 1254208107201 Rapd3 34000 ITIIN 030423 4,220 Vartie EURIBOR REUTEA 1759 8 000408 PERSONAL 1208
i BeatoGupumacnens 1284205967200 $2.00p03  300505,08 , A0 ORV/AXO 24300 Viariatly EURIBOR A $ MESES ICO 2000 500 8 CIUVANY FERSONAL 9208
Hanco Gaprgooene 1 o Rapass w Lod 4 00872000 2000 Vietebie: monnna'au g :mmm 1207
& 128N Meep Y 48477, 1620822000 3,250 Virjubl EURIBGR REUTER 18082008 PERSONAL (298
Soxx Guponame  12642081184008 Cewpdy  1%0.289,03 a8 16082000 3,250 Viwipbie: MIEOR REUTER & 1.000 § S0N2007 PERSONAL (280
mzm :sm Greepl WO IQM.;I' 1VDEZ01 3430 Varlalia: WAIII!?M!? 1,000 4 (0200 PERSONAL (270
Bwco Scprzoom 1264208405000 Gwpls 1202000 5,080, W2002 3,500 Vadalle MESE| 320 € 30012008 PERSORAL
Banco Gulzsemno  1264200483%5001 O2eepd3  90.10000 L b L 1040 Varietie EURMOR A S MESES (GO 2000 o500 B IS0G2007 PERBOMAL 1772
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5C4544564

EURtIOR 2000 s
6,000 Yariabla: EURIBOR 1500 & O0N2008 PERETNAL
2,000 Variabie SURIBOR A § MESES ICO 2000 ass 8 1DO@200T PERAONAL
OB 008 8750 Variatle EURISOR REUTER 1 2000 12 OS2208 PERSONAL
A0 Varlebte SURBOR REUTER 1 ASO 1000 2 00908 PERSONAL
0NL001 4,000 Vastatte EURIROR REUTER 1 S30 3000 12 3071122008 PERDONAL
8,000 Variable EURISON REUTER 1 ARG 200 52 J1A22008 PERSONAL
2.5% Vatable REUTER { 0500 12 I3XTII00 PERSONAL
4122000 2,589 Virlabln EURIIOR A G MESES IS0 2000 o5 8 14222008 PARTOMRAM,
[ i /X0 Virlable SURIBOR A § MESES 160 2000 oz . PERSONAL,
0541200 3,750 Variate 1 VO 0500 13 OWIU/ZXN PERSORAL
10042002 307 Vol SWESES 160 2000 050  tAOW2007 PRNSONAL
300203 2800 Varlabie KURIEON A 8 MEXES ICO 2000 0,400 § 30082908 PERBOMAL
02082003 , 2,600 Variable CURIBOR A BMESES K20 2000 0,408 [] PERSONAL
14082002 2290 Visbie EURISOR A § MESES IS0 2000 1000 § 14084087 PERSORAL
16042000 2,170 Varbie REUTERS MEBED 1,000 3 PERSONAL
2012000 Viriable SURBOR REUTER 1 ARO 1,280 12 2840t/2008 PERSONAL
2RV ATE0 Varietia REUTER | ASO 2000 . PERBONAL
100872001 1 2440 varebie EURIEON A & MESEN 1662000 0.000 [ PERRONAL
206y AZ50 Varietie 1 125 12 265MT06 PERSONAL
0802002 3508 REUTER ¢ 1000 ? PERSONAL
28042002 2,018 Verleble EURISOR A 8 MESES IO 2000 0,500 ] PERSONAL
S0 4760 EURIOR REUTER 1 0,50 12 31107 PERSONAL
oo 24300 Vorlatie EURBOR REUTER 1 ANO . 1,500 12 PERBONAL
08022004 8,500 Varlabla EURISCR REUTER 6 MESES 2250 2 PERSONAL
170022903 4750 Varlable EURIBOR REUTER & MESES 250 § 17022008 PERSONAL
18042003 230 Vartable GURIBCR REUTER § . 1288 3 PERSONAL
2032000 2740 Verkbie EURIBOR A BMESES GO 0500 s PERSONAL
0402000 295 Varsdle EURIOR A § MESES 120 2000 os00 & DUDBZOUS PERSONAL
20057200 270 Vakble: EURIBOR A & MESES GO 2000 o0 ] PERSONAL
140E2000 , S8 Vartatly SURBOR ] 3 1,000 § 14080008 FERSONAL
102001 2000 EURMBOR A8 MESES (GO 200 0500 € 5042008 PERSORAL
A0 3,510 Varioble KURIBOR A8 MESES G0 2000 osm 8 PENSONA,
3120822001 2,750 Viwiedls FURISOR REUTER § A% 1,500 12 3162008 PERSONM.
EURISOR A BMEEES G0 2000 0800 0 15062000 PERSONAL
[l 4,750 Vnble [] 1500 12 Q2NOR008 PERDONAL
0S107/2003 2520 Variable RURBOA A BMESES 120 2000 ot [} PERSONAL
v 750 Variable 1 2500 12 TV PERSONAL
[ Varsbie EURIBOR A 8 MEEES 10 2000 0500 § OM02/2008 PERBONAL
03200 00 Yaratia EURIBORAS 0,50 € 1702008 FERSONAL
1772000 2570 Vsatte EURIBOR A 6 MESES ICO 2000 o2 & 190772008 PERSGNAL
1820602001 2240 Vwlette EURTBORA a0 s PERSONAL
[l 290 Viriatle EVRIBOR A 8 MESES IC0 2000 o500 € DSONIT PERSONAL
DD 4250 Yatetle EURINGR 2000 12 SYRGR008 FERSONAL
102 8500 Variabte EURIZOR ] 1,500 12 1706/2007 STRSGHAL
c2n20200 £,750 Varietle SUAIBOA REUTER § MO 250 12 G2VZ007 PERSONAL
185002000 5250 Varlabie GURIBON REUTER 1 ASQ 3 12 160872008 PERSONAL
220722000 4000 Varietie EURIBOR 2000 12 COTNT PERSONAL
081122000 4500 Vastdie EURIIOR REUTER 1 ASO 120 12 OS/T22XT PERSONAL
0632001 Valabla EURIEGR REUTER { 1500 12 OBUV05 PERSONAL
2510200 3310 Varlable EURIBOR REUTER & 5 1,000 B 267100000 FERSONAL
00002 0 Variate EURBOR A 6 MESES G0 2000 oz [3 PERSONAL,
11012000 3,750 Vel EUMBOR REUTER # o7%0 12 11O1EXS PERBONAL
20000 Varisble SURIBOR A 8 MEAES {CO 5500 3 PENSCNAL
210172008 P EURIBOR REMTER 3 WESES 2800 3 ZUOVENE PERSCNAL
oR/2008 3,470 Virisble BUNBOR REUTER 3 MESES 100 s PEREONAL
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ANEXO &

Caracteristicas econémico-financleras y criterios de seleccién de los Derechos
de Crédito

Caracteristicas financieras de los pfé;tamos

Las Derechos de Crédito han sido seleécionados a partir de una cartera de derechos
de crédito derivados de operaciones de financiacion concedidas por.el Cedente a
pequefas y medianas empresas espafiolas que son en su totalidad pequefias y
medianas empresas que cumplen la definicion de la Comision Europea en su
Recomendacion de 3 de abrii de 1996 (en adelante las “Operaciones de
Financlacién”). Estas Operaciones de Financiacion han sido instrumentadas en
Préstamos y Préstamos Hipotecarios, concertados por los procedimientos habituales
del Cedente y son administrados por el mismo de acuerdo con sus normas de gestion
habituales y comunes para este tipo operaciones.

Los ‘Derechos de Crédito seleccionados para la operacién tienen las siguientes
caracteristicas financieras:

- Cuotas de amortizacién: Las cuotas de amortizacién, son fijas. Las férmulas
para el célculo de las cuotas son las sigulentes:

o Cuota constante:
_ K*i*(1+i)™
(I+i)v-1
donde:

,
y = &N*
=loovg "N

¢ Amortizacion lineal:

C=K+I

donde:

_K*r*e,
1200




C=  Cuota ( Amortizacién + Intereses)
=  Principal residual
K= Principal nominal de la operacién
di= Frecuencia de pago; di=12 (mensual); d>=4 (trimestral);
ds=2 (semestral); ds=1.(anual)
r=  Tipo de interés anual porcentual
N= Plazo en afios :

Intereses: Los métodos utilizados para el célculo de los intéreses son los
siguientes: '

r
d*100

=K%

= K*r*ta
36500

_K*r*,
1200

slendo:
ts= Dias transcurridos entre recibos
tw= Meses transcurridos entre recibos
Amortizacién: En cada vencimiento el célculo de la amortizacién de principal se
realiza por diferencia.
Tipos de interés:

.Méximo: 9,25%

. Minimo: 2,14%

. Media ponderada: 3,49%

Vida residual media ponderada: 97 meses

Ultimo vencimiento: abrilf2033
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Criterios de seleccitn de la cartera

Las operaciones de financlacion que han originado los Derechos de Crédito
agrupades en el Fondo han sido seleccionadas con los siguientes criterios:

b.

Concedidas por los Cedentes de acuerdo con sus procedimientos habituales;
Administrados por la misma entidad que los concedi6;
El tipo de interés de los préstamos es fijo o variable;
Con periodos de liquidacion variados;

Con sistema de amortizacién variados;

En la fecha de transferencia de los préstamos, éstos no tendran pagos

pendientes por un plazo superior a 80 dfas o seran objeto de aceleracién del
vencimiento por razon de Fallido;

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios a partir de los cuales se emiten las
correspondientes Participaciones Hipotecarias:

g.

h.

Que todos los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipoteca
inmobiliaria.

Que las hipotecas estin constituldas sobre fincas que pertenecen en pleno
dominio y en su totalidad a los hipotecantes y que rednen los requisitos
exigidos por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia
el Cedente de la existencia de litigios sobre Ia titularidad de dichas fincas.

Que sobre aquellos inmuebles hipotecados que cuentan con un seguro de
dafios, la suma asegurada cubre e! valor de tasacién de los inmuebles,
excluidos los elementos no asegurables por naturaleza. En aquelios inmuebles
hipotecados que no cuenten con dicho seguro, el Cedente se responsabilizara
frente al Fondo de las consecuencias econémicas que puedan derivarse de la
ausencia del mismo.

Que aquellos inmuebles que han sido tasados, lo han sido por sociedades de
tasacién debidamente inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacion mediante la correspondiente certificacion.

Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emisién alguna de bonos
hipotecarios ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias.

Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segtn criterios de mercado.

La seleccion final de los Préstamos se realizara en funcién de su tipo de interés y vida
residual e incluira préstamos con tipos de interés entre el 2,14% y el 8,25% y vida
residual superior a 12 meses.
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 696 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

EMITIDOS POR BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
A FAVOR DE FTPYME TDA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

E! presente Titulo Mdltiple representa 696 Centificadas de Tranamisién
de Hipoteca con un nominal total de 137.424.513,25 Euros, emitidos por
Banco Gulpuzcoano, S.A., can domicilic en San Sebastign, Avenida de
la Libertad, 21 y CIF A-20.000.733 e Inscrita an ol Registro Mercantil do

Guipizcoa, al Tomo 1.438, Folio 78, Hoja SS-2881, cuyas =

caracteristicas se describen més abajo.

presente Titulo Mltiple se emite a favar del Fondo FTRYME TDA 4;
Fondo de Titufizacién de Activos, Fondo representado y administrade
por TRulizacién de Activas, S.A., Socledad Gestora de Fondos de
Titulizacién, con domicilio en Madrid, Aimagro, 26, NIF A/B0352760 e
inscrita en el Registro Mercantll de Madrid al Tomo 4.280, Folio 170,
Seccién 8, Hoja M-71.085.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca representedes en el
presente Tiulo Maiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, el
Real Decreto 885/1982 dg 17 de Marzo y Ia Ley 44/2002 de Medidas ds
Reforma del Sistema Financisro.

1. Préstamos Hipotecarios

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotacarics de los que participan
los Certificados de Tranamisién de Hipoteca representados en el
presente Titulo se describen en el anexo al mismo.

Cada uno da los Certificados de Transmisién de Hipoteca represantados
en el presente Titulo Multiple participa, a partir del 16 de ectubre de
2,003, en el 100% del principal de cada uno de los 698 préstamos
hipotecarios cuyas caracteristicas se relacionan en el anexo al mismo Yy
devenga, a partir de dicha fecha, un interés lgual al tipo de interés
nomh;l‘ que devengus, en cada momento, el préstamo hipotecario én
cuestion,

Los Certificades de Transmisién de Hipoteca se emiten por el mismo
plazo restante de vencimients de los Préstames Hipotecarios y dan
deracho a su titular a percibir la totalidad de los pages gue, en

cincepto
de principal (incluyendo amortizacién anticipada), reciba, a partir del 18-

de octubre de 2003, ia entidad emisora por los préstamas hipatecarios
relecionados en el anexs al presente Titulo Muitipls, Ia totalidad de los
intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstames, as como
cusiquier otro pago recibido por la entidad emisora, por cualquier
conceplo derivado de los Préstamos Hipotecarios, exceplo los

comespondientas a intereses de demora y comisiones de amartizacién

anticipada.

No obstanta le anterior, seguiran correspondiendo a la entidad emisora
todos los intereses qua se devenguen en relacién con los Préstamos
Hipotecarios desde esta facha hasta el 16 de octubre de 2003, fecha en
que se abonard a 1a emisora el precio de los Cenificados de
Transmisién da Hipoteca, no tenlendo el participe derecho alguno sobre
dichos interases.

La entidad emisora practicard, sobre los pages que corresponda
efectuar al particips en concepto de Intereses las retenciones, que
establezca la legislacitn vigents,

La iiquidacidn al participe de las cantidades en concepto de principal y
de intereses, una vez recibidos por la entdad emisora de los
comrespondientas prestatarios, sa har4 ef dla 26 de los meses de enero,
abril, jullo y octubre, 0 en caso de no ser éste dia habll, el anterior dia
hébil. Todo ello sin perjuicio de que Ia totalidad de las cantidades que
recba la entidad emisora de los Préstamos Hipotecarios, tanto en
conceplo de principal como de intereses (excepto los mencionades
anteriormente), corresponden al participe desde el momento en qus
sean recividas.

Los pagos a realizar por la entidad emisora al participe se realizarén en
la cuenta que el participe notifique a la emisora por escrito,

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por ef impago de
los deudores hipotecaries ni garantiza directa o indirectamente el buen

fin de Ia aperacién, ni otorgard garantias o avales ni incurird en pactos
de recompra de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

La ejecucion del préstamo hipotecario corresponde a la entidad emisora
y al titular del certificads de transmisién da hipoteca en los téminca
establacidos en el Articulo 66 de! Real Decreto 685/1982, en redaccidn
dada por el Real Decreto 128971991,

Sin paduiclo de lo anterior, el titular del ertificado de transmisisn de
hipoteca tendrd accidn ejecutiva contra la entidad emisora para la
sfectividad de los vencimientos de la misma por principal e intereses,
siempre que &l Incumplimiento de tal abligacién no sea consecusncia de
Ia falta de pago del deudor del préstamo hipotecario.

De acuerds con lo previste en e! articulo 61.3 de) Real Decreto 68511982
en redaccién dada por el Real Decrato 128971991, la entidad emisora
conserva la custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y
vendrd obligada a realizar cuantos aclos sean necesarios para la
efectivided y buen fin de los mismos.

§. Iransmisién de| Certificado

La transmislén y tenencia de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca representados an el presente TRulo Multiple est4 iimitada a
inversares institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquirides
por el piblico no especializado.

Los tiulares de los Certificadas de Transmisién de Hipoteca debersn
notificar a [a entidad emisora las transferancias de los Certificades de
Transmisién de¢ Hipoteca, as] comoa los cambios de domicilio, a efectos
de la Inscripeldn de dichos dates en e Libro especial a qus se refiere el
articulo 87 del Real Decreto 885/1982. El adquirente deberd también
indicar a la emisora una cuenta de pago.

Ninguna respansabilldad seré imputable & ke entidad emisaora que
efectie las notificaciones o los pages comespondientes a la persona que
figure en sus libres como Gftimo itular del Certificado de Transmisién de
Hipoteca y en el domicilie de dicho titular que conste en aguélios.

6. Varics

En caso de destruccion, sustraccitn, pérdida o extravio de! presents
tmlo‘gse estard a lo dispuesto en el articulo 86 del Real Decreto
885/1982,

El titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca tendré derecho
a soficitar de Iz entidad emisora la emisién de nueves titulos unitarios o
multiples representativos de uno o varios Certificadas de Transmisitn de
Hipoteca da los representados por ¢l presents Titulo Miltiple, que le
serén canjeados por éste,

A efectos del presente decumento, “dia habi® significa un dia (distinto de
Sabado) en que pusdan reallzarse operaciones en el sistema TARGET.,

La entidad emisora y el titular en cada momento de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se someten expresamente a los Juzgedos y
Tribunales de Madiid para cualquier cuestién que pueda suscitarse en
relacién con los Certificados de Transmisién de Hipoteca,

En Madrid a 10 de octubra de 2003

Banco Guipuzcoane, SA,

Firma y sello
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1. DECISION

El Consejo de Adminisiracién del Banco establece los Principlos Bdsicos de

actuacién acordes con los princlplos establecidos en el Acuerdo de Basilea y
la normativa desarrollada por el Banco de Espaoiia, bdsicamente en las
Clrculares 4/91 y 8/93. ' .

2. ESTRUCTURA DE DECISION

Los Gestores de Clientes originan las propuestas de riesgo que deben contener
una informacién minima, definida en las fichas de procedimiento, que hacen
referencia ¢ la viabllidad de la operacién como capacidad de generar
recursos que permitan cumplir con las ebiligaciones de pago, la solvencla que
acompaiia a la propuesta para hacer frente a las obligaciones en caso de
sobrevenlr un fracaso que Imposibiite la viabilidad, la rentabilidad de la
operacién/cliente y los aspsctos comerclales que pueden derivarse de la
operacién.

Cada propuesta tiene definidos unos documentos y unos procedimientos
informéticos. Con la propuesta realizada, el Gestor la presenta a ia Comislén
de Riesgos de la Oficina que puede estar compuesta por el Director
Comerclal, el Jefe de Gestién Intema y Gestores de Clientes. Si el riesgo
analizado es aprobado por la Comisién y estd dentro de Ilas Atdbuciones
delegadas al Director Comercial de la Oficina, se procede a su formalizacién
de acuerdo con los procedimientos establecidos para cada tipo de operacién
que puede encontrarse en la Fichas de Procedimientos del Notes'.

En el Notes, cada empleado con atribuciones en la concesion de rlesgos,
puede consultar cuales son las giribuciones cormrespondientes a su nivel que
estén vigentes cada momento determinado. Sl el riesgo analizado  supera su
nivel de atribuciones, deben pioponerio al Deparfamento de Andiisis,
enmarcado dentro de la Subdireccién General de Riesgos, en la forma
explicada en la ficha de procedimiento comrespondiente.

En el Departamento de Andilisis y Normas, el analista de Riesgos estudiard la
propussta verificando st es coherente la finalidad del riesgo solicltado, la
solvencia que le acompaina y el plazo demandado. Después andlizara la
operacidn con los criterlos definidos al comienzo.

Sl es conforme y estd dentro del nivel de atribuciones del Departamento de
Andlisis, serd@ aprobada materializdndose mediante unas transacclones
Informdticas que le permitirén a la Oficina iniclar el proceso de formalizacién.

Si excediera del Nivel de Afribuciones, el Subdirector General de Riesgos.
tramita la operacién en la Comisibn Permanente en una de sus clos reuniones
semanadles. Si se autoriza, se materlaliza Informativamente por los analistas del
Departamento de andlisis.

! Aplicacién a través de la que se comunica & toda la Red Interna del Banco, la Normativa, Fichas de
Procedimientos, Catdlogo de Productos, Delegacién de Atribuciones, etc.
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“Asimismo existen otras figuras que st bien no asumen atribuclones en materla
de riesgos han de tenerse en cuenta al analizar el proceso de concesién de
riesgos:

« Director Regilonal: Reallza labores de enfoque mds comerclal, asesorando y
supervisando las Oficinas.

« Director de Agrupacion de Oficinas (DAO’s): Son responsables de diversas
Oficinas. No ostentan atrlbuciones en materia de rlesgos, se encargan de la
supervisidn y tutela de las Oficinas, dan apoyo a determinados clientes,
vigilan el cumplimiento de la normativa y transmiten las directrices de la
Direccién . En materia de precios y comisiones, efecttian recomendaciones
respecto a los productos de pasivo,

* Oficinas Reglonales de Empresas (ORE's): Responsable de un grupo
determinado de clientes , empresas e Instituciones. Con oficinas en San
Sebastidn, Bilbao, Pamplona, Zaragoza, Barcelona, Allcante y Madrid.

» Directores de Banca de Empresas: Son Gestores de Empresas, no estén
asignados a ninguna Oficina, estén dentro de Ia estructura de los Servicios
Regionales y fienen atribuciones para Riesgos.

La vigllancia del proceso de concesién estd encomendada, con
independencia de las funciones asignadas al Area de Seguimiento.

3. ANALISIS
3.1. NEGOCIACION DE CONDICIONES:
La Oficina negocla con el cliente &l Tipo de Interés de cada operacién.

§t la Oficina no tiene atribuciones suficlentes en materia de precio, envia la
Propuesta al Dpto. de $S.C.C. Riesgos-Andlisis Empresas o Particulares),
independienternents de que tenga o no atribuciones para conceder en
riesgo.

Cumplimenta el Anexo de “Propuesta de Condiclones Financleras®, que se
envia junto con el resto de la propuesta. ‘

En el I.C.P(nformacién Central de Personas) queda recoglda toda Ia
informacién que compone el INFORME DE GESTION DE CLIENTE.

3.2. RECOGIDA DE INFORMACION EXTERNA (Recepcidén de documentos
Operaciones de Empresas):

+ Documentacidn del titular:
+ Solicitud escrita de la operacion.
s Escrituras de Constitucion.
« Escrituras de Apoderamiento.
e BASTANTEO DE PODERES
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Memoria de I Empresa.

Memoria del Proyecto de Inversién (Objeto de la propuesta).

Auditoria o Estados Financleros (al menos de los Ultimos dos afocs y
avance del gjercicio en curso).

» Documentacién de Empresas Garantes:

La misma documentacion que al titular,

 Documentacién de Garantes Particulares:

*
*

Justificantes de Ingresos :

Fotocopla de Ias 3 aitimas néminas {si es frabajador por cuenta ajena).
Fotocopla del Impuesto de Actividades Econdmicas y Fotocopla de las
4 Gltimos justificantes del L.V.A.(sl es trabgjador por cuenta propla).
Declaracion de Bienes (Modelo a cumplimentar desde el catdlogo de
Almacén Notes 1375-7 ESP), junto con sus correspondientes Justificantes
(Verlficaciones Registrales, Depdsitos, Seguros,...efc),

Declaraciones de Impuestos: Renta y Patrimonio (Gitima efectuada).
Deciaracién del |.V.A. (Cuairo Glitimos meses st los hublera).

Declaracién del Impuesto de Actividades Econdmicas.

o Documentacion en el caso de que perfenezca a un Grupo :

Informacién del Grupo.

3.3.RECOGIDA DE INFORMACION INTERNA (segin la propuesta de

operacién planteada)

e La propuesta se acompana de las siguientes posiciones del cliente:

GCIP : Gestiobn de Posiclén de Clientes (Cliente , Garantes y otras
personas vinculadas).

GCIR: . Ustado de Posiciones de un Cliente del Gitimo ano en Cirbe
(Cliente y Garantes). Si no tiene riesgo con el Banco, se podra solicitar
datos de la Clrbe, para ello se recogerd la firma del cliente en el
impreso Modelo 11-CiR del Banco de Espafia, vy lo enviaran a
$5.CC.Control de Riesgos. '

GRA!l ;: Consulta del resumen histérico del R.Al. e Incidencias Judiciales.
(Cliente,Garantes y ofras personas vinculadas).

ORDI: Verifica si existen operaciones en Divisas en situacion Irregular y
Mora.

OMEN: Verlfica si el cliente est@ en Fallidos.

Representacién de calificaciones de clientes

SSR (Sistema de Seguimiento de Rlesgos) histético det cliente y los
garantes, en su caso. .

Dictamen del Scoring Genédrico de ASNEF .

3.4. DOCUMENTACION DE LAS GARANTIAS APORTADAS POR EL CLIENTE:
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' En general, fotocopia de los documentos que justifiquen la existencia y
fitularidad de las garantias proporcionadas por el cliente, En particular:

3.4.1. En caso de préstamo hipotecario sobre inmuebles:

i ¢ Fotocopia del contrato de compraventa o justificante de la inversion

i solicitada. En caso de subrogaciédn serd la fotocopla de la Eseritura de
la Hipoteca con la ofra Enfidad.

e En caso de subrogacién, justificantes de pago de las tres ditimas

liquidaciones del Préstamo.

Fotocopia de la Escritura de la propledad del Inmuebile (iftulo previo).

Verificacion registral de la escritura previa.

Uttima liquidacion del Impuesto sobre bienes inmuebles.

Cerlificado de seguro del inmueble.

Tasaciones (Cumplimentar desde el Catdlogo de Almacén Notes el

1.343-6 ESP de Solicitud de tasaciones) )

3.4.2. En caso de Hipotecaric al Promotor:

Memoria del Proyecto

Fichas Promocidn.

Plan Financiero.

Escrituras y verificaciones registrales.

Ultima liquidaclon del impuesto sobre bienes inmuebles.
Licencia de Obras.

Certificado del seguro de la construccién

Tasaciones

3.4.3. Garanfiade I.P.Fs:
e Documento de la imposicion.

3.4.4. Garantia de depdsitos dinerarios {min® 90 %)- Fondos, Letras y
Deuda del Estado: :

En fondos de dinero, monetarios y renta fija, extracto del fondo.
En letras del Tesoro o Deuda del Estado, resguardo.

3.4.5. Garanfia de valores cotizados: Acciones y fondos de renta
variable.

s Extracto.
3.4.6. Garantia de derechos de crédito.

¢ Se trata de pignoraciones de derechos de cobro scbre alquileres(l), IVA
a cobrar(2), facturas (3). letras (4) y créditos en general:
e Fotocopia del contrate de alquiler(l).
o Deciaracion del VA debidamente sellada por el organismo
competente (2).
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» Originales de las facturas (3).
o Letras (4)
¢ Oiros documentos que acrediten Ia titularidad.

3.4.7. Garantia del Sector Piiblico.

« Carta de autorizacién o concesién de la garantia por parte del
QOrganismo Plblico debidamente firmada.

3.4.8. Garantia de Sociedad de Garanfia Reciproca.

» Carla de autorizacién o concesién de la garantia por parte de la S.G.R.
debidamente firmada.
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4. ATRIBUCIONES

La Comisién Permanente del Consejo concede un Nivel de Airibuciones de
Riesgo a la Subdireccién General de inversiones. ‘

El Departamento de Seguimiento y Control del Riesgo junto con el de Andlisis y
Nomas y consensuando con los ‘Directores Reglonales, asignan el nivel de
atrlbuciones a toda la Red.

. ] .

Existen 7 niveles de Afribuciones (del A al G) que en base a la actual Polfica
de Afribuciones que prefende que un porcenigle pequefio de operaclones
que suponen un gran porcentaje del iesgo quede fuera de atribuciones para
que sean estudiadas por los analistas, de tal forma que el mayor porcentaje de
operaciones que suponen un porcentaje pequefio del rlesgo. estén en
atribuciones de las Oficinas para, entre ofras cosas, tomar decislones mas
rapldas y de mayor calidad. :

Para establecer el nivel de atribucién que le coresponde a una una Oficina
concreta, ademds se fienen en cuenta las caracteristicas de! Director
Comercial, la importancia de la Oficina y su localizacion.

Dos son los parémetros considerados a la hora de definir la estructura de
: Atrlbuciones: Importe y Plazo.

En cada nivel se establece una cifra de consume méximo de riesgo por
cliente/grupo. Se desarrolian los limites para cada tipo de producto y para los
distintos Subtipos, estableciéndose las ponderaciones de rlesgo para cada
uno. Estos estén permanentemente actualizados en el Notes para que puedan
ser consultados. ,

Cuando se le camblan las atrlbuciones a un empleado, se origina un correo
electrénico con acuse de reclbo, en el que figura el cuadro de atribuciones
que debe imprimirio y devolverlo fimado para su Archive en el Area de
Inversiones. -

Cuando se modifican las Atribuciones de un nivel, sale un correo Informativo a
los Implicados de ese nivel.

Las atribuciones son coniroladas a nivel informdtico incluido el nivel de
descublertos posibles.

El principio de delegacién de atrlbuciones se basa en la delegacién personal,
pero la misma debe ejercitarse siempre en Comisién, poniendo de manifiesto
las discrepanclas que hayan surgido en el Acta de Comisién.

* Dentro de la Politica de Atrlbuciones, se establecen 12 _exclusiones en las
: Atribuciones Delegadas :

« Clientes con posiciones en mora y con riesgos globales superiores al 20% de
la cifra global delegada.
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¢ Clientes evaluados el Sistema de Seguimiento del Riesgo? (SSR) como “R”

(Reducir Riesgos) o “E” (Extingulr riesgos).

Cllentes con un nivel de Riesgo en el S5R de “MUY ALTO”

Clentes con la leyenda *NO RECOMENDABLE* en el scoring de

comportamiento del bureau de ASNEF.

Consejeros del Banco y empresas vinculadas a los mismos,

Fillales del Banco y sus empleados. .

Empleados del Banco. .

Empresas vinculadas a empleados, cuando el empleado forma parte de la

Comisién que estudia la operacién. )

* Personas fisicas o Juridicas, que por sus caracteristicas y trascendencla en la
socledad y en la opinién publica dificultarian Ia gjecucion en caso de
incumplimiento de las operaciones (le. Partidos politicos, sindicatos,
politicos que ostenten cargos publicos o en su propio partido, medios de
comunicacién y perlodistas, etc.)

Asoclaciones sin dnimo de lucro, benéficas o deportivas.
Asociaciones religiosas.

»  Cllentes aofectos a reclamaciones judiciales, procedimientos concursales o
convenlos extrajudiclales, clientes con Incumplimiento de pagos o afectos
por suspensiones de pagos o quiebra.

5. FORMALIZACION
5.1. FORMALIZACION DE OPERACIONES NO HIPOTECARIAS

Para formalizer las diferentes operaciones existen procesos y documentos ya
definidos. Cuando es necesario Inclulr cldusulas especiales o modificaclones a
las pdlizas y escrituras ya definidas, interviene el Departamento de Asesoria
Juridica previa autorizaclén del Departamento de Andlisis.

La Politica General de atrbuclones establece que toda operacion de riesgo
debe contar con un instrumento juridico que sea ejecutivo por lo que se hace
necesario la intervencién Notarlal de fodas las Pélizas v, en el caso de
escrituras, su Inscripeion en el Registro de la Propledad.

A esta politica existen excepclones definidas en las Politicas de Riesgo de
Crédito por la Comisién Permanente del Consejo, que hacen referencia a la
no Intervencién notarial en algunas operaciones a corfo plazo por estar
cubiertas con Documentos de Aflanzamiento de Riesgo Indefinidos e
intervenidos, o por el plazo de la operacién o por las caracteristicas del cliente.
Concretamente, hasta 3.000 euros en empresas con Documento de
Afianzamiento de Rlesgo Firmado.

5.2. FORMALIZACION DE OPERACIONES HIPOTECARIAS

Una vez realizada la OFERTA VINCULANTE, y aceptada por el clients, sl la
operacion se lleva a buen fin, se procede a su formalizacién. El objetivo es que
la Oficina encargue la formalizacién y acuda a la firma. Los demds eiementos
de la Formallzacién se realizan sin su infervencién.

2 Ver apartado n° 7.2.3.
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En las operaciones de préstamo promotor el procedimiento de formalizacion es
idéntico al resto, salvo que las fareas a realizar por la Oficing, las redliza la
Unidad de Geslién Hipotecaria.
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5.2.1. ANTES DE LA FORMALIZACION DE LA OPERACION

5.2.1.1. CALCULO E INFORMACION AL CLIENTE DE LOS GASTOS DE
TRAMITACION.

La OFICINA, para informar a su cliente de los gastos necesarios para realizar Ia
provisién de fondos, solicita a SAC-FORMALIZACIONES (Via correo elecfronlco,
teléfono o fax), los sigulentes datos:

¢ Laclase de operacion de que se trata.

¢ Elimporte.

¢ Locdlidad en que serd formalizado. '

SAC-FORMALIZACIONES, prepara la simulacién y envia a la Oficina la respuesta
en el mismo dia y por los mismos medios, dirigida al Gestor del Cliente.

Con el objetivo de facilitar a las Oficinas las acciones referentes al "CALCULO
DE LA PROVISION DE FONDOS" ias Oficinas disponen de unas fablas que
pueden utilizar con el fin de orientar al cllente (y prevero en el Importe de la
concesion del préstamo, sl es necesario) en lo que supondrdn los gastos de
formalizacion.

En lo Nota de Provisidon de Fondos las Oficinas recogen la firma del cliente
autorizando al cargo por la provision de fondos.

5.2.1.2. VERIFICACION REGISTRAL:

TECNITASA Gestidn Hipotecarla solicita la Verificacién Registral para este tipo
de operaciones hipotecarias.

§.2.2. DESPUES DE LA SANCION - FORMALIZACION -

5.22.1. REAUZACION DE ENCARGO DE FORMALIZACION A
TECNITASA.

La Oficina -Via Fax-, inmediatamente a la oprobcclén de la operacion, realiza
el encargo a Tecnitasa® consistente de:

o Envio cumplimentado del Mod. AM9533-0 "HOJA DE ENCARGO
OPERACIONES A TECNITASA".
» Copla de! contrato de la operacién que habrdn emitido por el terminal -
Modelos de contratos BG 1.593-1 y/o BG 1.594-4,
e A continuacién, la Oficina prepara la siguiente documentacién y envia por
valija a TECNITASA:
a Entodas las operaciones:
- » Original de la hoja de encargo cumplimentada (Mod. AM9533-0) -
adelantada por fax-.
» Original del contfrato de la operacién -adelantado por Fax-,
» Copia de la Tasacién.

3 Empresa subcontratada por Banco Guipuzeoano para la tramitacién de las operaciones hipotecarias.
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Copla de la escritura previa de la finca a hipotecar, o de la Escritura
de declaracién de obra nueva.

Copia del ltimo recibo de B,

Oferta vinculante debidamente fimada.

Copla de la pdliza -o propuesta de pdliza- de seguro de darios sobre
la finca, con cldusulka de cesion a favor del Banco.

Copla de la pdliza -0 propuesta de péliza- de seguro decenal, para
todos los préstamos promotor (segin Ley de Ordenacién Territorial
38/99). Sin estos documentos de Seguro, TECNITASA no formalizard la
operacion,

vV V¥VV V¥

o Segun caracteristicas de cada operacién (a titulo indicativo):
Copla del contrato privado de compra-veniq, si 1o hublere.
Certificado del Administrador del Edificio sobre cargas de la vivienda
a adaquirir.

Copia del titulo a pignorar.

Si hay mds de una finca, envio cumplimentado del Mod. AM9534-5
"DISTRIBUCION HIPOTECARIA",

Copla de aprobacién de subvencion.

Justificante del régimen econdmico mahimonial de las partes (sélo
para los casos de separacion de bienes).

Copla de la escritura de poderes del prestatario.

Copla de la escritura del préstamo hipotecario, en caso de novacion
o modificacién.

YV VV VvV

v Vv

522.2. RECEPCION ENCARGO POR FAX. PREPARACION MINUTA.

TECNITASA a partir de la recepcién del Fax prepara la minuta. Selecciona la |
minuta o aplicar en funcién: de la operacién, o sl no dispone de modslo |
esténdar se pone en comunicacién con et Dpto. de Asescria Juridica de
Banco Guipuzcoano, |

TECNITASA solicita una nota simple (verificacion reglstral), cuyos gastos se
repercutirdn directamente en la liquidacién de gastos al cliente.

5223. COORDINACION  FECHA Y HORA DE LA FIRMA,

TECNITASA realiza entre otras las sigulentes funciones:

« Envio minuta al Notarlo para que éste prepare Escrituras.

o Coordina fecha y hora de la firma con notario y Oficina.

» Envia por correo electrénico y aviso telefénico a fa Oficina: notificacion de |
fecha y hora de la firma, con copla a SAC Formalizaciones. |

s Asistentes y documentaclén original que deben de aportar. ‘

La oficing, en caso de no poder acudir a la fima, se pone en comunicacién
telefdnica con SAC-Formalizaciones. Se pueden dar casos de firna fuera de la
localidad, firma superior a 300.000 euros, operacién muy compleja, o de
requerir asistencia sin apoderamiento de TECNITASA, por complejidad de la
fima, .....Para estos casos SAC-Formalizaciones busca alguna alternativa, y en
Gitima instancia autorlza a TECNITASA a través de correo elecirdnico.
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Para los casos de fima fuera de la provincia en la que BANCO GUIPUZCOANO

esté implantado, la Oficina no acude a la firma sine personal con poder de.
TECNITASA,
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5.2.24. TRAMITACION ALTA EN PROGRAMA DE COMUNICACIONES
DE TECNITASA. OBTENCION DE LA PROVISION DE FONDOS.

g TECNITASA da de alta la tramitacién en su aplicacién Internet y prepara ia
| provision de fondos.

5.225. COMPROBACIONES ANTES DE LA FIRMA,
| TECNITASA realiza las sigulentes comprobaciones:

e Recibe documentacién por valija, revisa y reclama documentacién
faltante, efc.

» Comprueba los poderes, régimen matrimonial, estado de cargas de la
vivienda, etc. e Inicla los trdmites necesarios para asegurar la cormecta
formalizacion de la hipoteca.,

e * En caso de cargas previas, lo pone en conocimiento de ia Oficina a fin de
que esta solicite el cerlificado del saldo pendiente -comespondiente af dia
de la firma del préstamo-, asi como la provisién de fondos para el
levantamiento de la hipoteca previa (el original del cerlificado se remite
por la Oficina a SAC-Formalizaciones).

» Comprueba la existencia del Seguro, iImporte y cldusula de Cesidn a favor
de Banco Guipuzcoano, sin los cuales no iniclard el envio de escrituras.

5.22.6. ENVIO DE DOCUMENTACION A NOTARIO.

TECNITASA prepara documentacidn, que junto a la provisién de fondos (se
trata de la copla que ha de fimar el cliente autorizando la provisién y que
posteriormente recoge TECNITASA), envia al notario.

Previamente a la fiima solicita ‘al notario copla de la escritura para su
supervision.

5227. FIRMA ANTE NOTARIO Y AVISO A TECNITASA Y SAC-
FORMALIZACIONES.

la Oficina una vez efectuada ka Firma, comunica telefénicamente a
TECNITASA, para que esta proceda a pasar por Notarla e Inicle los frédmites de
la inscripcidn. Igualmente notifica a Tecnitasa, en su caso, ia no ejecucion de
la firma.

En caso de que existan cargas previas gue no hayan sido levantadas antes de
la firma, o en caso de subrogacién por ley. la Oficina comunicard a SAC-
Formaiizaciones la ejecucién de la firma (por Tifno, y desde la propla Notaria o
desde la Oficina). al objetoc de que éste emita una orden de transferencia
(OMF a través de terminal Banco de Espaiia) a la otra Entidad Financlera.

Una vez emitida la OMF, SAC-Formalizaciones envia un fax justificante de la
transferencia a la Notaria o a la Oficina.
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La Oficina emite confrato con fecha definitiva de la firma, con el fin de realizar
la activacidn-disposicion del préstamo con la fecha cotrecta.

La oficina avisa a SAC-FORMALIZACIONES sl se produce Incumplimiento de
compromiso en plazo de TECNITASA (la firma debe poder realizarse en 5 dias
héblles, a contar desde el envio dé toda la documentacién por parte de Ia
oficina a TECNITASA, s! asf lo desed el cliente y la oficina, y BG no incumple
ninguno de los pasos anteriores). ,
SAC-FORMALIZACIONES verifica los pasos que se han dado en el circuito, y
establece sl se Justifica ia aplicacion de una pendilizacién a TECNITASA. En su
caso, confimmaré a TECNITASA Ia aplicaclén de la Penalizacidn.,

5.2.2.8. CARGO DE LA PROVISION DE FONDOS.

TECNITASA, tras recibir confirmacion de la Oficina de que s& ha producido la
firma, envia a través de comeo electrénico confimacion de fiima a SAC-
FORMALIZACIONES, para que é&ste proceda al cargo de la provisidn,
indicéndote el /los n% de riesgo asignados (los datos de la cuenta de abono y
de cargo figuran en la/s provisidn/es).

52.29. TRAMITACION DE INSCRIPCIONES EN EL REGISTRO, Y
SUBSTANCIAN DE INCIDENCIAS.

TECNITASA realiza todos los pasos necasarios para la Inscripcién comecta y

definitiva en el Registro: '

» Resuelve las Incidencias surgldas en el proceso de la fima, realizando las
subsanaciones pertinenfes con la  conformidad previa de SAC-
FORMALIZACIONES, siempre que el tipo de Incidencia lo preclse.

» Recuerda al Notario que efectie la solicitud del correspondiente aslento

del acto al Regisiro via Fax. '

Solicita a lo Notarfa una copla autorizada y las copias simples que sean

necesarias segin el caso, para liguidar el pago del impuesto

conespondiente. ‘

Consolida el asiento de presentacion en el Registro de la Propledad.

Liquida e! Impuesto en la Tesoreria de Haclenda que comesponda.

Redliza el pago en la Hacienda que corresponda.

Devuelve lao Escritura al Registro para que proceda a su Iinscripcién

definitiva.

Aslento y liquidacién del Regisiro, ya sea en el proplo Registro o en la

Oficina liquidadora designada al efecto.

Seguimiento al Registro para que la Inscripcidn definitiva se produzca en los

60 dics hdbiles previstos por ia Ley.

> Uquida los Impuestos a los distintos organismos intervinlentes en cada
Aambito teritorlal, excluida la plusvalia a cargo del vendedor.

» Da de alta en su aplicacién informdtica todos los hitos que se vayan
produciendo en el proceso descrito.

YV VYVVY v

v

Por su parte, SAC-FORMALIZACIONES:
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» Consulta, controla e informa a las Oficinas, sl asf lo requleren, del estado en
que se encuentra la tramitacién de cada una de las operaciones.

5.2.2.10. COPIAS SIMPLES Y COPIA DE PROVISION PARA EL CLIENTE.

TECNITASA provee de la sigulente decumentacién a la Oficina para su entrega
al cliente: i

» Copiasimple del Préstamo. ,

» Coplasimple de la Escritura de Compra-Venta sl es el caso.

» Coplade la Provisién de Fondos realizada.

TECNITASA provee de la sigulente docurnentacion al SAC-FORMALIZACIONES:
> Copla simple del Préstamo (en el caso de Préstamos Promotor la copla
simple se enviard a la Unidad de Gestién Hipotecaria -UG.H.- quien a su vez
facllitord una fotocopia a SAC-FORMALIZACIONES.

Escritura Original det Préstamo.

Nota Simple final.

Copla de la fiquidacidn de gastos definiiiva.

Documentacién sobrante:

Comprobacion registral

Tasaclién

Copla del seguro.

YVVvVvvVvVvVvYY

SAC-FORMALIZACIONES abre el expediente de la operacién y lo da de alta en
la aplicacién de Conirol de Archivo Operaciones Hipotecarias BG

522.11. CIERRE DEL EXPEDIENTE COMPLETO - ESCRITURAS
ORIGINALES Y LIQUIDACION DE GASTOS.

TECNITASA procede al clerre y liquidacién de cuentas. Provee de la sigulente

documentacién a la Oficina para su entrega al clientfe: '

» Copla autorizada de la Escritura previa (Compra-Venta u otras) tramitada
en cada operacion

» Copla de la liquidacion de gastos definitiva, con Justificantes de pago
efectuados

52.2.12. ARCHIVO ESCRITURAS ORIGINALES. CONTABILIZACION
LIQUIDACION.

SAC-FORMALIZACIONES archiva toda la documentacién del expediente con
Escritura Original del Préstamo y nota simple final. Mantiene la aplicacién de
Control de Archivo Operaciones BG actualizada Incorporando los datos de
nombre y apelidos del primer fitular, n° de confrato, nimero de expediente
secuencial y contenedor en que se archiva, de modo que pueda atender
cualquier peticion de consulta que se le realice.

SAC-FORMALIZACIONES da instrucciones a SAC-CENTRO CONTABLE para que
reclice la liquidacién corespondiente e informa telefénicamente a la oficina
que se ha redlizado el abono/cargo af cliente.
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5.2.2.13. ARCHIVO DE LAS OFERTAS VINCULANTES (Oficina)

La Oficina dispone de una carpeta para tal fin, en la cual se distinguen tres
apartados: .

1.- Ofertas en vigor, pendientes de aceptacién por los clientes.
2.- Ofertas aceptadas por o4 clientes. ‘
3.- No aceptadoas, ya vencidas Y no aceptadas por los clientes,

6. CALIFICACION-RATING '

Desde 1993 Banco Guipuzcoano viene ufilizando un sistema de rating. En 1996
se empleza a grabar en el host. Cumple todos los requisitos de BASILEA Ii en
cuanto a los criterios de calificacién, nimero de grados, concentracién del
riesgo en grados y profundidad de 5 afios.

Se valoran de 0 a 10 puntos los siguientes apartados:

1.- ACCIONARIADO

Solvencia de acclonistas y concepto que merecen

Disposicién a apoyar a la Socledad (Garantes) / Incrementos de Capital,
Relacién entre los socios.

Autofinanciacion.

- ORGANIZACION/ PLANTILLA/ INSTALACIONES.
Profeslonalidad de! aparato directivo,
Plantilla éptima v flexiblidad: adecuacion.
Estructura organizativa compensada.
Estructura fljo/eventual adecuada.
No necesidades perentorias de inversién por tecnologia adecuada.

N

(4]

~ COMPRAS/ PRODUCTO/ MERCADO.
Dificuttades de suministro y depandencia de proveedores.
Caracteristicas de los productos de la Empresa, Factor competitivo.,
Calidad y concentracion de cllentes.
Posicién de liderazgo en el mercado. Evolucion del sector.

4.- SITUACION FINANCIERA.

Situacién y evolucién de la posiclén a corto plazo. Fondo de maniobra.
Tesoreria.

Situacion y evoiucidén del endeudamiento global. Fondos propios scbre
total balance.

Situacién y evoluclén del endeudamiento bancario. Apelacién total a la
Banca.

Valoracién del endeudamiento asumible con la capacidad de generar
fondos.

Se puntion de forma automdtica a portir de una serie de RATIOS
{endeudamiento, fondo de maniobra, rentabliidad econdmica,...) Que se

L
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obtienen directamente de los balances grabados. Si no los tuviera, el valor
es0.

5.- SITUACION ECONOMICA.

¢ Shuacion y evolucién de las ventas.

« Situacién y evolucidn de los beneficios y generacion de fondos.

; + Beneficlos antes de Iintereses & impuestos y su relacién con el total de

: activo.

s Rentablliidad sobre fondos proplos.

¢ Evolucién de la composicion de la Cuenta de Resuttados.

¢ Se puntian de forma automdtica o partir de una sene de RATIOS
(endeudamiento, fondo de manicbra, rentabliidad econdmica,...)Que se
obtienen directamente de los balances grabados. St no los tuviera, el valor
es0.

6.- PROYECCION FUTURA.

¢ Situacion General de la economia en su entomo.
+ Politicas generales aplicadas por la empresa.

» Planes especiales.

e At e e e e

La calificacién-rating del cliente es una evaluacién numérica de 0 a 10, con
independencia del tamano del cliente, de las garantias o del negocio
aportado.

Se trata de tener una puniuacién-rating que musstre la calidad del cliente,
desde la perspectiva de un "observador externo®, que opina sobre la empresa.
Dicha valoracion se aborda bgjo un andlisis objetivo de los apartados
; indicados anteriormente, y que se puntuan de 0 a 10. El rating se obtiene
como una media a través de:la ponderoclén predefinida de cada uno de los
apartados.

Por otra parte, se valora la calidad de la informacién, de manera que se

penaliza sl se da alguna de Ias circunstanclas sigulentes:

+ No se dispone de informacién actualizada.

« Si no se dispone de auditorias en Socledades que esfan obligadas a
auditarse,

¢ Sl se presentan dlscrepanclcs significativas entre las cifras del Balance y las
de CIRBE.

La valoracion se efecilia por parte de la oficina a la que pertenece el cliente,
slendo corroborada o meadificada por el Dpto. Central de Riesgos-Andlisis y
Normas.

La propia valoracidn del cliente sitia a Banco Guipuzcoano en una palitica de
riesgos para con el mismo, tanto en cuanto a necesidad de garantias, como a
distribucion entre resgo directo y comerclal, como en cuanto a grados de
adhesién. Tamblén la politica de precios a seguir con el cliente, fiene en
cuenta su valoracion,
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La cailificacién se realiza una vez al afio, ¢ antes sl hay un camblo de situacién
o sefales de alerta. La Calificacién / Plan anual, recoge el esquema de lo que
se qulere hacer con el cliente durante un aiio, v se complementa con el
Mantenimiento de Visitas, que no es sino una concrecién del Plan Anudl.

7. SEGUIMIENTO Y CONTROL DEL RIESGO

La actual estructura del Departcménfo Central de Seguimiento y, Control de
Rlesgo viene funclonando desde 1999. i

7.1. Estructura del Departamento de Seguimiento y de Control del Riesgo

El Departamento de Seguimiento y Control de Riesgos (en adelante,
Seguimiento) es uno de los departamentos que integran el Area de Inversiones
del Banco.

7.2. Procedimientos del Departamento de Seguimiento y de Confrol del
Riesgo

A partir del momento en que un riesgo se encuentra en situacion de Inversién
iregular (con retrasos o incidencias en el pago), se Inicia el sisterma de
telecobro, contactdndose telefdnicamente con el fitular del riesgo a los 10, 30
y 60 dias del impago, sucesivamente. El aplicativo de telecobro obtiene
diariamente del HOST las posiclones de inversién irregular cuyo importe se
encuentre entre 150 Y 6.000 Euros y se redliza la correspondiente llamada, si
bien la Oficina ftiene potestad de excliuilr del telecobro al cliente.

Asimismo, este aplicativo genera automdticamente a los 10, 30 y 60 dias,
sucesivamente, cartas dirigidas a los mismos tituiares, con el fin de recordarles
su situacién irregular y conminarles al pago. Dichas cartas se envian a los
directores de las Oficinas los cudles, en funcidn de su conocimiento de la
situacidn y de los avances efectuados por la via del telecobro, firman y envian
a sus destinatarios aquellas que consideran conveniente.

En funcién de la periodicidad del seguimiento, se realizan los siguientes
procesos:

7.2.1. Procesos diarios:
» Elaboracién del cuadro de situacion de Iregulares,

« Detalle de clientes con posiciones irregulares de + 6.000 Euros:

» Uitima declaracién BG y varlacién respecio a la anterior y ditima
declaracién CIR y variacién respecto a la anterior, porcentaje de
participacién de BG en el total de riesgos del cliente declarados a la
CIRBE, en los dos difimos meses y su variacion.

» Culificacién (rating). evaluacién, fecha de evaluacién y detadlle del
que lo ha reallzado junto con la estrategia de riesgos fljlada en esa
calificacion,

Estos irregulares se gestlonan diariamente su regularizacion o su pase a
recuperaciones para iniciar la via judiclal.
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Control de RAl y ASNEF de todas las nuevas sociedades del dia.

Control .seguimiento y gestién de todos los riesgos fuera del sistema de
irregulares : Anticipos de facturas, de remesas y de créditos docurmentarios
vencidos; impagados en la cuenta puente; seguros de cambilo, etc.

« Andlisis de las atribuciones para riesgo de crédito de las Oficinas

7.@.2. Procesos mensuales: -

« Se elaboran informes que pemmiien analizar la situacion y la evolucidn de
todos los riesgos de crédito del banco v fijar estrategias. ‘

« Andlisls de la distribucién del fesgo empresarial en los 11 ratings asi como su
evolucién.,

o Gestidn de la Informacién mensual de riesgos al Banco de Espafia.

« Comité de Auditoria Interna

7.2.3. Desanollo del Sistema de Seguimiento de Riesgos -SSR-
7.2.3.1. Definicién

Trata de determinar, a fravés de 40 sefiales de alerfa el nivel de riesgo de
todos los clientes BG con +24.000 Euros de Rlesgo Total en la ditima CIRBE de
BG

Ei Sistema nos da tres niveles de riesgo por alertas :

1. MODERADO
2. ALTO
3. MUY ALTO

Cada gestor recibe, una vez al mes, por cada nivel, segmentado entre
empresas y particulares, un informe de sus clientes que tengan alguna sefial de
alerta, con la siguiente informacién:

- N° Interno

- Riesgo Total Banco Guipuzcoano (BG) en el Gltimo mes

- Nombre del cliente. '

- Total puntuacién: Suma de las puntuaciones de las sefiales de alerta.

- Situacién del Cliente: Descripcién Abreviada de las Sefiales de Alerta.
Anexo 1.

- Uitima Evaluacion.

- Uttima Calificacion (Rating).

- Fecha Ultima Cadlificacién (Rating).

7.2.3.2. Acciones

¢ Cada vez que reciben un cliente con un nivel de riesgo 2.ALTO o 3. MUY
ALTO se procede a actualizar la evaluacién en los niveles definidos :
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A (Normal)

M (Seguimiento Manteniendo Riesgos)
R Seguimiento Reduciendo Riesgos)

E (Extingulr Riesgos)

y la Cadlfficacion, flando la nueva estrategia de resgos a seguir
(volimenes, garantias, etc.).

* e Las nuevas callficaciones y evaluaciones se trasladan al ICP de los clientes

y a todos sus contratos.

A los clientes evaluados en M , R é E en el MENU GENERAL DE DATOS DE
PERSONAS (PFO4, PFO2) se da de alta una de las fres Notas a Personas
sigulentes, que son consecuencla de la nueva estrategia de riesgos que se ha .
definido:

INOTA DESCRIPCION

2 M. Seguimiento manteniendo riesgos
27 R. Seguimiento reduciendo riesgos
28 E. Extinguir

Asimismo, a los clientes evaluados en M. R 6 E en cada contrato del cliente y
en Notas a Contratos se valoran bajo el punto de vista de su posible entrada o
no en mora y de su quebranto posible, en base a la solidez de la garantia. En
base a la solidez de la garantia se define la expectativa de no quebranto,
posible quebranto o quebranto importante. Se da de alta una de ias cuatro
notas sigulentes:

LNOTA DESCRIPCION

90 NO ENTRARA EN MORA, NO QUEBRANTO
91 POSIBLE MORA, NO QUEBRANTO
92 POSIBLE MORA, POSIBLE QUEBRANTO

99 POSIBLE MORA, QUEBRANTO IMPORTANTE

Este proceso se rediiza a la recepcidn de los Informes y siempre en un plazo no
superior a los § dias.

Cuando se trate de particulares, el proceso es el mismo descrito para
empresas, salvo la calificacion (rating) que no se hace,

En los clientes con un nivel de rlesgo Moderado, se analizan las sefiales de
alerta y se obra en consecuencia.

Asimismo, los miembros de este Departamento realizan el seguimiento de
cuaiquier ofra operacién que no aparezca con sefiales de alarma pere que
presente otros indicios (aita posicion en CIRBE, situacién patrimoniai/financiera
inadecuada © cuaiquier ofra Informacion de que se tuviera conocimiento
len a través de la informacién facllitada por los Directores de las Oficinas,
bien a partir de los auditorias realizadas por el departamento de Auditoria
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Intemna, bien a partir de los sintomas de dlerta detectados por el SSR o bien
mediante alertas externas) y que pudiera afectar a la solvencia del titular).
Puntuaimente se hacen seguimientos concretos como posicion de garantias
ante una variacién importante en bolsa de las operaclones con garantias de
valores.

Sobre los riesgos con mayores sintornas de alerta se mantiene con las Oficinas

una primera comunicacién via cotreo elecirénico y una gestién posterior via
teléfono. Asi, se pretende realizar un andlisls “on line” de la evolucion de la
Inversién Irregular (causas que la motivaron, medidas a tomar para facilitar el
cobro. sl se cuenta o no con garantias...), con el fin de llevar a cabo el *plan
de choque” mds adecuado y minimizar en lo posible los plazos para el pase al
Departamento de Recuperaciones, en el caso en que se detecten problemas
de recuperabilidad. .

El Departamento de Andlisls, Normas y Riesgos y el Departamento de
Seguimiento y Control de Riesgos, estan en permanente contacto analizando
la evolucién de todos los riesgos significativos.

7.3. Funcidn del Departamento de Auditoria Interna en el seguimiento del
riesgo

El Deparfamento de Auditoria Intema constituye un apoyo para el
Departamento de Seguimiento y Coniral del Rlesgo, en la medida en que le
remite a partir de cada Inspeccién, un Acta de Auditorfa de la que se obtiene
una visién global de Ia Oficina en cuanto a los aspectos contables, operativos
y de andilisis del riesgo de los diferentes productos destacando los mas
significativos en situacién Irregular.

Asi mismo, realizan un andlisis de los clientes/grupo mas significativos de la
Oficina o que se le han indicado previamente por el Departamento de Control
del Riesgo o por la Direcclén Regional. En este andiisis destaca sobre todo el
andlisis de la solvencia.

Por Ultimo, destaca el informe que realizan sobre las Actas de la Comisién de
Riesgos, la documentacién bdasica de los expedientes de riesgo, la afioracién
de clientes que forman parte de grupos y no han sido identificados en el
ordenador, la cadlificacién de Ios expedientes por parte de la Oficina y las
posibles exiralimitaciones de la Oficina por autforizar resgos fuera de
atribuciones.

7.4. Seguimiento de vigencia de seguros y control de garantias

El Departamento de SAC Juridico redliza permanentemente a fravés de un
aplicativo, un control sobre los vencimientos de los seguros vivienda vinculados
a operaciones hipotecarias, tanto de los seguros contratados desde las
proplas oficinas del Banco como los confratados por los clientes en otras
entidades, verificando que los seguros contindan en vigor y, en caso contrario,
el sistema Informdtico remite una carta a la oficina para gestionar la
renovacion de la péliza con el cliente.
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Por ofra parte, se encarga del control de las garantias inicialmente a través de
la Informacién obtenida de la sociedad Tecnitasa (nscripeién registral,
cancelacién de cargas previas, efc) y posterlormente, tramitando ia
cancelacién de las cargas hipotecarias una vez cancelada la deuda.

Guipuzeoano
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8. Recuperacion
8.1. Eshuctura del Area

El Departamento de Recuperaciones e Inmuebles Adjudicados (en adelante,
Recuperaciones) depende directamente de la Subdireccién General de
Medlos. Estd integrada por las sigulentes cuatro “subdreas”, con dependencia
directa del Director de Recuperaciones:

1. Mora grande y falidos grandes. Se entlende por tales aquellas
operaciones que representan un riesgo tofal mayor a 36.000 Euros (caso de
ia mora) y 60.000 Euros (caso de los fallidos). En esta subdrea se integran el
Director del Area de Recuperaciones y dos letrados.

2. Mora pequeiia y fallidos pequeiios. Se frata de las operaciones de moray
fallidos con Importe inferior a los anterlormente mencionados. Formando
parte de esta subdrea se encuentran como responsable de la misma el
Director del Area de Recuperaciones, cinco letrados y un gestor no
letrado.

3. Administracién. Se ocupa de todas aquellas actividades relacionadas con
la contabllizacién, elaboracion de listados de gestion y contables y
vigilancia del cumplimiento de la Circular 4/1991 de Banco de Espana
(dotaciones por calendario, efecto arrasire, traspase a fallidos...). Se
encuenira integrada por cuatro personas.

4. Inmuebles adjudicados/Empresas de recobro. Una persona de ia plantila
del proplo Banco realiza las actividades de gestidn y administraciéon de los
inmuebles (pagos de los impuestos correspondientes, mantenimiento y
saneamiento de los edificios...). Ademds colaboran en la misma, APIS y
gestores externos.

Iguaimente desarrolia tareas de confrol y seguimiento de las empresas de

recobro, facturacion, gensracidn y pago de comisiones, envio de
datos/ficheros, atencion de incidenclas...

Desde el punto de vista geogrdfico, nos enconframos con la sigulente
estructura de letrados desplazados de los Servicios Centrales:

1. Areas geogrdaficas - Mora y fatlidos pequeios:

Gulptizcoa (distribuida segin partidos Judiciales entre los letrados de
Vizcaya y de Pamplona).

Pamplcona (Navarra, La Rioja y Zaragoza)
Vizcaya, Alava.

Barcetona.
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Levante (Castellon, Alicante, Valenclay MUrcicl)

Para el drea de Madrid, el letrado lleva simulténeamente mora grande y
mora pequefa.

2. Areas geograficas - Mora y fallidos grandes:

Existen dos lefrados, uno con sede en Madrd (que gestiona Madrid,
Levante y Barcelond) y ofro con sede en San Sebastidn (que gestiona
Guiptzcoaq, Vizcaya, Alava, y asunios de Navarra, La Rloja y ZarGgoza).

3. Area geogréfica - Inmuebles Adjudicados:

Existen una sola zona de gestion:

8.2, Procedimienio

a) Gestién de operaciones en mora

Desde enero de 1999, el Departamento actla de forma centralizada y se
apoya para el recobro en letrados y gestores desplazados, asi como, en
empresas de recobro.

Con cardcter diario se relne una Comisién a la que asisten el Director del
departamento de Recuperaciones, y el Jefe de Area de Administracién. En
dicha reunién se examina el “Listado de entradas diarias en mora® y sobre
cada entrada se foman dos declisiones:

1. Clasificacién enire mora grande ¢ mora pequeia

2. En funcidn de lo anterior se asigna a cada caso un gestor pudiendo
fratarse de un gestor-no letrado, o de una empresa de recobro.

a. En el caso de fratarse de un gestorletrado, el mismo Iniciard una breve
*gestion amistosa” de recobro (hegoclacién de un acuerdo,
elaboracién de un calendario de pagos y seguimiento del mismo...) y
en el caso de no dlcanzarse un acuerdo, elevard el asunto a
contencioso.

b. En el caso empresas de recobro, llevaran a cabo la gestién amistosa
durante el plazo asignado (que aclualmente es de fres meses), y, en el
caso de resultar infructuosa, se les retirard ka gestién para asignaria en
un gestor-letrado.

Los letrados de la propia plantila reciben una refribucién flja mas otra
variable en funcién de la minuta que cobren di cliente si se han cobrado
todas las posiciones deudoras (hasta el 50% de la misma sl se recupera en
efectivo y hasta el 25% si se recupera via adjudicacion de un inmueble o
reformailizacién). Por lo que se reflere a las empresas de recobro,
analizamos en el siguiente apartado su sistema de remuneracién y
restantes acuerdos tomados.

Como instrumento de control de la evolucién del Greq, el Departamento
elabora el cuadro mensual de “Desglose de entradas y salidas en mora”,
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; En &ste se reficja el Importe de los eniradas en morq, asi como el
i porcentaje que ésta supone del rlesgo total del titular. En ofra columna
oparecen reflejados el importe de los salidas (Recuperaciones), bien por
cobros, blen por fraspaso a fallidos.

Por Gitimo. con respecto a la gestion de las operaciones de mora, en el
mes de Octubre se utilza ¢l slstema Informdtico SEDAS para fodos los
asuntos de mora. Esta aplicacién se utlliza tamblen para la transmision de
los flujos de Informacién a las empresas de recobro. Su principal utiidad
consiste en la unificacién de los procedimientos de recuperaclén de todo
el Banco, marcando plazos tanfo para los actuaciones judiciales como
extrajudiciales. Asimismo, permite conocer en qué fase del proceso se
encuentra cada asunto, quién es el gesfor y qué cartera de clientes
gestiona cada uno.

e i e et sttt e g 2 b«

b) Empresas de recobro

Las empresas de recobro confratadas Unicamente gestionan asuntos
extrajudiciales, de mora y fallidos pequeidios, no hipotecarios.

La seleccidn de las empresas de recobro se realiza conforme a los sigulentes
criterios:

1. Que se trate de una empresa solvente y seria.

con otras entidades).

3. No percibe remuneracién fija sino exclusivamente variable, en funcién de
los recobros efectuados.

; 4. En el caso de que se produzca el recobro, el titular abona directamente la
! cuantia en una cuenta del Banco Guipuzcoano.

5. Establecimiento de un plazo méximo de tres meses para redlizar el recobro.
Cualquier préroga de dicho plazo, requiere autorizacién expresa del
Banco. Por ofro lado, el Banco puede en cualquier momento tomar la
declsién de retomar &l mismo la gestién del recobro de la operacién.

7. El Banco realiza periddicamente confroles "por sorpresa” con el fin de
analizar la situacién, tratamiento y gestiones efectuadas en las
operacionas en recobro gestionadas porla sociedad.

8. Inspeccién fisica de las instalaciones de la Socledad.

c) Geslidn de fallidos

Desde el punto de vista de gestién se utilizan los conceptos de fallidos
gestionables y fallidos no gestionables. Cada uno de los fallidos gestionables
tiene asignado un gestor, al igual que los asuntos en Mmora.

En principlo se consideran gestionables:

1. Posiclones con personas fisicas mientras no hubleran fallecido, su deuda
hublera sido condonada o hublese prescripcién o defecto en el fitulo.

l 2. Con implantacién naclonal (blen por ellas mismas o a fravés de acuerdos
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2. Paosiciones con personas juridicas que se encuentren en funcionamiento o
que, sl blen su actividad ha cesado, cuentan con avalistas o son solventes.

Con respecto a los fallildos no gestionables, si blen los mismos no tiensn un
gestor asignado, se redlizan campaiias de blsqueda (verlficaciones laborales,
registrales...) con una perodicidad, aproximadamente, anual a fin de
detectar posibles recuperaciones; Unicamente el Director del Area de
Recuperaciones puede fomar -la decisibn de que un fallido pase a
considerarse como no gestionable, a propuesta de su gestor.

d) Gestién de aclivos adjudicados .

El letrado realiza el seguimiento del proceso de ejecucién de la garantia
hipotecaria hasta la completa toma de posesién del inmueble, libre de
cargas. El mismo se pone en contacto con el Director de Recuperaciones con
el fin de fijar la actuacién a segulr en la subasta. Se confecciona el acta de
subasta que se entrega el Area de Inmuebles adjudicados, se solicitan las
tasaciones, sl se considera oportuno se redliza la cesidn del remate a un
tercero y, en el caso de no producirse, tiene lugar la adjudicacion.

Tras la adjudicacion se realiza un seguimiento tanto contable (con el fin de
registrar los apuntes oportunos) como fisico y administrativo (comprobar el
estado del inmueble y gestién administrativa de framitacién de impuestos y
seguros).

Iguaimente, el letrado que ha llevado el asunto, se ocupa del saneamiento
del inmueble hasta la toma de posesidn. .

Findimente .se procede a la venta del Inmueble: el Banco se pone en
contacto con los gestores de venta de la zona (APIs independientes) para fljar
un precio orlentativo de venta, El gestor de venta comunica al Banco
cualquier oferta que se realice aunque se encuentre por debajo del precio
fijado y, caso de ser aceptada la oferta, se procede a la venta del inmueble.

En la actualidad el Banco gestiona una centena de inmuebles adjudicados.

@) Relaciones con ofros Depariamentos

El Area de Recuperaciones se mantiene en contacto fundamentaimente con
el Area de Seguimiento y Control de Riesgos y utlliza béslcamente, como vimos
en el anterior apartado, dos de los Informes que esta Ultima emite: el listado
resumen de inversiones lrregulares y las fichas de seguimiento.

Mensualmente se redne el Comité de Mora y Fallidos Grandes y se analizan los
asuntos nuevos en esta categoria entrados en el mes inmediatamente
anterior. En este comité se toman decisiones sobre dotaciones, y actuaciones
concretas a seguir en los expedientes, asl como se analizan las operaciones y
las garantias con que se cuentan. Asisten el Director General, el Subdirector
General de Inversiones, el Subdirector General de Red, el Subdirector General
de Medlos, y el Director del Departamento de Recuperaciones e Inmuebles
Adjudicados. :
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Informacidn a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente, como administrador
de sus Derechos de Crédito

Mensualmente la entidad cedente de los Derechos de Crédito debera entregar a Ia
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacién relativa a los
Derechos de Crédito que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho informe
se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del titimo informe enviado.

Los informes deberén ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los iarimeros cinco

dfas hébiles de cada mes, recogiéndose en ellos fa informacién de' los derechos de
Crédito relativa al mes natural anterior.

La informaclén a proporcionar ser4 la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

- ldentificacion de la Entidad: Cédigo bancario de la misma
- ldentificacion del préstamo: Cédigo del préstamo

- Fecha de los datos: Mes y afio de la fecha de la informacién del fichero
de datos.

- Fecha de Pago: Dia, mes y afio de la fecha de vencimiento de cada
préstamo.

- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la Fecha de
Pago.

- Vencimiento de principai: Principal vencido en el dia de la Fecha de
Pago.

- Pago de intereses: Total de intereses pagados en concepto de
vencimiento regular y de recuperacion de interés.

- Pago de principal: Principal pagado en concepto de amortizacién regular
y recuperacion de impago previo.

- Amortizacién Anticipada: Importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada {(en su caso).

- Fecha de la amortizacién anticipada (en su caso)

- Intereses pendientes: Saldo pendiente de intereses tras los abonos
efectuados por este concepto.

- Principal pendiente: Saldo de principal vencido pendiente tras los
abonos efectuados por este concepto.

1
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Meses en impago: Nimero de meses transcurridos desde la deuda més
antigua.

Fecha de Mora: Fecha del vencimiento més antiguo en mora.

Importe Actual: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de
la fecha. Lo

Fecha Final Vigente: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacién
final. (En caso de que la amortizacién anticipada haya producido un
cambio). '

Vida Actual: vida residual en meses.

Tipo actual.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y aiio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

Principal Teérico: Saldo vivo del préstamo pendiente de vencimiento.

Incidenclas Especiales: Informacién sobre la anulacién o cancelacién de
alguna operacidn previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniclales, con especlal atencién a las modificaciones en los tipos de
interés.

)
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ANEXO 9

COPIA DE LA ORDEN POR LA QUE SE OTORGA EL
AVAL DEL ESTADO




SECRETARIA DEESTADO

DE ECONOMIA
MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y POLITICA FINANCIERA

Orden FTFYme 4/2003

ORDEN POR LA QUE SE OTORGA AVAL DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES
DE RENTA FIJA POR EL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME TDA 4,
FONDO DE TITULACION DE ACTIVOS POR UN IMPORTE TOTAL, DE 82.400.000 EUROS

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley General Presupuestaria, cuyo
Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Legislativo 1.091/1988, de 23 de septiembre,
en relacién al punto uno, del articulo 52, de ia Ley 52/2002, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2003, que fija en 1.803,04 millones de eurcs
la cuantia méaxima de los avales que podra otorgar el Estado durante el ejercicio de 2003 con
el objeto de garantizar valores de renta fja emitidos por Fondes de Titulizacién de Activos y

de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacion empresarial, DISPONGO:

PRIMERO.- OBJETO DEL. AVAL

El Estado espafiol garantiza con renuncia al beneficio de excusién establecido en el
articulo 1830 del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones econémicas exigibles al Fondo
de Titulizacién de Activos, FTPYME TDA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
*Fondo”), gestionado por Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulacidn, S.A., (fa “Sociedad Gestora™), derivadas de los Bonos de la Serie 2 CA (*Serie
Avalada® o “Serie Garantizada) por un importe de 82.400.000 euros.

SEGUNDO.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

El presente aval se extiende exclusivamente al principal y a los Intereses correspondientes a
los valores de renta fija (los “Bonos”) de la Serie Avalada que se-recoge a continuacién,
quedando expresaments excluidos los eventuales conceptos de gasto no detallados de forma
expresa en esta Orden.

Pégina | de 5 PASEQ DEL PRADO, &

28014 MADRID

¢

. .. con el.punto tres del apartado segundo de.la Orden.de 28 de diciembre de 2004, :modificada - -.:".
.. por. la.Orden ECO/1064/2003, de 29 de abril, sobre los Convenios de Promocién-de Fondos ... -




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

504544543

SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA
MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA ¥ POLITICA FINANCIERA
_ Las caracteristicas principales de [os valores que se garantizan seran las siguientes:
p Serie 2 CA, de la Clase 2:

a) NATURALEZA: Bonos de renta fija '

b) EMISOR: FTPYME TDA 4, Fondo de Titulizacion de Activos.

c) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 824 Bonos de la Serie 2 CA, con un nominal
cada uno de 100.000 euros, por un importe total de 82.400.000 euros .

d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segun condiciones de
emision reflejadas en el Folleto Informativo y estipuladas en la escritura de
constitucién del Fondo

e) INTERESES: Segun condiciones de emision reflejadas en el Folleto lnformativo y.
estlpuladas en la escntura de const:tuclon del Fondo. : S R T

& IERCERO.—’. VENCIMIENTO DEL-AVAL :- <=~ SRS LR RORRO RS SR

El presente aval del Estado permanecera en vigor y con plenos efectos hasta el reemboiso
pleno de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada.
En todo caso, el presente aval vencera el 26 de julio de 2035 o, si dicha fecha no fuera un Dia
Habil, el primer Dia Habil siguiente.

Cualquier modificacién del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del Fondo
derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada o de cualquier circunstancia con
trascendencia en la exigibilidad del aval, no produciré efectos frente al Estado, que quedara
obligado en los estrictos términos previstos en esta Orden, salvo que concurra el
consentimiento expreso previo a dicha alteracién por parte de la Direccién General del Tesoro
y Politica Financiera.

CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL i

La exigibilidad del aval otorgado mediante la presente Orden queda condicionada a: (j) Ia
verificacién y registro en la Comisién Nacional del Mercado de Valores del Folleto Informativo;
(il) el ctorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo y su inscripcién en el Registro de
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la Comisién Nacional del Mercado.de Valores, (ji) la confirmacién como finales por las
Agencias de Calificacién, antes del inicio del Periodo de Suscripcién, de las calificaciones
asignadas con carécter provisional a cada una de las Serles, (iv) que no se produzca la
resolucién del Contrato de Suscripciéh y Aseguramiento de la Colocacién de la Emisidn de
Bonos; y (v) la remisién de la documentacién mencionada en el segundo parrafo del Apartado
Octavo de la presente Orden a la Direccién General del Tesoro y Polftica Financiera.

QUINTO.- EJECUCION DEL AVAL

——
1
1
i
i
1
i
i

El presente aval podré ser objeto de ejecucién parcial, sin imite en cuanto al numero de l
ejecuciones. I
- El Aval se ejecutara en caso de que los' Recursos Disponibles del' Fondo: (segin se define. - . .
- este concepto en el Folleto Informativo); una vez realizados los pagos cofeespondiéntes a- 2. l

i % ».gastos e impuestos y remuneracion a la Scciedad Gestora, no fueran suificientes para atender - =

el pago de intereses o principal de los Bonos de la serie avalada, y ello;en las Fechas de l

Pago correspondientes (segtn se define este concepto en el Folleto Informativo), de acuerdo

con las reglas de prelacién de - pagos (segin se define este concepto en el Folleto

Informativo).Cada ejecucion del Aval se llevara a cabo mediante requerimiento escrito de la l

Sociedad Gestora a la Direcciébn General del Tesoro y Politica Financiera, en el que se

declare la concurrencia de las situaciones descritas, indicando los importes reclamados, en su l

caso, por cada uno de tales conceptos. I
i
i
i
1

SEXTO.- PAGO

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucién del presente aval,
seré realizado, previa comprobacién, por la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
en el plazo maximo de noventa (80) dias contados a partir de la fecha de recepcién del
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en ia Cuenta de Tesoreria
(segin se define este concepto en el Folleto Informativo). No obstante lo anterior, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar mecanismos para abonar a los
titulares de los Bonos de la Serie Avalada la totalidad o parte del importe de la obligacién de
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pago asumida por €l presente aval en su misma fecha de vencimiento, correspondiendo al
propio Fondo soportar, en su caso, elicoste derivado de dicho macanismo.

SEPTIMO.- COMISIONES

La prestacién y el otorgamiento del presente aval del Estado no devengaran comisién alguna.
OCTAVO.- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora debera comunicar a la Direcciébn General del Tesoro y Politica
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie Avalada, el saldo vivo de la
Serie Avalada y al final de cada ejercicio, ademds, una estimacién de la carga financierade -

- la Serie Avalada para el éjercicio sngunente R RN SR N St PN SR

ot ve L - ‘..5..;3.‘.‘ alie i, o, s N . e
i A Yo . . R S S I B . DA e

+* La.Sociedad Gestora debera igualmente remitir-a la Direccién General'del:Tesoro'y Politica+ =+

Financiera: (i) un ejemplar del Folleto informativo, (ii) una copia autorizada de 1a Escritura = -
de Constitucion del Fondo, (jiii) una certificacion del BANCO GUIPUZCUANO, S.A.
sefialando que los Préstamos (segin se define este concepto en el Folleto Informativo)
reunen ias condiciones del Convenio Marco de Colaboracién anexo a la Orden de 28 de
diciembre de 2001, en su versidn modificada por la Orden ECO/1064/2003, de 29 de abril,
y que son en su totalidad préstamos otorgados a pequeiias y medianas empresas de
acuerdo con la Recomendacién de 3 de abril de 1996 de la Comisién Europea u otra que la
sustituya, (iv) una copia de las cartas de las Agencias de Caliﬁwéién reconocidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) por las que comuniquen las
calificaciones otorgadas a cada una de las Series de Bonos, y (v) una copia autorizada del
acta notarial del desembolso de la suscripcién de los Bonos otorgada por la Sociedad
Gestora.

NOVENO.- SUBROGACION

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del presente Aval se constituirdn en una
obligacién del Fondo a favor del Estado. El reintegro de los importes dispuestos con cargo
al Aval, tanto si hubieren sido dispuestos para el page de intereses como para el

Pégina 4 de PASEQ. _DEL PRADQ. &




SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA
MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESCRO
DE ECONOMIA ¥ POLITICA FINANCIERA

reembolso del principal de los Bonos de la Serie Avalada, se realizard en cada una de las
siguientes Fechas de Pago, hasta su reembolso total, y se hara con cargo a los Recursos
Disponibles (seguin se define este concepto en el Folleto Informativo), ocupando el mismo
lugar en el orden de prelacién que tuvieran el pago de los intereses devengados y la
amortizacion del principal de la Serie Avalada conforme al Orden'de Prelacidén de Pagos
del Fondo (segun se define este concepto en el Folleto Informativo).

En caso de que conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo,

~ademas de reintegrar el importe dispuesto con cargo al Estado, deba solicitar un nuevo
importe para pagar intereses o principal de los Bonos de la Serie Avalada, se calculard y
aplicara el importe neto que deba solicitarse o, en su caso, reintegrarse al Estado.

+ ..

‘La Direcalén: General del Tesoroy .Polltica. Financiera comunicara la presenteOrden‘a‘la i
-... ‘Sociedad Gestora a los efectos de notificar la garantla estatal sin perjulcid de.lo dispuesto en i3 ~

- él apartado tercero de esta Orden. RIS RS

Asimismo, entregard y recibird en representacién del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictara las resoluciones precisas para su
aclaracién y efectuara todos los actos necesarios para la gjecucion del aval,

Lo que comunico a V.

Madrid, 7 de octubre de 2003

EL VICEPRESIDENTE PRIMERO DEL GOBIERNO

Y MINISTRO DE ECONOMIA,

P.D. (Orden de 28 de septiembre de 2000, BOE de 11 de
octubre de 2000)

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y

POLITICA FINANCIERA,

B

Belén Romana Garcla
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