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INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los “estados financieros intermedios”) de Elecnor, S.A. (la “Sociedad”) y
sociedades dependientes {en adelante el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera
al 30 de junio de 2020, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos
y consolidados, correspondientes al periodo de 6 meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacion de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditorfa realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafa y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.
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Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningdn asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio
de 2020 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 1 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requerirfan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberén ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019. Esta cuestién no modifica
nuestra conclusion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2020 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados
financieros intermedios del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020. Nuestro trabajo se
limita a la verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Elecnor, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticidn de la Direccidn en relacién con la publicacién del informe
financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores desarrollado por
el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Legislacidn vigente, todos los miembros que componen en el dia
de la fecha la totalidad del Consejo de Administracion de la Sociedad ELECNOR, S.A., han formulado
los “Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestién Intermedio” de
Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes que componen el Grupo ELECNOR (consolidado)
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2020.

Asimismo y de conformidad con el apartado primero, letra b) del Articulo 8 del Real Decreto
1362/2007, los miembros del Consejo de Administracion de ELECNOR, S.A., declaran que hasta
donde alcanza su conocimiento, los “Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados™ del
Grupo ELECNOR (consolidado) correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio
de 2020, han sido elaborados de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de consolidacion,
politicas contables y criterios de valoracion correspondientes, y muestran la imagen fiel del
patrimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada y de los resultados de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados, y que el “Informe de Gestién Intermedio” del
Grupo ELECNOR (consolidado) correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio
de 2020, incluye un anélisis fiel de la evolucion y resultados empresariales y de la posicion de las
empresas comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo ELECNOR (consolidado).

Las cuentas consolidadas vienen constituidas por los documentos anexos que acompafian a
este escrito.

En Bilbao, a veintinueve de Julio de dos mil veinte.
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Estados de Situacidn Financiera Resumidos Consolidados

Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

al 30 de junio de 2020
(Miles de Euros)

Activo 30.06.2020 31.12.2019
Activo no corriente:
Activo intangible- (Nota 4)
Fondo de comercio 24.879 24.878
Otros activos intangibles 16.107 17.442
40.986 42.320
Activos por derechos de uso 34.031 35.166
Inmovilizado material {Nota 6) 678.550 715.735]
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién {Nota 7) 509.792 580.567
Activos financieros no corrientes (Nota 5) 60.416 41.995
Activos por impuestos diferidos 94.276 103.427
Total activo no corriente 1.418.051 1,519.210|
Activo corriente:
Existencias 7.940 5.759
Activos por contratos con clientes 294.554 306.129
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 5) 595.195 682.168]
Deudores comerciales, empresas vinculadas (Nota 5) 20.098 15.119
Administraciones Publicas deudoras 43.530 40.633
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 1.526 6.820
Otros deudores (Nota 5) 23.176 20.794
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo (Nota 5) 639 128
Otras inversiones financieras a corto plazo (Nota 5) 18.131 6.429
Instr tos fin 0s derivados (Nota 5) 4.445 3.873
Otros activos corrientes 11.005 8.345]
|Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 381.055 325.118
Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 15) 39.463 38.721
Total activo corriente 1.440.757 1.460.034
Total activo 2.858.808 2.979.244'

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.



Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Estados de Situacién Financiera Resumidos Consolidados

al 30 de junio de 2020

(Miles de Euros)

Pasivo y Patrimonio Neto 30.06.2020 31.12.2019
Patrimonio Neto (Nota 9):
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto
de la dominante -
Capital 8.700 8.700
Acciones propias (21.892) (21.963)
Otras reservas 887.331 790.867
Diferencias de conversion (Nota 9.d) (302.114) (179.813)
Ajustes en patrimonio por valoracion (21.636) (13.569)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 33.787 126.377
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 0 (4.987)
584.176 705.612
Participaciones no dominantes 25.573 31.708
Total patrimonio neto 609.749 737.320
Pasivo no corriente:
Subvenciones oficiales 6.050 6.448
Provisiones para riesgos y gastos 47.480 46.389
Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores
negociables (Nota 8) 41.381 60.122
Pasivos financieros con entidades de crédito (Nota 8) 621.598 583.934
Instrumentos financieros derivados (Nota 8) 21.222 14.132
Pasivos por arrendamiento (Nota 8) 32.102 32.710
Otros pasivos financieros (Nota 8) 17.896 19.634
|Pasivos por impuestos diferidos 24.648 20.606
Total pasivo no corriente 812.377 783.975
Pasivo Corriente:
Provisiones para riesgos y gastos 64.573 64.418
Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores
negociables (Nota 8) 168.937 74.998
Pasivos financieros con entidades de crédito (Nota 8) 62.710 96.964
Instrumentos financieros derivados (Nota 8) 4,751 5.722
|Pasivos por arrendamiento (Nota 8) 6.971 7.410
Acreedores comerciales, empresas asociadas y vinculadas (Nota 8) - 60
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar- (Nota 8)
Deudas por compras o prestacion de servicios 383.687 551.744
Anticipos de clientes 126.384 89.013
510.071 640.757
Pasivos por contratos con clientes 408.544 357.009
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 40.891 52.370
Otras deudas-
Administraciones Publicas acreedoras 43.313 56.002
Otros pasivos corrientes 103.790 79.082
147.103 135.084
Pasivos directamente asociados con activos no corrientes
mantenidos para la venta (Nota 15) 22.131 23.157
Total pasivo corriente 1.436.682 1.457.949
Total pasivo y patrimonio neto 2.858.808 2.979.244

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.




Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Cuentas de Resultados Resumidas Consolidadas

correspondientes a los periodos de seis meses terminados

el 30 de junio de 2020
(Miles de Euros)

{Debe) Haber

Reexpresado
30.06.2020 30.06.2019 (*)
Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 13) 1.013.755 1.091.118
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 373 97
Trabajos realizados por la empresa para su activo (Nota 6) 15.932 5.603
Aprovisionamientos (479.269) (531.766)
Otros ingresos de explotacion 4.922 6.212
Gastos de personal (329.323) (311.536)
Otros gastos de explotacion (143.087) (163.145)
Resultado neto en la enajenacion de activos no corrientes 1.633 (326)
Gastos por amortizacion, deterioro y dotacion a provisiones (33.604) (29.151)
Resultado de entidades integrantes de la actividad ordinaria
por el método de participacién (Nota 7) 6.741 10.497
Resultado de Explotacion 57.973 77.603
Ingresos financieros 2.317 3.584
Gastos financieros (Nota 8) (16.049) (19.945)
Diferencias de cambio 8.018 (5.109)
Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros 3 (481)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - (1)
Resultado antes de Impuestos 52.262 55.651
Impuestos sobre las ganancias (Nota 10) (16.330) (16.875)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 35.932 38.776
Resultado del Ejercicio 35.932 38.776
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 33.787 37.159
Intereses minoritarios 2.145 1.617
Beneficio por accién (en euros)
Basico (Nota 3.b) 0,40 0,44
Diluido (Nota 3.b) 0,40 0,44

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos

Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.

(*) Datos reexpresados, ver detalles en nota 1.f)



Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Estados del Resultado Global Resumidos Consolidados correspondientes

a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2020

(Miles de Euros)

Reexpresado
30.06.20 30.06.19 (7)
RESULTADO CONSOLIDADO DE LA CUENTA DE RESULTADOS 35.932 38.776
Otro resultado global:
Partidas que no van a ser reclasificadas a resultados -
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
- Cobertura de los flujos de efectivo (4.073) (6.885)
- Diferencias de conversion de estados financieros de negocios en el extranjero (51.549) 3.359
- Participacién en otro resultado global de las inversiones contabilizadas por el método de la participaciol (79.756) (7.691)
- Efecto impositivo - -
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuesto (135.378) (11.217)
Resultado global total atribuible a: (99.446) 27.559
a) Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante (96.581) 24.926
b) Participaciones no dominantes (2.865) 2.633
(99.446) 27.559

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020
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Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2020

(Miles de Euros)

Reexpresado
30.06.2020 30.06.2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado consolidado del periodo antes de impuestos 52.262] 55.651
Ajustes al resultado:
Amortizaciones 33.076) 34.692
Deterioro y Resultado neto por enajenacion de inmovilizado material y otros activos intangibles (1.288) 442
Variacion de provisiones para riesgos y gastos y otras provisiones 283 (5.657)
Imputacidn de subvenciones de inmovilizado (187), (198)
Participacion en (beneficios) / pérdidas del ejercicio de inversiones contabilizadas por el método de la
participacion (Nota 7) (6.741), (10.497)
Deterioro y Resultado neto por enajenacion de instrumentos financieros 3) 481
Ingresos financieros (2.317)] (3.584)
Gastos financieros 16.045) 19.945
Diferencias de cambio (8.018) 5.109
Otros ingresos y gastos 1.303 {553
Recursos procedentes de las operaciones 84.419 96.32
Variacién de capital circulante:
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 82.767 (17.465)
Existencias (2.181) 1.384
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar {91.901) (13.284)
Variacion en otros activos y pasivos cornentes 21.151 7.3
Impuesto sobre las ganancias pagados (10.393) (19.015)
Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacion 83.862 55,
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por la adquisicién de empresas del grupo, asociadas y entidades controladas conjuntamente (3.596) (6.929)
Pagos por la adquisicién de activos intangibles e inmovilizado material (80.291) (32.1639)
Pagos por la adquisicion de activos financieros (33.344) (2.955)
Cobros procedentes de activos financieros, neto - 3.244]
Cobros procedentes de la venta de activos intangibles e inmovilizado material 2.062 1.784)
Cobro de intereses 2.317 3.584)
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversién (112.852) (33.451)]
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Entradas de efectivo por deuda financiera y otra deuda a largo plazo 533.5584 909.523
Reembolso de deuda financiera y otra deuda a largo plazo (406.512) (867.932)
Dividendos pagados (26.828) (27.358)
Intereses pagados {15.278)| (17.795)
Entradas de efectivo por enajenacion de acciones propias BE9| 585
Salidas de efectivo por compra de acciones propias (B86) (813),
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiaci6 84.929 (3.790)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 55.939 18.105{
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 325.116 293.399
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 381.055 311.50

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.



Elecnor, S.A.
y Sociedades dependientes

Notas explicativas a los estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

1. Introduccidn, bases de presentacién de los estados financieros semestrales
resumidos consolidados y otra informacién

a) Introduccién

La sociedad Elecnor, S.A., Sociedad dominante del Grupo ELECNOR, es una sociedad constituida en
Espafia de conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas. El objeto social de la empresa, de acuerdo con
sus estatutos es:

* lamas amplia actividad mercantil con base en ingenieria, proyecto, construccién, montaje, reparacién,
mantenimiento y conservacién de toda clase de obras e instalaciones de cualquier género o especie,
en el sentido mas amplio de la palabra, es decir, la ejecucién completa de las mismas con o sin
suministro de material, por cuenta propia y de terceros, en forma exclusiva o a través de asociacién en
cualquiera de sus modalidades;

* la prestacion de servicios publicos y privados de recogida de todo tipo de residuos, barrido y limpieza
de calles, transferencia y transporte de los residuos hasta el lugar de disposicién final, disposicion final
de los mismos, reciclaje, tratamiento y depdsito de residuos publicos, privados, industriales,
hospitalarios, patolégicos, limpieza, mantenimiento y conservacion de alcantarilado y en general
servicios de saneamiento urbano y todo otro servicio complementario de los mismos relacionado directa
o indirectamente con aquellos, entendido en su mas amplia acepcién;

¢ el disefio, investigacién, desarrollo, construccion, explotacién, mantenimiento y comercializacion de
plantas e instalaciones de tratamiento, recuperacion y eliminacién de residuos, asi como la
compraventa de los subproductos que se originen con dichos tratamientos;

¢ el disefio, investigacion, desarrollo, construccion, explotacion, mantenimiento y comercializacion de
plantas e instalaciones de tratamiento de aguas y depuracién de aguas residuales y residuos, la
recuperacién y eliminacion de residuos asi como la compraventa de los subproductos que se originen
de dichos tratamientos;

¢ el aprovechamiento, transformacién y comercializacion de toda clase de aguas;

Las actividades enumeradas podréan también ser desarrolladas por la Sociedad dominante, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacion en otras sociedades con objeto analogo, tanto en
Esparia como en el extranjero. El Grupo ELECNOR no desarrollara ninguna actividad para la que las Leyes
exijan condiciones o limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de las mismas.

Las sociedades dependientes realizan, basicamente, las diferentes actividades que integran el objeto social
indicado anteriormente, asi como la explotacion de parques de generacion eolica, prestacion de servicios de
investigacion, asesoramiento y desarrollo de software aeronautico y aeroespacial y, la fabricacion y
distribucidn de paneles solares y plantas de explotacion fotovoltaica.

Su domicilio social se encuentra en calle Marqués de Mondéjar 33, Madrid. En la pagina “web”
www.elecnor.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y demas informacién
publica sobre la Sociedad.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Elecnor, S.A., como se ha comentado, es
cabecera de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen,
junto con ella, el Grupo ELECNOR (en adelante, el ‘Grupo” o el “Grupo ELECNOR"). Consecuentemente, la
Sociedad dominante esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjuntos e
inversiones en entidades asociadas.
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b) Bases de presentacidn de los estados financieros semestrales resumidos

consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar
sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero
de 2005 conforme a las Normas Internacionales de informacion Financiera (en adelante, NIIF) que hayan
sido previamente adoptadas por la Unién Europea.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores del Grupo el 29
de julio de 2020 todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacién financiera intermedia se prepara Unicamente con
la intencién de poner al dia el contenido de las dltimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre
y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019.
Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados, los mismos deben ieerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2019.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2019 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 20 de mayo de 2020.

La informacion incluida en las notas explicativas, excepto indicacién en contrario, se expresa en miles de
euros.

¢) Cambios en politicas contables significativas

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados, son los mismos que los aplicados en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2019 salvo por el tratamiento contable de las Diferencias de conversién en las economias
hiperinflacionarias.

El Grupo, desde el ejercicio 2018, opt6 por registrar en una cuenta de Reservas las diferencias de conversién
generadas en la conversién a euros de los estados financieros reexpresados de las filiales venezolanas y la
filial argentina, registradas con anterioridad en la partida “Diferencias de conversion”; al entender que, de
acuerdo con lo establecido en la NIC 8, ofrecia y facilitaba informacién mas fiable y relevante sobre las
operaciones en Venezuela y Argentina.

De acuerdo con lo publicado por el IFRIC en el primer semestre de 2020, las entidades deben reconocer en
el Estado del Resultado Global las diferencias de conversion originadas en las economias hiperinflacionarias
por lo que, el Grupo ha procedido a reexpresar la informacion reflejada en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio precedente, habiéndose reclasificado 47.319 miles de euros y 42.827 miles de euros de la partida
“Diferencias de conversion” a “Reservas” a 31 de diciembre 2019 y 1 de enero de 2019, respectivamente. La
reclasificacién correspondiente a 1 de enero de 2019 y 1 de enero de 2020 se recoge como “Ajustes por
cambio de criterio contable” en los Estados de cambios en Patrimonio neto consolidados.

Una serie de normas nuevas entraron en vigor el 1 de enero de 2020, pero no tienen un efecto significativo
en los estados financieros resumidos consolidados del Grupo.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.
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d) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
dominante para la elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3 de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 2019.

La preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de acuerdo con NIIF-UE
requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e
hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables del Grupo.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad dominante se han
calculado en funcién de la mejor informaciéon disponible al 30 de junio de 2020, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificaciéon en los préximos ejercicios.
El efecto de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos
gjercicios se registraria de forma prospectiva.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios no se han producido cambios significativos en
los juicios y estimaciones contables utilizadas por la Direccién del Grupo respecto a sus cuentas anuales
consolidadas del ejercicio de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2019.

e) Activos y pasivos contingentes

En la Nota 23 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2019 se facilita informacién sobre los pasivos contingentes a dicha
fecha. No se han producido cambios significativos en los pasivos contingentes del Grupo en los seis primeros
meses del ejercicio 2020.

f) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente
al ejercicio 2019 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.

Debe considerarse a efectos de la comparabilidad de los estados financieros resumidos consolidados la
reexpresion de las cifras del ejercicio anterior en refacion a los siguientes hechos:

Tal y como se explica en la Nota 2 e) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, el Grupo Elecnor procedio a
clasificar el resultado del ejercicio 2019 correspondiente a las sociedades consolidadas por el método
de la participacién integrantes de la actividad ordinaria registrado en afos anteriores bajo el epigrafe
de “Participacion en el resultado del ejercicio de las inversiones contabilizadas aplicando el método de
la participacién” como parte del “Resultado de explotacién” del Grupo para todas las asociadas por
formar parte del mismo negocio operativo det Grupo.

Los administradores de la Sociedad dominante consideran que el hecho de que las sociedades
participadas sobre las que se ejerce un control conjunto y asociadas realicen la misma actividad que el
objeto social del Grupo Elecnor, junto con la incorporacion del subgrupo Celeo Concesiones e
Inversiones como negocio conjunto en el ejercicio 2019, lo que supondra una creciente aportacion de
estos negocios al resultado consolidado del Grupo, justifican la necesidad de este cambio de
presentacion en los Estados Financieros Consolidados con el fin de reflejar de forma mas fiable la
informacién financiera consolidada del Grupo, de acuerdo con lo desarrollado en la Decisién
EECS/0114-06 — "Cambios en la presentacion de la participacién en resultados de las asociadas y
negocios conjuntos contabilizadas por el método de la participacion” dictada por el European Securities
and Markets Authority (ESMA).
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- Taly como se explica en la Nota 2 e) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, como consecuencia de la
alianza alcanzada entre el Grupo Elecnor y APG, segundo mayor fondo de pensiones del mundo, para
la gestion conjunta del subgrupo Celeo Concesiones e Inversiones el pasado 17 de diciembre de 2019,
y tras varias reuniones con la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), se procedi6 a
reexpresar en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2019 las magnitudes comparativas
correspondientes a 2018 con el fin de reflejar de forma retroactiva los efectos que se hubieran derivado
en caso de haber integrado los activos y pasivos del subgrupo Celeo Redes por el método de la
participacién desde el primer acuerdo con APG.

En consecuencia, la cuenta de resultados consolidada y el estado de flujos de efectivo resumido
consolidado adjunto correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2019 han sido
reexpresados y difieren de los inciuidos en los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados, segun el siguiente detalle:

Cuenta de resultados resumida
consolidada a 30 de junio de 2019
Integracién del

subgrupo
) Celeo Redes
MileS deéetiros Reclasificacién por el método
método de la Reexpresado
30.06.2019 participacion participacion 30.06.2019
Operaciones continuadas
Importe neto de la cifra de negocios 1.070.339 - 20.779 1.091.118
Trabajos realizados por la empresa para 60.823
su activo : - (55.220) 5.603
Aprovisionamientos (535.103) - 3.337 (531.766)
Otros ingresos de explotacion 6.252 . (40) 6.212
Gastos de personal (316.922) - 5.386 (311.536)
Otros gastos de explotacion (173.152) - 10.007 (163.145)
Gastos por amortizacion, deterioro y (32.372)
dotacion a provisiones ’ - 3.221 (29.151)
Resultado neto en la enajenacion de
activos no corrientes (442) - 116 (316)
Resultado de entidades integrantes de la
actividad ordinaria por el método de
participacién - 3.188 7.309 10.497
Resultado de Explotacién 79.520 3.188 (5.105) 77.603
Ingresos financieros 56.903 - (63.319) 3.584
Gastos financieros (52.068) B 32123 (19.945)
Diferencias de cambio (1.878) - (3.231) (5.109)
Participacion en el resultado del ejercicio
de las inversiones contabilizadas
aplicando el método de la participacion 3.188 (3.188) - -
Resultado antes de Impuestos 85.183 - (29.532) 55.651
Impuestos sobre las ganancias (29.982) - 13.107 (16.875)
Resultado del ejercicio procedente de 55.201
operaciones continuadas ) - (16.425) 38.776
Resultado del Ejercicio 55.201 - (16.425) 38.776
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 37.159 5 - 37.159
Intereses minoritarios 18.042 - (16.425) 1.617
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Estado de flujos de efectivo resumido consolidada a 30 de
junio de 2019

Integracién del
subgrupo Celeo

Redes por el método Reexpresado
Miles de euros 30.06.2019 de la participacién 30.06.2019
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado consolidado de! periodo antes de impuestos 85.183 (29.532) 55.651
Ajustes al resultado:
Amortizaciones 38.028 (3.336) 34.692
Deterioro y Resultado neto por enajenacién de inmovilizado
material y otros activos intangibles 442 - 442
Variacién de provisiones para riesgos y gastos y oftras
provisiones (5.657) - (5.657)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado (198) - (198)
Resultado neto de sociedades contabilizadas por el método de la
participacion (3.188) (7.309) (10.497)
Deterioro y Resultado neto por enajenacion de instrumentos
financieros 481 - 481
Ingresos financieros (56.903) 53.319 (3.584)
Gastos financieros 52.068 (32.123) 19.945
Diferencias de cambio 1.878 3.231 5.109
Otros ingresos y gastos (55) - (55)
Recursos procedentes de las operaciones 112.079 (791) 96.329
Variacion de capital circulante:
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (14.347) (3.119) (17.466)
Existencias 1.370 14 1.384
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (17.097) 3.813 (13.284)
Variacion en otros activos y pasivos corrientes (298) 7.696 7.398
Impuesto sobre las ganancias pagados (25.570) 6.565 (19.015)
Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacién 56.137 14.959 55.346
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por la adquisicion de empresas del grupo, asociadas y
entidades controladas conjuntamente (7.887) 948 (6.939)
Salidas de efectivo por aportaciones a empresas asociadas - (948) (948)
Adquisicién de cartera de valores y otras inversiones financieras no
corrientes - (2.007) (2.007)
Pagos por la adquisicion de activos intangibles e inmovilizado
material (92.761) 60.592 (32.169)
Pagos por la adquisicién de activos financieros (16.818) 16.818 -
Cobros procedentes de activos financieros, neto 17.295 (14.051) 3.244
Cobros procedentes de la venta de activos intangibles e
inmovilizado material 1.803 (19) 1.784
Cobro de dividendos de empresas asociadas 1.227 (1.227) -
Cobro de intereses 46.526  {42.942) 3.584
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion (50.615) 17.164 (33.451)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Entradas de efectivo por deuda financiera y otra deuda a largo plazo 914.070 (4.547) 909.523
Reembolso de deuda financiera y ofra deuda a largo plazo (885.866) 17.934 (867.932)
Dividendos pagados (27.698) 340 (27.358)
Intereses pagados (49.299) 31.504 (17.795)
Entradas de efectivo por enajenacién de acciones propias 585 . 585
Salidas de efectivo por compra de acciones propias (813) - (813)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacién (49.021) 45.231 (3.790)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y 61.604
EQUIVALENTES (43.499) 18.105
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 426.837 (133.438) 293.399
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 383.338 (71.834) 311.504
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Las notas de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados que incluyen desgloses y
movimientos del periodo de 6 meses terminado al 30 de junio de 2019 de los epigrafes afectados por esta
reexpresién han sido asimismo adaptadas a efectos comparativos.

g) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un caricter ciclico o estacional significativo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en las presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.

h) Importancia relativa
Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros

u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion
con los estados financieros resumidos consolidados del semestre terminado al 30 de junio de 2020.

i) Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

¢ Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

¢  Actividades de explotacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o
financiacion.

+ Actividades de inversién son las de adquisicién y disposicién de activos a largo plazo, asi como de
otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

» Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados, se ha considerado
como "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” la caja y depésitos bancarios a la vista, asi como
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados
de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Los recursos procedentes de las operaciones correspondientes al primer semestre de 2020 se han
incrementado con respecto a los generados en el primer semestre del afio pasado, basicamente como
consecuencia del buen comportamiento de la actividad de infraestructuras. La variacién del capital circulante
en el periodo ha supuesto una generacién de recursos, antes de considerar los impuestos sobre las
ganancias pagados, de 9.836 miles de euros (consumo de recursos de 21.968 miles de euros en el primer
semestre de 2019).

Los pagos por inversiones del primer semestre de 2020 se corresponden principalmente con las inversiones
realizadas en este periodo en nuevos parques edlicos en Brasil y Esparia (véase Nota 6).

Asimismo, los flujos de las actividades de financiacion reflejan un aumento en el periodo del saldo vivo de
los pagarés emitidos en el Mercado Alternativo de Renta Fija de 95 millones de euros y un incremento de la
deuda financiera para financiar los parques edlicos en construccion por importe aproximado de 51 millones
de euros (véase Nota 8).
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2. Cambios en la composicién del Grupo

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a

dicha fecha y sobre [as valoradas por el método de la participacion.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2020 las operaciones societarias no han tenido impacto
significativo en los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Elecnor a 30 de junio de

2020.

3. Dividendos pagados por la Sociedad dominante
a) Dividendos pagados por la Sociedad dominante

A continuaciéon se muestran los dividendos pagados por la Sociedad dominante durante los seis primeros

meses de los ejercicios 2020 y 2019:

Primer Semestre 2020 Primer Semestre 2019
Importe Importe
% sobre | Euros por | (Miles de | % sobre | Euros por| (Miles de
Nominal | Accién Euros) | Nominal | Accién Euros)
Dividendo complementario 274,55 0,2746 | 23.886 252,17% | 0,2522 | 21.939

b) Beneficios por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el nimero

medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

Los beneficios basicos por accién correspondientes a los seis primeros meses de 2020 y 2019 son los

siguientes:

30.06.2020 30.06.2019
Resultado neto del semestre atribuido a la Sociedad
dominante (Miles de Euros) 33.788 37.159
Numero de acciones totales en circulaciéon 87.000.000 87.000.000
Menos — Acciones propias (2.320.133) (2.355.406)
Numero medio de acciones en circulacion 84.679.867 84.644.594
Beneficios basicos por accion (euros) 0,40 0,44

Al 30 de junio de 2020 y 2019 Elecnor, S.A., Sociedad dominante de Grupo ELECNOR, no ha emitido
instrumentos financieros u otros contratos que den derecho a su poseedor a recibir acciones ordinarias de la
misma. En consecuencia, los beneficios diluidos por accién coinciden con los beneficios basicos por accion.
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Activo intangible

a) Fondo de comercio

No se han producido variaciones en el epigrafe "Activo intangible — Fondo de comercio” del activo del estado
de situacién financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2020 respecto del mismo epigrafe a 31 de
diciembre de 2019. El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 en funcion de las sociedades
que lo originan, se indica en la Nota 9 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio 2019.

Las politicas del analisis de deterioro aplicadas por el Grupo a sus activos intangibles y, a sus fondos de
comercio en particular, se describen en las Notas 3 y 9 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Como consecuencia de la publicacion en el primer semestre del ejercicio 2020 de la Orden TED/171/2020,
de 24 de febrero por la que se actualizan los parametros retributivos de las instalaciones tipo aplicables a
determinadas instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables,
cogeneracion y residuos, que es de aplicacion desde el 1 de enero de 2020, el Grupo ha actualizado las
hipétesis basicas de los test de deterioro para recoger los cambios contemplados en la misma que suponen
principalmente, una reduccidn en la retribucion a percibir por este tipo de instalaciones. Tras este analisis no
se ha puesto de manifiesto deterioro alguno. Estos cambios han implicado que las nuevas hipétesis sean las
siguientes:

- Ingresos: se ha reducido la produccién anual estimada en base a medias histéricas y, se ha reducido la
retribucién especifica en base a lo recogido en la Orden TED/171/2020.

- Tasa de descuento: 5,54%

- Periodo de las proyecciones: en funcion de la vida Gtil restante de! inmovilizado material.

b) Otros activos intangibles

El epigrafe “Otros activos intangibles” incluye a 30 de junio de 2020 un importe de 10.023 miles de euros
(10.885 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), aproximadamente, correspondiente al valor razonable
estimado, neto de amortizaciones, de los contratos con administraciones publicas para el mantenimiento y
conservacion de carreteras de Audeca en la fecha de adquisicion del mismo por parte del Grupo ELECNOR,
la cual se produjo en 2010. El Grupo amortiza este activo en un periodo de 15 arios, que es el periodo medio
de duracion estimado, en base a la experiencia histérica, de los mencionados contratos, teniendo en cuenta
las correspondientes renovaciones.
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Activos financieros

a) Composicién y desglose

A continuacion, se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2020 y 31 de

diciembre de 2019, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros

30.06.2020
Activos
designados a Activos
valor financieros a
razonable coste

con cambios | Derivados de | amortizado

en resultados | cobertura Total
Instrumentos de patrimonio 1.841 - - 1.841
Créditos - - 23.455 23.455
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - + -
Oftros activos financieros - - 35.120 35.120
Derivados - - - -
Activos financieros no corrientes 1.841 - 58.575 60.416
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 595.195 595.195
Deudores comerciales, empresas vinculadas - - 20.098 20.098
Otros deudores - - 23.176 23.176
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo - - 639 639
Otras inversiones financieras 18.131 18.131
Derivados - 4.445 - 4.445
Activos financieros corrientes - 4.445 657.239 661.684
Total 1.841 4.445 715.814 722.100

Miles de Euros
31.12.2019
Activos
designados a Activos
valor financieros a
razonable coste

con cambios | Derivados de | amortizado

en resultados | cobertura Total
Instrumentos de patrimonio 1.744 - - 1.744
Créditos - - 10.561 10.561
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 30 30
Otros activos financieros - - 29.636 29.636
Derivados - 24 - 24
Activos financieros no corrientes 1.744 24 40.227 41.995
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - B 682.168 682.168
Deudores comerciales, empresas vinculadas - - 15.119 15119
Otros deudores - - 20.794 20.794
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo - - 128 128
Otras inversiones financieras - - 6.429 6.429
Derivados = 3.873 - | 3873
Activos financieros corrientes - 3.873 724.638 728.511
Total 1.744 3.897 764.865 770.506

E! valor razonable de los activos financieros no difiere significativamente de su valor contable.
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Activos financieros a coste amortizado-
Créditos-

A 30 de junio de 2020 este epigrafe incluye varios créditos subordinados y una linea de crédito IVA
concedidos durante el ejercicio 2012 a la sociedad Gasoducto Morelos S.A.P.1. de CV por importe total de
10.538 miles de euros (10.561 miles de euros a 31 de diciembre de 2019) que devengan un tipo de interés
del 7,5% y, con una fecha de vencimiento maxima prevista en el ejercicio 2033.

Otros activos financieros no corrientes-

Otros -

Este epigrafe incluye a 30 de junio de 2020 la “Cuenta de reserva del servicio de la deuda” por importe de
14.458 miles de euros (12.461 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), que las sociedades dependientes
espafiolas y brasilefias dedicadas a la explotacion de parques edlicos han de mantener en un depésito
bancario en virtud de los contratos de financiacién suscritos por las mismas. El plazo de devolucién de estos

depositos coincide con la fecha de cancelacion total de los contratos de crédito sindicados recibidos por las
mencionadas sociedades (Nota 8).

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corriente y Activos por contratos con clientes-

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el Grupo no cuenta con contratos de obra onerosos cuya
pérdida estimada sea significativa de manera individual.

b) Correcciones de valor por deterioro

Durante el primer semestre del gjercicio 2020 y 2019 no se han puesto de manifiesto deterioros significativos
del valor de los activos financieros de Grupo ELECNOR.

El importe de activos financieros corrientes vencidos a 30 de junio de 2020 no ha variado de forma
significativa respecto a la informacién reflejada en las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de
2019.

6. Inmovilizado material

a) Movimiento en el periodo

Las principales adiciones del inmovilizado material del primer semestre del ejercicioc 2020 se corresponden
con las inversiones realizadas en la construccion de parques edlicos en Esparia y Brasil por un importe total
aproximado de 63 millones de euros (22 millones de euros en el primer semestre del ejercicio 2019).

De las adiciones anteriores, 16 millones de euros se corresponden con los trabajos realizados por el Grupo
para su propio inmovilizado (5 millones de euros en el primer semestre del ejercicio 2019).

Las oscilaciones cambiarias del real brasilefio han supuesto una disminucién del valor del inmovilizado de
aproximadamente 75 millones de euros frente al cierre del ejercicio 2019.

Las enajenaciones de elementos de activo material, asi como las ganancias netas obtenidas por su venta,
durante los seis primeros meses de 2020 y 2019, no fueron significativas.
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b) Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2020 y 2019 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos
de activo material de importes significativos.

¢) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2020 y 2019 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de
inmovilizado material.

Inversiones contabilizadas por el método de la participacién

El movimiento que ha tenido lugar en los primeros seis meses del ejercicio 2020 y 2019 en el epigrafe de

inversiones contabilizadas por el método de la participacion ha sido el siguiente:

Reexpresado

Primer semestre| Primer semestre
| 2020 2019
Saldo inicial 580.567 339.718
Adquisiciones 3.598 948
Participacion en beneficios/(pérdidas) 6.741 10.497
Pérdidas por deterioro de valor - (475)
Diferencias de conversién (75.796) 1.879
Dividendos cobrados - -
Participacion en otro resuitado global (3.960) (9.570)
Ajuste por aplicacion inicial de la NIIF 16 - (1.730)
Otros (1.358) (746)
Saldo al final del periodo 509.792 340.521

Tal y como se explica en la Nota 2 f) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, con fecha 17 de diciembre de 2019 el
Grupo Elecnor pasd a controlar de forma conjunta con APG e! subgrupo Celeo Concesiones e Inversiones lo
que implicé que, el Grupo Elecnor se diese de baja la inversion contabilizada por el método de la participacion
en el subgrupo Celeo Redes (junto con el resto de activos y pasivos del mencionado subgrupo Celeo
Concesiones e Inversiones) y se registrase la participacion retenida en el mencionado subgrupo Celeo
Concesiones e Inversiones a su valor razonable que ascendia a 560.624 miles de euros.
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Durante el primer semestre del ejercicio 2020 el Grupo Elecnor ha concluido la asignacién del valor razonable
(conocido como “Purchase Price Allocation” o PPA por sus iniciales en inglés) correspondiente a la participacion
retenida en el subgrupo Celeo Concesiones e Inversiones siguiendo los principios de la NIIF 3. Esta asignacién
ha sido realizada internamente por la Direcciéon del Grupo y los principales impactos han consistido en la
asignacién al inmovilizado intangible por permisos y licencias, a los activos financieros correspondientes a las
concesiones de lineas de transmision de energia eléctrica en Brasil y a la deuda financiera cotizada, neto del
efecto fiscal. El valor razonable de los principales activos y pasivos se muestra a continuacién:

Miles
de Euros
Activos
Otros activos intangibles 588.356
Activos por derecho de uso 25.406
Inmovilizado material 1.121.666
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacién 227.158
Activos financieros no corrientes 890.367
Activos por impuesto sobre las ganancias diferido 102.606
Activo circulante 304.938
Pasivos
Participaciones no dominantes 104.440
Provisiones para riesgos y gastos 381
Pasivos financieros por emisién de obligaciones y otros valores
negociables 749.944
Deudas con entidades de crédito no corriente y corriente 820.537
Instrumentos financieros derivados no corriente y corriente 99.101
Pasivos por arrendamiento no corriente y corriente 28.884
Otros pasivos no corrientes 12.613
Resto Pasivo circulante 80.854
Pasivos por impuesto sobre las ganancias diferido 264.480
Total activos netos 1.099.263
Valor razonable de la participacion retenida (51%) 560.624

El Grupo Elecnor no ha reexpresado las cifras del ejercicio 2019 debido a que la fecha de la pérdida de control
sobre el subgrupo Celeo Concesiones e Inversiones fue el 17 de diciembre de 2019 vy, el impacto en la cuenta
de resultados, principalmente, por el impacto de la mayor amortizacion de los activos fijos, entre el 17 de
diciembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2019 no es relevante.

El criterio de célculo de los valores razonables de los principales activos y pasivos existentes en la fecha de
valoracién se muestra a continuacion:

¢ Activo intangible (Permisos y licencias): se han valorado mediante la utilizacién del método Multi Excess
Earnings Method (MEEM) que calcula el valor del activo como suma del exceso de beneficios futuros
descontados a su valor actual una vez considerados los cargos por activos contributivos. Los parametros
claves utilizados en la valoracion de este intangible fueron el EBITDA y unas tasas de descuento del 7,04%
para los activos situados en Chile, del 12,82% para los activos situados en Brasil y del 7,36% para los
activos situados en Espafa.
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o Inmovilizado material: Su valoracién se ha determinado mediante la utilizacién del método del coste de
reposicién depreciado, incrementado por el IPC USA desde la fecha de entrada en operacion.

e Activos financieros no corrientes: El activo financiero relativo a las concesiones de lineas de transmision
de energia eléctrica en Brasil se ha valorado como la suma de los flujos de la contraprestacion recibida por
los servicios de construccion actualizados a valor presente mediante una determinada tasa de mercado v,
para las concesiones de lineas de transmision de energia eléctrica en construccion, descontando los costes
de la construccion pendientes de incurrir. Las tasas de descuento aplicadas oscilan entre el 11,06% vy el
11,89%.

e Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores negociables: se ha valorado tanto para el
tramo en USD como para el tramo en UF como la suma de los flujos del servicio de la deuda descontados
a su valor actual. La tasa de descuento utilizada es la cotizacién del bono al cierre de 2019 que ha sido del
4,437% para el tramo USD y del 1,35% para el tramo UF.

¢ Activos por impuestos diferidos: se han valorado en base a la normativa contable aplicable en funcién de
la mejor estimacion de las ganancias fiscales futuras.

e Pasivos por impuestos diferidos: Se han valorado en funcién de los ajustes PPA vy de las tasas fiscales
aplicables en cada pais (Brasil, Chile y Esparia).

Pasivos financieros

a) Composicién vy desglose

A continuacién se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2020 y 31 de
diciembre de 2019, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
30.06.2020
Pasivos
financieros
Pasivos Financieros: a coste | Derivados de
Naturaleza / Categoria amortizado| cobertura Total

Obligaciones y otros valores negociables 41.381 - 41.381
Deudas con entidades de crédito 621.598 - 621.598
Pasivos por arrendamiento 32.102 - 32.102
Otros pasivos financieros 17.896 - 17.896
Derivados - 21.222 21.222
Pasivos financieros no corrientes 712.977 21.222 734.199
Obligaciones y otros valores negociables 168.937 - 168.937
Deudas con entidades de crédito 62.710 - 62.710
Pasivos por arrendamiento 6.971 - 6.971
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | 510.071 - 510.071
Derivados - 4.751 4.751
Pasivos financieros corrientes 748.689 4.751 753.440
Total 1.461.666 25973  |1.487.639
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Miles de Euros
31.12.2019
Pasivos
financieros
Pasivos Financieros: a coste |Derivados de
Naturaleza / Categoria amortizado | cobertura Total

Obligaciones y otros valores negociables 60.122 - 60.122
Deudas con entidades de crédito 583.934 - 583.934
Pasivos por arrendamiento 32.710 32.710
Otros pasivos financieros 19.634 - 19.634
Derivados - 14.132 14.132
Pasivos financieros no corrientes 696.400 14.132 710.532
Obligaciones y otros valores negociables 74.998 - 74.998
Deudas con entidades de crédito 96.964 - 96.964
Pasivos por arrendamiento 7.410 - 7.410
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | 640.817 - 640.817
Derivados - 5.722 5.722
Pasivos financieros corrientes 820.189 5.722 825.911
Total 1.516.589 19.854  [1.536.443

En relacion a los pasivos por arrendamiento, el vencimiento de los mismos esta entre uno y catorce afios
para los contratos de locales y, entre uno y veinticuatro afios para el caso de los contratos de arrendamiento
de las plantas solares fotovoltaicas.

En el primer semestre del ejercicio 2020, la Sociedad dominante ha realizado 21 emisiones de pagarés en el
Mercado Alternativo de Renta Fija por un valor nominal de 434 millones de euros quedando a 30 de junio de
2020 un saldo vivo de 165,3 millones de euros (70 millones de euros a 31 de diciembre de 2019). Ninguna
de las emisiones vivas tiene a 30 de junio un vencimiento superior a un afo. El importe maximo del programa
de pagarés es de 300 millones de euros de nominal maximo vivo en cada momento (300 millones de euros
a 31 de diciembre de 2019).

Tal y como se indica en la Nota 17 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019, en el ejercicio 2019 el Grupo formaliz6 dos nuevos préstamos para la financiacion de los
proyectos en construccién en Brasil (Vento do Sao Fernando) y Esparia (P.E. Cofrentes), cuya financiacién
se ha terminado de desembolsar en el primer semestre del ejercicio 2020 por importe aproximado de 51
millones de euros.

Durante el primer semestre del ejercicio 2020 no se han producido cambios significativos adicionales ni en
los importes ni en la naturaleza y composicion de los pasivos financieros, los cuales, tal y como se indica en
la Nota 17 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, se
corresponden, principalmente, con el préstamo y crédito sindicado, con los contratos de crédito que
determinadas sociedades del Grupo tienen firmados para la financiacion de los parques eélicos de los que
son titulares y, con el préstamo hipotecario que la sociedad Aplicaciones Técnicas de la Energfa, S.A. recibid
en el ejercicio 2007 para la adquisicién de una nave industrial en Valencia para desarrollar su actividad de
fabricacién de médulos solares. El resto de variaciones producidas se corresponden con amortizacion de
préstamos en base a los calendarios de pagos establecidos, variaciones en nuevas lineas de crédito y
mayores disposiciones de lineas ya existentes.

Adicionalmente, la depreciacién del real Brasilefio ha supuesto en el primer semestre del ejercicio 2020 una
reduccion de la Deuda con entidades de crédito de aproximadamente 30 millones de euros.
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Asimismo, y ta

Iy como se indica en la Nota 18 de las cuentas anuales consoclidadas del ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2019, el Grupo ELECNOR utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los

riesgos a los

que se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros,

fundamentalmente riesgos derivados de las variaciones de los tipos de cambio y de los tipos de interés.

Tipo de camb,

Respecto del r

io-

iesgo de tipo de cambio, Grupo ELECNOR ha utilizado derivados durante el primer semestre

del ejercicio 2020 principalmente para mitigar el posible efecto negativo que las variaciones en los tipos de
cambio pudieran suponer en los flujos de caja futuros correspondientes a dos tipos de transacciones:

e Pagos correspondientes a contratos de obra y suministro nominados en moneda distinta a la
funcional de cada sociedad dependiente.

e Cobros procedentes de los contratos de obra efectuados en el extranjero y nominados en moneda
distinta a la funcional de cada sociedad dependiente.

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 el valor nominal total objeto de cobertura de tipo de
cambio es el siguiente:
Moneda 30.06.2020 | 31.12.2019
Miles de Délares americanos 38.962 15.256
Miles de Pesos chilenos 74.449.673 | 81.544.070
Miles de Libras esterlinas - 120
Miles de Reales brasilefios 160.000 -

(*) Dat

Del total de no

[¢]

o]

Del total de n

0s expresados en la divisa correspondiente.
minales cubiertos a 30 de junio de 2020:

14.361 miles de euros se corresponden con compras de délares americanos para cubrir los
cobros futuros en dicha divisa,

26.179 miles de euros se corresponden con compras de libras esterlinas para cubrir los
cobros futuros en dicha divisa.

80.584 miles de euros se corresponden con ventas de Pesos chilenos contra délares
americanos para cubrir futuros flujos de pagos a proveedores,

9.477 miles de euros se corresponden a seguros de ventas de dolares americanos para cubrir
futuros flujos de pagos a proveedores en délares.

ominales cubiertos a 31 de diciembre de 2019:

12.151 miles de euros se correspondian a seguros de ventas de délares americanos para
cubrir futuros flujos de pagos a proveedores en dblares,

95.608 miles de euros se correspondian con compras de Pesos chilenos contra délares
americanos para cubrir el riesgo de pagos a proveedores en pesos chilenos,

1.502 miles de euros se correspondian con compras de doélares americanos para cubrir los

cobros futuros en dicha divisa,
144 miles de euros se correspondian con compras de libras esterlinas para cubrir los cobros

futuros en dicha divisa.
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El importe de la contrapartida a euros del valor nominal objeto de cobertura de tipo de cambio a 30 de junio
de 2020 asciende a 130.601 miles de euros, aproximadamente (109.405 miles de euros, aproximadamente

a 31 de diciembre de 2019).

A continuacion, se muestra el detalle de los vencimientos de los flujos de efectivo contractuales de los
instrumentos financieros derivados, los cuales incluyen nominales para el caso de instrumentos financieros
derivados de cobertura de tipo de cambio, a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019:

30.06.20
Miles de Euros
Vencimiento
2024y
2020 2021 2022 2023 siguientes Total
Cobertura de tipo de cambio:
Venta de USD (*) 11.887 3.603 - - 15.490
Compra de Pesos Chilenos (*) | 13.250.335 | 37.099.338| 24.100.000 -174.448.673
Compra de GBP (*) - - - - -
Compra de USD (*) 23.472 - - - 23.472
Compra de BRL (*) 160.000 - - - 160.000
(*) Datos expresados en la divisa correspondiente.
31.12.19
Miles de Euros
Vencimiento
2024y
2020 2021 2022 2023 siguientes Total
Cobertura de tipo de cambio:
Venta de USD (*) 12,078 1.500 . - -l 13578
Compra de Pesos Chilenos (*)
24.537.131| 32.906.939] 24.100.000 - -1 81.544.070
Comprade Libras Esterlinas (*) 120 ) ) } ) 120
Compra de USD (*) 1678 } } ) } 1678

(*) Datos expresados en la divisa correspondiente.

Tipo de interés-

Por lo que respecta al riesgo de tipo de interés, el Grupo ELECNOR realiza operaciones de cobertura con el
objeto de mitigar el efecto que la variacién en los tipos de interés puede suponer sobre los flujos de caja
futuros de determinados créditos y préstamos a largo plazo referenciados a un tipo de interés variable,
principalmente asociados al tramo préstamo de la financiacién sindicada firmada por la Sociedad dominante
en julio de 2014. Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 el valor nominal total de los pasivos
objeto de cobertura de tipo de interés es de 320.146 miles de euros y 337.776 miles de euros,

respectivamente.

El vencimiento de los nominales de los distintos instrumentos financieros derivados descritos anteriormente,
sin incluir los de cobertura de tipo de cambio, es el siguiente:

30.06.20
Miles de euros
Vencimiento
2024 y
2020 2021 2022 2023 siguientes Total
Cobertura de tipos de interés 53.826 34.133 29.184 39.400 163.603 320.146
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31.12.19
Miles de euros
Vencimiento
2024y
2020 2021 2022 2023 siguientes Total
Cobertura de tipos de interés 56.506 40.690 30.315 40.586 169.679 337.776
]

Tanto con relacién a las coberturas de tipos de cambio como a las de tipo de interés, en el primer semestre
de 2020 y durante el ejercicio 2019 no se ha producido ninguna circunstancia que haga que deba modificarse
la politica de contabilidad de coberturas inicialmente adoptada a la hora de contabilizar los derivados.
Asimismo, al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 el Grupo ELECNOR no mantiene derivados
significativos que no cumplan las condiciones para su consideracion como cobertura contable ni los ha
mantenido a lo largo de los periodos terminados en dichas fechas.

9. Patrimonio neto

a)l Capital emitido

Al 30 de junio de 2020 el capital social de Elecnor, S.A. esta representado por 87.000.000 acciones ordinarias

al portador de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Elecnor, S.A. cotizan en mercado continuo espariol.

b) Acciones propias en cartera

En virtud de los acuerdos que sucesivamente ha venido adoptando la Junta General de Accionistas de
Elecnor, S.A., durante los dltimos ejercicios se han ido adquiriendo diversas acciones propias de la
mencionada sociedad cuyo destino es su enajenacién progresiva en el mercado.

El detalle y movimiento de las acciones propias durante el primer semestre de 2020 y 2019 es el siguiente:

N° de Acciones

Primer semestre

Primer semestre

2020 2019
Saldo al inicio del periodo 2.320.809 2.336.496
Adquisicion de acciones propias 100.619 67.211
Venta de acciones propias (101.295) (48.301)
Saldo al final del periodo (Nota 3.b) 2.320.133 2.355.406

El movimiento de las acciones propias durante el primer semestre de 2020 y 2019 en miles de euros es el

siguiente:

Primer semestre | Primer semestre
2020 2019
Saldo al inicio del periodo 21.963 21.884
Adquisicidén de acciones propias 886 813
Venta de acciones propias (957) (454)
Saldo al final del periodo 21.892 22.243

Las “Acciones propias” se presentan minorando el epigrafe de “Patrimonio Neto”.
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En el primer semestre del ejercicio 2020 y 2019, los resultados obtenidos en la enajenacion de acciones
propias, que se registran con cargo o abono al “Patrimonio Neto”, no han resultado significativos.

La totalidad de las acciones propias que mantiene la Sociedad dominante a 30 de junio de 2020 y 2019
representan un 2,67% y un 2,71%, respectivamente, del total de acciones que componen el capital social de
Elecnor S.A. a las mencionadas fechas.

c) Diferencias de conversion

Las diferencias de conversién acumuladas en patrimonio neto a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de
2019 por cada una de las monedas significativas, es como sigue:

Miles de Euros

Diferencias de conversion Reexpresado

30.06.2020 | 31.12.2019
Brasil (238.341) (120.714)
Canada (7.977) (7.674)
Chile (8.179) (4.296)
USA 1.514 1.543
Argentina (4.420) (4.874)
Venezuela (43.002) (42.445)
Otros (1.709) (1.353)
Total (302.114) (179.813)

10. Impuesto sobre las ganancias

11

Elecnor, S.A. tributa al amparo de la normativa espariola recogida en el Real Decreto Legislativo 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y la normativa de desarrolio.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se ha calculado a partir de nuestra mejor estimacién de la tasa
ponderada de gravamen correspondiente al ejercicio completo multiplicado por el resultado consolidado antes
de impuestos correspondiente al periodo semestral.

La tasa efectiva de gravamen correspondiente al periodo semestral finalizado en 30 de junio de 2020 se ha
estimado en el 36% (37% en el periodo semestral finalizado en 30 de junio de 2019).

A 30 de junio de 2020 no ha habido ningiin cambio respecto de lo mencionado en la Nota 22 de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2019 en relacién con las actas firmadas en disconformidad en el ejercicio
2018 y con las nuevas actuaciones inspectoras iniciadas en el ejercicio 2019.

. _Partes vinculadas

Se consideran "Partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, los accionistas significativos y el “Personal clave” de la Direccion de la Sociedad (miembros de su
Consejo de Administracién y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las
que el personal clave de la Direccién pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.
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A continuacién se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de 2020 y
2019, con las partes vinculadas a éste y que no han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. Las
condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones
hechas en condiciones de mercado y se han imputado, en su caso, las correspondientes retribuciones en

especie:

Miles de Euros

Otras partes vinculadas

Reexpresado
30.06.2020 |55 96,2019
Ingresos:
Ingresos financieros 445 515
Importe neto de la cifra de negocios 66.337 63.072
Otros ingresos - 34
66.782 63.621

Las principales transacciones con partes vinculadas a 30 de junio de 2020 se corresponden a la facturacién por
la construccion de lineas de transmisién de energia en Brasil por importe de 41 millones de euros (9 millones de
euros a 30 de junio de 2019), construccion de parques fotovoltaicos en Brasil por importe de 9 millones de euros
(39 millones de euros a 30 de junio de 2019), construccion de lineas de transmisiéon de energia en Chile por
importe de 9 millones de euros (7 millones de euros a 30 de junio de 2019) y, por el mantenimiento de los parques
termosolares de las sociedades Aries Solar Termoeléctrica, S.L. y Dioxipe Solar, S.L. por importe de 6 millones
de euros (6 millones de euros a 30 de junio de 2019), todas ellas sociedades que forman parte del Grupo Celeo
Concesiones e Inversiones que se integra por el método de la participacion.

Los Administradores de la Sociedad dominante no han realizado con ésta ni con sociedades del Grupo
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

12. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de Ia

Sociedad dominante

En la Nota 29 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras
prestaciones a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2020 y 2019:

Miles de Euros
30.06.2020 30.06.2019
Miembros del Consejo de Administracion:
Concepto retributivo-
Retribucién fija 1.482 1.673
Atenciones estatutarias 1.390 1.577
Primas de seguros de vida 18 16
2.890 3.266
Directivos:
Total remuneraciones recibidas por los Directivos 4.336 3.809
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No se han producido otros acuerdos significativos distintos de los desglosados en la mencionada nota de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2019.

13. Informacién segmentada

14

En la Nota 6 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019 se detallan los criterios utilizados por el mismo para definir sus segmentos

operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacién.

El importe neto de la cifra de negocios por segmentos al 30 de junio de 2020 y 2019 es el siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios por Miles de Euros
Reexpresado
Segmento 30.06.2020 30.06.2019
Infraestructuras 960.229 | 1.025.060
Concesional 69.355 70.577
Intersegmentos (15.829) (4.519)
| Total 1.013.765 | 1.091.118

La conciliacion del resultado por segmentos con el resultado después de impuestos consolidado al 30 de junio
de 2020 y 2019 atribuible a la Sociedad dominante es la siguiente:

Miles de Euros

Segmento Reexpresado
30082020 | "30 06.2019
Infraestructuras 29.135 34.383
Concesional 13.353 14.358
Corporativo (7.772) (10.369)
Intersegmentos (929) (1.213)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 33.787 37.159

En relacion al resultado atribuido al segmento "Corporativo", se corresponde principalmente con gastos

generales de estructura.

No se ha desglosado la informacion correspondiente a los gastos financieros y los impuestos por no estar
incluidos en la informacién que se facilita a la Direccion del Grupo para su gestion.

. _Plantilla media

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los seis primeros meses del ejercicio 2020 y 2019

distribuido por categorias fue el siguiente:

Ndmero medio de
empleados
Reexpresado
30.06.2020 | 30.06.2019
Direccion 175 162
Ejecutivo 1.230 872
Técnico 3.319 2.456
Base 11.139 10.523
15.863 14.013
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De la plantilla media del Grupo durante los seis primeros meses de 2020 y 2019, 5.869 y 5.704 empleados,
respectivamente, mantenian contratos de caracter eventual.

La distribucién por sexos de la plantilla a 30 de junio de 2020 y 2019 es la siguiente:

Numero de empleados
Reexpresado
30.06.2020 | 30.06.2019

Hombres 14.357 12.790
Mujeres 1.912 1.694
16.269 14.484

15. Activos no corrientes mantenidos para la venta
Como consecuencia de la situacién derivada por el COVID-19, se han producido retrasos en la formalizacién de

todas las autorizaciones pertinentes para que se ejecute la venta definitiva de las plantas depuradoras de aguas.
El Grupo estima que la venta sea finalmente efectiva durante el tercer trimestre del ejercicio 2020.

16. Hechos posteriores

No han tenido lugar acontecimientos entre el cierre del primer semestre del ejercicio 2020 y la formulacién de
los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados que pudieran suponer una alteracién
significativa en fa imagen fiel de los estados financieros tanto de Elecnor, S.A., como de las sociedades
dependientes que conforman el grupo.

17. Otra informacién

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus COVID-19 una
pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a mas de 150 paises. La mayoria
de los Gobiernos han tomado medidas restrictivas para contener la propagacion, que incluyen: aistamiento,
confinamiento, cuarentena y restriccién al libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados,
salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion drastica del transporte aéreo,
maritimo, ferroviario y terrestre. En Espafia, el Gobierno adopté el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por
el que se declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-
19.

Esta situacion esta afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcién o ralentizacién
de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econdmica, evidenciado por un
aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucion de los tipos de interés a largo
plazo.

En este complicado entorno, el Grupo ha venido implementando una serie de medidas de contencién de costes
y de flexibilizacion de empleo que estan permitiendo mitigar los riesgos a los que nos enfrentamos. Este plan
permite poder recuperar de forma gradual la plena operatividad de la plantilla en la medida en que se recupere
la normalidad de la actividad economica.

Nuestra prioridad es garantizar la seguridad de nuestros empleados, clientes y proveedores, asi como afianzar
la fortaleza financiera del Grupo. Con estos objetivos, Elecnor esta llevando a cabo algunas iniciativas alineadas
con las recomendaciones de las autoridades: la creacion de un Comité de Seguimiento COVID-19 que ha
elaborado un Plan de Actuacion para garantizar la proteccion de la salud; la creacion de un Plan Especial de
Contingencia que define también el ambito de actuacién de Elecnor y de sus trabajadores como proveedor
esencial de los operadores criticos del sistema; y para una serie de colectivos vulnerables, y trabajadores
especialmente sensibles, hemos activado el “Procedimiento de Actuacién para los Servicios de Prevencién de
Riesgos Laborales frente a la exposicion al SARS-CoV-2".
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1- Estimaciones contables

A continuacién se presentan las estimaciones realizadas por el Grupo ELECNOR en funcion de la mejor
informacidn disponible.

Deterioro de activos no financieros

A la fecha de emision de estos Estados financieros intermedios resumidos consolidados, no hay indicios de que
la pandemia de COVID-19 haya afectado al desempefio a largo plazo de los negocios de tal manera que la
valoracién de los activos no financieros de la compaiiia se haya visto significativamente afectada.

Deterioro de activos financieros

A pesar de que el riesgo crediticio general ha aumentado debido a COVID-19 en el primer semestre de 2020, no
ha habido necesidad de ninglin aumento significativo en la pérdida de crédito esperada con la que se calculan
las provisiones por deudas incobrables. A la fecha de estos estados financieros no se han identificado indicios
de cambios significativos en los términos de crédito de los clientes o en la capacidad de los mismos para pagar
las facturas pendientes a su vencimiento.

No obstante, si bien no se han identificado indicios de que se hubieran producido cambios significativos en el
riesgo de crédito adicionales a los ya registrados en estos Estados financieros intermedios resumidos
consolidados, es intencién del Grupo Elecnor realizar un seguimiento del riesgo de crédito de sus activos
financieros a medida que se encuentre disponible nueva informacion que permita realizar calculos mas precisos
de la pérdida esperada.

Provisiones, pasivos contingentes y contratos onerosos

A la fecha de emisién de estos Estados financieros intermedios resumidos consolidados, no se han puesto de
manifiesto responsabilidades adicionales por contratos vigentes derivadas del COVID 19 que pudiesen implicar
provisiones adicionales a 30 de junio de 2020.

Contratos con clientes

Durante el primer semestre del ejercicio 2020, no se han identificado modificaciones significativas ni
cancelaciones de los contratos con clientes motivadas por el COVID 19 ni, situacién de imposibilidad de un
cliente de cumplir con las condiciones establecidas en el contrato, si bien se han producido retrasos puntuales
en algunos de los proyectos que se estiman seran recuperados en los préximos meses. Adicionalmente, no se
ha considerado necesario una actualizacién de estimaciones clave a la hora de registrar los ingresos por el
método de grado de realizacion derivado de la pandemia, si bien los margenes de algunos contratos se han visto
afectados por las medidas tomadas por el Grupo para garantizar la seguridad de sus empleados, clientes y
proveedores.
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2- Impactos en los estados financieros intermedios resumidos consolidados para el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2020

A la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados para el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2020, los impactos derivados de esta crisis han sido, moderados, tanto en
ingresos como en costes, con una tasa de insolvencia que no se ha visto incrementada y, con una buena posicién
de liquidez derivada del incremento de lineas de financiacion, tal y como se describe en el Informe de Gestién
Intermedio Consolidado.

En relacién a las medidas laborales que el Grupo Elecnor ha venido adoptando destacan las implementadas en
Espafia. Durante esta crisis se han tomado medidas con respecto a los empleados del Grupo con el fin de
adecuar su dedicacién y coste a la situacion de los proyectos en ejecucion. A este respecto se ha de diferenciar
entre el personal de estructura y el personal de obra:

Personal de estructura:
El 100% del personal de estructura se ha visto afectado. En concreto:

- Personal directivo: reduccién voluntaria en el salario durante un periodo de tiempo que se inici6 el
pasado 13 de abril y que concluyd el 31 de mayo de 2020.

- Resto de personal: acuerdo con la Comision de Negociacion (formada por miembros de las diferentes
Representaciones Legales de los Trabajadores) para la aplicacion de un Expediente de Regulacién
Temporal de Empleo de Reduccién de Jornada. Dicho E.R.T.E. que tuvo la misma duracion que la
comentada para el personal directivo.

Personal de obra:

- E.R.T.E. de Fuerza Mayor: Aprobado por la Autoridad Laboral y ha afectado a 658 trabajadores que
prestaban servicios en alguna de las actividades que legalmente fueron prohibidas debido a la situacion
sanitaria. Las suspensiones de jornada se iniciaron el 20 de marzo, siendo desafectados los ultimos
trabajadores el 31 de mayo. La empresa, a pesar de cumplir con los requisitos legales, opt6 por no
aplicarse las bonificaciones de cuota a la Seguridad Social.

- E.R.T.E. de Suspension de Jornada por causas objetivas (causa productiva): Para el resto de las
actividades, la empresa pacté con fa Comision de Negociacion unas suspensiones de un maximo de
52 jornadas naturales, desde el 13 de abril hasta el 1 de julio. El nimero de jornadas suspendidas ha
sido notablemente inferior al maximo previamente fijado.

En los centros de trabajo que el Grupo mantiene fuera de Espafa, se han tomado las medidas legaimente
permitidas en los diferentes paises siguiendo el esquema anteriormente explicado para Espafia.

Adicionalmente, y en linea de lo implementado para los empleados del Grupo, los miembros def Consejo de
Administracién acordaron una reduccion voluntaria de sus retribuciones durante este periodo.

Por otro lado, se han monitorizado todos los costes del Grupo, habiéndose producidos importantes ahorros en
diversos conceptos.

3- Riesgos financieros

El Grupo Elecnor esta sometido de forma estructural a riesgos financieros sobre los que mantiene un permanente
control, monitorizando la evolucién de los diferentes mercados financieros en los que opera, y cumpliendo con
los limites de riesgo que marcan sus Politicas de Riesgos y anticipando situaciones de riesgo en los mercados
como la que se ha producido con el COVID-19.
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Riesgo de liquidez

Durante el inicio de los efectos del COVID-19 y hasta que los bancos centrales comenzaron a implementar
medidas de inyeccién de liquidez con objeto de estabilizar los mercados, se registraron situaciones de
restricciones de liquidez, afectando principalmente a las entidades con peores ratings.

El Grupo Elecnor mantenia una situacion sélida de liquidez previa a la situacion del COVID-19 que aseguraba
no poner en riesgo el cumplimiento de los compromisos del Grupo incluso en un escenario de cierre total de los
mercados.

No obstante, y con objeto de garantizar la liquidez en caso de un deterioro adicional de la generacion de efectivo
de los negocios, se incrementaron los limites de financiacién, constatando que, incluso en un entorno de liquidez
escasa, el Grupo Elecnor recibia el apoyo tanto de los inversores de renta fija como de las entidades bancarias
a precios competitivos.

A 30 de junio de 2020 el Grupo Elecnor mantiene una posicién sélida de liquidez con efectivo y lineas disponibles
suficientes para cumplir con los requerimientos de liquidez de forma holgada incluso en caso de una contraccién

mayor de los mercados.

Riesqgo de tipo de interés

Dentro de las medidas adoptadas por los bancos centrales, la bajada de los tipos de interés oficiales ha sido una
de las principales palancas para reactivar la economia.

Asimismo, Ia situacién de incertidumbre actual hace previsible el mantenimiento de un escenario de tipos bajos,
reduciendo el riesgo de tipo de interés en el corto y medio plazo

Riesgo de tipo de cambio

El COVID-19 ha provocado una fuerte inestabilidad en los mercados de divisa, mas acusada en los mercados
emergentes. En concreto, en referencia a los mercados emergentes en los que el Grupo opera, la depreciacién
de la divisa real brasilefio ha sido muy acusada.

A pesar de este escenario, el efecto de esta depreciacion en el resultado del Grupo ha estado monitorizado en
todo momento, teniendo un impacto en los estados financieros del Grupo moderado en todo momento.

Asimismo, la diversificacién del Grupo en las diferentes geografias y el elevado peso del negocio en divisas
fuertes como el euro y el délar estadounidense es un mitigante relevante para la estabilidad de los resultados
del Grupo.
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1. Propdsito, vision y modelo de negocio

Elecnor es una corporacion espafiola presente en mdas de 50 paises. El propdsito de la compafiia es ser
generadora de cambio y progreso llevando infraestructuras, energia y servicios a territorios de todo el mundo
para que puedan desarrollar su potencial.

Es una empresa global que impulsa su propésito con un modelo de negocio basado en las personas y que cree
en la generacion de valor compartido y la sostenibilidad.

Un modelo de negocio que se desarrolla a través de dos negocios clave que se complementan y fortalecen
mutuamente:

+ Infraestructuras: ejecucion de proyectos de ingenieria, construccién y servicios, con especial
actividad en los sectores de electricidad, generacion de energia, gas, telecomunicaciones y sistemas,
ferrocarriles, mantenimiento, instalaciones, construccion, agua, medio ambiente y espacio.

¢ Concesional: promocidn, financiacién ajena, construccion, inversion y gestion de activos de energia.

La eficiencia, la diversificacidn y la solidez son las palancas de crecimiento y expansién del Grupo Elecnor.

2. Entorno economico

La propagacion del COVID-19, brote virico calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial de la
Salud desde el pasado 11 de marzo estd teniendo un impacto significativo en la economia mundial.

Los efectos del COVID-19 estan siendo asimétricos por paises, no solo en cuanto a la severidad de los brotes
de la epidemia sino también en términos de impacto econémico. La respuesta de los gobiernos y los bancos
centrales es fundamental para evitar un escenario mas negativo que afecte a las previsiones de crecimiento.

En términos de apoyo fiscal, las principales potencias econdémicas del mundo como Estados Unidos, Japén o
la Union Europea estédn aprobando programas de ayudas para respaldar y estimular la economia. La Unién
Europea ha propuesto apoyo por un monto de 750.000 millones de euros. Este fondo se reparte en
transferencias a los paises por un importe de 390.000 millones de euros y el resto del fondo que asciende a
360.000 millones de euros llegaran a los distintos Estados miembros en forma de préstamos.

En particular, Espafia se encuentra entre los paises del area euro presumiblemente mas afectados, como
resultado tanto de las medidas de confinamiento mas estrictas como de las caracteristicas estructurales de su
economia. Espafa recibird del fondo de ayuda de la Unidn Europea 140.000 millones de euros, de los cuales
72.700 millones serdn transferencias directas y 67.300 millones via préstamo. Se trata de ayudas
acompafadas de condiciones y de supervision para asegurar que se dediquen a reformas que transformen la
economia. El FMI proyecta un crecimiento de la actividad econémica espafiola de -12,8% para 2020 vy 6,3%
para 2021. En Espaiia, la declaracion del estado de alarma a mediados de marzo condujo en el primer trimestre
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del afio 2020 a una caida del PIB inédita, de 5,2% en tasa intertrimestral. En el segundo trimestre del afio,
periodo mas afectado por las medidas de contencidén de la pandemia, el retroceso de la economia segin el
Banco de Espafia se espera que sea significativamente mas elevado, cifrdndose en una tasa intertrimestral de
entre un -16% y un -20%. Como resultado de todas estas consideraciones, el PIB espaficl caeria entre un 9%
y un 11,6% en el afo.

En América Latina, donde la mayoria de los paises aln estdn luchando para contener las infecciones, se
proyecta que las dos economias mas grandes, Brasil y México, sufran contracciones del 9,1% y 10,5%,
respectivamente, en 2020.

La pandemia Covid se ha dejado sentir en Africa empujando al continente a Ia primera recesién en los Ultimos
25 afios y a un futuro muy incierto. El crecimiento en Africa disminuira ya que sus economias son altamente
dependientes de las exportaciones de materias primas, cuyos precios se han desplomado. Las estimaciones
mas recientes apuntan a que la crisis puede dejar a 27 millones de personas en la pobreza extrema en el
Africa subsahariana. El Banco Mundial ha aprobado una ayuda inmediata de 1 billon de ddlares que llegard a
42 paises. En los préximos meses, el Banco Mundial aprobara una nueva financiacion de 160 billones de euros
para aliviar la economia y el sistema sanitario (informacién publicada por el Banco Mundial).

En Australia, el impacto de la pandemia ha colapsado la economia en el segundo trimestre del ejercicio, si
bien las medidas de confinamiento han sido menos estrictas que en otros lugares del mundo. Las ayudas con
las que ha contado el continente han limitado la crisis, el PIB se estima que caiga entre un 5 o0 6,3%
(informacién publicada por OECD-Organizacidn para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos).

Grupo Elecnor

Desde la eclosién de la pandemia, el Grupo Elecnor ha adoptado protocolos de actuacién siguiendo las
recomendaciones emitidas por el Ministerio de Sanidad y autoridades competentes de Espafia y en cada
mercado en el que opera, priorizando, en todo momento, proteger la seguridad y la salud de sus trabajadores,
clientes, proveedores y otros grupos de interés.

El Grupo Elecnor estd afrontando esta situacion excepcional reorganizando su actividad productiva para
asegurar el mantenimiento de infraestructuras criticas en los sectores de energfa, telecomunicaciones, agua,
gas y transporte, prestando un servicio esencial para todas las utilities.

En este complicado entorno, el Grupo ha venido implementando una serie de medidas de contencién de costes
y de flexibilizacién de empleo que estan permitiendo mitigar los riesgos a los que nos enfrentamos. Este plan
ha permitido recuperar de forma gradual la plena operatividad de la plantilla en la medida en que se
restablezca la normalidad de Ia actividad econdémica.

En todo caso, el Grupo, que opera globalmente, evaliia constantemente sus gastos operativos para reducir
aquellos costes que sean discrecionales, y estad considerando retrasar aquellas inversiones que se consideren

de menor importancia, con el objetivo de salvaguardar la liquidez en este periodo de incertidumbre.

La prioridad del Grupo es garantizar ia seguridad de sus empleados, clientes y proveedores, asi como afianzar
la fortaleza financiera. Con estos objetivos, Elecnor esta llevando a cabo algunas iniciativas alineadas con las
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recomendaciones de las autoridades: la creacién de un Comité de Seguimiento COVID-19 que ha elaborado
un Plan de Actuacion para garantizar la proteccion de la salud; la creacién de un Plan Especial de Contingencia
que define también el &mbito de actuacion de Elecnor y de sus trabajadores como proveedor esencial de los
operadores criticos del sistema; y para una serie de colectivos vulnerables, y trabajadores especialmente
sensibles, se ha activado el “Procedimiento de Actuacion para los Servicios de Prevencion de Riesgos Laborales
frente a la exposicion al SARS-CoV-2",

\alisis de las principales magnitudes de d¢
3.1. Principales magnitudes del Grupo

Grupo Elecnor

Al 30 de junio de 2020 y a 30 de junio de 2019 reexpresado?:

Principales magnitudes

(miles de euros) - ~ 30/06/2020 Bg;(g;sé 33 ) Var (%)
Cifra de Negocio 1.013.755 1.091.118 -7,1%
Nacional 522,771 493,385 6,0%
Internacional 490.984 597.733 -17,9%
EBITDA 91.577 106.755 ~-14,2%
Beneficio antes de impuestos 52.262 55.651 -6,1%
Beneficio neto consolidado atribuible 33.787 37.159 -9,1%

Beneficio neto consolidado atribuible

El Grupo Elecnor alcanza un beneficio neto de 33,8 millones de euros en e! primer semestre de 2020. La
evolucién del resultado frente al mismo periodo del ejercicio anterior (-9,1%) recoge el impacto que la crisis
del COVID-19 ha tenido sobre las operaciones desde mediados del mes de marzo, que se ve mitigado por la
diversificacion geografica y de negocios del Grupo.

Los efectos de esta crisis en el ejercicio son desiguales en los dos negocios que componen el Grupo. Se estima
que el impacto sobre la actividad del Negocio Concesional, sera moderado puesto que el grueso de los activos
se encuentra en operacion. Los activos del Negocio Concesional han tenido un buen desempefio, a pesar de
los impactos que en la cuenta de resultados tiene la depreciacidn de las monedas en las que opera. Los activos
en fase de construccién podrian sufrir retrasos que no se prevé que afecten significativamente a la rentabilidad
esperada. Por su parte, el Negocio de Infraestructuras desarrolla un amplio abanico de actividades que se ven

Ll igual que en las Cuentas Anuales Consolidadas de 31/12/19, las cifras del primer semestre de 2019 han sido reexpresadas con e! fin de

reflejar de forma retroactiva los efectos que se hubieran derivado en caso de haber integrado los activos y pasivos del subgrupo Celeo Redes
por el método de la participacion desde el primer acuerdo con APG (ver nota 1.f de comparacién de la informacién de los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados de Elecnor, S.A. y Sociedades Dependientes de 30/06/20)
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afectadas en diferente medida. Muchas de estas actividades estan consideradas de caracter esencial, por lo
que se espera que se vean afectadas en menor grado.

Be_neficio neto consolidado atribuible 30/06/2020 30/06/19 Var (%)

(miles de euros) Reexpresado

Negocio Infraestructuras 29.135 34,383 -15,3%

Negocio Concesional 13.353 14.358 -7,0%

Corporacion (7.772) (10.369) .

Operaciones entre Segmentos (929) (1.213) =
33.787 37.159 -9,1%

Ei Negocio de Infraestructuras ha alcanzado un resultado de 29,1 millones de euros, a pesar de verse
afectado desde mediados del mes de marzo por la crisis sanitaria.

En el mercado nacional, donde la cifra de ventas ha continuado su senda de crecimiento, las medidas de
seguridad e higiene que, siguiendo las recomendaciones gubernamentales, se han adoptado, han condicionado
los mérgenes en los servicios de Mantenimiento y Telecomunicaciones (actividades que se han seguido
desarrollando durante fa alarma sanitaria). Asimismo, durante este primer semestre se han ejecutado trabajos
de construccién de parques edlicos en Galicia y en Zaragoza. También se han ejecutado trabajos de
construccién de parques solares fotovoltaicos en Ciudad Real y Cdceres. Hasta que se decretd el estado de
alarma, todas las actividades mostraban un claro comportamiento de crecimiento, y los meses posteriores a
su finalizacién muestran una recuperacién gradual.

En el mercado internacional las alarmas se han ido declarando de forma escalonada en los paises en que
el Grupo actlia. Cabe destacar la positiva evolucién en el periodo de la construccion de lineas de transmisién
eléctrica en Brasil y Chile, asi como de las filiales estadounidenses (Hawkeye y Belco). Los grandes proyectos
solares de Australia que se van a desarrollar en el ejercicio, no han comenzado en este primer semestre, y
por tanto su aportacidn se recogera en la segunda mitad del ejercicio.

Podemos destacar la aportacion de los siguientes proyectos al resultado del periodo:
+ lLos trabajos de construcciéon de las centrales hidroléctricas de Matala en Angola y Nachtigal en
Camerun. Elecnor refuerza asi la presencia en estos paises, y su apuesta por Africa como mercado de

presente y futuro.

e Los trabajos de disefio, construccion y puesta en marcha de las subestaciones de Pokuase al sureste
de Ghana y Viana - Gabela en Angola.

¢ La construccién del parque solar fotovoltaico Girasol de 120 MW en la Replblica Dominicana (que serd
la central fotovoltaica mds grande del pais); y del parque solar fotovoltaico Kaleo & Laura en Ghana.

¢ La planta de cogeneracién de biomasa en la ciudad belga de Gante.
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El Negocio Concesional alcanza un resultado de 13,4 millones de euros, un 7% por debajo del obtenido en
el mismo periodo del ejercicio anterior, debido fundamentalmente a las depreciaciones de las monedas en las
que el Grupo opera sus activos, especialmente en Brasil. El real brasilefio sufre una depreciacion frente al euro
del 25% respecto al primer semestre de 2019. Este efecto se ve mitigado, por el mayor recurso edlico
disponible en Brasil en este primer semestre del ejercicio, manteniéndose la estabilidad en los resultados del
resto de sociedades de este negocio. El Grupo opera 5.740 km de lineas de transmision eléctrica en Chile y
Brasil, y participa en 1.744 MW de energia renovable en explotacidon y construccién en Espafia, Brasil y Canada.

Cabe destacar en este negocio que el Grupo, a través de su filial de desarrollo y explotacién edlica Enerfin, ha
puesto en marcha el Parque Edlico Cofrentes en Valencia, que generard una produccién anual de 155.000
MWh de energia eléctrica.

Como ya se ha mencionado anteriormente, el Grupo continda evaluando sus gastos operativos para reducir
aquellos costes que sean discrecionales, afianzando asi {as politicas de contencién y control sobre los gastos
en las que, de forma recurrente y especialmente en la situacidn actual, vienen trabajando todas las sociedades
del Grupo. La monitorizacién de todos los costes del Grupo, asi como las medidas laborales adoptadas, han
producido importantes ahorros en el resultado de todos los segmentos que conforman el Grupo.

Cifra de negocios

A 30 de junio, las ventas consolidadas de Elecnor se situaban en 1.013,8 millones de euros (1.091,1
millones del mismo periodo del ejercicio anterior). De esta cifra, el mercado interior supone un 52% (45% el
mismo periodo del afio pasado), incrementédndose respecto al periodo anterior en el Negocio de
Infraestructuras (actividades esenciales de electricidad, mantenimiento, telecomunicaciones...). El mercado
internacional supone un 48% del total (55% el mismo periodo de! afio pasado), debido a que la puesta en
marcha de los principales proyectos que en el exterior va a ejecutar el Grupo se va a producir en la segunda
mitad del ejercicio.

Cifra de negocio por segmentos

(miles de eurogs) d s 30/06/2020 Rti-';f-:;/l;:EGS/EI:<li?> Var (%)

Negocio Infraestructuras 960.229 1.025.060 -6,3%

Negocio Concesional 69.355 70.577 -1,7%

Operaciones entre Segmentos (15.829) (4.519) .
1.013.755 1.091.118 -7,1%

En esta Cifra de Ventas, corresponden al Negocio de Infraestructuras el 94%, mientras que el otro 6%
corresponde al Negocio Concesional. Este desglose es similar al del mismo periodo del ejercicio anterior.
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EBITDA

Por su parte, el beneficio bruto de explotacién, EBITDA, ha alcanzado 91,6 millones de euros, lo que supone
una disminucién del 14,2 % con respecto al EBITDA alcanzado en el ejercicio anterior reexpresado (106,8
millones de euros). Los motivos de esta evolucidén son fundamentalmente coincidentes con los motivos de
reduccién del Beneficio neto del consolidado atribuible.

Cartera de contratos

La cartera de contratos firmados pendientes de ejecutar a 30/06/20, y cuya ejecucion esta prevista en los
proximos 12 meses, asciende a 2.267,7 millones de euros (2.222,7 millones de euros al cierre de 2019),
lo que supone un incremento de 2% debido al mercado nacional. De esta cifra de cartera, un 74% corresponde
al mercado internacional, al alcanzar 1.667,5 millones de euros, y un 26% corresponde al mercado nacional,
llegando a los 600,2 millones de euros. La contratacién nacional se ha visto incrementada por actividad
fotovoltaica, parques edlicos en Galicia, etc. y la internacional estd compuesta por importantes contratos en
Chile, Noruega, Brasil, Angola y Estados Unidos, aunque se ve afectada por la depreciacién del real brasilefio
en los contratos de Brasil.

Estrategia Financiera
En cuanto a la estrategia financiera del Grupo podemos destacar:

¢ Elecnor mantiene un Contrato de Financiacién Sindicada que formaliz6 en el afioc 2014, y que
cuenta con cinco novaciones en los afios 2015, 2016, 2017, 2018 y 2019, que ampliaron el plazo,
mejoraron las condiciones originales y que recogieron la amortizacién anticipada voluntaria de 100
millones de euros en el afio 2018. La financiacidn cuenta con un limite de 400 millones de euros,
repartidos en un Tramo Préstamo de 200 millones y un Tramo Crédito de 200 millones. El Tramo
Crédito se subdivide en dos: un subtramo en USD con un limite de 75 millones de euros y disponible
para Elecnor y su filial Elecdor, y un subtramo en euros con un limite de 134 millones de euros,
disponible Gnicamente por Elecnor. La novacién de 2019 permite que Elecdor disponga de la capacidad
financiera suficiente para afrontar los nuevos proyectos en el negocio del petrdleo y el gas que el
Grupo esta desarrollando en Ecuador.

¢ Elecnor mantiene la estrategia de diversificacién de sus fuentes de financiacién a corto plazo / medio
plazo, mas alld de las bancarias tradicionales, publicando, un afic mas, un Programa de Pagarés en
el MARF, que le permitira financiarse en euros y USD, a plazos de hasta 24 meses, optimizando los
costes de financiacién del circulante. El contravalor en euros de las emisiones vivas no podra superar
el limite de 300 millones de euros. Para la decisién de renovar el Programa, Elecnor ha valorado la
flexibilidad de los plazos de financiacidon y un coste inferior al de las fuentes de financiacién alternativas
a dichos plazos. Para este “Programa de Pagarés Elecnor 2020” Elecnor cuenta con Banca March y con
Banco Sabadell como entidades colocadoras, asumiendo las funciones de asesoramiento del emisor y
de estructuracion y distribucién de las emisiones entre inversores cualificados, siendo banca March,
ademas, Asesor Registrado del MARF. El objetivo es seguir impulsando sus proyectos en las areas de
ingenieria, desarrollo y construccidén de infraestructuras, energias renovables y nuevas tecnologias,
tanto en Espafia como en los mercados internacionales.
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s El Grupo ha firmado con Société Générale su primera linea de “garantias verdes” valorada en 70
millones de euros. La entidad francesa actuara como banco emisor de ia operacion. Estas garantias se
destinaran al desarrollo de proyectos ecoldgicos seleccionados que sean beneficiosos para el medio
ambiente y socialmente responsables. Con esta operacion, Elecnor refuerza su compromiso con los
mas altos estédndares de responsabilidad en materia de sostenibilidad. La actividad del Grupo esté
enfocada a impulsar de forma activa la proteccion del entorno a través de las energias renovables y
la reduccién de la huella de carbono. Esta linea de garantias contribuird al propdsito de la compaiiia
de impulsar el ODS 13 “Accién por el clima” de Pacto Mundial de Naciones Unidas, fomentando el
desarrollo de proyectos sostenibles y respetuosos con el entorno en el que se ubican.

El Grupo Elecnor aborda sus proyectos de inversion suscribiendo “Project Financing” tal y como se describe en
el apartado 4.2 de este informe, mientras que financia su Equity con los recursos que generan los negocios
que componen el Grupo.

3.2. Cambios en politicas contables significativos

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados de junio de 2020, son los mismos que los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2019 salvo por el tratamiento contable de las Diferencias de conversién en las economias
hiperinflacionarias.

El Grupo, desde el ejercicio 2018, optd por registrar en una cuenta de Reservas las diferencias de conversién
generadas en la conversién a euros de los estados financieros reexpresados de las filiales venezolanas y la
filial argentina, registradas con anterioridad en la partida “Diferencias de conversidén”; al entender que, de
acuerdo con lo establecido en la NIC 8, ofrecia y facilitaba informacién mas fiable y relevante sobre las
operaciones en Venezuela y Argentina.

De acuerdo con lo publicado por el IFRIC en el primer semestre de 2020, las entidades deben reconocer en el
Estado del Resultado Global las diferencias de conversidn originadas en las economias hiperinflacionarias por
lo que, el Grupo ha procedido a reexpresar la informacidn reflejada en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio precedente, habiéndose reclasificado 47.319 miles de euros y 42.827 miles de euros de la partida
“Diferencias de conversién” a “Reservas” a 31 de diciembre de 2019 y 1 de enero de 2019, respectivamente.

No existe ningln principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

4. Politica de gestidn de riesgos financieros

Elecnor estd expuesta a determinados riesgos financieros que gestiona mediante la agrupacién de sistemas
de identificacién, medicién, limitacién de concentracidén y supervision. La gestién y limitacién de los riesgos
financieros se efectla de manera coordinada entre la Direccién Corporativa y las diferentes Unidades de
Negocio y Filiales que componen el Grupo. lLas operaciones relacionadas con la gestidon de los riesgos
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financieros son aprobadas al mas alto nivel de decisién y conforme a las normas, politicas y procedimientos
establecidos.

4.1. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de mercado por el riesgo de tipo de cambio es consecuencia de las operaciones que el Grupo lleva a
cabo en los mercados internacionales en el curso de sus negocios. Parte de los ingresos y costes de
aprovisionamientos estan denominados en monedas distintas de la moneda funcional. Por este motivo, podria
existir el riesgo de que las fluctuaciones en los tipos de cambio de estas monedas frente a su moneda funcional
pudieran afectar a los resultados del Grupo.

Para gestionar y minimizar este riesgo, Elecnor utiliza estrategias de cobertura, dado que el objetivo es generar
resultados Unicamente a través del desarrollo de las actividades ordinarias que desempefia, y no mediante la
especulacion sobre las fluctuaciones en el tipo de cambio.

Los instrumentos utilizados para lograr esta cobertura son, basicamente, el endeudamiento referenciado a la
divisa de cobro del contrato, seguros de cambio y operaciones de permuta financiera mediante las cuales
Elecnor y la Entidad Financiera intercambian las corrientes de un préstamo expresado en euros por las
corrientes de otro préstamo expresado en otra divisa, asi como la utilizacién de “cesta de monedas” para
cubrir financiaciones mixtas indexadas a diferentes divisas.

4.2. Riesgo de tipo de interés

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable. Elecnor dispone de financiacion externa para la realizacidn de sus operaciones, fundamentalmente
en relacién con la promocidn, construccién y explotacién de los parques edlicos, proyectos termosolares y
concesiones de infraestructuras eléctricas, y que se realizan bajo la modalidad de “Project Financing”. Este
tipo de contratacién requiere que, contractualmente, sean cerrados los Riesgos de Interés mediante la
contratacién de instrumentos de cobertura de tipos.

Tanto para las financiaciones de tipo “Project Financing” como para las financiaciones corporativas el
endeudamiento es en su mayoria contratado a tipos de interés variable, utilizando, en su caso, instrumentos
de cobertura para minimizar el riesgo de interés de la financiacién. Los instrumentos de cobertura, que se
asignan especificamente a deuda financiera, tienen como maximo los mismos importes nominales y las mismas
fechas de vencimiento que los elementos cubiertos, y son basicamente swaps de tipos de interés (IRS) cuya
finalidad es tener un coste de interés fijo para las financiaciones originariamente contratadas a tipos de interés
variables. En todo caso, las coberturas de tipo de interés se contratan con un criterio de eficiencia contable.

4.3. Otros riesgos de precio
Asimismo, el Grupo estd expuesto al riesgo de que sus flujos de caja y resultados se vean afectados, entre

otras cuestiones, por la evolucién del precio de la energia y del precio del petrdleo. En este sentido, para
gestionar y minimizar estos riesgos, el Grupo utiliza puntualmente estrategias de cobertura.
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4.4, Riesgo de liquidez

El Riesgo de Liquidez es mitigado mediante la politica de mantener tesoreria e instrumentos altamente liquidos
y no especulativos a corto plazo, como la adquisicion temporal de Letras del Tesoro con pacto de recompra no
opcional e imposiciones en ddlares a muy corto plazo, a través de entidades de crédito de primer orden para
poder cumplir sus compromisos futuros, asi como la contratacion de facilidades crediticias comprometidas por
importe suficiente para afrontar las necesidades previstas.

En el mes de marzo de 2020 se pone de manifiesto que la pandemia afectaria con una profundidad
imprevisible, pero en todo caso muy importante, a la evoluciéon de la economia a nivel global, principalmente
en:

1. Impacto en los volimenes de produccién a nivel global.

2. Importantes trastornos sobre las cadenas de suministro y distribucién,

3. Impacto financiero en las empresas, con todos los sectores afectados, aunque en grados muy dispares:
o Tensiones de tesoreria en el caso de contar con una liquidez insuficiente.
o Aumento del riesgo percibido y del coste de financiacién.

Dentro de la funcion financiera, se procedié al andlisis de la situacién y de posibles escenarios, en contacto
permanente con asesores y analistas de entidades financieras. Las principales conclusiones fueron:

¢ Una vez anunciadas las medidas de Gobiernos, y del BCE, principalmente el Programa de compra de
emergencia pandémica de 750 mil millones de euros, se estimdé en muy improbable un colapso del
sistema financiero, que pudiese llevar a un default bancario generalizado, o la aplicacion de cldusulas
de "Ruptura de Mercado".

« Existia un consenso en el mercado acerca de la importancia de contar con una elevada liquidez, que
permitiese afrontar un periodo de maxima incertidumbre, por lo que Elecnor analizé las distintas
alternativas para ampliar los limites de financiacién.

Se concluyd que los limites de financiacién deberian ser suficientes para afrontar incluso en los escenarios
mds desfavorabies de la previsidon de tesoreria, una vez actualizada con los posibles efectos del COVID-19,

Aun asi, debia tenerse en cuenta que las fuentes de financiacién incluyen los Pagarés emitidos en el MARF, y
que, en ese momento, no era posible saber si podrian renovarse, por lo que se decidié la contratacién de
nuevas lineas de crédito bilaterales.

Finalmente, el MARF ha seguido proporcionando financiaciéon, y aunque muchos emisores estan teniendo

dificultades para emitir en este mercado, Elecnor no se encuentra entre ellos, por lo que los limites de
financiacion actuales superan las previsiones y el riesgo de iliquidez es minimo.
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A 30 de junio de 2020, el Grupo Elecnor mantiene una posicién sélida de liquidez con efectivo y lineas
disponibles suficientes para cumplir con los requerimientos de liquidez de forma holgada incluso en caso de
una contraccion mayor de los mercados.

4.5. Riesgo de crédito

El principal Riesgo de Crédito es atribuible a las cuentas a cobrar por operaciones comerciales, en la medida
en que una contraparte o cliente no responda a sus obligaciones contractuales. Para mitigar este riesgo, se
opera con clientes con un apropiado historial de crédito; ademads, dada la actividad y los sectores en los que
opera, Elecnor dispone de clientes de alta calidad crediticia. No obstante, en ventas internacionales a clientes
no recurrentes se utilizan mecanismos tales como los anticipos, la carta de crédito irrevocable y cobertura de
pélizas de seguro para asegurar el cobro. Adicionalmente, se efectiia un andlisis de la solvencia financiera del
cliente y se incluyen condiciones especificas en el contrato dirigidas a garantizar el cobro del precio.

En el caso de los parques edlicos nacionales, la energia generada, de acuerdo con el marco regulatorio eléctrico
en vigor, es vendida en el Mercado Ibérico de Electricidad (MIBEL), cobrando los ingresos del operador del
mercado OMIE con un sistema de garantia de pagos y de la Comisi6én Nacional de los Mercados y la
Competencia (CNMC), ente regulador de los mercados energéticos de Espafia, dependiente del Ministerio de
Industria. Asimismo, con fecha 1 de junio ha entrado en vigor el contrato de venta de energia a largo plazo
que P.E. Cofrentes ha suscrito con CEPSA. Por su parte, Ventos do Sul Energia, S.A., Parques Edlicos Palmares,
S.A., Ventos da Lagoa, S.A., Ventos do Litoral Energia, S.A. y Ventos dos Indios Energia, S.A. (Brasil), tienen
firmados contratos de venta de la energia eléctrica que generen por un periodo de 20 afios a través de
contratos a largo plazo suscritos con las compaiiias de distribucidn eléctrica brasilefias correspondientes.
Asimismo, Edliennes de L’Erable tiene firmado un contrato de venta de la energia eléctrica que genere por un
periodo de 20 afios con la compafiia eléctrica canadiense Hydro-Québec.

Por su parte, en cuanto a las lineas de transmisién, en concreto a las que prestan sus servicios en Brasil en
régimen de concesion, el Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) tiene la responsabilidad de coordinar
los cobros y pagos del sistema e indica mensualmente a la Concesionaria las sociedades que deberan pagarle:
generadoras, grandes consumidoras y distribuidoras conectadas al sistema. Estas sociedades han depositado,
previamente a su conexién al sistema, un aval que se ejecutara en caso de impago, siendo inmediatamente
desconectadas del sistema y repartiéndose en ese momento la obligacién de pago entre el resto de los usuarios
del sistema. De este modo, la concesionaria tiene el cobro garantizado por el sistema eléctrico nacional. A
este respecto, en estas lineas no se ha producido ningiin impago por parte de los usuarios de las mismas.

En relacion a las lineas de transmisién de Chile, estas pertenecen al sistema de transmisién nacional (antes
denominado troncal), donde el Coordinador Eléctrico Nacional (CEN) es el responsable de coordinar el flujo de
pagos a las empresas transmisoras. Hasta diciembre del afio 2018 se aplicaba un régimen por el que las
responsables de efectuar el pago a las empresas transmisoras eran las empresas generadoras. A partir del
afio 2019, se incorporan las empresas distribuidoras a las responsables de efectuar los pagos, por lo que a
partir de esa fecha se cuenta con una cartera de pagadores mds robusta. La garantia de cobro del sistema de
transmisidn nacional se sustenta en un procedimiento del CEN que establece que ante eventuales impagos
por parte de un coordinado (empresa sujeta a coordinaciéon por parte del CEN), dicho incumplidor es
desconectado del sistema, repartiendo la obligacion de pago entre el resto de las empresas coordinadas.
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Elecnor trata siempre de extremar las medidas que se vienen tomando para mitigar este riesgo y realiza
andlisis periédicos de su exposicion al riesgo crediticio, realizando las correspondientes correcciones
valorativas por deterioro.

4.6. Riesgo regulatorio

En cuanto al Riesgo regulatorio y, en particular, el relativo a las energias renovables, Elecnor hace un
seguimiento pormenorizado a fin de recoger adecuadamente su impacto en la cuenta de resultados
consolidada.

4.7. Otros Riesgos

Ademas de los riesgos descritos anteriormente, el Grupo Elecnor estd expuesto a diversos factores de riesgo
(riesgos de gobierno, estrategia, planificacion y entorno, operativos, de reporting y de cumplimiento)
vinculados tanto a los sectores en que opera como a la amplia relacién de paises en que actta, bien de modo
estable, bien mediante proyectos puntuales. El Grupo, a través de su Sistema de Gestidn de Riesgos, realiza
una gestién continua y preventiva de estos riesgos, de modo que se reduzca hasta niveles aceptables la
probabilidad de que los mismos se materialicen y su potencial impacto, en su caso, en términos de volumen
de negocio, rentabilidad y eficiencia, reputacion y sostenibilidad. Los pilares de este Sistema de Gestién de
Riesgos son la continua identificacion y evaluacion de los riesgos a los que el Grupo estd expuesto, la mejora
de los mecanismos y herramientas de gestidn relacionados y la supervisién y seguimiento permanentes de
todo el proceso.

chos significativos posteriores al cierr semestr

Entre el 30 de junio de 2020 y la formulacion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
no han existido hechos que pudieran suponer una alteracion significativa en la imagen fiel de dichos estados
financieros.

rspectivas del ejercicio 2020

El Grupo continda evaluando el impacto derivado de la crisis sanitaria sobre las cifras del 2020. A este respecto,
estd monitorizando todos los riesgos que en este contexto puedan afectar y ha tomado todas las medidas
necesarias para continuar la actividad productiva, protegiendo la salud y la seguridad de los trabajadores.

Elecnor cuenta con lineas de financiacion disponibles por importes previsiblemente suficientes para afrontar
el riesgo de liquidez en la situacidén actual. Asimismo, esta haciendo un especial seguimiento de todas las
cuentas a cobrar de clientes y valores de produccién en curso con el objetivo de tener controlado el riesgo de
crédito. Por ultimo, se considera que la recuperabilidad de las inversiones no se va a ver comprometida por
los efectos de la situacién provocada por la pandemia.
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Ademas de todo ello, y a pesar de la incertidumbre debida a esta crisis mundial, la compafiia confia en que
partes esenciales del negocio no se vean especialmente afectadas. En primer lugar, en el Negocio Concesional,
el grueso de los activos estén en operacidn, y la crisis no se prevé que afecte a la rentabilidad de los que estan
en curso; en segundo lugar, mas de la mitad del negocio en Espafia se considera actividad esencial; y en
tercer lugar, el mercado exterior donde, aunque con dificultades, se sigue realizando la actividad, muchos de
los proyectos que se llevan a cabo tienen caracter estratégico para los paises en que se desarrollan.

El Grupo confia en que la situacion se estabilice en los préximos meses y que la fortaleza de la compafia
permita recuperar la senda de crecimiento lo antes posible, esperando un segundo semestre que supere los
resultados alcanzados en el primero.

7. Capital social y adquisicion de S as

A 30 de junio de 2020, el capital social de Elecnor, S.A. esta representado por 87.000.000 acciones de 10
centimos de euro cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas, lo que supone un capital social
de 8.700.000 euros.

Las acciones de Elecnor, S.A., cotizan en la modalidad SIBE (Sistema de Interconexién Bursatil) del mercado
continuo, que es donde se concentra la negociacién de las acciones de las empresas mas representativas de
la economia espafiola y con mayor volumen de contratacién.

Elecnor partia a 31 de diciembre de 2019 con una autocartera 2.320.809 acciones. A lo largo de del primer
semestre de 2020 se han adquirido 100.619 titulos, habiendo procedido a la enajenacién de otros 101.295.
Con todo ello, a 30 de junio de 2020 se ha llegado con un total de acciones propias de 2.320.133, lo que
supone un porcentaje de autocartera del 2,7 %, igual al cierre del pasado ejercicio.

8. Operaciones con partes vinculada

Respecto a la informacién relativa a las operaciones con partes vinculadas, nos remitimos a lo desglosado en
las notas explicativas de los estados financieros intermedios resumidos y consolidados al 30 de junio de 2020,
segun establece el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007.
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nexo. Medidas alternativas al re
30 de junio de 2020
Medidas alternativas de resultad Gruf

Principales magnitudes
(miles de euros)

Cifra de Negocio
Nacional
Internacional
EBITDA
Beneficio antes de impuestos
Beneficio neto consolidado atribuible

EBITDA:

“Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation,

limiento

“lecnc

and Amortization” o Beneficio Bruto de Explotacion.

EBITDA = Beneficio Bruto cfe Explotacién:
Resultado de Explotaciéon

+ Gastos por amortizacion, deterioro y dotacién a

provisiones

Nota sobre el Resultado de Explotacion:

30/06/2020

1.013.755
522.771
490.984

91.577
52.262
33.787

30/06/2020

91.577
57.973

33.604

elecnor

30/06/19
Reexpresado
1.091.118
493.385
597.733
106.755
55.651
37.159

30/06/19
Reexpresado

106.754
77.603

29.151

Var (%)

-7,1%
6,0%
-17,9%
-14,2%
-6,1%
-9,1%

Var (%)

-14,2%

Tal y como se explica en los Estados Financieros semestrales adjuntos, el Resultado de Explotacion del primer semestre
de 2019 se ha reexpresado incluyendo en el mismo el Resultado de entidades integrantes de la actividad ordinaria por

el método de participacién.

Adicionalmente, las cifras del primer semestre de 2019 han sido reexpresadas con el fin de reflejar de forma retroactiva
los efectos que se hubieran derivado en caso de haber integrado los activos y pasivos del subgrupo Celeo Redes por el
método de la participacion desde el primer acuerdo con APG (ver nota 2.e de comparacion de la informacion de la
Memoria de las Cuentas Anuales de Elecnor, S.A. y Sociedades Dependientes de 31/12/19)

Cifra de negocio por segmentos
_(miles de euro_s)_ B
Negocio Infraestructuras
Negocio Concesional

Operaciones entre Segmentos

Beneficio neto consolidado atribuible
(miles de euros)

Negocio Infraestructuras

Negocio Concesional

Corporacion

Operaciones entre Segmentos

30/06/2020

960.229
69.355
(15.829)
1.013.755

30/06/2020

29.135
13.353
(7.772)
(929)
33.787

30/06/19
Reexpresado
1.025.060
70.577
(4.519)
1.091.118

30/06/19
Reexpresado
34.383
14.358
(10.369)
(1.213)
37.159

Var (%)
-6,3%
-1,7%

-7,1%

Var (%)

-15,3%
-7,0%

-9,1%
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