D. CARIOS MALLO ALVAREZ, Secrctario Corsiejero  del Consejo  de
Administracién de TELE PIZZA, $.A., con domicilio en Sen Sebagtidn de los Reves
(28700-Madrid), C/ Isla Graciosa, n°® 7,

CERTIFICA:

l.- Que con fecha 2 de Febrero de 2007 se celebré validamente reunién del Consejo de
Administracién de TELE PIZZA, S.A., en la sede social dg la compafiia sita en San
Sebastidn de los Reyes (Madrid), C/ Isla Graciosa n® 7, a las 8:00 horas, con la
asistencia personal de todos los Conscjeros es decir D. PEDF.O BALLVE LANTEROQ,
Presidente. DON JOSE CARLOS OLCESE SANTONJA, DON 'FERNANDO
BALLVE LANTERO, DON JOSE MUGICA MURGA, DON FRANCESCO DE
MOJANA DI COLOGNA, asi como el Secretaric Consejero D. CARLOS MALLO
ALVAREZ, reunién ésta debidamente convocada por el 8r. Presidente conforme a las
disposiciones estatutarias de aplicacién, y actuando como Eresidente y Secretario del
mismo los titulares de dichos cargos, respectivamente D. PEDRO BALLVE
LANTERO y D. CARLOS MALLO ALVAREZ.

2.~ Que se declaro validamente constituido el Conscjo para tratar sobre el siguiente:

ORDEN DEI DLs

PRIMERQ.- Emisidn de informe de conformidad con lo dispussio en el Avt. 20 del Real
Decreto 1197/1991 sobre la Oferta Piblica de Acciones presentada por Foodco
FPasiries Spain 8.L.U.  autorizada por la Comision Nacional del Mercado de Valores en
Jecha 30 de Enero de 2007,

SEGUNDQO - Lectura y aprobacién del Acta.

A comtinuaeién se procedié a firmar la lista de asistentes por parte de todos los
Consgjeros, para dar cumplimiento a lo previsto en el Art, 97.1 del Reglamento del
Registro Mercantil.

3.- Que el Consejo de Administracién por unanimidad de todos sus Integrarntes emitid gl
Informe que se adjunta 2 la presente Certificacién en relacior con la Oferta Pablica de
Acciones presentada por Foodco Pastries Spain 8.1.U.,, aworizada por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en fecha 30 de Enero de 2007

4.- Que se expide la presente Certificacién acompaiiando texto integro v completo del
informe aludido para su incorporacién a los registros de lz Comisién Nacional del
Mercado de Valores y a los efeclos legales oportunos.



Y para que asi conste y surta los efeclas le

gales opormanos, expido la presente
certificacion en Madrid 2 de Febrero de 2007.

X
El Sc?x&rﬁﬁc}nsejo de Administracidn
D. Caflos Mallo Alvarez



INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELE
PIZZA 8.A., DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 20
DEL REAL DECRETO 1.197/1991, DE 26 DE JULIO, 30BRE LA QFERTA
PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y OBLIGACIONES
CONVERTIBLES DE LA SOCIEDAD, PRESENTADA POR FOODCO
PASTRIES SPAIN, S.L.U, Y AUTORIZADA POR LA COOMISTON NACIONAL
DEL MERCADQ DE VALORES CON FECHA 30 DE ENERO DE 2.007

Madrid, 2 de febrero de 2007

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (*CNMV™) ha autorizado con fecha 30
de enero de 2007 la oferta publica de adquisicién de acciones y obligaciones
convertibles de Tele Pizza, $.A. por exclusion de negociacion (la “Oferta”), formulada
por Foodco Pastries Spain, S.L.U. (la “Oferentc™), habiéndose comunicado dicha
antorizacidn a esta Sociedad el mismo dia.

De conformidad con el articulo 20.1 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre el
régimen de las ofertas piblicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto de
OPAs"), el Consejo de Administracion de la sociedad Tele Pizza, S.A. (“Tele Pizza” o
la “Sociedad”), reunido en Madrid, ¢l dia 2 de febrero de 2007, redacta y aprucba el
siguiente Informe sobre la Oferta en cumplimicnto dz la exigencia legal prevista en la
citada norma:

1. ANTECEDENTES

La Oferta ha sido formulada en el contexto las ofertas formuladas sobre Tele Pizza
durante el afio 2006 v de los acuerdos adoptados posteriormente por los organos
sociales de la Sociedad.,

*  Ofertas anteriores

- El 28 de febrero de 2006, Foodco Pastries Spain, S.L.U. y su filial
integramente participada Medimosal, S.1.. formularon una oferta pablica de
adquisicién sobre la totalidad de las acciopes y obligaciones convertibles de
Tele Pizza, en 1a que se¢ ofrecia a los accionistas una contraprestacion de 2,15
euros por accion y, en lo refercote a las obligaciones, una contraprestacidn
dentro del rango comprendido entre 21,97 y 22,18 euros por obligacién
convertible. La referida oferta fue antorizada poer la CWMV el i1 de abril de
2006.



El 20 de abril de 2006, la sociedad Food Service Project, 5.L. formuld una
oferta piiblica competidora dirigida igualmente a la rotalidad de las acciones y
obligaciones convertibles de Tele Pizza, en la que sz oftecia a los accionistas
una contraprestacién de 2,40 euros por aceidn v, en lo referente a las
obligaciones, una contraprestacién dentro del rango comprendido entre 24,526
Yy 24.783 euros por cada obligacién convertible. La referida oferta fye
autorizada por la CNMV el 11 de mayo de 2 006.

Asimismo, ¢l 5 de mayo de 2006, Vidisco, S.L. formulé una tercera oferta
piblica competidora sobre la totalidad de las scciones y obligaciones
convertibles de Tele Pizza, en la que 3¢ ofrecia a los accionistas una
contraprestacion de 2,41 euros por accién y, en lo rejerente a las obligaciones,
una contraprestacidén dentro del rango comprendido entre 24,63 v 24,88 enros
por cada obligacion convertible. La referida oferta fue autorizadg por la CNMV
el 7 de julio de 2006.

El 17 de julio de 2006, y como consecuencia del proceso de mejora de las
ofertas compelidoras en sobre cerrado, loodco Fastrics Spain, SL.U. y
Medimosal, S.L.U. elevaron la contraprestacién, por encima de sus dos
competidoras, hasta 3,21 euros por accién y, en lo refirente a las obligaciones,
hasta 32,80 euros mds el importe del cupén corrido devengado desde el ultimo
pago de intereses hasta la fecha de contratacién de Ia operacién. La
modificacién de las condiciones iniciales de esta oferta {en lo sucesivo, la
referida oferta publica, asi modificada, la “OPA, Previa™) fue autotizada por la
CNMV el 19 de julio, fecha en la cual Food Service Project, 3.L. y Vidisco,
S.L. retiraron sus ofertas competidoras.

El resultado de la OPA Previa, publicado cl 19 de septiembre de 2006, fue
positive. Como consccuencia de (i) las aueptécionﬁ:f; recibidas en la OPA
Previa, (ii) las acciones adquiridas a las sm:iedzﬁdes dal grupo de la sociedad
Carbal, S.A. y a Caja de Ahorros v Monts deﬂ Piedad de Madrid el 22 de
septiembre de 2006, y (iii) las acciones v Ubligaéicme:s; convertibles adquiridas
en mercado con posterioridad a la liquif:flau:itimE de [a OPA Previa, Foodco
Pastries Spain, S.L.U. y Medimosal, $.L.U. devinieren titulares, en conjunto,
de acciones representativas del 90,13% del capital zocial y de obligaciones
convertibles representativas del 30,92% dc la totalidad de las obligaciones en

circulacién.
Acuerdos de exelusién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Tels Pizza celebrada el 24
de octubre de 2006 acordd, con el voto favorzble del 87,54% del capital social,
solicitar a la CNMV la exclusién de negociacién de 1a totalidad de las acciones
de Tele Pizza de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, y del Sistema de Intercomexion Bursétil Espafiol (Mercado



Continno).

- Por su parte, con fechas respectivas 14 y 11 de diciembre de 2006, el Consejo
de Administracién de Tele Pizza v la Asamblea General de Obligacionistas de
la “Primcra Emision de Obligaciones Convertibles ¥/t Canjeables en Accioncs
de Tele Pizza 2004 acordaron solicitar la sxclusién de negociacion en Bolsa
de Valores de la totalidad de las obligaciones correspondientes a la referida
emisién. Dicho acuerdo de solicitud de exclusién fue aprobado en la Asamblea
de Obligacionistas con el voto favorable de un 30,63% del total de
obligaciones convertibles en circulacion,

* Oferta

- El 28 de diciembre de 2006, Foodco Pastries Spain, 8.L.U. prescutd en la
CNMYV la Oferta sobre la totalidad de las acciones y obligaciones convertibles
de Tele Pizza a excepcién de las acciones y obligaciones convertibles ya
titularidad de Foodco Pastries Spain, 5.L.U. o Medimosal, S.L.U, ofreciendo
una contraprestacion idéntica a la de la OPA Previa, esto ¢s, de 3,21 enros por
aceidn y, en lo referente a las obligaciones, de 32,80 suros mas el importe del
cupon corrido devengado desde el Gltimo pago de intcreses hasta |a fecha de
contratacion de la operacién. Agimismo, con fecha 28 de diciembre de 2006
Tele Pizza solicité la exclusion de negociacisn de sus accioncs y obligaciones,
solicitando que la exclusién se aprobase al tiempo de la autorizacién de la Oferta,
con efectos a la liquidacion de la misma.

- El Consejo de la CNMV, en su reunién de 30 de eners de 2007, ha antorizado
la Oferta, y cxpresamente el precio ofrecide, asi como la exclusién de
cotizacion de las acciones y obligaciones convertibley de Tele Pizza, la cual
tendra lugar, automdticamente y sin necesidad de requerimiento previo por
patte de la Socicdad, una vez liquidada 1a Oferta.

2. CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA OFERTA

De acuerdo con el folleto explicativo de la Oferta preparado por la Oferente, las
caracteristicas principales de la Oferta son las siguientss.

2.1, Oferente
La Oferente ¢s la sociedad de responsabilidad limitada Foodco Pastries Spain, 8.L.U., de
nacionalidad espafiola, controlada conjuntamente, y de forma indirecta, por Carbal, $.A.

y por el Fondo Permira Europe III.

En la actualidad, la Oferente es el accionista mayoritario de Tele Pizza, siendo titular,
bien directamente o bien indirectamente, a través de sus socicdad filial intcgramente



participada Medimosal, S.L.U., de un total de 238.873.194 acciones de Tele Pizza,
representativas en conjunto de un 90,13% de su capital sweial, asi como de 38.739
obligaciones convertibles, representativas en conjurto de un 50,92% de las obligaciones
convertibles en circulacion.

2.2. Valores a los que se extiende la Oferta

La Oferta so extiende a la totalidad de las acciones v obligaciones converlibles emitidas y
en circulacién de Tele Pizza que no son propiedad de la Oferente ni de Medimosal, S.L.U.,
sociedades oferentes de la OPA Previa. En consecuencia, la Ofurta tiene por objeto un total
de 76.162.728 acciones de Tele Pizza, representalivas del ¥.87% de su capital social y
86.557 obligaciones convertibles, representativas del 69.08% de las obligaciones
convertibles emitidas v en circulacién a la fecha de presentacion de fa Oferta.

2.3. Contraprestacién

La Oferente ofrece a los accionistas de Tele Pizza una contraprestacion, en metdlico, de
3,21 euros por accién y a los obligacionistas una contraprestacion, también en metalico,
de 32,80 curos por obligacién comvertible, més el importe del cupdn corrido
correspondiente a dichas obligaciones, devengado desde la Gltima fecha de pago de

intereses hasta a fecha de contratacién de la operacion bursatil.

El informe de valoracién encargado a PricewaterhouseCooper: Asesores de Negocios, 5.L.,
como experto y valorador independiente, incorporado como Anexo al correspondiente
Folleto, y que ha sido elaborado de conformidad con los ctiterios valorativos contenidos en
el articulo 7.3 del Real Decreto de OPAs y con otros métodos de valoracion ceneralmente
empleados en el mercado, y que resultan habituabnente de zplicacion con ocasion de la
realizacién de ofertas piblicas de adquisicion en caso d@ exclusién de negociacion,
considera que ¢l valar razonable de las acciones de Tele Pizzs se situaria entre 2,29 euros y
2,85 euros por accion. En todo caso, PricewaterhouscCooper: Asesores de Negocios, S.L.
concluye gue, en el contexto de la presente Oferta, resulta razonable el precio de 3,21 euros
por accidn y 32,80 euros por cada obligacion convertible més el importe del cupdn corrido
devengado desde el ultimo pago de intereses hasta in fecha de contratacion de la operacion.

Considerando la existencia del mencionado informe de valeracion de Tele Pizza emitido
por PricewaterhouscCoopers Asesores de Negocios S.L., ¢l Consejo de Administracion no
ha considerado necesario recabar asesoramiento financiers adicional para emitir este
Informe.

2.4, Plazo dec aceptacién

El plazo de aceptacion inicial de la Oferta es de un mes contado a partir de 1a fecha de
publicacién del primero de los anuncios de la Oferta, es decir, el 1 de febrero de 2007,
En consecuercia, ¢l plazo de aceptacidn de la Oferta finaliza el 1 de marzo de 2007,



salvo prérroga de la misma.

2.5, Condiciones u las que la Oferta est sujeta

La efectividad de la Oftrta no estd sujeta a condicién alguna.

2.6. Exclusién de negociacion de Ias acciones y obligaciones de Tele Pizza

La Oferta s¢ ha formulado en el marco y con ocasisn del proceso de [a exclusion de
cotizacion de las acciones y obligaciones de Tels Pizza, e conformidad con lo
mencionado anteriormente, y como procedimiento tendente a proteger los intereses de los
titulares de los valores de dicha sociedad, de conformidad con Lo previsto en el articulo 7
del Real Decreto de OPAs. De esta forma, se persigue facilitar liquidez a los accionistas
minoritarios de Tele Pizza y proteger los intereses dz los obligacionistas,
considerando el reducido volumen actval de las obligaciones, con anterioridad a la
exclusién de cotizacion de las acciones y obligaciones convertibles de Tele Pizza,

3. OPINION Y OBSERVACIONMES DEL CON SEJO DE ADMINISTRACION
SOBRE LA OFERTA

El Consejo de Administracién desea poner de manifiesto ¢l hecho de que tanto el
Presidente como los restantes miembros del Consejo de Administracion se encuentran
en situacion de conflicto de interés en relacién con su pronuncizmiento sobre la Oferta,
toda vez que los Conscjeros Don Pedro José Baflys Lanterc, Don Fernando Ballvé
Lantero y Don José Carlos Olcese Santonja, fueron designados a propuesta de Carbal,
5.A. y los Consejeros Dan Carlos Mallo Alvarez, Don José Mugica Murga v Don
Francesco de Mojana di Cologna, fueron designades a propuesty del Fondo Permira
Europe III, siendo que ambas cntidades, Carbal, $.A. y ¢l Fondo Permira Europe II1
controlan al 50% cada uno de ellos la Oferente.

Por este motivo, los seis miembros del Consejo de Administracién desean que
conste expresamcnote en el presente Tnforme la manifestacion que se recoge a
continuacion:

“En cumplimiento de nuestro deber de diligencia como administradores de Tele
Pizza, S.4. y, en especiul, de nuestro deber de lealtad regulado en el Art. 127 TER
de la Ley de Sociedades Andnimas y a efecros de lo previsto en el apartado tercero
del citado articulo, informamos y ponemos de manifiesto lu situacion de conflicto en
la que nos encontramos respecto a la valoracién y emisién de una opinidn sobre la
Oferta con motivo de representar en el Consejo los intereses de Carbal S.4., o del
Fondo Permira Europe III, quienes a su vez controlan conjuntamente la Oferente,
emisora de la Oferia,

No obstante lo anterior y en cumplimiento de lo dispuesto zn el Art. 20 del Real



Decreto sobre Régimen de las Ofertas Piblicas de Adquisicion de Valores,
procedemoy a dar nuestra opinidn sobre la Oferta reiterando que la indicada
opinién ha de valorarse, en todo easo, con el conocimientn del conflicto de interés
al que antes se ha hecho alusién”,

Por lo que respecta a la contraprestacion ofrecida y con la reiterada salvedad, el Consejo
de Administracién de Tele Pizza valora positivamante la misma vy la considera justa
desde un punto de vista financiero para los accionistas y obligncionistas de [a Compafiia,
atendido el informe de valoracién acompafiado al Felleto Explicativo al que antes se ha
hecho referencia y la coincidencia de 1a contraprestacion con la ofrecida por la Oferente y
st sociedad filial Medimosal, S.L.U. en el marco de la QPA formulada con fecha 28§ de
febrero de 2006, autorizada por la CNMV con fecha 11 de abril de 2006, respecto al cual el
Consejo ya se pronuncio favorablemente en su Informe de fecha 25 de julio de 2006,

e hace constar igualmente que, segin se desprende del informe de valoracién de Tele
Pizza emitido por PriecwaterhouseCoopers Asesores de Negocios S.L., como experto y
valorador indeperdiente, y de la propia autorizacién de |a Oferta por la CNMV, la
contraprestacién ofrecida en virtud de la misma cumple con lo: criterios que establece el
articulo 7.3 del Real Deereto [ 197/ 1991, de 26 de julio, sobre vl régimen de las ofertas
piiblicas de adquisicién de valores, respecto de las ofertas pliblicas formuladas en el
contexto de procesos de exclusidn de cotizacion de valores.

En méritos de lo anterior, habiendo considerado el Consejo de Administracidn que la
contraprestacion ofrecida a los accionistas y obligacionistas cs justa desde un punto de
vista financiero y superior al que se determina en el irforme de valoracién anteriormente
resefiado asi como que, por acuerdo de la Comision Nacional de! Mercado de Valores de
30 de enero de 2.007. tendra lugar la exclusion de nepociacion ¢n las Bolsas de Valores
de las acciones y obligacionss de Tele Pizza con efectos partir de la fecha de
liquidacion de la Oferta, con los consiguientes efectos en la liquidez de dichos titulos, el
Censejo de Administracion recomienda a sus accionistas y obligacionistas acudir a la
Oferta,

No existe opinién individual y particular de ningin Consejero de Tele Pizza distinta de
la opinidn colegiada anteriormente expuesta.

4. ACUERDOS ENTRE LA OFERENTE Y TELE PIZZA O LOS
CONSEJEROS DE TELE PIZZA

41 Acucrdos enfre la Oferente ¥ Tele Pizza
No existe en la actualidad ningiin acuerdo entre la Oferente y Tele Pizza,

42 Acucrdos entre la Oferente y los Consejeros de Tele Pizza



Tal y como resulta del Folleto Explicativo de la Oferta, lag Oferente es una sociedad
participada indirectamente por Carbal, S.A. y por =1 Fondo Permira Europe IIT, ¢n 1a
proporeion del 50%,

Los tunicos acuerdos celebrados por 1a Oferente con los aceionistas o administradores
de Tele Pizza, son ¢l Contrato de Inversién, ¢l Contrato de Socios y el Contrate de
Aportacién descritos en el apartado 1.3.5. del Folleto Explicativo, suscritos entre Don
Pedro Jos¢ Ballvé Lantero, Don Fernando Ballvé Lantero, ¢l Fondo Permira Europe
T y la Sociedad Qferente, entre otros.

5. INTENCIONES DE LOS CONSEJEROS DE ACEPTAR LA OFFRTA

Todos los miembros del Consejo de Administracidn que son titulares, directa o
indirectamente, de acciones de Tele Pizza, esto es, Don Fernando Ballvé Lantero, Don
José Mugica Murga, Don Carlos Mallo Alvarez v Don Francesco de Mojana di
Cologna, han manifestado su intencién de aceptar la Oferta. Los Consejeros
anteriormente citados son titnlares, en conjunto, de un total de 4 acciones de Tele Pizza.

Ningin miembro del Consejo de Administracion es titular, directa o indirectamente, de
obligaciones convertibles en acciones de Tele Pizza.

El presente Informe sobre la oferta publica de adquisicién de acciones y obligaciones
convertibles de Tele Pizza, formulada por la Oferente y autorizada por la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 30 de enero de 2007, ha sido aprobado por unanimidad de todos
los Consejeros de Tele Pirza, S.A.

En Madrid, a 2 de febrero de 2.007.

El Sceretario del C(:»nﬂsejo de Adrninistracion

/Dou,a.ﬂas Mallo Alvarer



