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D. Tomas Gonzalez Pefia y D. Benicio Herranz Hermosa, en nombre y representacion
del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB), administrador provisional de
Banco CAM, S.A.U., con numero de identificacién fiscal A-86101375, y domicilio social

en Avenida Oscar Espla, 37, 03007 Alicante
CERTIFICAN

Que, el contenido de la Nota de Valores de la 102 Emision de Cédulas
Hipotecarias de Banco CAM, S.A.U. que ha sido incorporado por la Comisiéon
Nacional del Mercado de Valores como documento privado de emisién con
fecha 16 de enero de 2012, coincide exactamente con la que se presenta

adjunta a la presente certificacion en soporte informatico; y

AUTORIZAN

La difusion del texto de la citada Nota de Valores a través de la pagina de

Internet de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente

certificacion en Alicante, a 17 de enero de 2012.

D. Tomas Gonzalez Pefia y D. Benicio Herranz Hermosa

BANCO CAM, S.A.U., Entidad de Crédito inscrita en el Registro del Banco de Espafia con el nimero 2090,
en el Registro Mercantil de Alicante al Tomo 3546, Folio 22, Hoja A-1265, CIF A86101375 y domicilio social en Avda.
Oscar Espla, 37 03007 ALICANTE.
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NOTA DE VALORES

102 EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS
BANCO CAM, S.A.U
1.000.000.000 Euros

Enero 2012

La presente Nota de Valores de Admision ha sido elaborada segin el Anexo XllIl del Reglamento
(CE) n° 809/2004 y ha sido inscrita en el Registro Oficial de la Comisidon Nacional del Mercado
de Valores. Esta Nota de Valores se complementa con el Documento de Registro de la Entidad,
registrado en el citado organismo con fecha 29 de diciembre de 2011, el cual se incorpora por
referencia.

Emision de Cédulas Hipotecarias Pagina 1 de 15
Banco CAM



Banco

« CAM

INDICE
0. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES ... 3
l. NOTA DE VALORES..... .ttt ettt e e e e e st e e e e e e s e nnnneeeeeeas 4
1. PERSONAS RESPONSABLES ...ttt ettt e et e e st e e e snea e e e e nteeeesnnaeeesnnnaeeean 4
2. FACTORES DE RIESGO ... .ciiiiiiiieeeiiiie ettt e stiee e s steee e ssstae e e snsteaeesnneeeesnnseeeeasseeesansseeesnnseeeesnseens 5
3. INFORMACION FUNDAMENTAL .....vvieceeececeeecs s s e en et es sttt aeseeesnseessssssesssssssnanes 5
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la EmMision .........ccovvnnninninn. 5

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION...5

4.1. Importe total de los valores gue se admiten @ COtiZACION ..., 5
4.2. Descripcion del tipo y 1a clase de 10S VAIOIES ... 6
4.3. 1.eqiSlacion de 10S VAIOIES ..o sssssse s sssesssssssssesssssssssessssssessesssssssssasssssessas 6
4.4. Representacion de 10S VAIOTES ...t 6
4.5. DiViSa € 18 EMISION «..ovvvviveeisiiereeiisisseeisssessses s sssess s sssssssssessessssssessessssssessessasssessesssssessasssssnssas 6

4.9. Fecha y precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los

(2= (0] (T 9
4.10. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo ..........ccocovvvvvieeiininne, 10
4.11. Representacion de 10s tenedores de VAIOIES ... 11

No se constituira sindicato de tenedores de los valores para la presente emision

de CEAUIAS NIPOLECANIAS. .....cvvcviereieei et 11

4.12. Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de

las cuales los valores han sido creados Y/0 eMItidOS ... 11

4.13. Fecha de emision, suscripCion y deSembOISO ... 11

4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad de 10S VAIOIES. ... 11
5.  ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION. .......cooovrrceeieiereeieiereeenes 13

5.1. Indicacién del Mercado en el que se negociaran 10S VAIOIES. ...........coceierneenseenenenn: 13

5.2. Nombre y direccidn de cualquier agente de PagoS. ... 13
6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION ......coriimririeienreniineseeinsiesse s sseesensseees 13
7. INFORMACION ADICIONAL .....covieieieterrtereseses et eeeteteteee st es st tsesessseseeeesesessssenesesanenas 14

T L RALINGS. ccvvovvieveri sttt 14
8. ACTUALIZACION DOCUMENTO DE REGISTRO INSCRITO EL 29 DE DICIEMBRE DE

22 1 SR 14
Emision de Cédulas Hipotecarias Pagina 2 de 15

Banco CAM



0.

Banco

« CAM

FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Riesgo de mercado:

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones
generales del mercado frente a las de la inversion. La presente Emisién es posible que
esté sometida a fluctuaciones de precio en el mercado en funcién, principalmente, de la
evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversion, de las condiciones de
mercado y de las condiciones econdmicas generales.

Riesgo de liguidez o representatividad de los valores en el mercado:

Riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los
valores de la presente Emision. La distribucién de los valores que se emitan podria no
ser muy amplia y aunque se solicitara su admision a negociacion en el Mercado AIAF
de Renta Fija, podria no producirse una negociacion activa en el mismo. Tampoco es
posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para esta
emisién en particular.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo asociado a una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de
cumplimiento de las obligaciones contractuales de una de las partes. En este caso, falta
de cumplimiento del pago de los intereses del valor y/o de la devolucién del principal
por parte del Emisor.

De conformidad con los articulos 12 y 14 de la Ley 2/1981, el capital y los intereses de
las emisiones de Cédulas Hipotecarias estaran especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a favor de
BANCO CAM y no se encuentren afectas a emision de bonos y participaciones
hipotecarias, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad
emisora.

Riesgo de Variacién de la calidad crediticia del Emisor:

A la fecha de registro de la Nota de Valores, el Emisor tiene las siguientes calificaciones
crediticias:

Ratings: Moody’s Investors Service FitchRatings
Largo Plazo Bal BB+
Corto Plazo Not Prime B
Fecha Ultima Revision Diciembre 2011 Julio 2011

Perspectiva/En revision

En revision para posible subida
(desde 12-dic-2011)

En revisién para posible subida
(desde 26-jul-2011)

Se ha solicitado calificacion crediticia para la presente emision de Cédulas Hipotecarias
a la Agencia de Calificacion Moody’s Investor Service. Con fecha 27 de diciembre de
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2011 la agencia de calificacién ha otorgado un rating provisional de Baal “on review for
upgrade”. La agencia de calificacion mencionada ha sido registrada en la European
Securities and Market Authority de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) no
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre
las agencias de calificacion crediticia.

Riesgo de amortizacién anticipada de los valores:

El Emisor podra amortizar de forma anticipada esta emisién. La amortizacion podra
llevarse a cabo en cualquier momento, con un preaviso minimo de 10 dias habiles. La
amortizacién podré ser total o parcial.

En caso de amortizacién anticipada parcial se hara por reduccién de nominal o bien
mediante la amortizacion de aquellos valores que el Emisor pueda tener en autocartera,
con sujecion a la normativa aplicable.

Si se superan los limites de emisién de Cédulas Hipotecarias que se establezcan en
cada momento por la normativa aplicable (actualmente establecido en el 80 por ciento
de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera
gue reunan los requisitos establecidos en la Ley 2/1981 deducido el importe de los
afectados a bonos hipotecarios o que hayan sido objeto de Participacién Hipotecaria),
el Emisor podra proceder a la amortizacion de Cédulas Hipotecarias hasta el importe
excedido de acuerdo con lo que determine la normativa. En el caso de producirse esta
amortizacién serd por reducciéon del nominal y a la par en la parte proporcional que
corresponda.

Riesgo de subordinacién vy prelacion de los inversores ante situaciones concursales:

Los tenedores de cédulas hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, modificada por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre, tendran el caracter de acreedores singularmente
privilegiados, con la preferencia que sefiala el numero 3 del articulo 1923 del Cédigo
Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos
hipotecarios inscritos a favor de BANCO CAM, salvo los que sirvan de cobertura a los
bonos hipotecarios, 0 que hayan sido objeto de participacion hipotecaria. En caso de
concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° de la
Ley Concursal, y no gozaran de preferencia entre ellos, cualquiera que sea su fecha de
emision.

l. NOTA DE VALORES
1. PERSONAS RESPONSABLES

D. José Antonio Iturriaga Mifién, D. Tomas Gonzéalez Pefia y D. Benicio Herranz
Hermosa, en nombre y representacion de BANCO CAM, S.A.U. (en adelante la Entidad
Emisora, el Emisor o BANCO CAM), entidad de crédito espafiola con domicilio en
Alicante, Avenida Oscar Espla numero 37, con C.F. A-86101375, actuando
mancomunadamente, como las personas que, en nombre y representacion del Fondo
de Reestructuracion Ordenada Bancaria (en adelante FROB), entidad de derecho
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publico creado por medio del Real Decreto Ley 9/2009, de 26 de junio, sobre
reestructuracion bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de
crédito, pueden desempefiar las funciones que corresponden a éste en su condicion de
administrador provisional de Banco CAM, S.A, todo ello en virtud de la Resolucion de
22 de julio de 2011 de la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia por la que se
acuerda sustituir provisionalmente al 6rgano de administracion de Banco CAM,
designandose como administrador provisional al FROB, y de la Resolucién de la
Comision Rectora de dicha entidad de igual fecha que, conforme a lo dispuesto en el
articulo 7.2 a) del citado Real Decreto-ley 9/2009, designa a D. José Antonio Iturriaga
Mifién, D. Tomas Gonzalez Pefia y D. Benicio Herranz Hermosa, para que en nombre y
representacion del FROB ejerzan las funciones y facultades propias de dicha condicion,
asi como en virtud del acuerdo del citado Fondo, como administrador provisional de
Banco CAM, de 17 de octubre de 2011 por el que se aprueba la presente emision,
asumen la responsabilidad de la informacién contenida en la Nota de Valores.

D. José Antonio lturriaga Mifién, D. Tomas Gonzalez Pefia y D. Benicio Herranz
Hermosa, declaran que tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar
que asi es, la informacidén contenida en la presente Nota de Valores es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Los riesgos que puedan afectar a los valores que se emitan al amparo de la presente
Nota de Valores estan definidos en el apartado 0.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emisiéon

No existe ningun interés particular en las entidades participantes que elaboran la
presente Nota de Valores.

Banco CAM, S.A.U ha sido banco colocador de la emision.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacién

El importe nominal total de los valores es de mil millones de euros (1.000.000.000
euros) representados por 20.000 valores de 50.000 euros de importe nominal unitario.

Las cédulas hipotecarias se emiten a un precio de 100%, siendo el importe efectivo
total de 1.000.000.000 euros y el valor efectivo unitario de 50.000 euros.

Emision de Cédulas Hipotecarias Pagina 5 de 15
Banco CAM



Banco

« CAM

4.2. Descripcion del tipo y la clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admisidon a negociacion de la
emision de Cédulas Hipotecarias, denominada 102 Emision de Cédulas Hipotecarias de
Banco CAM S.A.U. por valor nominal de 50.000 euros cada una de ellas, por un plazo de
tres afos.

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para el Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizaciéon anticipada o a vencimiento.

La emisién esté dirigida a un inversor cualificado.

A los valores se les ha sido asignado el Codigo ISIN (International Securities
Identification Number): ES0413212004.

Existe la posibilidad de emitir posteriormente una o varias emisiones fungibles con la
presente emision. Con ocasién de la puesta en circulaciéon de una nueva emisién de
valores fungibles con la presente emisidon se hara constar dicho caracter fungible en la
nueva emision.

4.3. Leqislacion de los valores

Los valores se han emitido de conformidad con la legislacién espafiola que resulte
aplicable al Emisor y a los mismos.

Las Cédulas se emiten de acuerdo con la Ley espafiola, siéndoles en especial de
aplicacién lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario (en adelante, la “Ley 2/1981") modificado por la Ley 41/2007 de 7 de
diciembre, en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/81 (en adelante el “Real Decreto 716/2009”), en la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores, asi como en las demas disposiciones que resulten
de aplicacion.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto
a la informacién contenida en los folletos asi como al formato, incorporacién por
referencia, publicacién de dichos folletos y difusion de publicidad.

4.4. Representaciéon de los valores

Los valores estan representados mediante Anotaciones en Cuenta. La entidad
encargada del registro contable es IBERCLEAR, Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, con domicilio en Plaza de la Lealtad,
1, 28014, Madrid, junto con sus entidades participantes.

4.5. Divisa de la Emisién

Los valores de la presente Emisién estdn denominados en Euros.

4.6. Orden de prelacién de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacién
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El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a
favor de BANCO CAM, y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios y
participaciones hipotecarias, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de
la entidad emisora vy, si existen por los activos de sustitucion aptos para servir de
cobertura y por los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, de Regulacion del
Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril , por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial del mismo.

Se hace constar que para esta emisién no existen activos de sustitucidon que respalden
las Cédulas Hipotecarias, ni ningln instrumento financiero derivado vinculado a la
emision.

La entidad emisora llevara un registro contable especial de los préstamos y créditos
que sirven de garantia a las emisiones de Cédulas Hipotecarias vy, si existen, de los
activos de sustitucion inmovilizados para darles cobertura, asi como, si existen, de los
instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién. Dicho registro contable
especial debera asimismo identificar, a efectos del calculo del limite establecido en el
articulo 16 de la Ley 2/1981, de entre todos los préstamos y créditos registrados,
aquellos que cumplen las condiciones exigidas legalmente en la seccién |l de esta Ley.
Las cuentas anuales de la entidad emisora recogeran los datos esenciales de dicho
registro.

Todos los tenedores de Cédulas, cualquiera que fuese su fecha de emision tendran la
misma prelacién sobre los préstamos y créditos que las garantizan y si existen, sobre
los activos de sustitucion y sobre los flujos econdmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso de la Entidad Emisora, los titulares de Cédulas Hipotecarias
gozaran de privilegio especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de
conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la
Ley Concursal se atenderan como créditos contra la masa los pagos que correspondan
por amortizacion de capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de
amortizacién a la fecha de solicitud de concurso, hasta el importe de los ingresos
percibidos por el concursado de los préstamos hipotecarios y, si existen, de los activos
de sustitucion que respalden las Cédulas Hipotecarias y de los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros vinculados a las emisiones (Disposicion
Final decimonovena de la Ley Concursal). En caso de que, por un desfase temporal, los
ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes para atender los pagos
mencionados en el parrafo anterior, la administracidon concursal debera satisfacerlos
mediante la liquidacién de los activos de sustitucién afectos a la emision vy, si esto
resultase insuficiente, debera efectuar operaciones de financiacion para cumplir el
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mandato de pago a los cedulistas o tenedores de bonos, subrogandose el financiador
en la posicién de éstos. En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado
en el articulo 155.3 de la Ley Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas
emitidas por el Emisor se efectuard a prorrata, independientemente de las fechas de
emision de sus titulos. Si un mismo crédito o préstamo estuviese afecto al pago de
cédulas y a una emision de bonos se pagara primero a los titulares de los bonos.

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de
Valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre BANCO CAM.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipos de interés,
rendimientos y precios de amortizacidbn con que se emitan y que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

4.8.1. Tipo de interés nominal

Las Cédulas Hipotecarias devengaran un tipo de interés nominal variable trimestral
igual a Euribor 3 meses mas un diferencial del 3,5%, en base Actual/360 y convencién
dia siguiente modificado ajustado.

El Euribor 3 meses sefialado anteriormente sera el publicado en la pagina “Euribor01”,
suministrada por Reuters, o en cualquier otra pagina que pudiera sustituirla en el
futuro, a las 11 horas (CET) de la mafiana del segundo dia habil inmediato anterior al
inicio de cada Periodo de Devengo segun calendario Target 2 (Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System). La fecha de fijacion
del Euribor 3 meses para el primer periodo de devengo sera el 17 de enero de 2012.

En el caso de que, por cualquier causa, no existiera el Euribor 3 meses o si dicha pagina
(o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se tomara como
“Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de informacion electrénica que
ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers Association) de Telerate,
Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado
Interbancario del EURO. Al tipo de referencia que resulte se le sumara el margen del
3,5%.

En todo caso si no se publicara ninguna de las referencias de Euribor, se utilizaria como
Euribor el que se hubiese tomado como referencia en el Periodo de Interés
inmediatamente anterior y asi por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

4.8.2. Devengo y pago de los intereses

El tipo de interés de las Cédulas Hipotecarias indicado en el apartado 4.8.1 anterior se
devengard, desde la Fecha de Emision, inclusive (19 de enero de 2012), hasta la Fecha
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de Amortizacion a Vencimiento (19 de enero de 2015), no inclusive, y sera pagadero
por trimestres vencidos los dias 19 de enero, abril, julio y octubre de cada afio (cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses”), siendo la primera Fecha de Pago de Intereses el
19 de abril de 2012. Si alguna Fecha de Pago de Intereses coincidiera con un dia que no
fuera dia habil, el abono se efectuara el dia habil inmediatamente siguiente, sin que ello
devengue ningun tipo de interés por dicho motivo. Se entendera por “dia habil” el que
se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el funcionamiento del
sistema TARGET2 (Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express
Transfer System).

4.8.3. Forma de calculo de interés

El importe a pagar en cada una de las Fechas de Pago se obtendra por la aplicacién de
la siguiente féormula:
i d

* *

100 Base

donde:

C = Importe bruto del cupdn periodico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal (Euribor 3 meses de referencia + 3,50%)

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupén correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias ACTUAL

Base = 360

4.8.4. Forma de pago

El pago de los intereses se efectuara mediante abono en la cuenta indicada a tal efecto
por el inversor con fecha valor cada una de las Fechas de Pago. Dicho pago se realizara
a través de las Entidades Participantes en Iberclear en cuyos registros aparezcan los
inversores como titulares de los valores.

4.8.5. Plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, el plazo valido durante el que se puedan
reclamar los intereses y el reembolso del principal sera de 3 afios, conforme a lo
dispuesto en el articulo 22 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril y del articulo 950
del Codigo de Comercio.

4.9. Fecha y precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores.

4.9.1. Fechay Precio de Amortizacion

La totalidad de los valores de la presente Emisién se amortizaran a la par (precio de
amortizacién) en la Fecha de Amortizacion, el 19 de enero de 2015, sin perjuicio de la
posibilidad de amortizacién anticipada prevista en apartado 4.9.2 siguiente.
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4.9.2. Fecha y Modalidad de Amortizacion
Los inversores tenedores de los valores no tienen opcion de amortizacién anticipada.

El Emisor podra amortizar de forma anticipada esta emisién. La amortizacion podra
llevarse a cabo en cualquier momento, con un preaviso minimo de 10 dias habiles. La
amortizacién podra ser total o parcial. En caso de amortizacién anticipada parcial se
hara por reducciéon de nominal o bien mediante la amortizacién de aquellos valores
gue el Emisor pueda tener en autocartera, con sujecion a la normativa aplicable.

El Precio de Amortizacion sera a la par mas los intereses devengados y no pagados del
cupon trimestral vigente en el momento que se produzca la amortizacion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24 del Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, el volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por BANCO CAM, y no vencidas, no
podra superar el 80% de una base de cémputo formada por la suma de los capitales no
amortizados de todos los préstamos y créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad
aptos para servir de cobertura deducido el importe integro de cualquier préstamo o
crédito afecto a bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias.

En caso de superar el limite, la Entidad Emisora podra proceder a la amortizacién de
Cédulas Hipotecarias hasta el importe excedido de acuerdo con lo que determina el
articulo 25 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril. De optarse por la amortizacion de
las Cédulas Hipotecarias ésta se realizara en la forma prevista en la ley abonandose el
importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias éstas se
anunciaran a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del
mercado secundario donde estén admitidos a cotizacién los valores, a la entidad
encargada del registro contable de los valores y a los titulares de los mismos, a estos
ultimos, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de
Cotizacion del Mercado AIAF de Renta Fija.

4.9.3. Procedimiento para efectuar los pagos a los inversores

El reembolso del principal se efectuara mediante abono en la cuenta indicada a tal
efecto por el inversor con fecha valor la Fecha de Amortizacion. Dichos pagos se
realizaran a través de las Entidades Participantes de IBERCLEAR en cuyos registros
aparezcan los inversores como titulares de los valores.

4.10. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de célculo

Para el célculo del rendimiento se han establecido una serie de hipdétesis: el tipo de
interés nominal es del 4,745% constante para toda la operacién (Euribor a tres meses
1,245% fijado el dia 12 de enero de 2012 mas un diferencial del 3,5%), las cédulas no
son amortizadas anticipadamente por el Emisor segun lo previsto en este documento y
gue el inversor las mantiene en cartera hasta su vencimiento, en que se amortizan a la
par. En el célculo de la T.I.R. anual para el inversor, como tipo de interés efectivo, se ha
aplicado un computo del tiempo en base Actual/365.
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El interés efectivo previsto para un inversor que adquiriese los valores amparados por
la presente Nota de Valores, considerando las hip6tesis indicadas en el parrafo anterior,
seria del 4,830%.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la siguiente
formula:

85 F
PO - a : ed o
j=1 v
5, 1 ge

e 100g

donde:

Po = Precio de Emision del valor

Fj = Flujos brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de desembolso de la emision y fecha
de pago del flujo correspondiente

n = NUmero de flujos de la Emisién

Base = Actual/365.

4.11. Representacion de los tenedores de valores

No se constituira sindicato de tenedores de los valores para la presente emisién de
cédulas hipotecarias.

4.12. Declaracién de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de
las cuales los valores han sido creados y/o emitidos

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién de la presente
Emision de Cédulas Hipotecarias, cuya vigencia consta en certificacion remitida a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta de Administradores de Banco CAM SAU de fecha 17 de
octubre de 2011.

4.13. Fecha de emisién, suscripcion y desembolso

La fecha de emisién, suscripcion y desembolso de los valores es el 19 de enero de
2012. El periodo de solicitud sera el dia 16 de enero de 2012.

4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general
a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten.

4.15. Informacién sobre la cartera hipotecaria vy sobre las cédulas hipotecarias

A continuacién se incluye la informacion sobre los datos procedentes del registro
contable de la entidad emisora, al que se refiere el articulo 21 del Real Decreto
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716/2009, de 24 de Abril, en virtud de lo establecido en la Circular 7/2010, de 30 de
Septiembre, a las entidades de crédito, que desarrolla determinados aspectos del
mercado hipotecario:

a) El valor nominal del total de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios
pendientes a 30 de septiembre de 2011 asciende a 32.517,157 millones de euros.

b) El valor nominal del saldo de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios que
resultan elegibles, a tenor de los criterios fijados en el articulo 12 del citado Real
Decreto a 30 de septiembre de 2011 asciende a 19.541,216 millones de euros.

c) El emisor no tiene ninguna emisién de bonos hipotecarios. El valor nominal de los
préstamos movilizados a través de participaciones hipotecarias o de certificados de
transmision hipotecaria asciende a 30 de septiembre de 2011 a 13.509,197 millones de
euros. Este importe no esté incluido en el saldo de la totalidad de la cartera del punto
a) ni en el saldo de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios que resultan
elegibles del punto b).

d) Las cédulas hipotecarias emitidas vivas a 30 de septiembre de 2011 ascienden a
13.642,2 millones de euros, por lo que cumple con el requisito de no superar el 80% de
la cartera elegible de préstamos hipotecarios (el nivel a 30 de septiembre de 2011 es de
69,81 %).

Con fecha 4 de noviembre de 2011 se constituy6 el Fondo de Titulizacién "EMPRESAS
TDA CAM 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" por importe de 750 millones de
euros. El fondo agrupa Derechos de Crédito y Certificados de Transmisién Hipotecaria
de Banco CAM por importe de 686.393.674 euros y 63.606.326 euros, respectivamente.

BANCO CAM declara expresamente que el limite maximo del 80% establecido en la
normativa espafiola no se vera superado tras el desembolso de esta emision.

Con fecha de 22 de julio de 2011 se elevo a publico el acuerdo de segregacion del
negocio financiero de Caja de Ahorros del Mediterraneo a favor de Banco CAM, S.A.U.

El patrimonio segregado que se separa en bloque, incluye entre otros, la totalidad de la
cartera de préstamos y créditos hipotecarios asi como los que resultan elegibles, a
tenor de los criterios fijados en el articulo 3 y siguientes del Real Decreto 716/2009, que
se han tenido en cuenta para el calculo de las cifras contenidas en los apartados a) y b)
anteriores. También fueron objeto de segregacibn a BANCO CAM la totalidad de
cédulas hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros del Mediterraneo lo que se ha
tenido en cuenta para el célculo de las cifras contenidas en el apartado d) anterior.

Esta emision que se denomina 102 Emision de Cédulas Hipotecarias de BANCO CAM se
encuentra respaldada por la totalidad de préstamos y créditos hipotecarios de Banco
CAM, segun se describe en los epigrafes a y b anteriores.
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5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacién del Mercado en el que se negociaran los valores.

BANCO CAM solicita la admisién a negociacion de los valores descritos en la presente
Nota de Valores en AIAF Mercado de Renta Fija, comprometiéndose a que estén
admitidos a cotizacién en un plazo inferior a 30 dias desde la Fecha de Desembolso.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admision a cotizacion, la Entidad
Emisora dard a conocer las causas del incumplimiento a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y al publico mediante la inclusién de un anuncio en el Boletin del
Mercado en el que estén previstos a ser admitidos a cotizacion.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admisién, permanencia y exclusién de los valores en los mercados secundarios
organizados citados, segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus
Organos rectores y acepta cumplirlos.

La liquidacién se realizara a través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A., (IBERCLEAR).

5.2. Nombre v direccién de cualquier agente de pagos.

Los pagos de los cupones y del principal de la emisidn a que se refiere la presente Nota
de Valores seran atendidos por BANCO CAM, cuyo domicilio se encuentra en Alicante,
Avenida Oscar Espla nimero 37, y dispone de la capacidad para llevar a cabo estas
funciones.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos previstos como consecuencia de la admision a negociacion de los valores
seran los siguientes:

Concepto Importe
Registro de la Nota de Valores de Admisién en CNMV 9.742,84 Euros
Supervision del proceso de admision a cotizacion CNMV 9.742,84 Euros
Supervision y Admision A.LLAF (0,05 por mil, con un maximo de 55.000 euros) 50.000 Euros
Tasas alta IBERCLEAR 500 Euros
TOTAL GASTOS 69.985,68 Euros

(*) Los importes indicados se encuentran pendientes de actualizacion con las tasas correspondientes a 2012, en su caso.

Teniendo en cuenta los gastos anteriores, y las hipdtesis establecidas en el apartado
4.10 de la presente Nota de Valores, la TIR resultante para el Emisor sera del 4,833%.
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Ratings.

A la fecha de registro de la Nota de Valores, el emisor tiene las siguientes calificaciones

crediticias:

Moody’s Investors

Ratings: Service FitchRatings
Largo Plazo Bal BB+
Corto Plazo Not Prime B
Fecha Ultima Revision Diciembre 2011 Julio 2011

Perspectiva/En revision

En revision para
posible subida (desde
12-dic-2011)

En revisién para
posible subida (desde
26-jul-2011)

Se ha solicitado calificacion crediticia para la presente emision de Cédulas Hipotecarias
a la Agencia de Calificacion Moody’s Investor Service. Con fecha 27 de diciembre de
2011 la agencia de calificaciéon ha otorgado un rating provisional de Baal “on review for
upgrade”. Se espera recibir confirmacién del rating una vez sea admitida a cotizacioén la
presente Emision.

8. ACTUALIZACION DOCUMENTO DE REGISTRO INSCRITO EL 29 DE
DICIEMBRE DE 2011.

Desde la fecha de registro del Documento de Registro el 29 de diciembre de 2011 no
ha habido ningin cambio o nuevo acontecimiento relevante que pudiera afectar a la
evaluaciéon de los valores objeto de la presente emision, salvo los comunicados como
Hechos Relevantes en CNMV, que se incorporan por referencia.

El inversor puede consultar la informacion financiera relevante en lo que respecta a
balance y cuenta de pérdidas y ganancias en el Documento de Registro de BANCO
CAM, registrado en CNMV el 29 de diciembre de 2011.

La informacién contenida en la presente Nota de Valores se complementa con lo
contenido en el Documento de Registro.
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Esta Nota de Valores esta visada en todas sus paginas y firmada en Alicante, a 13 de
enero de 2012.

Firmado en representacion del Emisor:

EL ADMINISTRADOR PROVISIONAL UNICO
FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA

D. José Antonio Iturriaga Mifién D. Toméas Gonzélez Pefia

D. Benicio Herranz Hermosa
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