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CAPI TULO 1

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABI LI DAD DEL CONTEN DO
DEL FOLLETO

1.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABI LI DAD DEL CONTENI DO DEL FOLLETO

1.

2.

D. José Permanyer Cunillera, con DNl 38.984.719H nmayor de edad,
espafiol, vecino de Sabadell, en nonbre y representaci 6n de Banco
de Sabadell, S. A (en adelante Banco Sabadell, o “la Sociedad
Em sora”), actuando en su calidad de Director Ceneral, asunme, en
virtud de las facultades conferidas por el Consejo de
Adm ni straci 6n, |a responsabilidad del contenido de este folleto y
confirma la veracidad del misnb y que no se onite ningan dato
rel evante ni induce a error.

Para cual quier aclaracidn en relacién con el contenido de este

folleto pueden dirigirse a D José Luis Negro Rodriguez,
Interventor General, al tel éfono 937 289 481.

ORGANI SMOS SUPERVI SORES

1.2.1. Comisi 6n Naci onal del Mercado de Val ores (CNW)

El presente folleto continuado ha sido registrado en | os Regi stros
(ficiales de la CNW con fecha 22 de Myo de 2001. Tiene
natural eza de Folleto Reducido (Mbdelo Red 1) y ha sido redactado
de conformdad con |o establecido en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Val ores (nodificada por la Ley 37/1998 de 16
de novienbre), el Real Decreto 291/1992, de 27 de narzo, sobre
emsion y oferta publica de venta de valores, el Real Decreto
2590/ 1998, de 7 de dicienbre, sobre nodificaciones del réginen
juridico de | os nercados de valores, la Oden Mnisterial de 12 de
julio de 1993 y la Grcular 2/1999, de 22 de abril, de la Com si6n
Naci onal del Mercado de Val ores.

El registro del Folleto por la Com sidén Nacional del Mercado de
Valores no inplica reconendaci 6n de suscripcion de |os valores
cuya admision a cotizacidn se solicita, o que se emtan en un
futuro, ni pronunciamento en sentido al guno sobre | a solvencia de
la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de |os valores
emtidos o que se enitan en un futuro por Banco Sabadel |l .

1.2. 2. Banco de Espafa

1.

3.

Banco de Espafia ha conuni cado su no oposicio6n a |la anpliacion de
capital a la que se refiere este folleto.

Este hecho no inplica reconendaci 6n de adqui sici 6n de | os val ores,
ni pronunciamento en sentido alguno sobre la solvencia de la
entidad emsora o la rentabilidad o calidad de los valores
of r eci dos.

VERI FI CACI ON DE LOS ESTADOS CONTABLES
Los Estados Financieros de Banco Sabadell y del Gupo Consolidado
Banco Sabadell de los ejercicios correspondientes a 1998, 1999 vy
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2000 han sido auditados por la firma de auditoria externa
Pri cewat er houseCoopers Auditores, S. L., con CF B-79031290 vy
domicilio en Barcelona, Avda. D agonal, 640, inscrita en el
Regi stro Oficial de Auditores de Cuentas con el nunero S0242, y se
encuentran depositados y a disposicion del publico en la CNW
junto con los correspondientes infornmes de auditoria, |os cuales
han resultado favorables, no registrandose salvedades negativas
con respecto a |los estados financieros de |a Sociedad Em sora en
ni nguno de | os ejercicios nenci onados.
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CAPI TULO 2

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCI ABLES OBJETO DE
LA M SMVA

2.1. ACUERDCS SCOCI ALES

2. 1.

1.

Menci 6n relativa a su inclusién conmo Anexo
Se incluye conb anexo y forna parte integrante de este folleto |la
certificacion emtida por el Secretario del Consejo de
Adm ni straci 6n de Banco Sabadell relativa a |la adopci 6n de |os
acuerdos sociales sobre |la anpliacion de capital |iberada

aprobada en la Junta General de Accionistas de Banco Sabadel|l de
fecha 30 de novienbre de 2000 y a los acuerdos del Consejo de
Adm nistracién de |la entidad, en su reuni6on de 31 de enero de
2001, relativos a la ejecuci6on de la msna.

2.1.3Informaci 6n sobre los requisitos y acuerdos previos para la

2. 2.

2. 3.

adm si 6n a negoci aci 6n en Bol sa

Las acci ones correspondientes a la anpliaci6n de capital a la que
se refiere este folleto se negociardn a través del Sistena de
I nterconexi 6n Bursatil (Mercado Continuo) en las Bolsas de
Val ores de Barcelona y Madrid, una vez se cierre el periodo de
asignacion de las mismas y quede inscrita la correspondiente
escritura publica en el Registro Mercantil.

AUTORI ZACI ON ADM NI STRATI VA PREVIA A LA EM SI ON
No procede al no estar sonetida esta operacién a autorizacio6n
previ a al guna.

EVALUACION DEL RIESGO |INHERENTE A LOS VALORES O A SU EM SCR
EFECTUADA POR UNA ENTI DAD CALI FI CADORA

No se ha realizado eval uaci 6n del riesgo inherente a |os valores
gue se eniten por ninguna entidad calificadora.

RATINGS Fecha de Fecha ultima
Agencia de calificacion Largo plazo Corto plazo asignacion revision
Moody's Al Prime 1 Agosto '93  Diciembre '00
Fitch A+ F1 Abril '89 Mayo '00
Standard & Poor’s A Al Abril '94 Octubre '00

A la fecha de registro del presente Folleto, Banco Sabadell tiene
asignadas las siguientes «calificaciones ("ratings") por |as
agencias de calificacién de riesgo crediticio, todas de reconoci do
prestigio internacional :

Asi mi sno, Mody’'s ha otorgado a Banco Sabadell l|a calificacién B
en cuanto a fortaleza financiera, que indica fuerte fortal eza
financiera intrinseca. Fitch ha otorgado una calificacién
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i ndi vidual a Banco Sabadel|l de A/B que indica un perfil de crédito
s6lido y gestién generalnente nmejor que la conpetencia y una
calificacion de 4 en el concepto denom nado de |egal (respaldo
estatal probable, pero no cierto).

Las escal as de calificaciones de deuda a |argo pl azo enpl eadas por
| as agenci as son | as siguientes:

Moody's Fitch Standard & Poor’s
Aaa AAA AAA
Categoria de Aa AA AA
Inversion A A A
Baa BBB BBB
Ba BB BB
Categoria B B B
Especulativa Caa CCC CCC
Ca CC CC
C C C

Moody’ s aplica nodificadores nunéricos 1, 2 y 3 a cada categoria
genérica de calificacién desde Aa hasta B. El nodificador 1
indica que la obligacién esta situada en |la banda superior de
cada categoria de rating genérica; el nodificador 2 indica una
banda nedia y el nodificador 3 indica |la banda inferior de cada
categoria genérica. En concreto, la calificacién Al otorgada a
Banco Sabadell indica fuerte capacidad para pagar intereses vy
devol ver el princi pal

Fitch aplica un signo mas (+) o nenos (-) en |las categorias AAA a
CCC que indica la posicion relativa dentro de cada categoria. La
calificaci 6n A+ otorgada a Banco Sabadell indica igual mente fuerte
capaci dad para pagar intereses y devolver el principal.

Standard & Poor’'s aplica un signo (+) o nenos (-) en |las
categorias AA a CCC que indica la posicion relativa dentro de cada
categoria. La calificacidon A otorgada a Banco Sabadell indica una
fuerte capaci dad para hacer frente a sus obligaci ones financieras.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo enpl eadas por
estas agenci as son | as siguientes:

Moody’'s Fitch Standard & Poor’s
Prime-1 F1 Al
Prime-2 F2 A2
Prime-3 F3 A3

B B

C C

D

Las calificaciones Prinme-1, F1 y Al otorgadas a Banco Sabadel | por
Moody's, Fitch y Standard & Poor’s, respectivanente, indican
capaci dad superior o nmuy fuerte para pagar en el tienpo debido |a
deuda a corto plazo.
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Estas calificaciones crediticias no constituyen una reconendaci 6n
para conprar, vender o ser titular de valores. La calificacidn
crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cual quier
nonent o por | a agencia de calificacién.

Las nenci onadas calificaciones crediticias son solo una estinaci 6n
y no tienen por qué evitar a los potenciales inversores la
necesi dad de efectuar sus propios analisis del Enmsor o de |os
val ores a adquirir.

2.4. VARI ACI ONES SOBRE EL REG MEN LEGAL TiPI CO DE LOS VALORES EM TI DOS
PREVI STO EN LAS DI SPCSI Cl ONES LEGALES APLI CABLES
No existen variaci ones sobre el réginmen legal tipico previsto en
| as di sposiciones |egal es aplicables a |as acciones de soci edades
anéni mas, sin perjuicio de | o que se sefiala en el epigrafe 2.7 de
este msno Capitulo

2.5. CARACTERI STI CAS DE LOS VALORES

2.5.1. Natural eza y denominacién de los valores enitidos, con
i ndi caci 6n de su clase y serie.
Las 29. 143. 248 acci ones que se emten son acciones ordinarias de
Banco Sabadell de 0,50 euros de valor nom nal cada una de ellas,
perteneci entes a una Unica clase y serie.

2.5.2. Forma de representaci 6n.
Todas |as acciones de Banco Sabadell estan representadas por
medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en |os
correspondientes registros contables a cargo del Servicio de
Conpensaci 6n y Liquidaci 6n de Valores, entidad con domicilio en
Madrid, calle Orense n°® 34 y de sus enti dades adheri das.

2.5.3. Inmporte global de la enisio6n, con desglose entre anpliacién
de capital y prim de em sion
Las acciones se eniten a la par, por lo que el total de la
em si 6n asci ende a 14.571. 624 euros.

2.5.4 Namero de valores, nuneraci6n, proporcién sobre el capital e
importes nonminal y efectivo de cada uno de ell os
La anpliacion de capital se realiza nmediante l|la puesta en
circulaci 6n de 29.143.248 acciones ordinarias de serie unica y
0,50 euros de val or nominal cada una de ellas, que representan un
16, 67% sobre el capital previanente existente, con |10s msnps
derechos politicos y econbm cos que las antiguas, a partir del
dia siguiente al cierre de |la anpliacién

La emsién se realiza con cargo a |la Reserva por Primas de
Em si 6n, totalnente |liberada, en |a proporci6n de 1 acci 6n nueva
por cada 6 antiguas que se posean

Por ser la anpliacién de capital |iberada, es decir, contra
reservas de la conpafiia y sin aportaci6n dineraria alguna, el
valor de capitalizacion burséatil del banco no deberia verse

af ectado por el aunmento del nunero de acciones. El beneficio de
la entidad no se ve afectado, pero si el beneficio por accion vy
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2.

2.

6.

7.

el precio por accién que dismnuiran en la msnma proporci 6n que
el aunento del capital aunque el PER, en principio, no deberia
nodi fi carse

Cual qui er canbi o que pueda producirse en el PER, seria unicanmente
resultado de las alteraciones en los precios de |las acciones en
las Bolsas de Valores, pero no debida técnicanente a esta
anpl i aci 6n |i ber ada.

COM SIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIM ENTO DE SALDOS EN LOS
REG STROS CONTABLES DE LAS ACCI ONES

Los gastos correspondientes a la prinmera inscripcion de |Ilas
acciones a las que se refiere este folleto en el SCLV correran a
cargo del propio Banco.

Las enti dades adheridas al Servicio de Conpensaci 6n y Liquidaci 6n
de Valores podr an est abl ecer | as comi si ones y gastos
repercutibles que, de acuerdo con la legislacién vigente,
apliquen en concepto de administracion y/o custodia de |os
val ores de | os que sean depositarias.

El depésito de |las acciones en el propio Banco o en | as entidades
de su grupo estara libre de com siones para su titular

LEY DE CIRCULACION DE LOS VALORES, CON ESPECI AL MENCION DE LA
EXI STENCI A O NO DE RESTRI CCl ONES A SU LI BRE TRANSM SI BI LI DAD

No existe estatutarianente restriccién alguna a la libre
transm si bilidad de |as acciones de | a sociedad.

La negociacion de las nismas en |los nercados secundarios
oficiales inplica, no obstante, que la transnisién de |as
acci ones de Banco Sabadell esté sonetida a |o dispuesto en |la Ley
24/ 1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en particular a
lo que establecen sus articulos 36 y 37, y denmas normativa de
desarroll o.

Dado el caracter de Entidad de Crédito de Banco Sabadell resulta
asimsnmo de aplicacién |o dispuesto en los articulos 56 vy
siguientes de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e
Intervenci 6n de la Entidades de Crédito, entre otros puntos, a
| 0s sigui entes supuest os:
La adquisici6én de wuna participaciéon significativa en el
capital soci al de Banco  Sabadel I, ent endi éndose por
participacion significativa aquella que alcance, directa o
i ndirectanmente, el 5% del capital social o de |os derechos de
voto de la entidad, o aquella que, sin alcanzar dicha
porcentaje, pernmita al adquirente ejercer wuna influencia
not abl e en Banco Sabadel | .

El increnento, directa o indirectanente, de la participacion
significativa en el capital social de Banco Sabadell de una
m sma persona, de tal fornma que su porcentaje del capital
social o de | os derechos de voto al cance o sobrepase al guno de
| os siguientes porcentaje: 10% 15% 20% 25% 33% 40% 50%
66% 6 75% En todo caso dicha obligaci én es tanbi én exigible a
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2. 8.

2.

2.

2.

9.

9.

9.

quien en virtud de esta adquisicié6n, pudiera |legar a
control ar Banco Sabadel |

MERCADCS SECUNDARI OS ORGANI ZADOS, NACI ONALES O EXTRANJERCS A LOS
QUE EXI STA COMPROM SO DE SOLICI TAR LA ADM SION A NEGOCI ACl ON DE
LOCS VALORES

Banco Sabadell solicitard la adm si 6n a negociaci 6n a través de
Sistema de Interconexi6n Bursatil (Mercado Continuo) en |as
Bol sas de Val ores de Madrid y Barcel ona.

La entidad emisora procurard que |as acciones emtidas estén
cotizando en las Bolsas de Barcelona y Madrid, asi conb en el
Sistena de Interconexi 6n Burséatil, en el plazo de dos neses, una
vez transcurrido el periodo de 30 dias previsto tras |la creacion
de | os derechos de asignaci 6n, aunque se realizaran todos |os
esfuerzos para que dicha cotizaci é6n se produzca en el plazo naés
breve posi bl e.

Banco Sabadel|l conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para | a adm si 6n, permanencia y exclusién de |as acciones en |os
nmercados secundarios antes citados, segun la |egislacién
aplicable y los requerimentos de sus dOrganos rectores,
conproneti éndose a su cunplinm ento.

DERECHOS Y OBLI GACIONES DE LOS TENEDORES DE LOS VALORES QUE SE
OFRECEN

La totalidad de |as acciones de Banco Sabadell pertenecen a la
msma clase y serie y atribuyen a sus titulares |os derechos
politicos y econdm cos recogidos en |la Ley de Soci edades Anéni nas
y en | os Estatutos Social es, segin se exponen a conti nuaci 6n:

Derecho a participar en el reparto de |as ganancias social es
y en el patrinonio resultante de la |iquidacidn
Las acciones gozaran del derecho a participar en el reparto de
| as ganancias sociales y al patrinmonio resultante en caso de
| iquidaci6n, sin gque tengan derecho a percibir un dividendo
mnino por ser todas ellas acciones ordinarias. Los dividendos
gue produzcan |as acciones podran ser hechos efectivos en la
forma que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de
prescripci 6n del derecho a su cobro el de cinco afios establ ecido
en el Cbodigo de Conercio. El beneficiario de dicha prescripcion
es Banco Sabadel | .

Con cargo a los resultados del afio 2000 se repartié6 durante ese
afio un dividendo a cuenta de 200 pesetas por accio6n, antes del
desdobl am ento del nom nal de la accion, gue ha sido
conpl enentado con un dividendo conplenentario de 50 pesetas mas
por acci 6n, después del desdobl aniento citado, satisfecho el 2 de
abril de 2001

Derecho de suscripcion preferente en la emsién de nuevas
acci ones o de obligaciones convertibles en acci ones
De conformi dad con | o dispuesto en el articulo 48.2.b) de la Ley
de Sociedades Anéninmas y el articulo 10° de |los Estatutos
Soci al es de Banco Sabadell, |as acciones gozaran del derecho de
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2.

9.

3.

suscripci 6n preferente en | os aunentos de capital con emsiéon de
acci ones nuevas, ordinarias o privilegiadas, asi conb en Ila
em si 6n de obligaci ones convertibles en acciones.

I gual nente conferiran a sus titulares el derecho de asignacién
gratuita reconocido en |a propia Ley de Soci edades Anéni mas para
el supuesto de anpliaci ones de capital con cargo a reservas.

Derecho de asistencia y voto en las Juntas General es
Los accionistas tienen el derecho a asistir y votar en |las Juntas
Ceneral es de Accionistas y a inpugnar |os acuerdos sociales de
acuerdo con lo establecido en el articulo 48.2 de la Ley de
Soci edades Anb6nimas y 10° de los Estatutos Sociales de Banco
Sabadel |, con | as especi al i dades que se reflejan a conti nuaci 6n

De acuerdo con el art. 38° de |os estatutos, podran asistir a las
Juntas Generales 1los accionistas que, con cinco dias de

antel aci 6n, tengan inscritas |las acciones en el libro registro de
acciones del Banco. Para |la asistencia a la Junta Ceneral vy
ejercitar en ella el derecho a voto, |os accionistas deberan

acreditar |la posesion o representacion de cono ninino 100 euros
de capital social desenbol sado. Los accionistas que sean
titul ares de acciones que no al cancen tal ninino podran agruparse
hasta constituir el msnb y conferir su representacién a otro
accionista. En la actualidad 100 euros de capital desenbol sado
equi val en a 200 acci ones.

Los accionistas tendran derecho a un voto por cada 100 euros de
capi tal desenbol sado en acci ones.

Por lo que respecta al derecho de voto, adicionalnmente a lo
anterior, el articulo 40° de | os Estatutos Sociales establece |o
si gui ent e:

El nunmero maxi nb de votos que puede emtir un accionista
es el 10 por 100 de los votos a emtir en la Junta General
de que se trate, con independencia del nunero de acciones
del que sea titular. La limtacid6n anterior no sera de
aplicacion en el supuesto de que, en virtud de lo
di spuesto en |la legislacién vigente, el Fondo de Garantia
de Depésitos en Establecinentos Bancarios adquiera una
parti ci paci 6n superior al 10 por 100 del capital social.

En | a determ naci 6n del numero méxi nb de votos que pueda
emtir cada accionista se conputaran Unicanente |as
acciones de que cada uno de ellos sea titular, no
i ncluyéndose las que correspondan a otros titulares que

hubi eran del egado en aquél su representaci 6n, sin
perjuicio de aplicar asimsno individual nente a cada uno
de los accionistas representados el msm linmte

porcentual del 10 por 100.

La limtaci 6n establecida en |os parrafos anteriores sera
tanbi én de aplicaci 6n al nanero de votos que, conb maxi no,
podran emtir, conjuntanmente o por separado, dos o0 nas
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2.

2.

9. 4.

9.5.

soci edades accioni stas pertenecientes a un misnp grupo de
enti dades, asi conpb el nUnero de votos que conb nAxinmo
pueda emtir una persona fisica o juridica accionistay la
entidad o entidades, tanbién accionistas, que aquella
controle directa o indirectanente.

A los efectos sefialados en el parrafo anterior, para
considerar la existencia de un grupo de entidades, asi
conmo | as situaciones de control antes indi cadas, se estara
a lo dispuesto en el articulo 4° de la Ley del Mercado de
Val ores.

Sin perjuicio de las limtaciones del derecho de voto
descritas anteriornente, todas |as acciones concurrentes a
la Junta conputaran para |a determ naci 6n del quérum de
asistencia en la constitucidon de la Junta, sin perjuicio
de que en el nonento de |as votaciones se aplique a estas
acciones el |imte del 10 por 100 establecido en el
presente articul o.

Derecho de i nformaci 6n
Todas |as acciones gozaran del derecho de infornmaci 6n recogi do
con caracter general en el articulo 48.2.d de la Ley de
Soci edades Anénimas y con caracter particular en su articulo 112
y en el articulo 10° de |os Estatutos Social es. Gozaran asim snp
de aquellas especialidades que, en nmateria de derecho de
i nformaci 6n, son recogidas en el articulado de la Ley de
Soci edades Anb6nimas de forma pornenorizada al tratar de la
nodi ficaci 6n de estatutos; anpliacidén y reduccién del capital

soci al ; aprobacion de las cuentas anual es; em sion de
obl i gaciones convertibles o no en acciones; transformcion,
fusion y escision; disolucion y liquidacion y otros actos u

oper aci ones soci etari as.

ol igatoriedad de prestaci ones accesori as.
Todas |as acciones de Banco Sabadell son ordinarias y, en
consecuencia, no |l evan aparejada prestaci 6n accesoria al guna.

2.10. SOLI Cl TUDES DE SUSCRI PCl ON

2.10.1. Colectivo de potenciales inversores a |os que se ofrecen |as

acci ones

La anpliaci 6n de capital es de 1 acci6n nueva por cada 6 acciones
anti guas que se asignaran automati canmente a | os poseedores de |os
derechos de asignacion de las misnas una vez transcurrido el
periodo de 30 dias desde la creaci6n de dichos derechos, que
podran ser vendi dos y conprados en |as bol sas de val ores.

El Servicio de Conpensaci 6n y Liquidaci6n de Val ores procedera a
abonar en las cuentas de |as entidades adheridas |os derechos de
asignaci 6n gratuita que correspondan a cada una de ellas, de
conform dad con | o dispuesto en el articulo 42 del RD 116/1992, y
éstos a | os accionistas que | o sean en este nonento.
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2.10.2. Periodo de suscripcion. Destino de |as acciones no suscritas

en el periodo de suscripcion preferente, asi conp nencion de
col ectivo en el cual vayan a ser col ocadas di chas acci ones.
El periodo de negoci aci 6n de | os derechos de asignaci 6n conenzara
el dia siguiente a la publicacién del correspondi ente anuncio en
el Boletin Oicial del Registro Mrcantil. Los derechos de
asignaci 6n gratuita de las nuevas acciones podran negociarse
durante 30 dias para formar grupos de seis acciones y acudir a la
anpl i aci on.

Finalizado el plazo indicado, las acciones seran asignadas
automati canente a | os propietarios de |os derechos de asignaci 6n,
por lo que no se prevé la asignacion inconpleta. En caso
contrario se procedera tal y conp se describe en el punto 2.13.
La contabilizaci 6n del desenbolso de |as acciones se hara en la
fecha de la escritura publica de la anpliacié6n, tal y conp
constara en la propia escritura.

2.10.3 Lugar y entidades ante las cuales puede tranmtarse la
suscri pci on
La suscripcion se efectuard directanente en |as entidades donde

el inversor tenga registradas sus acciones. Dichas entidades
deberan comunicar a Banco Sabadell las acciones finalnente
asi gnadas.

2.11. DERECHOS DE ASI GNACI ON GRATUI TA

2.11.1. Titulares del derecho de asignaci én gratuita
Tendr an derecho de asignaci 6n gratuita todos aquell os acci onistas
del Banco que se encuentren registrados conb tales en |las

enti dades adheridas al cierre del dia habil anterior al del
inicio del periodo que se indica en el punto 2.10.2 de este
folleto.

2.11.2. Mercados en | os que pueden negoci arse | os derechos
Los derechos de asignaci 6n correspondientes a esta anpliacion
podran negoci arse en |as Bol sas de Valores de Barcelona y Madrid
a través del Sisterma de |Interconexion Bursétil

2.11.3. Modo de transm si6n de | os derechos de asignaci 6n
Dado que |l a representaci 6n de |as acciones es por anotaci ones en
cuenta, la transmision de |os derechos de asignaci 6n se realizara
conforme a | o dispuesto en el Real Decreto 116/92 y di sposiciones
concor dant es.

2.11.4. Valor teorico estimdo del derecho de asignaci 6n gratuita
El valor teoérico estimdo del derecho de asignaci 6n gratuita, a
tratarse de una anpliacién totalnente |iberada, se obtiene a
partir de la siguiente fornula:

VID = VAA — [(VAA* NA + VNA * NN) / (NA + NN)]
donde,

VTD= Val or Teérico del Derecho
VAA = Val or Actual de |a Accidn
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2.

.12,

. 13.

14.

NA = Niarmero de Acciones antes de |a anpliacién
VNA = Val or de emi si 6n de | as Nuevas Acci ones
NN = Nunero de acci ones Nuevas

Tomando conp valor de mercado de la accién 21,70 euros (cierre
del 18.05.01), antes de la venta del derecho, el valor teérico
del derecho resultado de l|a anterior ecuaciéon seria de 3,10
eur os.

COLOCACI ON Y ADJUDI CACI ON DE LCS VALORES

No exi sten entidades col ocadoras, conercializadoras ni directoras
de la presente em sio6n. La adjudicaci 6n sera automatica, a razén
de una acci 6n nueva por cada seis derechos de asignaci 6n que se
posea al final del periodo indicado anteriornente.

TERM NACI ON DEL PROCESO

Transcurrido el periodo de 30 dias para la transm si6on en Bol sa
de los derechos de asignacién gratuita de |las nuevas acciones,
| as acciones que no hayan sido asignadas seran registradas por
cuenta de quien pueda acreditar la titularidad. Transcurridos
tres afios desde el registro |as acciones podran ser vendidas por
Banco de Sabadell, de acuerdo con |o dispuesto en el articulo 59
de la Ley de Soci edades Ané6ninas, por cuenta y riesgo de |os
i nteresados, siendo el inporte liquido de |a venta depositado en
el Banco de Espafia o en |la Caja General de Depositos.

CALCULO DE LOS GASTOS DEL PROCESO
La estinaci 6n de gastos totales que asunira Banco Sabadell conp
consecuenci a de esta operaci 6n, se sefiala a conti nuaci 6n
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M| es de euros

Tasas SCLV 24, 3
Tasas Bol sas de Val ores 14,5
Notaria y Registro 15,6
Tasas CNW 2,0
Tot al 56, 4

Este inporte representa un 0,06% del capital social de la
enti dad.

2.15. | MPCSI Cl ON PERSONAL SOBRE LA RENTA DERI VADA DE LAS ACCI ONES
2.15.1. Accionistas residentes en territori o espaiol

Rendi m ent os de capital nmobiliario

Tendran | a consideracion de rendimentos de capital nobiliario
para |os sujetos pasivos del Inmpuesto sobre la Renta de Ilas
Personas Fisicas (IRPF) |os dividendos, prims de asistencia a
Juntas o cualquier otra utilidad percibida de la entidad en
virtud de | a condici6n de accioni stas.

A efectos de su integracion en |la base inponible del |IRPF, el
rendimento integro se calculard, en general, multiplicando |os
i mportes nenci onados por el 140% Para el calculo del rendimento
neto seréan deduci bles | os gastos de administraci 6n y depésito de
| as acciones, sin que tengan esta consideracién en |os que se
incurra conp consecuencia de una gestiodn discrecional e
i ndividualizada de la cartera. Comb regla general, | os
accionistas tendran derecho a deducir de la cuota integra del
| RPF el 40% del inporte integro percibido por tales conceptos.

Los sujetos pasivos del Inpuesto sobre Sociedades (IS) y los
sujetos pasivos del Inpuesto sobre la Renta de No Residentes
(IRNR) que actuen en Espafia nedi ante establ ecinm ento permanente,
integrardn en su base inponible el inporte integro de |os
di vi dendos o participaciones en beneficios, asi cono |os gastos
inherentes a |la participacién, en l|la forma prevista en el
articulo 10 de la Ley 43/1995, de 27 de dicienbre, del I|npuesto
sobre Soci edades.

Sal vo deterni nadas excepciones, |os nencionados sujetos pasivos
tendran derecho a una deducci 6n del 50% de |la cuota integra que
corresponda a la base inponible derivada de |os dividendos o
partici paci ones en beneficios, a cuyo efecto se considerara que
| a base inponible es el inporte integro de | os m snos.

Con | as misnas excepciones, |a deducci6n anterior serda del 100%
cuando | os dividendos o participaci ones en beneficios procedan de
una participacién, directa o indirecta, de al nenos el 5% del
capital, que se hubiera poseido de manera ininterrunpida durante
el afo anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se
di stri buya.

En general, tanto |os sujetos pasivos del IRPF conmo los del ISy
los del IRNR que actuen a través de establecimento permanente
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soportaran una retenci 6n del 18% del beneficio distribuido, a
cuenta de los referidos inmpuestos. La retencidn a cuenta sera
deducible de la cuota del IRPF, IS o IRNR y, en caso de
insuficiencia de esta, podra dar lugar a I|as devol uciones
previstas en |la normativa respectiva.

Gananci as y pérdi das patrinonial es

Las transni siones de acciones realizadas por sujetos pasivos de

| RPF, asi cono | as rest ant es al t er aci ones pat ri noni al es
contenpl adas en el articulo 31 de la ley del |IRPF daran lugar a
gananci as y pérdidas patrinoniales, que se integraran en |a base
i mponi ble y se someteran a tributaci on de acuerdo con |as nornas
general es establecidas para este tipo de rentas. Entre dichas
nor mas cabe destacar

El inporte de las ganancias o pérdidas patrinoniales sera la
diferencia entre los valores de adquisicion y transm sién de
| os val ores.

El valor de transmisién de |os valores se determinara por su
cotizacion en el nmercado secundario oficial de valores
espafiol, en la fecha en que se produzca la misnma, o por el
preci o pactado cuando sea superior al de cotizaci 6n

Para | a determ naci 6n del val or de adquisicién se deducira e

inmporte obtenido por la transnisién de |los derechos de

suscripcion. No obstante, si el inporte obtenido en Ila
transnmsidon de |os derechos de suscripcion |llegara a ser
superior al valor de adquisicion de |os valores de |os cual es
pr ocedan tal es der echos, | a di ferenci a tendra | a

consi deraci 6n de ganancia patrinonial por el transmtente, en
el periodo inpositivo en gue se produzca |a transm sioén

Cuando se trate de acciones parcialnmente |iberadas, su valor
de adquisicién sera el inporte realnmente satisfecho. Cuando
se trate de acciones totalnmente |liberadas, el valor de
adquisicién tanto de éstas conb de las que procedan,
resultara de repartir el coste total entre el nunero de
val ores, tanto los antiguos conmb |los |liberados que
correspondan

La entrega de nuevas acciones, total o parcialnente |iberadas
por la Sociedad a sus accionistas, no constituye renta para
est os.

Cuando el inversor posea valores honbgéneos adquiridos en
fechas distintas, se entenderan transnmitidos |os adquiridos
en prinmer |ugar

No se conputaran cono pérdidas patrinoniales |as derivadas de
| as transmi siones de valores admitidos a cotizaci 6n en al guno
de los nercados secundarios oficiales espafoles, cuando el
transmtente hubiera adquirido valores honpbgéneos dentro de
| os dos nmeses anteriores 0 posteriores a di chas
transm siones. En este caso |as pérdidas patrinoniales se
integrardan a nedida que se transmtan |os valores que
per manezcan en el patrinonio del contribuyente.

Las ganancias y pérdidas patrinoniales procedentes de
transni siones de val ores adquiridos con nenos de un afo de
antelacion a la fecha de transnisién, se integraran en la
parte general de |a base inponible, siguiendo el réginmen de
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conpensaci 6n establecido en el articulo 38 de la ley del
| RPF, tributando a |a escal a general del inmpuesto.

Las ganancias y pérdidas procedentes de transm siones con mas
de un afo de antigledad se integraran y conpensaran en la
parte especial de |la base inmponible, conforne establece el
articulo 39 de Ila Iley del | RPF, tributando al tipo
proporci onal del 18%

En el caso de sujetos pasivos del IS o del IRNR que actuen a
través de establ ecimento pernmanente, el beneficio o pérdidas
derivados de la transmisi6n de acciones se integrard en la
base inmponible de la forma prevista en el articulo 10 vy
siguientes de la Ley del IS

2.15.2. Accionistas no residentes en territorio espaiiol
A estos efectos se consideraran accionistas no residentes |as
personas fisicas o juridicas que no tengan su residencia fiscal
en Espafia ni actuen, respecto a la inversion que se contenpla en
este folleto, a través de un establecimento pernmanente en
Espafa.

El réginen fiscal que se describe a continuacion tiene el
caracter de general, por lo que se deben tener en cuenta |as
particul ari dades de cada sujeto pasivo y |las que puedan resultar
de |l os Convenios para evitar |la Doble Inposicién (CD) suscritos
entre Espafia y otros paises.

Rendi m ent os del capital nobiliario

Los dividendos y demas partici paci ones en benefici os equi parados
por la normativa fiscal a |os nisnpbs, obtenidos por personas o
enti dades no residentes en Espafia, estan sonetidos a tributacién
por el IRNR al tipo general de gravamen del 18% sobre su inporte
integro. En caso de residentes en paises con CDI hay que tener en
cuenta que los nisnos contenplan la aplicacion de tipos nas
reduci dos.

La sociedad efectuara una retencion en el nonento del pago del
18% En | os supuestos en que, por aplicaci 6n de nornmas especi al es
o algun CDI, el tipo inpositivo aplicable sea inferior al 18% e
exceso retenido en su caso, dara derecho a obtener |a devol uci 6n
correspondi ente por parte de |a Hacienda Publica. Sienpre que el
titular de las acciones acredite con l|la debida antelacion su
condici 6n de residente fiscal en el pais del CD, |a sociedad
podra aplicar directanente el tipo reducido de que se trate.

Gananci as y pérdi das patrinonial es
De acuerdo <con la legislacio6n espafol a, | os increnentos
patrinoniales obtenidos por la transmsién de acciones de
soci edades residentes en Espafia o cualquier otra ganancia de
capi tal relacionada con |as msmas, estan sonetidas a tributacién
en el IRNR Su cuantificacién se efectuara aplicando |las reglas
de los articulos 32 a 35 de la Ley del | RPF, cuyas
caracteristicas principales se expresan a continuaci én:
La ganancia o pérdida patrinmonial se calcula separadanente
para cada operaci 6n, sin gque sea posible |a conpensaci 6n de
gananci as y pérdidas patrinonial es.
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Cuando el inversor posea valores honbgéneos adquiridos en
distintas fechas, se entenderan transnitidos |os adquiridos
en prinmer |ugar

El inmporte por |la venta de |los derechos de suscripcion
preferente mnora el coste de adquisicion de |as acciones de
las que los nmisnpbs procedan, a efectos de futuras

transm siones, hasta que el <coste de adquisicion quede
reducido a cero. El exceso sobre este coste tendrd la
consi deraci 6n de gananci a patri noni al .

La entrega de nuevas acciones, t ot al 0 parcialnente
| i beradas, por la conpafiia a sus accionistas, no constituye
renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalnente |iberadas, el valor de
adquisicién de las nuevas y de las antiguas de las que
procedan, quedara fijado en el resultado de dividir el coste
de las antiguas entre el nanmero de acciones, tanto antiguas
cono | i beradas que correspondan. Par a | as acci ones
parcialmente |iberadas se estara al inporte realnente
sati sfecho.

Estan exentas las ganancias patrinoniales obtenidas por
personas o entidades residentes a efectos fiscales en otros
Estados menbros de la Uni6n Europea, sienpre que no hayan
sido obtenidos a través de paises o territorios que
regl anentari anente hayan sido calificados conp paraisos
fiscal es.

Est an exentas | as gananci as derivadas de |las transmn siones de
acciones realizadas en nercados secundarios oficiales de
val ores espafol es, obtenidas por personas o0 entidades
residentes a efectos fiscales en paises que tengan suscrito
con Espafia un CDI con cl dusul a de intercanbio de infornacidn

El tipo general del IRNR para ganancias patrinoniales es del

35% sin perjuicio de |lo establecido en cada CDI que resulte
de aplicacién. El sujeto pasivo, el representante fiscal de

msno o | os responsabl es solidarios que define la |ley de I RNR
en su articulo 8, debera cunplinmentar |a autoliquidacion
correspondi ente del inpuesto.

2.16. FI NALI DAD DE LA OPERACI ON

2.

2.17. 1.
negoci aci 6n bursatil en la fecha de elaboracién del folleto
i nformati vo.

17.

esta anpliacion se pretende, por un |ado, renunerar al

accionista y por otro, nejorar la |iquidez del valor en Bolsa a
poner en circul aci 6n un nunero mayor de acci ones.

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCI ACl ON DE LAS ACCI ONES DEL M SMO EM SOR
PREVI AVENTE ADM TI DAS A NEGOCI ACI ON

Narmero de acciones, por clases y valor nomnal, adnmitidas a
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°s

A la fecha de presentacion de este

folleto se encuentran

admtidas a cotizacidén en |las Bolsas de Valores de Barcelona y

Madrid, a través del Sistema de |nterconexiodn

totalidad de |as acciones que conponen el

Bursatil, Ila

capital del Banco, es
decir, 174.859.488 acciones. A continuaci 6n se ofrece un cuadro
con | os datos de contrataci 6n y precios de |as acciones desde e

Volumen Cotizacion
Dia Num. Acciones  Mill. euros Maxima Minima
18/ 04/ 01 2.877.521 67,62 24,20 22,80
19/ 04/ 01 617.863 14,73 24,30 23,55
20/ 04/ 01 726.463 16,74 23,48 22,50
23/ 04/ 01 669.455 14,66 22,30 21,62
24/ 04/ 01 382.962 8,24 21,76 21,50
25/ 04/ 01 174.838 3,73 21,49 21,30
26/ 04/ 01 228.488 4,95 21,88 21,32
27/ 04/ 01 122.753 2,66 21,90 21,52
30/ 04/ 01 183.728 4,04 22,30 21,65
02/ 05/ 01 92.036 2,03 22,27 21,76
03/ 05/ 01 116.844 2,57 22,18 21,81
04/ 05/ 01 65.644 1,44 22,13 21,90
07/ 05/ 01 67.702 1,49 22,20 22,02
08/ 05/ 01 41.871 0,93 22,18 22,02
09/ 05/ 01 66.134 1,46 22,10 22,00
10/ 05/ 01 132.613 2,91 22,05 21,90
11/ 05/ 01 57.067 1,26 22,05 21,92
14/ 05/ 01 41.315 0,90 21,97 21,80
15/ 05/ 01 39.084 0,85 21,96 21,80
16/ 05/ 01 46.088 1,01 21,99 21,79
17/ 05/ 01 37.201 0,81 21,88 21,75
18/ 05/ 01 56.141 1,22 21,79 21,66

dia 18 de abril de 2001, dia en que se inicio6 |la negociacio6n de

| as acciones en | as Bol sas de Val ores:

2.17. 2. —Resultadosy dividendos por—acci-6n

Datos de beneficio consolidado a 31.12.00

Importes en miles de euros 2000
Beneficio 199.374
Capital fin ejercicio 74.315
Numero acciones fin ejercicio 148.630.560
Beneficio por accion 1,34
Cetizacibnet18:65:61 (1) 21,70—
PER Cotiz. a 18.05.01 (1) 16,18
Pay-Out 0,37
Dividendo por accién 0,50

(1) No hay datos de cotizacién a 31.12 puesto que las acciones
cotizan desde el 18.04.01

2.17.3. Anmpliaciones de capital durante los tres

cerrados y el ejercicio corriente

En |la Junta Ceneral de accionistas cel ebrada
1999 se aprobdé la anortizacidon anticipada

ulti nos ejercicios

el
de

18 de nmmrzo de
la emsioén de
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obl i gaci ones subordi nadas convertibles emtidas por Banco Sabadel
el 1 de agosto de 1997. En aquel nonento el capital social
ascendia a 10.062.360.000 pesetas, representado por 20.124.720
acci ones nom nativas de una Unica clase de 500 pesetas de nom nal
cada una.

La citada anortizacién anticipada se realiz6 el 16 de julio de
1999 nediante |a conversi 6n en acciones de Banco Sabadell, para
lo cual éste procedid a una anpliacién de capital nediante la
em si 6n de 2.075.280 nuevas acciones de 500 pesetas nom nales
cada una con |las msnmas caracteristicas de |las ya en circul aci6n.
Estas acciones fueron enitidas con una prim por acci6n de 7.500
peset as.

En 27 de julio de 1999 se procediéo a otro aunento del capital
social del Banco Sabadell, aprobado en la misnma Junta, nediante
la emsién de 94.584 acciones nom nativas ordinarias destinadas
exclusivamente a los accionistas mnoritarios del Banco de
Asturias, S.A que fueron suscritas nediante aportacién de
acci ones de Banco de Asturias, S.A en |la proporcién de 1 acciédn
nueva de Banco Sabadel| por cada 5 acci ones de Banco de Asturi as,
S. A, Estas acciones fueron enitidas con una prima por accioén de
7.465 pesetas.

Por todo |l o anterior, tras la ejecuci 6n de | os acuerdos adopt ados
por la Junta CGeneral de 18 de marzo de 1999, el capital social de
Banco Sabadell quedd establecido en 11.147.292.000 pesetas,
representado por 22.294.584 acciones.

En la Junta Ceneral de Accionistas celebrada el 13 de abril de
2000 se aprobd |la redenom naci 6n a euros del capital social junto
con una reduccion sinmultanea del msno en 112.822,23 euros, con
abono a reservas, al objeto de dejar el valor noninal de cada
accion en 3 euros. De resultas de |lo anteriores acuerdos, que
fueron el evados a publico el 17 de nayo del msno afio, el capital
resultante fue de 66.883.752 weuros, dividido en 22.294.584
acciones nomnativas de 3 euros de valor noninal cada una de
el | as.

En la nisma Junta de 13 de abril de 2000 se autoriz6é al Consejo
de Adnministracion a anpliar el capital social de la entidad en
7.431.528 euros nediante la em sion de 2.477.176 acciones de una
nueva clase B con exclusién del derecho de suscripcion
preferente. Dicha anpliacién fue suscrita integranente por Spasa
Soci edade de Participagoes Atl antico, SGPS, S. A, participada al
100% por Banco Conercial Portugués, S.A Estas acciones fueron
em tidas con una prima por acci 6n de 150,90 euros.

El capital social tras esta anpliacion qued6 establecido en
74.315.280 euros, representado por 22.294.584 acciones de la
clase A 'y 2.477.176 acciones de la clase B, todas ellas de 3
euros de val or nomi nal

En la Junta CGeneral de Accionistas celebrada el 30 de novi enbre
de 2000 se acordé transfornar las acciones del banco,
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representadas hasta entonces por titulos valores, en anotaciones
en cuenta, asi conp proceder a su desdoble, de fornma que una
acci 6n de 3 euros, representada por titulo valor se convirtid en
6 acciones de 0,50 euros representadas nediante anotaciones en
cuenta. La adopci 6n de dichos acuerdos, el evados a publico el 20
de dicienbre de 2000, no conportd nodificaci 6n al guna del capital
social, que siguié siendo de 74.315.280 euros. No obstante
nodi ficé el nanmero de acciones de cada cl ase, fornmnadas ahora por
133. 767. 504 acciones la clase Ay 14.863.056 acciones |a clase B,
todas ellas de 0,50 euros de val or nom nal

En la misma Junta General de 30 de novienbre de 2000 se acordd
anpliar el capital social del Banco en 13.114.464 euros, nediante
| a aportacién no dineraria de acciones de Banco Herrero, S. A,
gue fue realizada en su totalidad por Caixa Holding, S. A, filia
al 100% de Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona (La Caixa).
Di cha anpliaci 6n fue elevada a publico el 18 de enero de 2001, e
implicd la enm sidn de 26.228. 928 nuevas acciones de |a clase B de
0,50 euros de valor nomnal cada una de ellas, con una prinm de
em si 6n de 25,15 euros por accion. Dichas acciones gozaran de
todos | os derechos politicos desde el nonento de su emisién y de
derecho a participar en |las ganancias sociales desde el uno de
enero de 2001.

Tras este ultinbp aunento de capital social del Banco Sabadell,
éste ha quedado fijado en 87.429.744 euros, representado por
133. 767.504 acciones de la clase A y 41.091.984 acciones de la
cl ase B.

La nencionada Junta de 30 de novienbre de 2000 aprobdé asim snp
una nodificaci6n estatutaria consistente basicanente en la
supresién de la clausula de restricciéon a la libre
transnisibilidad de |as acciones y |la consecuente unificacién de
| as acciones del Banco en una unica clase. Dicha nodificacion
entro en vigor el dia en gue |la Comisién Nacional del Mercado de
Val ores aprob6 la solicitud de admisidn a negociacién de |as
acciones del Banco en |las Bolsas de Valores, el 18 de abril de
2001, tras la cual el capital social del Banco ha quedado fornado
por 174.859.488 acciones nom nativas de clase (nica, cada una de
ellas de 0,50 euros de valor nomnal, totalnente suscritas vy
desenbol sadas, representativas del m snp total anterior de
87.429. 744 euro0s.

2.17.4. Acciones no admtidas a negociaci6n en |as Bolsas de Val ores
espaiiol as.
La sociedad em sora tiene todas |as acciones representativas de
su capital social admtidas a negociacion en las Bolsas de
Val or es espafol as.

2.17.5. Valores enitidos por |la sociedad em sora objeto de una Oerta
Pabl i ca de Adqui si ci 6n
Las acciones que componen el capital social de Banco Sabadell no
han sido objeto de oferta publica de adqui sicién.

2. 18. PARTI Cl PANTES EN LA CONFECCI ON DEL FOLLETO
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2.18.1. Personas fisicas o juridicas que han participado en el disefio
y/ o asesoracniento de la emnision, t asaci on, val oracion o
eval uaci 6n de algun activo o pasivo de la Sociedad emsora o
al guna i nfornaci 6n significativa contenida en el Folleto.

Ni nguna persona fisica o juridica ha intervenido en el disefio o
asesoram ento de | a presente em sion.
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