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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: Valor 6, en una escala del 1 al 7.

Descripcion general
Politica de inversién: La gestién del fondo estd encaminada a seguir una politica de inversion acorde con su vocacion de

Renta Variable Euro, en concreto, la inversidon se materializa, principalmente, en acciones cotizadas de los mercados
organizados de Espafia y Portugal. El objetivo del fondo sera superar la rentabilidad del IBEX 35 Net Return, como indice
de referencia. El fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

La inversion en renta variable representara un minimo del 75% del patrimonio del fondo. El fondo podra alcanzar una
exposicion de hasta un 15% en valores de entidades radicadas en Latinoamérica. El resto de la cartera se materializara en
activos de renta fija publica o privada con calificacion crediticia minima BBB-. El fondo podra invertir en depositos
entidades de crédito radicadas en Espafia o Portugal con elevada calidad crediticia (rating superior a A). No obstante, el
fondo podré invertir hasta el 10% se su patrimonio en depdésitos del depositario a pesar de no estar calificado.

La exposicion a riesgo divisa sera siempre inferior al 30% del patrimonio.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,42 0,33 0,42 0,85
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,13 -0,04 -0,13 -0,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.608.717,0 | 1.656.705,0
4 8 1.089 1.125 EUR 0,00 0,00 100 NO
851.859,38 | 833.905,31 558 558 EUR 0,00 0,00 250000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
A EUR 15.563 17.179 18.358 21.136
| EUR 8.554 8.954 9.529 11.853

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
A EUR 9,6740 10,3692 9,7175 9,7965
| EUR 10,0414 10,7377 9,9143 9,9154

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

A al fondo 0,33 0,00 0,33 0,33 0,00 0,33 mixta 0,05 0,05 Patrimonio
| 0,12 0,00 0,12 0,12 0,00 0,12 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -6,70 -6,70 1,22 -0,20 5,38 6,71 -0,81 9,87 16,78

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,48 04-03-2022 -3,48 04-03-2022 -9,32 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,37 09-03-2022 4,37 09-03-2022 4,39 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 21,09 21,09 12,40 12,23 8,94 11,79 22,30 10,38 7,75
Ibex-35 25,15 25,15 19,21 16,21 13,86 16,57 34,43 12,45 13,00
Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,44 0,34 0,21 0,15 0,23 0,44 0,18 0,16
Ibex 35 Net Return 25,13 25,13 19,25 15,83 13,90 16,49 34,33 12,44 12,92
VaR histérico del
o 9,52 9,52 9,28 9,11 9,07 9,28 9,94 8,12 7,94
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,39 0,40 0,40 0,39 1,58 1,56 1,57 1,59

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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La vocacion inversora de la IIC ha sido cambiada el 04 Marzo de 2011.
"Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -6,49 -6,49 1,55 0,01 6,12 8,31 -0,01 10,58

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,48 04-03-2022 -3,48 04-03-2022 -9,32 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,37 09-03-2022 4,37 09-03-2022 4,40 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 21,09 21,09 13,52 13,34 9,70 12,57 22,31 10,40

Ibex-35 25,15 25,15 19,21 16,21 13,86 16,57 34,43 12,45

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,44 0,34 0,21 0,15 0,23 0,44 0,18

Ibex 35 Net Return 25,13 25,13 19,25 15,83 13,90 16,49 34,33 12,44
VaR histérico del

o 10,52 10,52 10,58 10,62 11,00 10,58 11,93 7,68

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,15 0,15 0,16 0,16 0,16 0,63 0,76 0,92

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 125.804 4,987 -3,40
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 171.180 8.111 -4,65
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 348.111 16.022 -6,25
Renta Variable Euro 58.989 3.660 -9,75
Renta Variable Internacional 254.940 12.901 -9,81
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 38.846 3.121 0,87
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 23.657 934 -0,74
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.021.528 49.736 -6,37

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 22.824 94,64 25.062 95,90
* Cartera interior 18.459 76,54 19.025 72,80
* Cartera exterior 4.365 18,10 6.038 23,10
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.121 4,65 1.047 4,01
(+/-) RESTO 171 0,71 24 0,09
TOTAL PATRIMONIO 24.117 100,00 % 26.133 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 26.133 27.415 26.133
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,07 -5,96 -1,07 -83,54
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -7,13 1,20 -7,13 -644,59
(+) Rendimientos de gestion -6,82 1,59 -6,82 -491,79
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 71,98
+ Dividendos 0,20 0,70 0,20 -74,36
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -6,71 0,90 -6,71 -780,79
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,28 0,00 -0,28 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,02 -0,01 -0,02 71,54
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,39 -0,31 -27,68
- Comision de gestion -0,26 -0,34 -0,26 -29,27
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -10,76
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 22,92
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -25,91
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 -57,08
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 24.117 26.133 24,117




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 18.459 76,53 19.025 72,79
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 18.459 76,53 19.025 72,79
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 18.459 76,53 19.025 72,79
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.365 18,10 6.038 23,11
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.365 18,10 6.038 23,11
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.365 18,10 6.038 23,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.824 94,63 25.062 95,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Principales Posiciones

ACC AUADEUS IT
) consumo HOLDING SAA  —————, ADC INDITEX 14;
I CicLico: 0.80% SHS: 07 7%

FINANCIERD:
19.62%

ADD DELLNEX
— OTROS: 1588% TELECOM SAU:

ADC COCACOLA
EUROPAGIFIC

PARTHERS: 8.83%

mousTRIA ¥
2054

ConsuMo No

r 0TROS: 08 49%
cicLico: 287

Distribucion Tipo Activo Distribucion Tipo Valor

| TESORERIA: 485%
RENTAVARIABLE: _ RENTAVARIABLE: _ oTROS:0.71%
Py 034%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X

10



SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No existen Hechos Relevantes en el periodo correspondiente al presente informe.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte
de la lIC es de 1.558,69 euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de 1.399.884,23 euros,
suponiendo un 5,69% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de 1.399.842,99 euros,
suponiendo un 5,69% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es de 1.399.884,23 euros,
suponiendo un 5,69% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION,
SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta participada en un 100% por CAJA DE INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin
embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestion. Como parte de esa independencia, el Consejo de
Administracién de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a
comunicar cualquier operacién de este tipo.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como
organismo supervisor, no ha establecido otra informacién o advertencia de caracter general o especifico que deba
incluirse en el presente informe periddico.

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORME DE GESTION:

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

Los principales selectivos de renta variable retrocedieron durante el primer trimestre del 2022 debido al impacto en el
cambio de rumbo de las politicas monetarias y al estallido del conflicto bélico en Ucrania. Durante el mes de enero, se
produjo un repunte de la volatilidad como consecuencia del endurecimiento del discurso de los principales bancos
centrales en relacién con el rumbo alcista de la inflacion. Consecuentemente, los mercados empezaron a descontar un
entorno de subidas en los tipos de interés de referencia mas agresivo de lo inicialmente esperado, lo que puso en precio,
en el caso norteamericano, hasta ocho incrementos para 2022. Las perspectivas en torno al fin de las politicas monetarias
acomodaticias provocaron una ampliacién en el rendimiento de los principales bonos gubernamentales y una cesién en los
tipos reales, lo que impacté de manera negativa en la valoracién de los principales selectivos de renta variable, asi como
en el conjunto de la renta fija. En este sentido, merece tener en cuenta que las valoraciones de los activos de riesgo se
encontraban en cotas estrechas en relacién con el histérico de la ultima década debido al soporte sin parangén de los
bancos centrales para paliar las medidas de restriccion social fruto de la pandemia. Este céctel de ingredientes (inflacién,
endurecimiento de las politicas monetarias y normalizacion de las valoraciones) origind un retroceso de los indices, que se
recrudecio durante la segunda mitad del mes de febrero tras el estallido del conflicto bélico en Ucrania. Rusia es uno de
los principales exportadores de crudo y de gas, por lo que el inicio de la guerra en el este de Europa derivé en un
incremento significativo del precio energético que agravé la situacion inflacionaria. A pesar de ello, durante el mes de
marzo, las bolsas europeas recuperaron buena parte del terreno perdido por las conversaciones de paz entre ambos
paises, si bien no lograron alcanzar los niveles previos al inicio de la invasion.

Por lo que respecta a la politica monetaria, el Banco Central Europeo (BCE) celebré su primera reunién tras el conflicto
bélico en Ucrania y anuncié un endurecimiento de sus politicas monetarias. El organismo presidido por C. Lagarde iniciara
la reduccion de compras de deuda del programa APP hasta los 40.000 millones de euros en abril, 30.000 millones de
euros en mayo y 20.000 millones de euros en junio, con el objetivo de estabilizar los incrementos generalizados de
precios. Merece la pena recordar que, en la pasada reunion de diciembre, el BCE especificd que dicho programa de
compras se mantendria en 40.000 millones de euros al mes durante todo el segundo trimestre, y que no bajaria a 30.000
millones de euros hasta el tercer trimestre, ni a 20.000 millones de euros hasta el cuarto. Por otro lado, el BCE calibro el
mensaje sobre la evolucién de los tipos de interés (los cuales se mantuvieron sin cambios, tal y como esperaba el
mercado) y anuncié subidas "algun tiempo después" de la finalizacién del programa de compra de deuda desde "poco
después", ya que, debido a la incertidumbre geopolitica, el organismo pretende ganar flexibilidad en funcién de los datos
macroeconémicos. Finalmente, el BCE rebaj6 sus previsiones de crecimiento para el area euro para 2022 (3,7 % vs. 4,2
%) y para 2023 (2,8 % vs. 2,9 %), y mantuvo las de 2024 (1,6 %). En cambio, las previsiones de inflacion aumentaron
hasta el 5,1 % para 2022 (vs. 3,2 % anterior), el 2,1 % para 2023 (vs. 1,8 %) y el 1,9 % para 2024 (vs. 1,8 %). En Estados
Unidos, la Reserva Federal (Fed) aprobé la primera subida de los tipos de interés de referencia desde 2018. Asi pues, el
organismo que preside Jerome Powell elevé el precio del dinero en 0,25 % hasta el rango 0,25 %-0,50 % para tratar de
contener la inflacién en un entorno econémico muy complejo debido a los choques de oferta energéticos y logisticos y al
conflicto bélico. Ademas, la Fed sefial6 que espera un total de siete subidas para 2022 y tres adicionales para 2023, hasta
situar los tipos de interés en el rango 2,75 %-3,0 %, un nivel superior al tipo neutral (situado en el 2,4 %), con el objetivo
de atajar las presiones inflacionistas. En cuanto a las proyecciones econdmicas, la Fed redujo un 1,2 % su previsién para
el crecimiento del PIB en 2022 hasta el 2,8 % y la mantuvo para 2023 (vs. 2,2 % anterior) y para 2024 (vs. 2,0 %). Por lo
que respecta a la inflacién, increment6 las expectativas tanto para 2022 (4,1 % vs. 2,7 % anterior) como para 2023 (2,6 %
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vs. 2,3 %) y 2024 (2,3 % vs. 2,1 %).

En términos macro, el mercado estuvo especialmente atento a los datos de inflacién. Asi pues, el IPC estadounidense
correspondiente al mes de febrero se anot6 subidas no vistas desde la década de los ochenta. En términos interanuales,
los precios subieron un 7,9 % (vs. 7,9 % esperado y 7,5 % anterior); en términos interanuales subyacentes, subieron un
6,4 % (vs. 5,9 % y 6,0 %); en términos intermensuales, subieron un 0,8 % (vs. 0,8 % y 0,6 %); y en términos
intermensuales subyacentes, el dato fue del 0,5 % (vs. 0,5 % y 0,6 %). Por su parte, el avance interanual del IPC de la
zona euro en febrero fue del 5,8 % (vs. 5,3 % esperado y 5,1 % anterior), mientras que el subyacente subi6 un 2,7 % (vs.
2,5 % y 2,3 %); en términos intermensuales, el IPC fue del 0,9 % (vs. 0,3 % anterior); y en términos intermensuales
subyacentes, la subida fue del 0,5 % (vs. -0,9 %). Por otro lado, se publicaron los principales datos macro al cierre del
2021. Empezando por la Union Europea, el PIB correspondiente al cuarto trimestre del 2021 se expandié un 0,4 % en
términos interanuales y situo la variacion para el conjunto del afio en el 4,8 %. Por su parte, la economia estadounidense
repunto un 7,0 % durante los Gltimos tres meses del 2021 y situd la subida anual con respecto al 2020 en el 5,7 %, el
mayor incremento anual desde 1984.

El cambio en el discurso de los principales bancos centrales, que sefialaba un endurecimiento de las politicas monetarias,
impact6é de manera notable en los principales bonos gubernamentales. El rendimiento del bono a 10 afios estadounidense
se expandio desde el 1,51 % visto al cierre del afio pasado hasta el 2,34 % al cierre de marzo. Por otro lado, merece la
pena sefialar la contraccion que sufrieron los tipos reales en EE. UU., los cuales retrocedieron desde -108,5 P.B. a finales
de diciembre del 2021 hasta los -49,1 P.B. alcanzados a finales del trimestre. En Europa, el rendimiento del Bund se
amplio desde el -0,182 % a finales del 2021 hasta el 0,545 % a finales de marzo, niveles no vistos desde finales del 2018.
En relacién con la temporada de resultados empresariales correspondientes al cuarto trimestre del 2021, las compaiiias
siguieron demostrando un sélido tono corporativo. Asi, el 69 % de las compafias que conforman el S&P 500 han batido
las previsiones de ingresos y el 76 % han hecho lo propio por lo que respecta al beneficio por accién. En Europa, el 72 %
de las compariias que forman parte del Euro Stoxx 600 han batido las estimaciones previstas por el conjunto de analistas
y el 58 % lo han hecho en lo que respecta al beneficio por accion.

Tal y como se menciona al inicio del escrito, los indices de renta variable cedieron a principios del 2022. El Euro Stoxx 50
finalizo los tres primeros meses del afio con una depreciacion equivalente al -9,2 %. En Espafia, el IBEX 35 baj6 un -3,1
%. El S&P 500 finaliz6 el mes de marzo cediendo un -4,9 %, mientras que el Dow Jones Industrial Average y el Nasdaq
registraron caidas del -4,6 % y del -9,1 %, respectivamente. Finalmente, el MSCI Emerging Markets bajé un -7,3 % en el
periodo.

El precio del crudo se dispar6 como consecuencia de los recortes de suministro por parte de Rusia y subi6 hasta un 38,7
% durante los tres primeros meses del afio. El oro subié un 5,9 % por la incertidumbre macroecondmica. Finalmente, el
cruce eurodolar se situé en 1,107 a finales del trimestre desde 1,137 vistos al cierre del 2021.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

En lo referente a la inversién del Caja Ingenieros Iberian Equity, la estrategia del fondo ha consistido en mantener un
binomio rentabilidad-riesgo acorde con su vocacién de renta variable euro, al invertir principalmente en valores emitidos
por entidades radicadas en Espafia y, en menor medida, en Portugal y Latinoamérica.

Durante el periodo, se mantuvo, en mayor medida, la capitalizacién bursatil promedio de las compafiias en cartera, asi
como también la sobreponderacion en los sectores de consumo basico, materiales, tecnologia y salud. También se
mantuvo una fuerte infraponderacion en los sectores de financiacion, servicios basicos, energia y telecomunicaciones. En
el ambito regional, se sigui6 aumentando la exposicion a Espafia en detrimento de Portugal y Latinoamérica.

El inicio del 2022 ha resultado ser una extension del afio anterior, en el que se han mantenido unos niveles elevados de
actividad y se ha tratado de mantener una disciplina con los fundamentales y las valoraciones de las compafias en
cartera. En este sentido, se aumenté el peso en el sector financiero, principalmente a través de entidades financieras
espafiolas, y se siguié reduciendo el peso en compafiias de mayor crecimiento y valoraciones mas estrechas en
detrimento de compafiias que potencialmente se puedan ver beneficiadas de una mayor disciplina monetaria por parte de
los paises a causa de los fuertes incrementos de la inflacion.

El fondo esté clasificado en los registros de la CNMV como adscrito al articulo 8 del Reglamento UE 2019/2088, es decir,
tal y como se indica en el folleto, es un fondo que promueve caracteristicas medioambientales o sociales. Se realiza
integrando factores ASG (ambiental, social y gobierno corporativo) en su gestion con el objetivo de priorizar la inversiéon en
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compafias que realizan una gestion sostenible de los riesgos extrafinancieros. Para ello, el comité ISR ha determinado
que, como minimo, un 50 % de su cartera tenga una calificacién de su gestion ambiental, social y de gobernanza
corporativa (ASG) igual o superior a BBB por MSCI u otras entidades analogas. Al cierre del periodo, ese porcentaje era
del 59 %, siendo el nivel de elevada calidad ASG, es decir, A o superior, del 57 %. Adicionalmente, se han establecido
exclusiones de determinados sectores debido a su contribucién al cambio climético o por diversos aspectos éticos, cuyo
detalle se puede consultar en el anexo al DFI, disponible en la web puablica de Caja de Ingenieros. Al cierre del periodo, no
existian en cartera compafiias que cumplan con la descripcién de dichas exclusiones.

c) indice de referencia

El Caja Ingenieros Iberian Equity finalizé el primer trimestre con caidas (-6,70 % clase A, 6,49 % clase 1), por debajo de la
rentabilidad obtenida por su indice de referencia, el IBEX 35 NR, el cual se deprecid en un 2,72 %. En un entorno negativo
para los activos de riesgo, el diferencial negativo se explica principalmente tanto por la seleccién de compafias como por
la infraponderacion en industrias con fuerte exposicién al ciclo econdmico, como el sector energético y el financiero, cuyos
principales componentes tienen un peso muy significativo en el conjunto del indice.

d) Evolucidn del patrimonio, participes, rentabilidades y gastos de la IIC

El patrimonio de la clase A ha disminuido un 9,41 % (-4,47 % para la clase I). En cuanto al nUmero de patrticipes, durante
el trimestre ha caido un 3,20 % en la clase A (se ha mantenido estable para la clase I). Los gastos de la clase A han sido
del 0,39 %, y los de la clase I, del 0,15 %. Al cierre del periodo, no se ha devengado comision sobre resultados, por lo que
no ha supuesto un coste para el participe.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

El Caja Ingenieros Bolsa Euro Plus clase A, otro fondo con vocacion de renta variable en euro gestionado por Cl Gestién,
ha obtenido una rentabilidad negativa del 12,02 % bajo el entorno de mercados anteriormente comentado, en el que el
desempefio de los mercados europeos ha sido inferior al nacional. En lo que respecta al riesgo, fue superior el Cl Bolsa
Euro Plus (27,98 % vs. 21,09 %).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

En lo referente a decisiones de inversion, a lo largo del primer trimestre del 2022 se introdujo en cartera Grifols, tanto sus
acciones ordinarias como las preferentes, y se eliminé la compafia de comercio electrénico latinoamericana
MercadoLibre, ademés de seguir llevando a cabo cambios marginales en la composicion de la cartera por el lado de los
pesos.

En términos de cartera, los mayores contribuidores en el periodo fueron Bankinter (+19,43 %), B3 Bolsa de Brasil (+43,40
% en reales brasilefios) y EDP Renovéveis (+6,58 %). La entidad financiera se benefici6 de una mayor expectativa de
tipos de interés futuros y, por tanto, de una previsible mayor capacidad de generacién de margen de intermediacion, asi
como de una buena ejecucién operativa. En el caso de la bolsa brasilefia, el mayor optimismo inversor hacia el pais se
tradujo en una mayor cotizacién, mientras que, en el caso de la compafiia de energias renovables portuguesa, la guerra
en Ucrania puso de manifiesto la fragilidad del sistema energético europeo y la necesidad de acelerar la transicion
energética, incrementando la popularidad de los activos renovables y, en particular, los activos de generacion edlica en
paises desarrollados.

Por el lado negativo, los mayores detractores de la cartera fueron Inditex (-30,67 %), Vidrala ( 25,62 %) y Coca-Cola
Europacific Partners (-13,09% en ddlares estadounidenses). En el caso de Inditex, las acciones fueron duramente
castigadas por un conjunto de obstaculos que se alinearon al mismo tiempo, como, por ejemplo, el deterioro general del
entorno macroecondmico, la exposicién material a Rusia, el alza de los costes de aprovisionamiento o el cambio de rumbo
en la direccion de la compafiia. En cambio, en los casos de Vidrala y Coca-Cola Europacific Partners, la penalizacién
siguio justificandose por el aumento de los costes energéticos y de aprovisionamiento, lo que puso de manifiesto un dificil
entorno para las compafiias de caracter industrial y que seguira poniendo en duda sus objetivos de consecucién de
margenes de cara al 2022 y 2023, una vez que dejen de beneficiarse de la cobertura de parte de sus costes.

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

¢) Operativa de derivados y adquisicion temporal de activos

Durante el primer trimestre del 2022, se realizaron operaciones principalmente de cobertura sobre instrumentos
financieros derivados, concretamente futuros sobre el IBEX 35, obteniendo durante el periodo un resultado para el fondo
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del -0,28 %. El compromiso promedio sobre el patrimonio durante los dias de inversion para estas operaciones fue del
5,09 %.

La liquidez del fondo se ha gestionado mediante la compra de adquisiciones temporales de activos con vencimiento
maximo quincenal pactado con el depositario. El colateral de dichas operaciones han sido emisiones de deuda del Estado,
sin que el fondo haya satisfecho comision alguna por realizar la inversion.

d) Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

En términos de volatilidad, el Caja Ingenieros Iberian Equity A ha asumido un riesgo un tanto inferior al de su indice de
referencia, con una volatilidad del 21,09 % frente a la del IBEX 35 NR, que ha sido del 25,13 %. Durante el trimestre, la
volatilidad de la letra del Tesoro a 12 meses ha sido del 0,44 %.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS

La sociedad gestora ejercera el derecho de voto y, cuando proceda, el derecho de asistencia a las juntas generales de
accionistas de sociedades espafiolas cuando la participacion de los fondos gestionados por Caja de Ingenieros Gestién en
esa sociedad tenga una antigliedad superior a 12 meses y represente, a la fecha de la junta, al menos el 1 % del capital
de la sociedad participada.

Ademas de los supuestos enunciados anteriormente, la sociedad gestora asistira a la junta general de accionistas en
aquellos casos en los que el Comité ISR considere que la sociedad no publica suficiente informacion, el emisor se haya
considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los participes, tales como las primas de asistencia.
El sentido del voto se determinara segun la politica de voto aprobada por el Consejo de Administracion y que se actualiza
anualmente en el Informe de Implicacion Anual, disponible en www.cajaingenieros.es.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

A pesar del incremento en el rendimiento esperado de la renta fija, en el entorno de crecimiento econémico actual y con
unas condiciones financieras (menos) laxas los activos de riesgo siguen siendo los mas atractivos, en particular los de
renta variable. Con unos fundamentales en niveles sélidos (ventas, margenes, beneficios, deuda), habra que monitorizar
las dificultades que se generen a raiz de los mayores niveles de precios y los diferentes cuellos de botella por el lado de la
oferta, asi como sus efectos en los margenes corporativos y BPA. No obstante, y a pesar de que se ha experimentado una
correccion de las valoraciones, estas se mantienen algo estrechas en términos histéricos, de manera que sigue sin haber
margen para absorber futuros choques de mercado, lo que redundara a buen seguro en los niveles de volatilidad
superiores durante los préximos meses. De cara al resto del afio, el Caja Ingenieros Iberian Equity tratara de seguir
manteniendo un equilibrio en términos de cartera a través de compafiias con sélidos fundamentales y con capacidad de
generar crecimiento en el valor absoluto a futuro sin renunciar a mantener un equilibrio en términos de valoraciones. Este
punto resulta fundamental en el actual entorno de mercado tras las fuertes divergencias en términos de valoraciones
intrasectores. Manteniendo nuestro enfoque hacia la preservaciéon de capital, seguiremos atentos a las oportunidades a
largo plazo que se puedan derivar de los fuertes niveles de volatilidad reinante en el mercado, especialmente en un
entorno de fragilidad econdmica y escaladas en los costes productivos que podrian presionar tanto el crecimiento como
los margenes corporativos de las compaifiias.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES06349509U6 - DERECHOS|FAES FARMA SA EUR 0 0,00 62 0,24
ES0105563003 - ACCIONES|ACCIONA ENERGIAS SA EUR 838 3,47 700 2,68
ES0105546008 - ACCIONES|LINEA DIRECTA ASEGUR EUR 628 2,60 804 3,08
ES0105046009 - ACCIONES|AENA SME SA EUR 725 3,01 555 2,12
ES0105022000 - ACCIONES|APPLUS SERVICES SA EUR 636 2,64 445 1,70
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 1.748 7,25 1.740 6,66
ES0134950F36 - ACCIONES|FAES FARMA SA EUR 1.103 4,58 1.183 4,53
ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 218 0,90 0 0,00
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 247 1,03 0 0,00
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 1.899 7,87 2.425 9,28
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 780 3,23 683 2,61
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA SA EUR 637 2,64 1.126 4,31
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS ROVI EUR 504 2,09 738 2,82
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 992 4,11 1.041 3,98
ES0116920333 - ACCIONES|GRUPO CATALANA OCCID EUR 1.112 4,61 1.200 4,59
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA SA EUR 631 2,62 968 3,70
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 1.074 4,45 1.227 4,69
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 782 3,24 525 2,01
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER SA EUR 1.597 6,62 1.217 4,66
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 2.308 9,57 2.386 9,13
TOTAL RV COTIZADA 18.459 76,53 19.025 72,79
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 18.459 76,53 19.025 72,79
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 18.459 76,53 19.025 72,79
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
BRB3SAACNORS6 - ACCIONES|B3 SA-BRASIL BOLSA B BRL 374 1,55 308 1,18
ES0127797019 - ACCIONES|EDP RENOVAVEIS SA EUR 654 2,71 690 2,64
MX01BM1B0000 - ACCIONES|BOLSA MEX DE VALORES MXN 287 1,19 334 1,28
GB0OBDCPNO049 - ACCIONES|COCA-COLA EUROPEAN UsD 1.647 6,83 1.968 7,53
PTCOROAEQ006 - ACCIONES|CORTICEIRA AMORIM SA EUR 503 2,09 677 2,59
MX01WA000038 - ACCIONES|WALMART DE MEXICO MXN 466 1,93 587 2,25
US58733R1023 - ACCIONES|MERCADOLIBRE INC UsD 0 0,00 712 2,72
PTJMTOAEQ001 - ACCIONES|JERONIMO MARTINS EUR 435 1,80 764 2,92
TOTAL RV COTIZADA 4.365 18,10 6.038 23,11
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.365 18,10 6.038 23,11
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.365 18,10 6.038 23,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.824 94,63 25.062 95,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
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No Aplica.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No Aplica.
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