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INTRODUCCION

El presente folleto explicativo (el "Folleto") recoge los términos y condiciones de la oferta
publica voluntaria de adquisicion de acciones que formula la sociedad Kaixo Telecom, S.A.U.
(la "Sociedad Oferente") sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social
de Euskaltel, S.A. ("Euskaltel" o la "Sociedad Afectada") (la "Oferta"). La Oferta es una
oferta voluntaria a efectos de lo previsto en el articulo 137 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la
"Ley del Mercado de Valores"), y en el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de
julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (el "Real Decreto
1066/2007").

La Sociedad Oferente ha sido constituida para la formulacion de la Oferta, sin actividad previa
y esta integramente participada por Masmovil Ibercom, S.A.U. ("MASMOVIL").

MASMOVIL esta participada en un 100% por Lorca Telecom BidCo, S.A.U. ("BidCo"), que
esta integramente participada por Lorca Holdco Limited ("MidCo"), que estd integramente
participada por Lorca JVCo Limited ("JVCo"), y que a su vez esta participada en un 86,078%
por Lorca Aggregator Limited ("TopCo"), siendo el 13,922% restante de otros seis accionistas.
Los socios de TopCo son, de forma indirecta:

(a) fondos y vehiculos gestionados por Cinven Capital Management (VII) Limited
Partnership Incorporated, que actua por medio de su propio socio gestor (managing
general partner) Cinven Capital Management (VII) General Partner Limited, que
ostentan una participacion indirecta del 29,87% en TopCo;

(b) fondos, vehiculos y cuentas segregadas gestionados por KKR Associates Europe V
SCSp, que actiia por medio de su propio socio gestor (general partner) KKR Europe V
S.ar.l., que son titulares del 33,33% de TopCo; y

(©) fondos y vehiculos gestionados por Providence Equity GP VII-A LP, que actua por
medio de su propio socio gestor (general partner) PEP VII-A International Ltd., y
fondos y vehiculos gestionados por Providence Equity GP VIII L.P., que actia por
medio de su propio socio gestor (general partner), PEP VIII International Ltd, que
ostentan una participacion indirecta del 36,79% de TopCo.

La estructura de control y de propiedad del Grupo Oferente se explica en el apartado 1.4.2 del
Folleto.

El dia 27 de marzo de 2021, la Sociedad Oferente suscribié sendos acuerdos de compromisos
irrevocables con tres accionistas significativos de Euskaltel (Zegona Communications plc,
Kutxabank, S.A., y Alba Europe S.a r.l., conjuntamente los "Accionistas Vendedores"),
titulares en conjunto de acciones representativas de un 52,32% del capital social de Euskaltel,
por el que los Accionistas Vendedores se han obligado a aceptar la Oferta y a vender a través
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de esta las acciones de su respectiva titularidad y, por su parte, la Sociedad Oferente se obligd
a formular la Oferta y ha asumido determinados compromisos una vez liquidada la Oferta,
segun se describe en el apartado 1.5.1(a) del Folleto.

Asimismo, con fecha 28 de marzo de 2021, la Sociedad Oferente y Euskaltel suscribieron un
acuerdo de colaboracion en relacion con la Oferta, por el que Euskaltel se obliga esencialmente
a suministrar informacion a la Sociedad Oferente en el contexto de la Oferta y a no realizar
determinadas actuaciones durante la misma, segun se describe también en el apartado 1.5.1(b)
del Folleto.

La Oferta se dirige al 100% del capital social de Euskaltel, integrado por 178.645.360 acciones
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a
través del Sistema de Interconexion Bursatil.

La contraprestacion de la Oferta consiste en un precio en efectivo de 11 euros por cada accion
de Euskaltel. La contraprestacion inicialmente establecida de 11,17 euros ha sido ajustada por
el importe bruto del dividendo de 0,17 euros por cada accion de Euskaltel, que fue aprobado
por la Junta General Ordinaria de accionista de la Sociedad Afectada celebrada el 2 de junio
de 2021 y cuyo abono se produjo el 17 de junio de 2021.

La Sociedad Oferente considera que el precio cumple con el articulo 137.2 de la Ley del
Mercado de Valores porque se paga en efectivo y esta justificado por un informe de valoracion
elaborado por BDO Auditores, S.L.P. ("BDO"), en calidad de experto independiente y
siguiendo los requisitos de dicho articulo. Asimismo, la Sociedad Oferente considera que el
precio de la Oferta cumple las reglas sobre precio equitativo del articulo 9 del Real Decreto
1066/2007 y cumple con los criterios de valoracion del articulo 10 del Real Decreto 1066/2007.
La justificacion del precio de la Oferta se recoge en el apartado 2.2.2(B) del Folleto.

La inversion directa en Euskaltel por parte de la Sociedad Oferente, e indirecta por parte de las
entidades que configuran la estructura de control y propiedad, que puede resultar de la
liquidacion de la Oferta, ha obtenido la preceptiva autorizacion previa del Consejo de Ministros
en la reuniodn celebrada el 22 de junio de 2021.

La efectividad de la Oferta est4 sujeta a una condicion de aceptacion minima, establecida por
la Sociedad Oferente en virtud de lo previsto en el articulo 13.2.(b) del Real Decreto 1066/2007,
que se cumplird si aceptan la Oferta titulares de, al menos, 133.984.021 acciones de Euskaltel,
representativas del 75% mas una accion del capital social de Euskaltel con derecho a voto, tal
como se describe en el apartado 2.4 del Folleto.

Las restantes condiciones impuestas por la Sociedad Oferente en la presentacion de la Oferta,
relativas a varias autorizaciones de caracter regulatorio y de competencia han quedado
cumplidas. El detalle de dichas autorizaciones se encuentra en el Capitulo 5 del Folleto.



La Sociedad Oferente tiene intencion de excluir de cotizacion las acciones de Euskaltel, ya sea
como consecuencia del ejercicio del derecho de venta forzosa si se alcanzan los umbrales
establecidos al efecto, o, si no se cumplen tales requisitos y la Sociedad Oferente alcanza en la
fecha de liquidacion de la oferta, al menos, el 75% del capital social de Euskaltel, promoviendo
la exclusion de cotizacion de las acciones de Euskaltel mediante el procedimiento de excepcion
de oferta de exclusion previsto en el articulo 11(d) del Real Decreto 1066/2007 y en el articulo
82 de la Ley del Mercado de Valores. En ambos casos, el precio de compra sera igual al precio
al que se hubiera liquidado la Oferta, ajustado por el importe de los dividendos que, en su caso,
sean satisfechos por Euskaltel con posterioridad a la liquidacion de la Oferta.

Para el caso de que la Oferta se liquide pero la Sociedad Oferente no alcance el 75% del capital
social de Euskaltel en la fecha de liquidacion de la Oferta conforme a lo exigido en el articulo
82.2 de la Ley del Mercado de Valores, la Sociedad Oferente analizara la conveniencia de (i)
mantener las acciones de Euskaltel cotizadas o (i1) promover la formulacion de una nueva oferta
de exclusion de negociacion de las acciones de Euskaltel conforme a los términos previstos en
el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007.

Los planes e intenciones del Grupo Oferente respecto de Euskaltel y su grupo se describen en
el Capitulo 4 del Folleto.



1. CAPITULO PRIMERO
1.1 PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO

D. Meinrad Spenger, mayor de edad, de nacionalidad austriaca, y D. Josep Maria Echarri
Torres, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, en virtud de los acuerdos a los que se refiere
el apartado 1.2.1 siguiente, asumen de forma solidaria la responsabilidad de la informacion
contenida en este Folleto, que ha sido redactado de conformidad con lo dispuesto en el articulo
18 del Real Decreto 1066/2007.

D. Meinrad Spenger y D. Josep Maria Echarri Torres, en nombre y representacion de la
Sociedad Oferente, manifiestan que los datos e informacion contenidos en el presente Folleto
son veridicos, que no se incluyen en ¢l datos ni informaciones que puedan inducir a error y que
no existen omisiones susceptibles de alterar su contenido.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 238 de la Ley del Mercado de Valores, se hace
constar expresamente que la incorporacion del Folleto y de sus Anexos a los registros de la
Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") s6lo implicara el reconocimiento de
que dichos documentos contienen toda la informacion requerida por las normas que fijan su
contenido y en ningun caso determinara responsabilidad para la CNMV por falta de veracidad
de la informacidn que pudieran contener.

1.2 ACUERDOS, AMBITO Y LEGISLACION APLICABLES
1.2.1 Acuerdos de la Sociedad Oferente para la formulacion de la Oferta

El 25 de marzo de 2021, el consejo de administracion de JVCo acord6 instruir al accionista
unico de la Sociedad Oferente y a su administrador nico, esto es, a MASMOVIL, y a D.
Meinrad Spenger, respectivamente, para que formulasen y ejecutasen la Oferta, delegando en
el administrador tnico de la Sociedad Oferente la facultad de establecer los términos y
condiciones de la Oferta, asi como, en general, negociar y acordar cualquier otro acuerdo que
pudiera ser necesario o conveniente para la realizacion de dicha operacion.

El 26 de marzo de 2021, el consejo de administracion de MASMOVIL autorizé la formulacion
de la Oferta por parte de la Sociedad Oferente y autorizdé a D. Meinrad Spenger para que,
actuando en nombre de MASMOVIL, en su condiciéon de accionista unico de la Sociedad
Oferente, aprobase la formulacion de la Oferta y delegase en el administrador Gnico de esta
ultima la facultad de anunciar la Oferta en caso de alcanzar los oportunos acuerdos con
Euskaltel y los Accionistas Vendedores, asi como la facultad de establecer los términos y
condiciones de la misma y realizar cuantos actos resultasen oportunos o convenientes para la
realizacion de dicha operacion.

En esa misma fecha, MASMOVIL, en su condicién de accionista unico de la Sociedad
Oferente, acordé la formulacion de la Oferta dando cumplimiento al articulo 160 f) de la Ley
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de Sociedades de Capital, aprobada por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio (Ia "Ley
de Sociedades de Capital"), y la delegacion en favor del administrador tnico de la Sociedad
Oferente, de la facultad de establecer los términos y condiciones de la Oferta, asi como la
realizacién de cuantos actos resultasen oportunos o convenientes para la formulacion y
gjecucion de la Oferta, incluyendo, sin caracter limitativo, la suscripcion y formalizacion de
cuantos acuerdos resultasen necesarios a tales fines, y el otorgamiento de los poderes que
resultasen necesarios o convenientes.

Asimismo, en esa misma fecha, el administrador tnico de la Sociedad Oferente acordo (i) la
formulacion de la Oferta, fijando sus principales términos; y (ii) al amparo de la delegacion de
facultades otorgada por el accionista unico, el otorgamiento de poder a favor de, entre otros,
las personas responsables del presente Folleto, de modo tal que los apoderados pudiesen, entre
otras facultades, solicitar la correspondiente autorizacion de la Oferta y redactar, suscribir y
presentar el presente Folleto y cualesquiera documentos que lo modifiquen, asi como la restante
documentacién que resulte precisa conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 1066/2007 o la
Ley del Mercado de Valores, incluyendo cualquier actuacion, declaracion o gestion pertinente
tanto ante la CNMV como ante cualquier organismo que resulte competente para el buen fin
de la Oferta.

Se incluye como Anexo 1 la documentacion acreditativa de los acuerdos adoptados por el
administrador tnico y por el accionista tnico de la Sociedad Oferente el 26 de marzo de 2021,
ambos documentos redactados a doble columna en castellano e inglés, como Anexo 2 un
extracto de los acuerdos adoptados por el consejo de administracion de JVCo el 25 de marzo
de 2021, redactado a doble columna en castellano e inglés y como Anexo 2 bis los acuerdos
adoptados por el consejo de administracion de MASMOVIL.

Al margen de lo indicado, ninguna otra sociedad ha adoptado ninguna otra decision para la
formulacion de la Oferta por parte de la Sociedad Oferente.

1.2.2 Ambito de la Oferta, legislacion aplicable y autoridad competente

La Oferta es de tipo voluntario de acuerdo con el articulo 137 de la Ley del Mercado de Valores
y el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007 y se dirige a todas las acciones que integran el
capital social de Euskaltel de conformidad con la informacion contenida en el presente Folleto,
conforme a la Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto 1066/2007 y demas legislacion
aplicable.

La Oferta se dirige a un total de 178.645.360 acciones de Euskaltel, representativas del 100%
de su capital social.

Todas las acciones de Euskaltel se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE).
Las acciones de Euskaltel no se encuentran admitidas a negociacion en ningun otro mercado,
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ya sea este de caracter regulado o no regulado, de un Estado Miembro de la Union Europea o
de otro pais no comunitario.

En consecuencia, y puesto que Euskaltel es una sociedad domiciliada en Espafia y sus acciones
se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia, la autoridad competente para examinar y verificar el presente Folleto y autorizar la
Oferta es la CNMYV conforme a lo dispuesto en el articulo 1 del Real Decreto 1066/2007.

1.2.3 Mercados en los que se formula la Oferta

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol, inico mercado en el que cotizan
las acciones de Euskaltel, y se dirige a todos los accionistas que resulten ser titulares de las
acciones de Euskaltel, con independencia de su nacionalidad o lugar de residencia. Las
restricciones territoriales a la distribucion del presente Folleto y a la difusion de la Oferta en
determinadas jurisdicciones se indican en el apartado 5.6 del presente Folleto.

1.2.4 Legislacion que rige los contratos entre la Sociedad Oferente y los accionistas de
Euskaltel como consecuencia de la Oferta y érganos jurisdiccionales competentes

La relacion contractual entre la Sociedad Oferente y los accionistas de Euskaltel que, en su
caso, acepten la Oferta y los efectos derivados de la misma, se regiran por la legislacion comun
espafola. Los organos jurisdiccionales competentes para conocer de cualquier cuestion
relacionada con las referidas relaciones contractuales seran los juzgados y tribunales espaioles
que correspondan conforme a la legislacion de enjuiciamiento civil.

1.3 INFORMACION SOBRE EUSKALTEL
1.3.1 Denominacion y domicilio social

La Sociedad Afectada es Euskaltel, S.A., sociedad anénima de nacionalidad espafola, con
domicilio en Parque Cientifico y Tecnologico, Edificio 809, 48160, Derio (Bizkaia), Espana,
con numero de identificacion fiscal A-48766695. Euskaltel fue constituida el 3 de julio de 1995
por tiempo indefinido y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia al tomo 3.271,
folio 212, hoja BI-14727 y con codigo LEI 95980020140005777497.

Euskaltel es sociedad cabecera de un grupo, que comprende las filiales R Cable y Telecable
Telecomunicaciones, S.A.U. y EKT Cable y Telecomunicaciones, S.L.U. (el "Grupo
Euskaltel").

Los estatutos sociales de Euskaltel estan a disposicion de los accionistas en su pagina web
corporativa (www.euskaltel.com)

1.3.2 Capital Social
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El capital social de Euskaltel es de 535.936.080 euros, dividido en 178.645.360 acciones, de 3
euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una misma y unica clase y serie, con
idénticos derechos politicos y econdmicos, totalmente suscritas y desembolsadas y
representadas mediante anotaciones en cuenta cuya llevanza corresponde a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
("Iberclear") y sus entidades participantes. Las acciones de Euskaltel estdn admitidas a
negociacion, desde el 1 de julio de 2015, en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursatil.

Cada accion de Euskaltel concede a su titular el derecho a un voto. Euskaltel no tiene emitidas
acciones sin voto u otras clases especiales de acciones. Euskaltel tampoco tiene emitidos
derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o canjeables en acciones, o warrants, ni
cualquier otro instrumento similar que pudiera dar derecho directa o indirectamente a la
adquisicion o suscripcion de acciones de Euskaltel.

1.3.3 Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control

De conformidad con los estatutos sociales de Euskaltel, el consejo de administracion es el
organo encargado de su representacion, gestion y administracion. Dichos estatutos sociales
establecen que el consejo de administracion de Euskaltel estard formado por un minimo de
cinco y un maximo de quince consejeros nombrados por la Junta General y que los consejeros
gjerceran su cargo por un plazo de 4 afios, pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos
de igual duracion maxima.

El Consejo de Administracion de Euskaltel esta compuesto por 10 miembros por acuerdo de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de septiembre de 2020, que aprobo
reducir en uno el numero de miembros del Consejo, de tal forma que el nimero de integrantes
de dicho 6rgano qued¢ fijado en diez.

De acuerdo con los registros de informacion de la CNMYV, disponible en su pagina web

(www.cnmv.es) y la informacion de la pagina web de Euskaltel, los miembros del consejo de
administracion de Euskaltel ocupan los cargos que se indican en el siguiente cuadro y son
titulares, directa o indirectamente, de acciones representativas del capital social de Euskaltel,
segun el detalle igualmente incluido a continuacion:

Accionista de

e . % de
Consejero Categoria designacion Amerode capital
(art. 6 RD acciones .
1066/2007) social
D. José Miguel Vocal y Ejecutivo - 23.810 0,013%
Garcia Consejero
Fernandez) Delegado
D. Xabier Iturbe | Vocal y Otro Externo® | Kutxabank, S.A. 6.000 0,003%
Otaegui Presidente
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Consejero

Kartera 1, S.L.
Orepresentada
por Diia. Alicia
Vivanco
Gonzalez

Cargo

Vocal

Categoria

Dominical

Accionista de
designacion
(art. 6 RD
1066/2007)
Kutxabank, S.A.

Numero de

acciones

% de
capital
social

0%

D. Eamonn
O'Hare

Vocal

Dominical

Zegona
Communications
plc

0%

D. Robert W.
Samuelson

Vocal

Dominical

Zegona
Communications
plc

0%

Corporacion
Financiera Alba,

Vocal

Dominical

Alba Europe
S.arl

3.000

0,02%

S.A.®
representada por
D. Javier
Fernandez
Alonso®

D. Jon Inaki
Alzaga Etxeita

Vocal Independiente | - 3.000 0,002%

Diia. Maria Belén | Vocal Independiente | - 3.000 0,002%

Amatriain Corbi

Diia. Ana Garcia | Vocal Independiente | - 0 0%

Fau

Diia. Beatriz Vocal

Mato Otero

Independiente | - 0 0%

Notas:

(1) A través de Acebo Investments 2016, S.L.

(2) De acuerdo con la informacion publicada por Euskaltel, D. Xabier Iturbe Otaegui tiene la
categoria de "otro externo" al no tener encaje en la categoria de consejero independiente
por cumplirse el supuesto previsto en el apartado 4. a) del articulo 529 duodecies de 1a Ley
de Sociedades de Capital y no haber transcurrido el plazo de cinco afios establecido al
efecto en el citado precepto. Ello se debe a que el citado consejero ocupd, hasta su
nombramiento como Presidente de Euskaltel, el cargo de vicepresidente de Kutxabank,
S.A., accionista significativo de Euskaltel.

(3) La participacion de Kartera 1, S.L. se detalla en el siguiente cuadro de accionistas de
Euskaltel.

(4) La participacion de Corporacion Financiera Alba, S.A. se detalla en el siguiente cuadro de
accionistas de Euskaltel.
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D. José Ortiz Martinez ocupa el cargo de secretario no consejero y Diia. Cristina Sustacha
Dunabeitia el cargo de vicesecretaria no consejera.

De conformidad con el articulo 54 de los estatutos sociales de Euskaltel, para la valida
constitucion del consejo de administracion se requiere que concurran a la reunion, presentes o
representados, la mitad mas uno de sus componentes. Los acuerdos se adoptaran por mayoria
absoluta de los miembros del Consejo que hubieran concurrido personalmente o por
representacion, salvo en los supuestos en los que en la Ley, los estatutos sociales de Euskaltel
o en el Reglamento del consejo de administracion se prevea otra mayoria. En caso de empate,
el Presidente tendra voto dirimente. Las mayorias especiales requeridas por los estatutos
sociales para la adopcion de Decisiones Relevantes se detallan en el apartado 1.3.4 siguiente.

Comisiones

En el seno del consejo de administracion se han constituido una Comisiéon de Auditoria y
Control, una Comision de Nombramientos y una Comision de Retribuciones, tal y como se
regula en los articulos 64, 65 y 65 ter de los estatutos sociales de Euskaltel, respectivamente.

La composicion de la Comision de Auditoria y Control es la siguiente:

Miembros Cargo

Dia. Ana Garcia Fau Presidente

Kartera 1, S.L., representada por Dna. Alicia Vocal
Vivanco Gonzalez

D. Jon Ifiaki Alzaga Etxeita Vocal

La composicion de la Comision de Nombramientos es la siguiente:

Miembros Cargo

D. Jon Ifiaki Alzaga Etxeita Presidente
Diia. Maria Belén Amatriain Corbi Vocal
D. Eamonn O'Hare Vocal

La composicion de la Comision de Retribuciones es la siguiente:



Miembros Cargo

Diia. Maria Belén Amatriain Corbi Presidente

Corporacion Financiera Alba, S.A., representada Vocal
por D. Javier Fernandez Alonso

Dia. Beatriz Mato Otero Vocal

La organizacion y funciones de estas comisiones se regulan en el Reglamento del consejo de
administracion disponible en la pagina web corporativa de Euskaltel (www.euskaltel.com)

Asimismo, el consejo de administracion de Euskaltel design6 el 31 de marzo de 2021 un
denominado Comité de Seguimiento de la Oferta, integrado por los consejeros independientes
Diia. Ana Garcia Fau y D. Ifaki Alzaga y por el consejero externo D. Xabier Iturbe, actuando
como Presidente del Comité, D. [fiaki Alzaga y como Secretario el que lo es actualmente del
Consejo de Administracion, D. José Ortiz Martinez.

Plan de incentivos

Con fecha 27 de enero de 2020 el consejo de administraciéon de Euskaltel aprob6é un Plan
Extraordinario de Retribucién mediante entrega de Acciones de Euskaltel, S.A. (2020-2022)
(el "Plan").

De acuerdo con el resumen informativo del Plan cuya aplicacion fue aprobada por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Euskaltel celebrada el 2 de junio de 2020 (el resumen
citado estd publicado en la pagina web de Euskaltel), el Plan consiste en la entrega a los
beneficiarios de un incentivo variable de caracter extraordinario pagadero, total o parcialmente,
en acciones de Euskaltel (al menos un 75%) y en efectivo por hasta el 25%, que permitira a sus
beneficiarios participar en hasta un 4% del valor total creado para el accionista de Euskaltel
durante el periodo 2020 a 2022.

Para que pueda devengarse la totalidad del incentivo, serd preciso que se alcance un
determinado objetivo ligado a la generacion de flujo de caja operativo, que constituye uno de
los indicadores clave del plan de negocio de Euskaltel para el periodo 2020-2022. El grado de
consecucion de este objetivo determinard el devengo de hasta un 15% del importe total del
incentivo.

El Plan permaneceré en vigor durante un plazo de tres afios desde su aprobacion por el Consejo
el 27 de enero de 2020 y finalizara el 31 de diciembre de 2022.

El Plan esté dirigido al Presidente del Consejo, al Consejero Delegado, al Secretario General y
a determinados directivos y empleados con relacion laboral o mercantil en vigor que, habiendo
recibido una invitacion a adherirse al Plan, acepten por escrito las previsiones del Plan en su
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integridad y comuniquen a Euskaltel su adhesion, en los términos y plazos previstos en la carta
que reciban. El Consejo podra invitar a participar en el Plan a nuevos beneficiarios durante su
periodo de vigencia, en la forma prevista en el Reglamento del Plan que no se ha publicado.

El importe del incentivo determinado en la forma prevista en el mencionado resumen se
distribuird entre los beneficiarios en las proporciones que se determinen por el Consejo, sobre
la base de la recomendacion de la Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones. Este
porcentaje le sera comunicado a cada uno de los beneficiarios en la carta de invitacion al Plan.
En el caso del Presidente del Consejo de Administracion y del Consejero Delegado estos
porcentajes seran del 4% y del 28%, respectivamente. El 68% restante sera distribuido entre el
resto de participantes. E1 Consejo podra optar por dejar sin distribuir una parte para su posterior
asignacion a nuevos participantes que se incorporen al Plan.

Para el devengo del incentivo sera necesario que el beneficiario mantenga en vigor su relacion
laboral o mercantil con la Sociedad en la fecha de devengo del Plan, esto es, el 31 de diciembre
de 2022 sin perjuicio de las cldusulas de good leaver y bad leaver establecidas.

El Plan prevé un compromiso de no disposiciéon de acciones (lock-up) por parte de los
beneficiarios durante un periodo de 12 meses a contar desde la fecha en la que se hayan
liquidado las operaciones de entrega de las acciones al amparo del Plan. Asimismo, durante
dicho periodo, los beneficiarios Unicamente podran realizar operaciones sobre acciones
conforme al procedimiento de venta ordenada que, a tal efecto, establezca el Consejo y
unicamente podran transmitir hasta un 25% de las acciones de su titularidad en cada trimestre
natural.

De conformidad con la informacion facilitada por Euskaltel a la Sociedad Oferente, el Plan
afecta a 52 directivos, su importe adjudicado alcanza el 92,6% y no se prevé la adjudicacion
del 7,4% restante.

El Plan establece cldusulas de cambio de control que podran determinar el devengo anticipado
total o parcial del Plan. De acuerdo con la informacion del Reglamento del Plan facilitada por
Euskaltel a la Sociedad Oferente, el Plan contempla como supuesto de liquidacion anticipada
el cambio de control de Euskaltel y por consiguiente el que podra derivarse de la liquidacion
de la Oferta, lo que supondra que a la fecha de publicacion del resultado, se devengue
anticipadamente el Plan, los beneficiarios consoliden anticipadamente la totalidad del incentivo
calculado como el 4% de la creacion de valor neta y los importes derivados de su vencimiento
sean liquidos, vencidos y exigibles. A tal efecto, la Sociedad Oferente promovera las decisiones
y actuaciones necesarias a través de su participacion en el organo de administracion de
Euskaltel. En ese caso, dado que Euskaltel podra liquidar el importe integro del incentivo en
efectivo o en acciones y efectivo, se hace constar que la intencion de la Sociedad Oferente es
liquidar el Plan en efectivo. El importe a desembolsar por Euskaltel, como consecuencia del
devengo anticipado del Plan y su liquidacién en efectivo, ascenderd a 26.798.947,74 euros.
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El Grupo Oferente no tiene ningtin acuerdo o pacto de cualquier naturaleza con Euskaltel, sus
administradores o directivos vinculado directa o indirectamente con el Plan.

1.3.4 Estructura accionarial y de control
(a) Estructura accionarial

De acuerdo con la informacion publica disponible en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es) y los Compromisos Irrevocables, la estructura accionarial de Euskaltel es la

siguiente:

Accionista Numero de acciones Capital social (%)

Z C icati
Ssona OMMUNERION 1 38.297.686 21,44%
plc
Bilbao Bizkaia Kutxa
35.518.041 19,88%
Fundacién Bancaria® °
Corporacion Financiera 19.650.990 11.00%
Alba, S.A.® o S
NN Group N.V.® 12.253.997 6,86%
JPMorgan Chase & Co © 9.740.592 5,45%
D. Juan Carlos Escotet
A et o8 BSCoTe 8.004.960 4,48%
Rodriguez®
CIAM® 5.984.819 3,35%
Syquant Capital® 5.983.180 3,35%
Norges Bank 2.971.542 1,66%
DWS Investment GmbH © | 2.715.580 1,52%
Citigroup Global Markets
1.781.230 1,00%
Limited(1? °
Capital Group C i
apita roup Lompanics, 1.000.000 0,56%
Inc('D
Autocartera (a 31/03/2021) | 173.596 0,10%
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Accionista Numero de acciones Capital social (%)

Otros accionistas !? 34.569.147 19,35%
TOTAL 178.645.360 100,00%
Notas:

(1) A través de Zegona Limited.

(2) A través de Kutxabank, S.A.

(3) A través de Alba Europe, S.ar.l

(4) A través de Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. y Nationale-
Nederlanden Schadervekering Maatschappij N.V. titulares del 6,53% vy del 0,33%,
respectivamente del capital social de Euskaltel.

(5) A través de JP Morgan Securities plc. Ademas tiene equity swap por el que se atribuye 23.571
derechos de voto (0,01%).

(6) A través de Abanca Corporacion Industrial y Empresarial, S.L.

(7) A través de Management of CIAM FUND.

(8) A través de Helium Fund, Helium Opportunités, Helium Performance y Helium Selection,
gestionados por Syquant Capital.

(9) Xtrackers SICAV ha delegado en DWS Investment GmbH la facultad de votar mediante poder. El
cargo lo ostentan 21 fondos de inversion y fondos cotizados gestionados por la entidad.

(10) Ademas tiene swaps por los que se atribuye 13.938 derechos de voto (0,008%).

(11) A través de cuentas bajo la gestion discrecional de inversion de multiples empresas de gestion de
inversiones gestionadas por Capital Research and Management Company.

(12) Magnetar Capital Partners LP tiene swaps con liquidacion efectivo por los que se atribuye
10.024.893 derechos de voto (5,61%), a través de Magnetar PRA Master Fund Ltd (4,55%) y de
Magnetar Constellation Fund II-PRA LP (1,06%). La cifra de otros accionistas incluye también
38.810 acciones (0,02%) de los Consejeros de Euskaltel con el detalle que figura en el anterior
cuadro relativo al Consejo de Administracion (excepto las de los Consejeros Kartera 1, S.L. y
Corporacion Financiera Alba, S.A. que estan en el cuadro de forma separada) y los derechos de
voto por instrumentos financieros detallados en las notas (5) y (11) anteriores que en total
ascienden a 10.056.778 (5,63%).

(b) Estructura de Control

De conformidad con la informacién publica disponible, Euskaltel no esta controlada, ni
individual ni concertadamente, por ninguna persona o entidad a los efectos del articulo 5 de la
Ley del Mercado de Valores, ni existe ninguna participacion de control en Euskaltel en los
términos del articulo 4 del Real Decreto 1066/2007.

Tampoco se ha notificado actuacion concertada alguna de los accionistas de Euskaltel.

Como consecuencia de la Oferta, y en funcion de su resultado, se podra producir la toma de
control de Euskaltel por la Sociedad Oferente directamente e indirectamente por Lorca
Aggregator Limited con la estructura de propiedad que se describe en el apartado 1.4.
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La Sociedad Oferente considera que la estructura de control y propiedad del Grupo Oferente
no supone ningun supuesto de accion concertada en los términos del articulo 5 del Real Decreto
1066/2007.

(c) Pactos parasociales

Los pactos parasociales de los previstos en el articulo 530 y siguientes de la Ley de Sociedades
de Capital, publicados en relacién con Euskaltel son: de una parte entre Euskaltel y Zegona
Limited publicados el 22 de mayo de 2017 y n° de registro 252351 con vencimiento el 2 julio
de 2019 seguin consta en el Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC) de Euskaltel de
2018; y de otra parte, entre Zegona Communications plc, Zegona Limited y Talomon Capital
Limited, suscritos el 16 de enero de 2019 y publicados en la misma fecha y n° de registro
273860 con vencimiento el 16 de enero de 2020 segun consta en el IAGC de Euskaltel de 2019.

En opinidn de la Sociedad Oferente, ni los acuerdos suscritos con los accionistas significativos
de Euskaltel ni los suscritos con la propia Euskaltel, a los que se refiere el apartado 1.5 de este
Folleto, tienen la consideracion de pacto parasocial de los previstos en el articulo 530 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

1.3.5 Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los 6rganos de
administracion

Los estatutos sociales de Euskaltel no contemplan limitaciones al derecho de voto de los
accionistas. Cada accion da derecho a un voto.

El articulo 17 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de Euskaltel establece que la
junta general de accionistas, ordinaria o extraordinaria, quedara validamente constituida, en
primera o en segunda convocatoria con los quérums minimos exigidos por la ley sin perjuicio
de las mayorias reforzadas de constitucion o votacion que se establezcan en los estatutos
sociales de Euskaltel. Dichos estatutos no contemplan mayorias reforzadas respecto a la
constitucion de la junta y recogen las mayorias reforzadas de votacion en junta que se indican
seguidamente.

Los estatutos sociales de Euskaltel establecen que todas las decisiones de la Junta General de
Accionistas seran adoptadas por mayoria simple, si bien los acuerdos que versen sobre un
asunto que sea una "Decision Relevante" se adoptardn mediante el voto afirmativo de
accionistas que representen al menos un 75% del capital social con derecho a voto presente o
representado.

De conformidad con el articulo 37.3 de los estatutos sociales, un acuerdo se refiere a una
"Decision Relevante" si (i) consiste en una modificacidon de estatutos que afecte al domicilio
social, denominacion social, objeto social y régimen de adopcion de acuerdos por la Junta
General de Accionistas y el Consejo de Administracion (salvo que tenga por objeto adaptarlos
a la legislacion vigente), incluyendo las Decisiones Relevantes de la Junta General de
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Accionistas y del Consejo de Administracion, asi como el cambio de marca "Euskaltel" para el
gjercicio de las actividades de Euskaltel dentro de la Comunidad Auténoma de Euskadi; (ii)
tiene por objeto o produjera el efecto de no mantener la efectiva administracion y direccion de
Euskaltel en la Comunidad Autonoma de Euskadi; y/o (iii) consiste en la delegacion a favor
del Consejo de Administracion de cualquiera de los anteriores acuerdos, en los casos
permitidos por la Ley.

Para la valida constitucion del Consejo de Administracion en la adopcién de Decisiones
Relevantes del Consejo de Administracion, sera necesario que concurran a la reunion, presentes
o representados, cuatro quintos (4/5) de sus componentes (es decir, 8 Consejeros de los 10
integrantes actualmente).

Los acuerdos relativos a un asunto que sea Decision Relevante el Consejo de Administracion
se adoptaran con el voto favorable de al menos cuatro quintos (4/5) de sus componentes
presentes o representados.

De conformidad con el articulo 56 de los estatutos sociales, tendran la consideracion de
"Decisiones Relevantes del Consejo de Administracion", las cuales no seran delegables en un
Consejero Delegado y/o en una Comisién Ejecutiva y deberan ser objeto de decision por el
Consejo de Administracion: (i) el cierre de cualquier centro de trabajo que Euskaltel tenga en
cualquier momento en el territorio de la Comunidad Autonoma de Euskadi, salvo que dicho
cierre conste debidamente justificado documentalmente en razones de eficiencia en el
desarrollo de la actividad empresarial de Euskaltel; (ii) proponer a la Junta General de
Accionistas cualquier decision que tuviere por objeto o produjera el efecto del no
mantenimiento de la efectiva administracion y direccion de Euskaltel en el territorio de la
Comunidad Auténoma de Euskadi o en cualquier otra Comunidad Auténoma en la que alguna
filial o participada de Euskaltel tuviera su efectiva administracion y direccion. A dichos efectos,
seran aplicables las aclaraciones recogidas en el apartado 2 del articulo 37.3; (iii) proponer a la
Junta General de Accionistas el cambio de la marca "Euskaltel" para el ejercicio de las
actividades de Euskaltel dentro de la Comunidad Autéonoma de Euskadi; (iv) decision acerca
del sentido del voto de Euskaltel en su condicion de socio o accionista (y de sus representantes
en los 6rganos de administracion) en cualquiera de las sociedades filiales o participadas,
referidas a cualquier acuerdo que, a efectos de este apartado, tenga la consideracion de
Decisiones Relevantes del Consejo de Administracion; y/o (v) acuerdos de ejecucion de las
delegaciones realizadas por la Junta General de Accionistas en relacion con las materias
anteriores.

Tanto en las decisiones relevantes de la Junta General de Accionistas como del Consejo de
Administracion, los estatutos sociales sefialan en el apartado 2 del articulo 37.3 lo siguiente:

A efectos aclaratorios, no se entendera que se ha producido un traslado de la efectiva
administracion y direccion de Euskaltel fuera de la Comunidad Auténoma de Euskadi en tanto
en cuanto (i) la Junta General de Accionistas se continie celebrando en territorio de la
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Comunidad Auténoma de Euskadi, (ii) las reuniones del Consejo de Administracion se
celebren regularmente en territorio de la Comunidad Autonoma de Euskadi y (ii1) Euskaltel
mantenga en la Comunidad Autéonoma de Euskadi los recursos personales y materiales
necesarios para desarrollar sus actividades de operador del sector de las telecomunicaciones en
la Comunidad Autéonoma de Euskadi.

Por el contrario, se entendera que produce el efecto de no mantener la efectiva administracién
y direccion de Euskaltel en la Comunidad Autéonoma de Euskadi cualquier acuerdo que
suponga la enajenacion total o parcial de la red de infraestructuras fisicas y equipamientos e
instalaciones afectos a la prestacion por Euskaltel de servicios de comunicaciones electronicas
y de television en la Comunidad Auténoma de Euskadi, salvo cuando la enajenacion derive de
la obsolescencia o mejora de la red. En consecuencia, el acuerdo estara sometido al régimen de
mayorias aqui previsto.

Por otra parte, el articulo 34 del Real Decreto-ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes
de Intensificacion de la Competencia en Mercados de Bienes y Servicios, dispone que las
personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente, participen en el capital o en los
derechos de voto de dos o mas sociedades que tengan la condicion de operador principal en un
mismo mercado de los previstos en este precepto (entre los que se encuentran el de telefonia
fija y el de telefonia movil), en una proporcion igual o superior al 3% del total, no podran
ejercer los derechos de voto correspondientes al exceso respecto de dicho porcentaje en mas
de una de esas sociedades, ni designar, directa o indirectamente, miembros de los 6érganos de
administracion de mas de una de ellas; salvo que la CNMC lo autorice siempre que considere
que ello no favorece el intercambio de informacidn estratégica entre operadores, ni implique
riesgo de coordinacion de sus comportamientos estratégicos.

El citado articulo 34 del Real Decreto-ley 6/2000 establece que se entiende por operador
principal cualquiera que, teniendo la condicion de operador en uno de esos mercados de
telefonia fija y de telefonia movil, tenga una de las cinco mayores cuotas de mercado o sector
en cuestion, correspondiendo a la CNMC establecer y publicar el listado anual de tales
operadores principales. La CNMC, mediante Resolucion de 22 de diciembre de 2020, declaro
operadores principales en el mercado de telefonia fija a Telefonica de Espaiia, S.A.U.,
Vodafone ONO, S.A.U., Orange Espagne, S.A.U., MASMOVIL y Euskaltel y en el de la
telefonia movil a Telefonica Moviles Espana, S.A.U., Orange Espagne, S.A.U., Vodafone
Espana, S.A.U., MASMOVIL y Digi Spain Telecom, S.L.U.

Como consecuencia de todo lo anterior, la Sociedad Oferente solicitd autorizacion de la CNMC
a este respecto, y el 24 de junio de 2021 la CNMC emiti6 una resolucion declarando que dicha
autorizacidon no era necesaria con motivo de la previa autorizacion sin condiciones de la
operacion de concentraciones otorgada por la CNMC el 16 de junio de 2021, por lo que no
resultard aplicable la mencionada limitacion a los derechos de voto de MASMOVIL en
Euskaltel.
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Ademas de las restricciones legales relativas a incompatibilidades, incapacitaciones o
prohibiciones de administradores, de acuerdo con los articulos 51 y 9 de los estatutos y del
reglamento del consejo de administracion de Euskaltel, respectivamente, tampoco podran ser
nombradas consejeros ni, en su caso, representante persona fisica de un consejero persona
juridica: (1) las sociedades nacionales o extranjeras del sector de las telecomunicaciones o de
otro sector competidor de Euskaltel, asi como sus accionistas, administradores o altos
directivos y las personas que en su caso fueran propuestas por dichas sociedades competidoras
en su condicion de accionistas de Euskaltel; (ii) las personas fisicas o juridicas que, ademas de
en el consejo de administracion de Euskaltel, ejerzan el cargo de administrador en méas de cinco
sociedades de las cuales, como maximo, tres podran tener sus acciones admitidas a negociacion
en bolsas de valores nacionales o extranjeras; (iii) las personas que hayan ocupado en los dos
aflos anteriores a su nombramiento cargos en Administraciones Publicas incompatibles con el
desempefio de funciones de consejero en una sociedad privada; y (iv) las personas que estén
incursas en cualquier supuesto de incompatibilidad o prohibicién regulado en disposiciones de
caracter general, incluidas las que bajo cualquier forma tengan intereses opuestos a los de
Euskaltel o su grupo.

La Sociedad Oferente considera que estas restricciones y limitaciones para la designacion de
consejeros no afectan a la toma de control de Euskaltel por la Sociedad Oferente que se
derivaria del resultado positivo de la Oferta, pues en tal supuesto ambas sociedades dejarian de
ser empresas competidoras.

1.3.6 Medidas de neutralizacion y compensacion previstas por Euskaltel

Euskaltel no ha adoptado acuerdos en aplicacion de lo previsto en el articulo 135 de la Ley del
Mercado de Valores y en el articulo 29 del Real Decreto 1066/2007, relativos a la aplicacion
de medidas de neutralizacion opcionales.

1.4 INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD OFERENTE, SU ACCIONISTA
UNICO Y EL GRUPO AL QUE PERTENENCEN

1.4.1 Respecto de la Sociedad Oferente
(a) Denominacion, domicilio, ejercicio y objeto social

La Sociedad Oferente es Kaixo Telecom, S.A.U., sociedad andonima de nacionalidad espafiola,
con domicilio social en Parque Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 2* planta, nimero 8, 20018
San Sebastian (Guiptzcoa), inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al tomo 2992, folio
114, hoja SS-43553, provista de NIF A-04982526 y con codigo LEI es
959800FS57S34NTZBB68. Las acciones de la Sociedad Oferente no cotizan en ningun
mercado de valores.
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La Sociedad Oferente fue constituida por tiempo indefinido, mediante escritura publica
otorgada ante el notario de San Sebastian, D. Francisco Javier Ofiate Cuadros con fecha 19 de
marzo de 2021.

La Sociedad Oferente es una sociedad de nueva constitucion creada especificamente para
formular y llevar a cabo la Oferta. Hasta la fecha, la Sociedad Oferente solamente ha
desarrollado actividades relacionadas con la formulacion y financiacion de la presente Oferta.

El objeto social de la Sociedad Oferente, de conformidad con el articulo 3 de sus estatutos
sociales es el siguiente:

"Articulo 3. Objeto social

La Sociedad tiene por objeto social la prestacion de servicios de telecomunicaciones mediante
la explotacion de redes o la reventa del servicio telefonico, telefonia movil, internet y television
v desarrollo de aplicaciones informaticas y la prestacion de servicios de asesoramiento y
gestion de empresas dedicadas a dicha actividad, asi como, la adquisicion, transmision,
administracion (incluida la gerencia) y tenencia de acciones y participaciones sociales en
otras empresas, quedando facultada para concluir cuantos negocios y adoptar cuantas
medidas sirvan a dicho objeto, entendido en su mas amplio sentido.

El CNAE que corresponde a la actividad principal del objeto social es el 6.190 ("otras
actividades de telecomunicaciones”).

Las actividades que integran el objeto social también podran ser desarrolladas por la
Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto en cualquiera de las formas admitidas en
Derecho y, en particular, mediante la participacion en otras sociedades con objeto idéntico o
analogo."

El ejercicio social de la Sociedad Oferente comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

Se adjunta como Anexo 3 certificacion emitida por el Registro Mercantil de Guipuzcoa,
acreditativa de la constitucion e inscripcion de la Sociedad Oferente y de sus estatutos vigentes.

(b) Capital social

El capital social de la Sociedad Oferente asciende a 60.000 euros, representado por 3.000.000
acciones nominativas, numeradas correlativamente de la 1 a la 3.000.000, todas inclusive, de
0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una tnica clase y serie, estando
totalmente suscritas y desembolsadas.

Cada accion confiere a su titular el derecho a un voto.

La Sociedad Oferente no tiene emitidos derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o
canjeables por acciones, warrants u otros valores o instrumentos que puedan dar derecho,
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directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicidon de sus acciones. Las acciones de la
Sociedad Oferente no estan admitidas a cotizacion en ningln sistema de negociacion de valores
organizado o no.

(©) Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control

La administracion de la Sociedad Oferente estd confiada a un administrador Gnico: D. Meinrad
Spenger. Este ultimo no es titular de acciones de la Sociedad Oferente ni de Euskaltel. D.
Meinrad es titular a través de Griasti, S.L. de una participacion del 1,513% del capital social
de Lorca JVCo Limited (JVCo) y ocupa los siguientes cargos en el Grupo Oferente:
Administrador Unico de la Sociedad Oferente, Consejero Delegado de BidCo y de
MASMOVIL y vocal en el consejo de administracion de JVCo.

1.4.2 Estructura de propiedad de la Sociedad Oferente

(a) Introduccion

La Sociedad Oferente es una sociedad integramente participada por MASMOVIL, la cual esta
a su vez integramente participada por Lorca Telecom Bidco, S.A.U. (BidCo).

BidCo es una filial participada al cien por cien por Lorca HoldCo Limited (MidCo), que, a su
vez, estd integramente participada por Lorca JVCo Limited (JVCo), que, a su vez, estd
participada en un 86,078% por Lorca Aggregator Limited (TopCo).

TopCo esté participada por: (i) fondos y vehiculos controlados, gestionados o asesorados por
Cinven' ("Seventh Cinven Fund"); (ii) fondos, vehiculos y cuentas controladas, gestionadas
o asesoradas por KKR? (los "Inversores KKR"); y (iii) fondos, vehiculos y cuentas
controladas, gestionadas o asesoradas por Providence® (los "Inversores Providence"). El
Seventh Cinven Fund, los Inversores KKR y los Inversores Providence seran referidos
conjuntamente como los "Inversores".

Los Inversores mantienen su participacion en la Sociedad Oferente a través de una cadena de
sociedades que encabeza TopCo. En este sentido, la Sociedad Oferente es una sociedad
integramente participada por MASMOVIL, la cual esté a su vez integramente participada por Lorca
Telecom Bidco, S.A.U. (BidCo). A su vez, BidCo es una filial participada al cien por cien por Lorca

"Cinven" significa, en funcion del contexto, individual o conjuntamente, Cinven Holdings Guernsey Limited,
Cinven Partnership LLP y Cinven (LuxCo 1) S.A. y sus respectivas entidades asociadas (tal y como se define
este término en la Ley de Sociedades inglesa de 2006) y/o fondos gestionados o asesorados por cualquiera de
los anteriores, excluyendo, a efectos aclaratorios, las sociedades en cartera en las que dichos fondos han
invertido y sus filiales.

2 "KKR" significa KKR & Co. Inc. y sus filiales.

"Providence" significa, en funcion del contexto, individual o conjuntamente, PEP VII-A International Ltd. y
PEP VIII International Ltd. y sus respectivas filiales.
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HoldCo Limited (MidCo), que, a su vez, estd integramente participada por Lorca JVCo Limited
(JVCo), que, a su vez, esta participada en un 86,078% por TopCo.

TopCo, esta participada en un (i) 29,87% por Lorca Aggregator Limited Partnership ("Cinven
Aggregator"); (i1) 33,33% por KKR Lorca Aggregator L.P. ("KKR Aggregator"); (iii)
24,91% por EMM Holdings S.a r.l. (PEP) ("Providence Holdings VIII"); y (iv) un 11,88%
por PLT VIIMAS S.ar.l. (PEP) ("Providence Holdings VII" y junto con Providence Holdings
VII, "Providence Holdings").

Las referencias a Grupo Oferente de este Folleto incluyen el grupo de empresas encabezado
por TopCo.

La relacion entre los socios de JVCo y de TopCo en lo referido a su participacion indirecta en
el capital social de MASMOVIL se rige por lo dispuesto en el acuerdo de accionistas relativo
a TopCo y a JVCo y su grupo de sociedades ("Shareholders Agreement relating to Lorca
Aggregator Limited and Lorca JVCo Limited and their group of companies") (el "SHA" o
"pacto de accionistas"), suscrito por los mismos el 21 de septiembre de 2020, novado y
refundido el 30 de diciembre de 2020 y novado de nuevo el 12 de marzo de 2021, cuyos
términos se describen en el presente apartado 1.4.2 del Folleto. En opinidn del Grupo Oferente,
el SHA no constituye ningin supuesto de accidon concertada en los términos del articulo 5 del
Real Decreto 1066/2007.

De conformidad con lo establecido en el SHA, TopCo es la sociedad que controla JVCo y sus
sociedades dependientes (incluidas la Sociedad Oferente y, tras la liquidacion de la Oferta,
Euskaltel), con arreglo a lo previsto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, y JVCo es la
filial (subsidiary) de TopCo con arreglo a lo previsto en el articulo 1.159 de la Ley de
Sociedades Inglesa de 2006. Por su parte, TopCo no estd controlada por ninguno de los
Inversores, ni individualmente considerados ni de forma concertada (a los efectos del articulo
5.1b) del Real Decreto 1066/2007, con arreglo a lo previsto en el articulo 42 del Codigo de
Comercio, ni es una filial de los anteriores con arreglo a lo previsto en el articulo 2 de la Ley
de Sociedades de Jersey de 1991.

El Seventh Cinven Fund mantiene su participacion en TopCo a través de Cinven Aggregator.
Cinven Aggregator es una sociedad comanditaria (/imited partnership) de Guernsey cuyos
socios comanditarios (limited partners) son (i) Seventh Cinven Fund (No.l) Limited
Partnership, (i1) Venice 7 MLP Limited, (iii) Seventh Cinven Fund Co-Investment Limited
Partnership, (iv) Seventh Cinven FD 1 Lux SCSp, (v) Seventh Cinven FD 2 Lux SCSp y (vi)
Cinven Orcal Limited Partnership, tal y como se detallan posteriormente. El Seventh Cinven
Fund se encuentra en Glltima instancia gestionado y controlado por Cinven Capital Management
(VII) Limited Partnership Incorporated ("Cinven Capital Management "), que actia por
medio de su propio socio gestor (managing general partner) Cinven Capital Management (VII)
General Partner Limited ("Cinven Management GP").
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El 100% de las acciones ordinarias de Cinven Management GP son titularidad de Cinven
(Luxco 1) S.A. ("Cinven Luxco").

Cinven Luxco no esta controlada por ninguna persona o entidad y sus acciones no cotizan en
ningun mercado de valores. El consejo de administracion de Cinven Luxco no controla la
gestion diaria, operaciones y actividades de Cinven Management GP, ni de los fondos
gestionados por Cinven Management GP, ni de las sociedades y entidades participadas por
dichos fondos. En este sentido, ni el consejo de administracién de Cinven Luxco ni ninguna
comision o comité constituido en su seno estan facultados para adoptar ninguna decision ni
recomendacion de inversion relativos al Seventh Cinven Fund ni a las sociedades participadas
por éste. Analogamente, ninguna decision de inversion de Cinven Management GP debe ser
sometida al consejo de administraciéon de Cinven Luxco ni a ninguna de las comisiones o
comités constituidos en su seno. Por consiguiente, Cinven Management GP debe ser
considerada como la entidad que controla en lltima instancia las decisiones del Seventh Cinven
Fund en Cinven Aggregator y, por tanto, las decisiones de Cinven Aggregator relativas a su
participacion en TopCo vy, tras la liquidacion de la Oferta, de esta tltima indirectamente en
Euskaltel.

Los Inversores KKR mantienen su participacion en TopCo a través de KKR Aggregator. KKR
Aggregator es una sociedad comanditaria (limited partnership) de Ontario, cuyos socios
comanditarios (/imited partners) son los Inversores KKR (i.e., KKR European Fund V SBS
Aggregator L.P., KKR European Fund V ESC (Lev) L.P., KKR European Fund V ESC (Unlev)
L.P., KKR European Fund V (EUR) SCSp, KKR European Fund V (USD) SCSp, KKR
Partners IV L.P., KKR-Milton Co-Investments III L.P., KKR-Milton Strategic Partners L.P.,
Alamo L.P., KKR PIP Investments L.P., CPS Managers Master Fund L.P., CPS Managers
Fund (US) L.P., KKR REIGN Europe V Co-Invest L.P., KKR DAF Private Assets Fund
Designated Activity Company, Vector Asset Financing (European V) L.P. y KKR Lorca Co-
Invest L.P). Una participacion superior al 50% de KKR Aggregator es titularidad de fondos
que se encuentran gestionados y controlados en ultima instancia por KKR Associates Europe V
SCSp, que actta por medio de su propio socio gestor (general partner) KKR Europe V S.ar.l.
("KKR Ultimate GP").

KKR Ultimate GP es una filial indirecta de KKR & Co. Inc., sociedad cotizada en la Bolsa de
Nueva York. El consejo de administracion de KKR & Co. Inc. no es responsable de la gestion
diaria, operaciones y actividades de sus filiales (entre las que se incluyen KKR Ultimate GP),
ni de los fondos, vehiculos o cuentas segregadas asesorados, promocionados (sponsored),
constituidos o gestionados por filiales de KKR & Co. Inc. (entre los que se encuentran los
Inversores KKR), ni de las sociedades y empresas participadas por dichos fondos, vehiculos o
cuentas. En este sentido, ni el consejo de administracion de KKR & Co. Inc. ni ninguna
comision o comité constituido en su seno estdn facultados para adoptar ninguna decision ni
recomendacion de inversion relativos a los Inversores KKR ni a las sociedades participadas
por estos. Analogamente, ninguna decision de inversion de KKR Ultimate GP debe ser
sometida al consejo de administracion de KKR & Co. Inc. ni a ninguna de las comisiones o
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comités constituidos en su seno. Por consiguiente, KKR Ultimate GP es considerada como la
entidad que controla en ultima instancia las decisiones de los Inversores KKR en KKR
Aggregator y, por tanto, las decisiones de KKR Aggregator relativas a su participacion en
TopCo vy, tras la liquidacion de la Oferta, de esta ultima indirectamente en Euskaltel.

Los Inversores Providence mantienen su participacion en TopCo a través de: (i) Providence
Holdings VII; y (ii) Providence Holdings VIII.

Providence Holdings VII es una sociedad de responsabilidad limitada luxemburguesa (société
a responsabilité limitée), integramente participada, indirectamente, a través de varias filiales
luxemburguesas, por Providence VII Global Holdings L.P. y Providence Equity Partners VII-
A L.P. (los "Inversores Providence VII"), que en ultima instancia son controlados por
Providence Equity GP VII-A LP, actuando a través de su socio gestor (general partner) PEP
VII-A International Ltd. ("Providence VII Ultimate GP").

Providence Holdings VIII es una sociedad de responsabilidad limitada luxemburguesa (société
a responsabilité limitée), integramente participada, indirectamente, a través de varias filiales
luxemburguesas, por PEP European Investment VIII SCSp, una sociedad comanditaria (/imited
partnership) luxemburguesa (société en commandite spéciale), cuyos socios comanditarios
(limited partners) son Providence Equity Partners VIII L.P., Providence Equity Partners VIII-
A L.P. y Providence Equity Partners VIII (Scotland) L.P. (los "Inversores Providence VIII")
que en ultima instancia son controlados por Providence Equity GP VIII L.P., que actia a través
de su propio socio gestor (general partner), PEP VIII International Ltd. ("Providence VIII
Ultimate GP").

Ninguna persona fisica ostenta mas del 20% de los derechos de voto de Providence VII
Ultimate GP ni de Providence VIII Ultimate GP. Por consiguiente, Providence VII Ultimate
GP y Providence VIII Ultimate GP deben ser consideradas como las entidades que controlan en
ultima instancia las decisiones de los Inversores Providence VII en Providence Holdings VII y
de los Inversores Providence VIII en Providence Holdings VIII, respectivamente, y, por tanto,
las decisiones de Providence Holdings VII y Providence Holdings VIII relativas a sus
respectivas participaciones indirectas en TopCo y, tras la liquidacion de la Oferta, de esta
ultima indirectamente en Euskaltel. Aunque Providence VII Ultimate GP y Providence VIII
Ultimate GP solo tienen obligaciones fiduciarias respecto de los Inversores Providence VII y
los Inversores Providence VIII, respectivamente, y, por tanto, solo tendrdn en cuenta los
respectivos intereses de dichos inversores, actian como un unico inversor a los efectos de su
inversion en TopCo.

Ni la Sociedad Oferente, ni los Inversores, ni ninguna de las demés entidades que conforman
su estructura de conformidad con el presente apartado 1.4.2 del Folleto, act@ian ni actuaran de
manera concertada con ninguna persona o entidad con anterioridad o con posterioridad a la
liquidacion de la Oferta a los efectos del articulo 5.1.b) del Real Decreto 1066/2007.
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(b) Estructura de propiedad de la Sociedad Oferente

A continuacion, se describe la estructura actual de inversion de los Inversores en la Sociedad
Oferente, asi como la cadena de participacion de las sociedades y vehiculos que conforman la
estructura de inversion.

No se prevén modificaciones en la estructura de propiedad y control de la Sociedad Oferente
tras la liquidacion de la Oferta. La reorganizacion interna del grupo Cinven se detalla en el
Anexo 4.
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*Lorca Finco plc, Lorca Telecom Bondco, S.A.U. y Kaixo BondCo Telecom, S.A.U. son

sociedades del grupo y son parte en algunos de los contratos de la financiacion de la Oferta.
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(1) El accionista tinico de la Sociedad Oferente: MASMOVIL

Masmovil Ibercom, S.A.U. (MASMOVIL) es una sociedad constituida el 12 de noviembre de
1997, con arreglo a las leyes de Espafia y con domicilio social en Parque Empresarial Zuatzu,
Edificio Easo, 2% planta, n® 8, Donostia, 20018, San Sebastidn, Gipuzkoa, inscrita en el Registro
Mercantil de Gipuzkoa al tomo 2172, folio 183 y la hoja SS-13511. MASMOVIL es titular de
3.000.000 acciones nominativas de la Sociedad Oferente representativas del 100% de su capital
social.

MASMOVIL es un operador de telecomunicaciones espaiol que ofrece servicios de telefonia
fija, movil e Internet a clientes residenciales, empresas y operadores. Entre las actividades de su
objeto social se encuentran la venta, distribucidon, importacion, exportacion, mantenimiento y
servicio de todo tipo de productos y servicios relacionados con la informatica y las
telecomunicaciones, tanto en lo referente a hardware y software como a internet, infovia o
cualquier otra red telematica similar, complementaria o sustitutiva actualmente existentes.

El ejercicio social de MASMOVIL comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

El capital social de MASMOVIL asciende a 2.612.683,88 euros, representado por 130.634.194
acciones de 0,02 euros de valor nominal. Las acciones estan totalmente suscritas y
desembolsadas y no estan admitidas a cotizacién en ningun sistema de negociacion de valores
organizado o no. Los estatutos de la sociedad no prevén restricciones a la transmisibilidad de las
acciones.

MASMOVIL es una filial integramente participada por BidCo. MASMOVIL desarrolla su
actividad a través de un conjunto de filiales (el "Grupo MASMOVIL").

Los estatutos sociales de MASMOVIL no contemplan limitaciones al derecho de voto, ni
restricciones de acceso al 6rgano de administracion maés que las previstas en la legislacion
aplicable. MASMOVIL no tiene emitidos derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o
canjeables por acciones, warrants u otros valores o instrumentos que puedan dar derecho, directa
o indirectamente, a la suscripcidon o adquisicion de sus acciones.

El consejo de administracion de MASMOVIL estd compuesto por trece miembros: (i) tres
consejeros a propuesta del Seventh Cinven Fund (D. Jorge Quemada Saenz-Badillos, D. Miguel
Juan Segura Martin y D. Thomas Railhac); (ii) tres consejeros a propuesta de los Inversores KKR
(Diia. Cristina Serna Garcia-Conde, D. Jorge Lluch Pauner y D. Jean Pierre Saad); (iii) tres
consejeros a propuesta de Providence Holdings (D. Tony Ball, D. Stefano Bosio y D. Robert
Sudo); (iv) D. Josep Maria Echarri Torres a propuesta del grupo Inveready; y (v) D. Meinrad
Spenger (consejero delegado) y D. José German Lopez Fernandez, nombrados a propuesta de
TopCo entre el personal ejecutivo de MASMOVIL, y D. Eduardo Diez-Hochleitner Rodriguez,
como consejero independiente que actua como presidente no ejecutivo. Alberto Castafieda
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Gonzélez ocupa el cargo de Secretario no Consejero. Ninguno de los consejeros es titular de
acciones de la Sociedad Oferente, de ninguna de las entidades que conforma el Grupo Oferente
(salvo las que se indican de JVCo, como se explica mas adelante) ni de Euskaltel.

Se adjunta como Anexo 5 certificacion emitida por el Registro Mercantil de Gipuzkoa relativa
MASMOVIL, acreditativa de la constitucion e inscripcion de dicha sociedad y de sus estatutos
vigentes.

(i1) El accionista inico de MASMOVIL: BidCo

Lorca Telecom BidCo, S.A.U. (BidCo) es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en Avenida de Bruselas, 38, Alcobendas, Madrid, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 40.200, folio 56, hoja M-714.328, provista de Numero de
Identificacion Fiscal (N.I.LF.) A-88585906. BidCo es titular de 130.634.194 acciones de
MASMOVIL, representativas del 100% de su capital social.

BidCo se constituyo el 4 de febrero de 2020 y fue adquirida especificamente a los efectos de
formular y llevar a cabo la oferta publica voluntaria de adquisicion de acciones sobre la totalidad
de las acciones representativas del capital social de MASMOVIL (la "OPA sobre
MASMOVIL") que fue autorizada por la CNMV con fecha 29 de julio de 2020. Su objeto social
comprende, entre otros extremos, la adquisicion, tenencia o disposicion, enajenacion, custodia o
deposito por cuenta propia en relacion con acciones, obligaciones, valores o titulos de otras
sociedades o entidades, tanto privadas como publicas cuyo objeto social incluya actividades
relacionadas con el area de la informatica y las telecomunicaciones.

El ejercicio social de BidCo comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

El capital social de BidCo asciende a 180.741.835 euros, representado por 180.741.835 acciones
nominativas, numeradas correlativamente de la 1 a la 180.741.835, ambos inclusive, de 1 euro
de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una unica clase y serie, estando totalmente
suscritas y desembolsadas.

BidCo es una filial integramente participada por MidCo y sus acciones no estdn admitidas a
cotizacion en ningun sistema de negociacion de valores organizado o no.

Los estatutos sociales de BidCo no contemplan limitaciones al derecho de voto ni restricciones
de acceso al 6rgano de administracion mas que las previstas en la legislacion aplicable. Las
acciones de BidCo se encuentran pignoradas en el contexto de una emision de bonos de una de
las sociedades del grupo, Lorca Telecom Bondco, S.A.U. BidCo no tiene emitidos derechos de
suscripcion, obligaciones convertibles o canjeables por participaciones, warrants u otros valores
o instrumentos que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion
de sus acciones.

El consejo de administracion esta compuesto por siete miembros: (i) dos consejeros a propuesta
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del Seventh Cinven Fund (D. Jorge Quemada Saenz-Badillos y D. Miguel Juan Segura Martin);
(i1) dos consejeros a propuesta de los Inversores KKR (D. Tomas Kubica y D. Jorge Lluch
Pauner); (ii1) dos consejeros a propuesta de Providence Holdings (D. Stefano Bosio y D. Robert
Sudo); y (iv) D. Meinrad Spenger, quien también ostenta el cargo de consejero delegado. Alberto
Castanieda Gonzalez ocupa el cargo de Secretario no Consejero. Ninguno de los consejeros es
titular de acciones de la Sociedad Oferente, de ninguna de las entidades que conforma el Grupo
Oferente (salvo las que se indican de JVCo), como se explica mas adelante) ni de Euskaltel.

(ii1)  El accionista tnico de BidCo: MidCo

Lorca Holdco Limited (MidCo) es una sociedad constituida el 4 de marzo de 2020, con arreglo
a las leyes de Inglaterra y Gales, con domicilio social en 1 Bartholomew Lane, Londres, Reino
Unido, EC2N 2AX, inscrita en el Registro de Sociedades (Companies House) de Inglaterra y
Gales bajo el numero 12498656. MidCo es titular de la totalidad de las acciones de BidCo.

MidCo fue constituida como una sociedad de propdsito especial para cuestiones relativas a la
financiacion de la OPA sobre MASMOVIL formulada en 2020. Su objeto social comprende,
entre otros extremos, la tenencia de participaciones o acciones en otras sociedades.

El ejercicio social de MidCo comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

El capital social de MidCo asciende a 16.069.185,53 euros, representado por 1.606.918.553
acciones ordinarias de 0,01 de valor nominal cada una de ellas. Las acciones estan totalmente
suscritas y desembolsadas y no estan admitidas a cotizacidon en ningun sistema de negociacion
de valores organizado o no.

Cada accion de MidCo da derecho a un voto en la Junta General de accionistas.
MidCo es una sociedad integramente participada por JVCo.

Los estatutos sociales de MidCo no contemplan limitaciones al derecho de voto ni restricciones
de acceso al consejo de administracién mas que las previstas en la legislacion aplicable. MidCo
no tiene emitidos derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o canjeables por acciones,
warrants u otros valores o instrumentos que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcion o adquisicion de sus acciones.

El consejo de administracion de MidCo esta actualmente formado por seis consejeros: (i) dos
consejeros a propuesta del Seventh Cinven Fund (D. Miguel Juan Segura Martin y D. David
Nicolas Giroflier); (i1) dos consejeros a propuesta de los Inversores KKR (D. Tomas Kubica y
D. Jorge Lluch Pauner); y (iii) dos consejeros a propuesta de Providence Holdings (D. Stefano
Bosio y D. Robert Sudo). Por tanto, el consejo de administracion de MidCo esta representado
por seis miembros, de los cuales los Inversores han nombrado cada uno a dos consejeros.
Ninguno de los consejeros es titular de acciones de la Sociedad Oferente, de ninguna de las
entidades que conforma el Grupo Oferente (salvo las que se indican de JVCo, como se explica

33



mas adelante) ni de Euskaltel.

Cada consejero tiene derecho a emitir un voto y las decisiones se adoptan o bien por unanimidad
o bien con el voto favorable de, al menos, dos consejeros, cada uno de ellos nombrado por un
Inversor. El presidente no tiene voto dirimente.

(iv)  El accionista tinico de MidCo: JVCo, y el pacto de accionistas

Lorca JVCo Limited (JVCo) es una sociedad constituida el 4 de marzo de 2020, con arreglo a las
leyes de Inglaterra y Gales, con domicilio social en 1 Bartholomew Lane, Londres, EC2N 2AX,
Reino Unido, inscrita en el Registro de Sociedades (Companies House) de Inglaterra y Gales
bajo el nimero 12497729. JVCo es titular de 1.606.918.553 acciones ordinarias acciones de
MidCo, representativas del 100% del capital social de MidCo.

JVCo fue constituida como una sociedad de proposito especial para facilitar la coinversion de
los Inversores, a través de TopCo, y la reinversion de los accionistas de MASMOVIL que
reinvirtieron tras la liquidacion de la OPA sobre MASMOVIL formulada en 2020. JVCo cuenta
con los medios materiales, organizativos y humanos adecuados en el Reino Unido para llevar a
cabo la direccion, supervision y gestion general del grupo de empresas de JVCo (en el que estara
incluida Euskaltel, en caso de que la Sociedad Oferente adquiera el 75% del capital social de
Euskaltel mas una accion).

El ejercicio social de JVCo comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

El capital social de JVCo esta representado por acciones ordinarias de clase Al, acciones
ordinarias de clase A2 y acciones preferentes. En total, el capital social asciende a 18.500.382,61
euros, representado por 1.850.038.261 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas.
En particular, el capital social esta representado por 80.754.171 acciones correspondientes a la
clase Al (4,365% del capital), 11.747.743 correspondientes a la clase A2 (0,635% del capital
social) y 1.757.536.347 acciones preferentes (95% del capital social). Las acciones estan
totalmente suscritas y desembolsadas y no estdn admitidas a cotizacion en ningun sistema de
negociacion de valores organizado o no. Asimismo, JVCo ha emitido a favor de Cinven Capital
Management un instrumento financiero de retorno preferente que el resto de accionistas
acordaron otorgarle por su participacion en la inversion. Dicho instrumento financiero no
modifica la estructura de capital ni otorga derechos de voto.

Los accionistas titulares de acciones ordinarias de clase Al y clase A2 asi como de acciones
preferentes tienen derecho de voto. Las acciones ordinarias de las clases A1 y A2 no son
amortizables, ni llevan aparejados derechos econdmicos especiales. Por su parte, las acciones
preferentes son amortizables (por JVCo si se cumplen los requisitos legales) y conceden a sus
titulares derechos econdmicos especiales preferentes sobre las acciones ordinarias que consisten
en percibir una tasa de retorno del 10% de (i) el agregado del total del precio de suscripcion de
las acciones preferentes; y (ii) cualquier retorno anual de las acciones preferentes que se haya
devengado y que no haya sido desembolsado algun afio.
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Los accionistas de JVCo son los siguientes: (i) TopCo, que es titular de un 86,078% y tiene el
control y los restantes accionistas que en conjunto tienen el 13,922% restante y son: (i1) Lorca
Manco, L.P. ("Lorca Manco") que es titular de un 1,153%, (ii1) Onchena, S.L. ("Onchena"),
que es titular de un 5,022% (iv) Key Wolf, S.L. ("Key Wolf"), que es titular de un 5,022%; (v)
Inveready Innovation Consulting, S.L. ("Inveready Innovation"), que es titular de un 1,097%,
(vi) Griasti, S.L. ("Griasti"), que es titular de un 1,513%; e (vii) Inveready Evergreen, S.C.R.,
S.A. ("Inveready Evergreen"), que es titular de un 0,114%.

Cada accionista es titular de las acciones que se muestran el siguiente cuadro:

Acciones Al

Acciones A2

Acciones preferentes

(AP)
Acciones o ] a ] o Acciones %
Al % Al Acciones A2 % A2 Acciones AP % AP Total Capital

Lorca

Aggregator | 69.921.887 | 86,59% 763.610 | 6.500% | 1.521.782.199 | 86.586% | 1.592.467.696 | 86,078%
Limited

Onchena 4.081.759 | 5,055% 0| 0,000% | 88.835523 | 5,055% | 92917282 | 5,022%
Key Wolf | 4.081.759 |  5,055% 0| 0,000% | 88.835.523 | 5,055%% | 92.917.282 |  5,022%
iﬁzzrve;fgn 0| 0,000% 0| 0,000% | 20.292.825 1,155% | 20.292.825 1,097%
glvveerf:;‘g 932.402 1,155% 1.174.774 | 10,000% 0] 0,000% 2.107.176 | 0,114%
igl‘l’jo 679.387 | 0,841% | 5.870.410,00 | 49,971% 14.786.203 |  0,841% |  21.336.000 |  1,153%
Griasti 1.056.977 1,309% | 3.938.949 | 33,529% |  23.004.074 | 1,309% |  28.000.000 | 1,513%
Total 80.754.171 | 100,000% | 11.747.743 | 100,000% | 1.757.536.347 | 100,000% | 1.850.038.261 | 100,000%

A 30 de diciembre de 2020, la tinica variacion respecto al cuadro anterior ha sido la transmision
de 7.301 acciones Al y 1.333.087 acciones preferentes de D. Jose Poza a Key Wolf, S.L.

De conformidad con los estatutos y el SHA, las decisiones de la Junta General se adoptaran por
mayoria, atribuyendo cada accion el derecho a un voto, salvo para determinadas materias

reservadas que requieren, dependiendo del caso, mayorias reforzadas:

(a)

se requiere el consentimiento de cada accionista que mantenga al menos el 25% de su
porcentaje de participacion inicial en JVCo determinada a 30 de diciembre de 2020 (en
el caso de Onchena, Key Wolf e Inveready Innovation, si conjuntamente ostentan mas
del 25% de su porcentaje de participacion inicial conjunta en JVCo a 30 de diciembre de
2020 tendran la consideracion de un accionista y actuaran colectivamente a estos efectos)
para: (a) realizar cualesquiera cambios que sean material y desproporcionadamente

adversos para dicho accionista en el pacto de accionistas o en otros documentos

organizativos de JVCo (en comparacion con otros accionistas de JVCo), (b) realizar
cambios en la naturaleza del negocio del Grupo MASMOVIL, (c¢) iniciar un
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procedimiento de disolucidon y liquidacion voluntario (excepto en el contexto de una
oferta publica de venta de acciones, una operacion de reorganizacion o la venta de todos
o practicamente todos los activos de TopCo o de cualquiera de sus filiales de conformidad
con lo establecido en el pacto de accionistas) o (d) llevar a cabo determinadas
transacciones con partes vinculadas; y

(b) se requiere el consentimiento por escrito del "managers representative* para: (a) realizar
cualesquiera cambios en el pacto de accionistas u otros documentos organizativos de
JVCo que sean material y desproporcionadamente adversos para los tenedores de las
acciones ordinarias A2 (esto es, TopCo, Lorca Manco, Griasti y Inveready Evergreen) en
comparacion con otros accionistas de JVCo, (b) realizar cambios en la naturaleza del
negocio del Grupo TopCo, (c) iniciar un procedimiento de disoluciéon y liquidacion
voluntaria (excepto en el contexto de una oferta publica de venta de acciones, una
operacion de reorganizacion o la venta de todos o practicamente todos los activos de
TopCo o de cualquiera de sus filiales de conformidad con lo establecido en el pacto de
accionistas), (d) llevar a cabo determinadas transacciones con partes vinculadas, (e)
aprobar o realizar modificaciones en el plan de incentivos de los directivos o el bonus
scheme y (f) en tanto que D. Meinrad Spenger continue siendo el consejero delegado de
MASMOVIL, nombrar a un consejero ejecutivo u otorgar poderes generales a un
presidente no ejecutivo del consejo.

No se considerara validamente constituida una Junta General de accionistas si TopCo no esta
presente o debidamente representada.

JVCo no tiene emitidos derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o canjeables por
acciones, warrants u otros valores o instrumentos que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de sus acciones.

De conformidad con el SHA, el consejo de administracion de JVCo estara compuesto por hasta
trece miembros, de los que (i) cada uno de los Inversores puede nombrar a tres miembros (y
cuantos observadores estimen conveniente), mientras que (ii) Onchena, Key Wolf e Inveready
Innovation (asi como cualesquiera otros que tengan consideracion de "accionistas reinversores"
segun el SHA o los estatutos sociales de JVCo), actuando colectivamente, tienen derecho a
nombrar a un miembro del consejo de administracion (y a dos observadores), siempre que
mantengan una participacion minima de al menos el 50% de su porcentaje de participacion inicial
en JVCo tras la reinversion posterior a la liquidacion de la OPA sobre MASMOVIL formulada

4 Conforme al SHA, se entiende por tal al consejero delegado (CEO) de MASMOVIL siempre y cuando
su relacion laboral o mercantil con JVCo o cualesquiera entidades del grupo no haya terminado. En caso
de que sea asi, se entendera por "managers representatives" a cualquier empleado de alto nivel de
cualesquiera entidades del grupo que haya sido nombrado como tal por los accionistas de JVCo que
representen mas del 50% de las acciones ordinarias de clase A2.
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en 2020, y (ii1)) TopCo puede nombrar a otros dos consejeros de entre el personal ejecutivo de
MASMOVIL asi como a un consejero no ejecutivo que actiie como presidente.

El consejo de administracion de JVCo esta formado por doce miembros: (i) tres consejeros a
propuesta del Seventh Cinven Fund (D. Jorge Quemada Saenz-Badillos, D. Thomas Railhac y
Diia. Begona Araujo-Pérez); (ii) tres consejeros a propuesta de los Inversores KKR (Dia.
Cristina Serna Garcia-Conde, D. Ignacio Cobo Bachiller y D. Jean Pierre Saad); (iii) tres
consejeros a propuesta de Providence Holdings (D. SiniSa Krni¢, D. Stefano Bosio y D. Robert
Sudo); (iv) D. Josep Maria Echarri Torres que representa los intereses del grupo Inveready,
Onchena y Key Wolf; y (v) D. Meinrad Spenger y D. José German Lopez Fernandez, nombrados
a propuesta de TopCo entre el personal ejecutivo de MASMOVIL.

D. Josep Maria Echarri Torres, D. Meinrad Spenger y D. José German Lopez Ferndndez son
titulares indirectos de acciones de JVCo a través de las sociedades del grupo Inveready, Griasti
y Lorca Manco, respectivamente.

Ninguno de los consejeros es titular directo de acciones de la Sociedad Oferente, de ninguna de
las entidades que conforman el Grupo Oferente salvo las que se indican de JVCo ni de Euskaltel.

La regla general de adopcion de acuerdos en el consejo de administracion de JVCo es la de la
mayoria de los votos, siempre que al menos dos consejeros, cada uno de ellos designados por un
Inversor diferente, hayan votado a favor del acuerdo. Ademas, los consejeros designados por los
Inversores tienen tres votos cada uno, mientras que los demas consejeros (incluidos el presidente
no ejecutivo y los dos consejeros designados por TopCo de entre el personal ejecutivo de
MASMOVIL) tienen un solo voto.

En virtud del SHA, JVCo y sus accionistas se han comprometido a apoyar la estrategia de M&A
de MASMOVIL mediante, entre otros, la continuacion o el comienzo de actividades
preparatorias en relacion con potenciales expansiones y oportunidades de M&A, incluyendo
(pero sin limitarse a): (i) su crecimiento y estrategia de expansion en Espaiia y Portugal, y/o (ii)
la busqueda de potenciales oportunidades de M&A en Espafia y/o en Portugal, y/o (iii) la
busqueda de alianzas y joint ventures con proveedores de infraestructura de telecomunicaciones.
Sin perjuicio de lo anterior, antes de una eventual salida a bolsa de cualquier sociedad del grupo,
cualquier fusion, adquisicion o transmision con una valoracion (individual o conjunta con otras
operaciones relacionadas) de mas de 200 millones de euros (en términos de valor total de
empresa o enterprise value) requerird el consentimiento undnime de los Inversores que
mantengan mas de un 25% de su participacion inicial en TopCo determinada a 30 de diciembre
de 2020. La formulacion de la presente Oferta es una clara manifestacion del referido
cOmpromiso.

Ademas de otras restricciones de caracter general a la transmision de acciones de JVCo, de
conformidad con el SHA cualquier transmision de acciones de JVCo (salvo en determinados
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casos excepcionales, como, por ejemplo, transmisiones a sociedades controladas por el
accionista transmitente) requerira el consentimiento de los Inversores.

El SHA prevé ciertas ventanas de liquidez a partir del cuarto afio de la liquidacion de la OPA
sobre MASMOVIL (22 de septiembre de 2020) para facilitar la venta de todas o parte de sus
acciones en JVCo por parte de los accionistas Onchena, Key Wolf e Inveready Innovation (asi
como cualesquiera otros que tengan consideracion de "accionistas reinversores" segiin el SHA o
los estatutos sociales de JVCo) y/o de los miembros del personal ejecutivo de MASMOVIL que
participan indirectamente en JVCo como consecuencia del plan de incentivos acordado con
posterioridad a la liquidacion de la OPA sobre MASMOVIL.

Entre el cuarto y el sexto aniversario de la liquidacion de la OPA sobre MASMOVIL, dos
cualesquiera de los Inversores podran promover la salida a bolsa (IPO) de JVCo o cualquiera de
sus sociedades filiales, bajo determinadas condiciones. Después del sexto aniversario de la
liquidacion de la OPA sobre MASMOVIL cualquiera de los Inversores podré iniciar una salida
a bolsa. En una salida a bolsa, cada uno de los accionistas de JVCo tendra el derecho, pero no la
obligacion, de participar a prorrata de su respectiva participacion, teniendo en cuenta que los
accionistas Onchena, Key Wolf e Inveready Innovation (asi como cualesquiera otros que tengan
consideracion de "accionistas reinversores" segun el SHA o los estatutos sociales de JVCo)
podran ser requeridos por los Inversores que iniciaron la salida a bolsa a participar a prorrata de
su participacion.

Asimismo, el SHA contiene una serie de previsiones derivadas del plan de incentivos acordado
con el equipo gestor del Grupo MASMOVIL y dirigido a alinear los incentivos a largo plazo de
los empleados de MASMOVIL con los de los accionistas de JVCo.

Finalmente, el SHA prevé una serie de medidas anti-dilucion que protegen a los accionistas de
JVCo, y establece que todos los accionistas de JVCo tendran derechos de preferencia con
respecto a las nuevas emisiones de capital de JVCo y un derecho de acompafiamiento (tag-along)
con respecto a las transmisiones de acciones a realizar por los Inversores, y estardn sujetas a un
derecho de arrastre (drag-along) por, los Inversores, actuando conjuntamente.

(V) Los accionistas de JVCo: TopCo y otros inversores
(A) TopCo

Lorca Aggregator Limited es una sociedad constituida el 12 de marzo de 2020, con arreglo a las
leyes de Jersey, con domicilio en 44 Esplanade St Helier, Jersey, JE4 9WG, inscrita en el
Registro de Jersey (Jersey Financial Services Commission Companies Registry) bajo el nimero
131173. TopCo es titular de 1.592.467.696 acciones de JVCo, representativas de un 86,078% de
su capital social.

TopCo fue constituida como una sociedad de propdsito especial para facilitar la coinversion de
los Inversores de cara a la OPA sobre MASMOVIL formulada en 2020. En la actualidad, es una
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sociedad holding.
El ejercicio social de TopCo comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

El capital social de TopCo esta representado por dos clases de acciones: acciones ordinarias y
acciones preferentes. En total, el capital social de TopCo asciende a 16.418.223,67 euros,
representado por 1.641.822.367 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas. En
particular, el capital social estd compuesto por 82.091.119 acciones ordinarias (5% del capital
social) y 1.559.731.248 acciones preferentes (95% del capital social). Las acciones estan
totalmente suscritas y desembolsadas y no estan admitidas a cotizacién en ningun sistema de
negociacion de valores organizado o no.

Cada accion ordinaria y preferente da un derecho de voto en Junta General. Las acciones
ordinarias no son amortizables, ni llevan aparejados derechos econdmicos especiales. Por su
parte, las acciones preferentes son amortizables (por TopCo si se cumplen los requisitos legales)
y conceden a sus titulares derechos econdmicos especiales que consisten en percibir una tasa de
retorno del 10% de (1) el agregado del total del precio de suscripcion de las acciones preferentes;
y (i1) cualquier retorno anual de las acciones preferentes que se haya devengado y que no haya
sido desembolsado algun afio.

TopCo es titularidad en un 29,87% de Cinven Aggregator, en un 33,33% de KKR Aggregator,
en un 24,91% de Providence Holdings VIII y en un 11,88% de Providence Holdings VII.

A 30 de diciembre de 2020 cada accionista era titular de las acciones que se muestran el siguiente

cuadro:
Acciones ordinarias (AQO) Acciones Preferentes (AP) Total
Acciones AO % AO Acciones AP % AP Acciones Total | % Capital
Cinven
24.523.466 29,873% 465.945.857 29,873% 490.469.323 29,873%
Aggregator
KKR
A 27.363.706 33,333% 519.910.415 33,333% 547.274.122 33,333%
ggregator
Providence
Holdings 9.753.661 11,882% 185.319.549 11,882% 195.073.209 11,882%
VII
Providence
Holdings 20.450.286 24,912% 388.555.427 24,912% 409.005.712 24,912%
VI
Total 82.091.119 | 100,000% 1.559.731.248 | 100,000% 1.641.822.367 | 100,000%

Los estatutos sociales de TopCo no contemplan limitaciones al derecho de voto ni restricciones
de acceso al consejo de administraciéon mas que las previstas en la legislacion aplicable. TopCo
no tiene emitidos derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o canjeables por acciones,
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warrants u otros valores o instrumentos que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcion o adquisicion de sus acciones.

La administracion de TopCo estd confiada a un consejo de administracion (board of directors)
compuesto por seis consejeros (directors): (i) dos consejeros a propuesta del Seventh Cinven
Fund (D. Jorge Quemada Saenz-Badillos y D. Thomas Railhac) (i1) dos consejeros a propuesta
de los Inversores KKR (D. Ignacio Cobo Bachiller y D. Jean-Pierre Saad); y (iii) dos consejeros
a propuesta de Providence Holdings (D. Robert Sudo y D. Stefano Bosio). Ninguno de los
consejeros es titular de acciones de la Sociedad Oferente, ni de ninguna de las entidades que
conforman el Grupo Oferente ni de Euskaltel.

La regla general de adopcion de acuerdos en el consejo de administracion de TopCo es la de la
mayoria de los votos, siempre que al menos dos consejeros, cada uno de ellos designados por un
Inversor diferente, hayan votado a favor del acuerdo. No obstante, antes de una eventual salida
a bolsa de cualquier entidad del grupo TopCo, los asuntos que se indican a continuacion solo
podran aprobarse con el consentimiento de cada Inversor que ostente mas del 25% de su
porcentaje de participacion inicial en TopCo determinada a 30 de diciembre de 2020: (i)
modificaciones a los estatutos sociales de TopCo que tengan un impacto negativo significativo
en tal accionista, en comparacion con los demds accionistas, (i1) cambios a la naturaleza del
negocio del Grupo TopCo, (iii) disolucién o liquidacion voluntaria (excepto en el contexto de
una oferta publica de venta de acciones o la venta de todos o practicamente todos los activos del
grupo TopCo de conformidad con lo establecido en el pacto de accionistas), y (iv) operaciones
vinculadas.

Ademas, tal como se ha mencionado anteriormente en el apartado de JVCo, antes de una eventual
salida a bolsa, cualquier fusion, adquisicion o transmisiéon con una valoracion (individual o
conjunta con otras operaciones relacionadas) de mas de 200 millones de euros (en términos de
valor total de empresa o enterprise value) requerira el consentimiento unanime de los Inversores
que mantengan mas de un 25% de su participacion inicial en TopCo determinada a 30 de
diciembre de 2020.

(B)  Otros inversores

Ademas de las informaciones sobre los restantes accionistas de JVCo ya incluidas en el anterior
apartado sobre JVCo, se incluyen a continuacion otros datos de dichos accionistas.

(1) Onchena S.L. es una sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en la calle Pedro
de Valdivia 10, Madrid (Espafia) inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo
467, folio 26, Hoja M-8952, con nimero de identificacion fiscal B-78871639.

Onchena es la sociedad que gestiona el patrimonio de la familia Ybarra Careaga y esta
controlada por Dfia. Carmen Ybarra Careaga. Onchena cuenta con participaciones en
diversas sociedades cotizadas espafiolas.
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2)

)

(4)

©)

©

(vi)

Key Wolf, S.L.U. es una sociedad limitada de nacionalidad espafiola, con domicilio en
Calle Zuatzu, n° 7, Planta Baja, local n° 1, 28018, San Sebastian, Gipuzkoa (Espafia),
inscrita en el Registro Mercantil de Gipuzkoa, al tomo 2.702, folio 112, hoja SS-37.678,
con numero de identificacion fiscal B-75135137.

La sociedad es unipersonal, siendo su socio tnico D. José Eulalio Poza Sanz.

Inveready Innovation Consulting, S.L.U. es una sociedad limitada de nacionalidad
espanola, con domicilio en Calle dels Cavallers, 50, 08034, Barcelona, inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 46255, folio, 13, hoja B-514430, con niumero
de identificacién fiscal B67132373.

La sociedad est4 participada en un 96% por The Nimo's Holding, S.L. The Nimo's
Holding, S.L. es una sociedad controlada por D. Josep Maria Echarri Torres.

Inveready Evergreen S.C.R., S.A.U. es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola,
con domicilio en la calle Zuatzu N° 7, Edificio Urola, Local N° 1, Planta Baja, 20018 San
Sebastian, Guiptuzkoa (Espana), inscrita en el Registro Mercantil de Gipuzkoa, al tomo
2.927, folio 71, hoja SS-42.321, con numero de identificacion fiscal A-66962234 e
inscrita en el registro oficial de sociedades de capital riesgo de la CNMV con el nimero
249.

La sociedad esta participada en un 85% por Inveready Capital Company, S.L. y en un
15% por The Nimo's Holding, S.L.. Ambas sociedades estan controladas por D. Josep
Maria Echarri Torres.

Griasti, S.L.U. es una sociedad limitada de nacionalidad espafiola, con domicilio en Calle
Zurbano, 76 - 7, Madrid, 28010, Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 40.843, folio 62, hoja M-724562, con nimero de identificacion fiscal B-27790898.

Griasti, S.L.U es una sociedad integramente participada por D. Meinrad Spenger.
Personal ejecutivo de MASMOVIL: Lorca Manco

Lorca Manco LP, es una sociedad de nacionalidad inglesa, con domicilio 1 Bartholomew
Lane, Londres, Reino Unido, EC2N 2AX, inscrita en el Registro de Sociedades de
Inglaterra (Companies House) de Inglaterra y Gales, con nimero LP021392.

Lorca Manco esta participada por 121 miembros del personal ejecutivo de MASMOVIL
y el socio con mayor participacion ostenta indirectamente un 0,27% sobre JVCo. Lorca
Manco esta gestionada por Lorca GP Limited, una sociedad participada por TopCo.

Los accionistas de TopCo: Cinven Aggregator, KKR Aggregator y Providence Holdings
La informacién sobre los accionistas de TopCo se recoge en el Anexo 4.
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1.5 ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD AFECTADA

1.5.1 Acuerdos de la Sociedad Oferente con Euskaltel, sus accionistas y los miembros de
sus organos de administracion, direccion y control y ventajas reservadas a dichos
miembros.

El 15 de marzo de 2021 MASMOVIL envi6 una oferta no vinculante al Presidente del consejo
de administracion de Euskaltel, manifestando su interés en valorar la posibilidad de formular la
Oferta en los términos esenciales del presente Folleto, con sujecion a determinadas condiciones,
entre las que constaba la realizacion de una due diligence confirmatoria de alcance muy limitado,
e indicando distintos compromisos para el futuro de Euskaltel, que se corresponden con los
referidos en los compromisos irrevocables que se detallan mas adelante.

El 17 de marzo de 2021 el Presidente del consejo de administracion de Euskaltel respondio a
MASMOVIL trasladandole la decision del consejo sobre su interés en la Oferta y su disposicion
a avanzar rapidamente en lo que fuera necesario para anunciar la operacion a la mayor brevedad
posible.

A tal efecto, el consejo de administracion de Euskaltel, ademas de solicitar a MASMOVIL
determinada informacion adicional a la contenida en la oferta no vinculante, acordd iniciar un
proceso de due diligence limitado de caracter confirmatorio con acceso a documentacioén
restringida y una duracion de diez dias naturales, hasta el 28 de marzo de 2021.

El consejo de administracion de Euskaltel de 17 de marzo de 2021 considero la Oferta como
amistosa y atractiva, con sujecion entre otras consideraciones a: (a) los deberes fiduciarios de los
consejeros; (b) la posterior evaluacion de la Oferta sobre la base de la documentacion a preparar
por la Sociedad Oferente y que se deba aprobar por la CNMV; (c) el asesoramiento que el consejo
de Euskaltel reciba de sus asesores financieros y legales; (d) que no se formulen ofertas
competidoras; y (€) que las circunstancias no hayan cambiado de forma material y negativa.

El mismo 17 de marzo de 2021, MASMOVIL respondio a la carta del Presidente del consejo de
administracion de Euskaltel, manifestando su conformidad con la misma y suministrando la
informacion adicional solicitada.

En esa misma fecha, MASMOVIL y Euskaltel suscribieron un acuerdo de confidencialidad que
incluia un Protocolo de "Clean Team" regulando el acceso a la informacién comercial y
estratégica sensible en el marco de la due diligence confirmatoria.

Asimismo, MASMOVIL mantuvo negociaciones con Zegona Communications plc, Kutxabank,
S.A., y Alba Europe S.a r.l. (los Accionistas Vendedores) para conocer su interés en vender
93.466.717 acciones de Euskaltel, representativas en conjunto del 52,32% de su capital social
(las "Acciones Comprometidas") en el contexto de la potencial oferta publica de adquisicion
que MASMOVIL estaba valorando formular sobre las acciones de Euskaltel.
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Como resultado de este proceso: (i) el 27 de marzo de 2021 la Sociedad Oferente y los
Accionistas Vendedores firmaron sendos compromisos irrevocables (los "Compromisos
Irrevocables"), en virtud de los cuales, entre otras cuestiones, la Sociedad Oferente se
comprometid a lanzar la Oferta y los Accionistas Vendedores a aceptar la Oferta y a vender a
través de esta las acciones de su respectiva titularidad; y (i1) al dia siguiente, esto es, el 28 de
marzo de 2021, la Sociedad Oferente y Euskaltel suscribieron un contrato en el que formalizaron
distintos acuerdos alcanzados en relacion con la Oferta (el "Acuerdo de Colaboracion"), en los
términos que se describen en este apartado.

(a) Compromisos Irrevocables

La identidad de los Accionistas Vendedores, el nimero de Acciones Comprometidas titularidad
de cada uno de ellos, y el porcentaje que estas acciones representan sobre el capital social de
Euskaltel son los siguientes:

Accionista Numero % de capital social

acciones

Zegona Communications plc | 38.297.686 21,44%
(a través de Zegona Limited)

Kutxabank, S.A. 35.518.041 19,88%

Corporacion Financiera 19.650.990 11,00%
Alba, S.A. (a través de Alba
Europe SARL)

Total 93.466.717 52,32%

Los principales términos de los Compromisos Irrevocables son los siguientes:
Obligaciones de la Sociedad Oferente

(1) Anuncio de la Oferta

La Sociedad Oferente se compromete a anunciar la Oferta con anterioridad al comienzo
de la sesion bursatil correspondiente al primer dia habil siguiente desde la firma de los
Compromisos Irrevocables (es decir, el 29 de marzo de 2021), en los términos del
presente Folleto. A este respecto, se hace constar que la Oferta fue anunciada el domingo
dia 28 de marzo de 2021 mediante la publicacion de una comunicacion de informacién
privilegiada en la pagina web de la CNMV.

(i)  Compromisos
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(A)

(B)

©

(iii)

En caso de que, tras la liquidacion de la Oferta, la Sociedad Oferente se convierta en el
accionista de control de FEuskaltel, la Sociedad Oferente asume los siguientes
compromisos respecto a Euskaltel y la Sociedad Oferente:

que Euskaltel contintie existiendo como una sociedad separada participada por la
Sociedad Oferente, con domicilio social y residencia fiscal en Euskadi y manteniendo la
marca "Euskaltel", durante un periodo de, al menos, cinco afios a contar desde la
liquidacién de la Oferta. A partir de dicho periodo y siempre que se mantenga la actual
estructura de propiedad y control, la modificacidon de estos compromisos requerira el voto
favorable del 90% del actual capital social de la Sociedad Oferente. Si transcurrido el
periodo de cinco afios se ha producido o se produce un cambio de control en la Sociedad
Oferente, este compromiso podra modificarse por la Sociedad Oferente con la mayoria
legal o estatutaria que resulte aplicable;

que la Sociedad Oferente mantenga su domicilio social en Euskadi durante un periodo
de, al menos, cinco afos a contar desde la liquidacion de la Oferta; y

con sujecion a las condiciones del mercado:

(1) no ejecutar un expediente regulador de empleo (ERE) en Euskaltel durante, al
menos, cinco afios a contar desde la liquidacion de la Oferta;

(2) priorizar el despliegue de su red 5G en Euskadi;

3) promover actuaciones para asegurar que, con la mayor celeridad posible, los
clientes del Grupo Euskaltel accedan a servicios de banda ancha ultra rapida
bajo tecnologia FTTH; y

4) valorar y, en su caso, realizar las actuaciones oportunas con el objeto de que el
grupo Euskaltel separe su red de infraestructura (salvo aquella parte de esta que
se solape con la infraestructura (incluyendo derechos de uso) propiedad de la
Sociedad Oferente o las sociedades de su grupo) y la transmita a una sociedad de
nueva creacion, que tendra su domicilio social y fiscal en Euskadi durante un
periodo de, al menos, cinco afios a contar desde la liquidacion de la Oferta.

Limitacion a la compra y/o venta posterior de las acciones de Euskaltel

La Sociedad Oferente se compromete a no vender o por cualquier otro titulo transmitir,
directa o indirectamente, las acciones de Euskaltel a un tercero a un precio por accion
superior al finalmente abonado a los Accionistas Vendedores en la Oferta en el plazo de
2 afios desde la liquidacion de esta (la "Prohibicion de Venta"). Dicha restriccion no se
aplicara en caso de una eventual venta o salida a bolsa de MASMOVIL.

Asimismo, desde la fecha del anuncio previo de la Oferta, esto es, el 28 de marzo de
2021, hasta la exclusion de cotizacion de Euskaltel, la Sociedad Oferente se compromete
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a no adquirir o acordar la adquisicion de acciones de Euskaltel por un precio superior al
precio por accidon de la Oferta.

Se hace constar expresamente que si la Sociedad Oferente incumpliera cualquiera de las
obligaciones sefialadas en los apartados (i1) y (ii1) anteriores y se viera obligada a realizar un
pago a los Accionistas Vendedores de conformidad con la penalizacion prevista mas adelante,
los demas accionistas de Euskaltel que hubieran aceptado la Oferta (asi como, en el caso de que
se promueva la exclusion de cotizacion, los accionistas que transmitan sus acciones mediante la
orden de compra sostenida y/o en el contexto del procedimiento de compraventa forzosa) tendran
derecho a reclamar a la Sociedad Oferente un pago equivalente en proporcién al niumero de
acciones de su titularidad. A tal efecto, la Sociedad Oferente informara inmediatamente de esta
circunstancia a través de la pagina web de MASMOVIL asi como en la pagina web de la CNMV,
en esta ultima, mientras las acciones de Euskaltel se mantengan cotizadas.

Obligaciones de los Accionistas Vendedores
(1) Disposicion de las acciones
Los Accionistas Vendedores han asumido el compromiso de:

(A)  transmitir sus acciones en Euskaltel a la Sociedad Oferente en la Oferta, libres de
cargas y gravamenes, mediante la aceptacion de la Oferta;

(B)  no transmitir las Acciones Comprometidas en el marco de ninguna oferta
competidora, salvo que la Sociedad Oferente hubiera decidido desistir de la Oferta
o la misma quede sin efecto por cualquier motivo; y

(C)  no vender, ceder, transmitir o realizar cualquier otro tipo de disposicidn, ya sea
de manera directa o indirecta, de sus acciones en Euskaltel o de los derechos de
voto inherentes a ellas, ni crear prendas, gravamenes o cargas, ni a otorgar
ninguna opcidn u otro derecho sobre cualquiera de sus acciones o su participacion
en ellas, ni permitir que ocurra ninguna de las anteriores.

(i1)  Ejercicio de los derechos de voto en relacion con la Oferta

Los Accionistas Vendedores se han comprometido a ejercitar o procurar ejercitar los
votos correspondientes a las Acciones Comprometidas en el sentido de facilitar la
realizacion de la Oferta y de votar en contra de cualquier acuerdo que pudiera impedirla
o frustrarla o que pudiera reducir, a largo plazo, las potenciales sinergias que pudiera
alcanzar la Sociedad Oferente tras la adquisicion de Euskaltel en el marco de la Oferta y
a procurar que los consejeros dominicales que les representan en el consejo de
administracion de Euskaltel actien de la misma manera (incluyendo la emision de un
informe favorable a la Oferta), con sujecion a sus deberes fiduciarios y otros deberes de
conducta legal o estatutariamente establecidos como administradores.
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(i11)) Informacion

Los Accionistas Vendedores se han comprometido a proporcionar a la Sociedad Oferente
la informacion y cooperacion de la que dispongan que esta ultima solicite razonablemente
a efectos de dar cumplimiento a las obligaciones por ella asumidas en relacion con la
Oferta. Dicha obligacion se limita a la informacion sobre los Accionistas Vendedores y
no resulta extensiva a informacion o documentacion relativa a Euskaltel.

Modificacion de los términos de la Oferta

La Sociedad Oferente podra en cualquier momento y de manera unilateral: (i) incrementar el
Precio de la Oferta, siempre que sea abonado integramente en efectivo, si la Sociedad Oferente
decidiera incrementar el Precio de la Oferta, los Accionistas Vendedores tendran derecho a
recibir este nuevo precio por la totalidad de sus acciones; y (ii) modificar la condicion de
aceptacion minima de la Oferta, reduciendo el porcentaje minimo de aceptacion y renunciar al
cumplimiento de dicha condicion.

No desistimiento unilateral

La Sociedad Oferente no podra desistir unilateralmente en los supuestos previstos en el articulo
33 del Real Decreto 1066/2007 sin autorizacion por escrito de los Accionistas Vendedores, salvo
que se hubiera presentado una oferta competidora (es decir, a un precio superior al Precio de la
Oferta por la totalidad de las acciones de Euskaltel).

Duracion y resolucion

Los Accionistas Vendedores tienen derecho a la terminacidon unilateral de sus respectivos
Compromisos Irrevocables en caso de que la Oferta no se haya liquidado antes del 30 de
septiembre de 2022.

Los Compromisos Irrevocables surten efectos desde el 27 de marzo de 2021 y estaran vigentes
y surtirdn efectos entre las partes hasta la mas temprana de las siguientes fechas: (i) la fecha en
que tenga lugar la liquidacion de la Oferta; o (ii) la fecha en que (a) la Sociedad Oferente desista
de la Oferta, o (b) la Oferta no sea autorizada por la CNMV. En caso de que la Oferta se liquide,
las obligaciones de la Sociedad Oferente referidas en el apartado 1.5.1(i1)(Compromisos) y en el
apartado 1.5.1(ii1) (Prohibicion de Venta y Compra) se mantendran en vigor durante los plazos
indicados.
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Penalizacion

De conformidad con lo establecido en la cldusula 7, en caso de incumplimiento de cualquiera de
las obligaciones esenciales por una de las partes, a la parte incumplidora se le aplicara una
clausula penal sustitutiva de los dafios y perjuicios.

Se adjunta como Anexo 6 copia de los Compromisos Irrevocables suscritos con cada uno de los
Accionistas Vendedores.

(b) Acuerdo de Colaboracion

En virtud del Acuerdo de Colaboracion suscrito por la Sociedad Oferente con Euskaltel el 28 de
marzo de 2021, la Sociedad Oferente se comprometié a publicar el anuncio de la Oferta con
anterioridad al comienzo de la sesion bursatil del dia 29 de marzo de 2021.

Por su parte, Euskaltel se compromete, entre otras, a que tanto Euskaltel como el resto de las
sociedades del Grupo Euskaltel proporcionen a la Sociedad Oferente toda la informacion relativa
al Grupo Euskaltel que resulte razonablemente necesaria en relacion con la Oferta (como
informacion que deba incluirse en el presente Folleto, que pueda requerirse en el contexto de las
distintas autorizaciones regulatorias y de competencia de la Oferta, que pueda requerirse a
efectos de dar cumplimiento a sus obligaciones legales internas en materia de gobernanza y
cumplimiento, o que pueda requerirse en el proceso de sindicacion de la deuda en que el Grupo
Oferente incurra en relacion con la Oferta sobre la base de que (a) la Sociedad Oferente sera la
unica responsable de las anteriores actuaciones y de su resultado, y que (b) el deber de
colaboracion de Euskaltel se limita a proporcionar la informacién sobre el Grupo Euskaltel y a
prestar el apoyo que pueda resultar razonablemente necesario a tal efecto, en todo caso dentro de
los limites establecidos por la normativa y buenas practicas del derecho de la competencia).

Ademas, el Acuerdo de Colaboracion recoge el acuerdo del consejo de administracion de
Euskaltel de 17 de marzo de 2021, en el sentido de considerar la Oferta como amistosa y
atractiva, con sujecion entre otros a: (a) los deberes fiduciarios de los consejeros; (b) la posterior
evaluacion de la Oferta sobre la base de la documentacion a preparar por la Sociedad Oferente y
que se deba aprobar por la CNMYV; (c) el asesoramiento que el consejo de Euskaltel reciba de
sus asesores financieros y legales; (d) que no se formulen ofertas competidoras; y (e) que las
circunstancias no hayan cambiado de forma material y negativa.

Ademas, mientras el Acuerdo de Colaboracion se mantenga en vigor, los organos de
administracion y de direccion de Euskaltel se obligan a no realizar ninguna de las siguientes
actuaciones (y haran que las sociedades del Grupo Euskaltel cumplan asimismo con el mismo
compromiso):

(1) aprobar o suscribir cualquier acuerdo que comporte la enajenacion, disposicion o
aportacion de activos de infraestructura del Grupo Euskaltel por un valor, en conjunto,
superior a cinco millones de euros;
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(1)  aprobar o suscribir cualquier acuerdo de acceso o de uso de redes de infraestructuras con
otros operadores de telecomunicaciones que conlleven la asuncidon de obligaciones o
compromisos por parte del Grupo Euskaltel incluida cualquier modificacion material de
cualquier acuerdo ya existente a la fecha actual; y

(ii1))  en general, realizar cualquier actuacion que pudiera resultar en el incumplimiento de
alguna de las condiciones de la Oferta o que pudiera impedir o frustrar la misma de
cualquier otra manera, asi como cualquier acuerdo que razonablemente pudiera reducir
de manera significativa las potenciales sinergias que pudiera alcanzar la Sociedad
Oferente tras la adquisicion del control de la Sociedad Afectada en el marco de la Oferta.

El Contrato de Colaboracion surte efectos desde el pasado 28 de marzo de 2021 y estara vigente
y surtird efectos entre las partes hasta la mas temprana de las siguientes fechas: (i) la fecha en
que las partes pacten su resolucion de mutuo acuerdo; (ii) la fecha en que tenga lugar la
liquidacion de la Oferta; o (iii) la fecha en que (a) la Sociedad Oferente desista de la Oferta, (b)
la Oferta no sea autorizada por la CNMV, (¢) la condicion a las que esté sujeta la efectividad de
la Oferta no se haya cumplido y la Sociedad Oferente no haya renunciado a la misma o (d) se
publique por la CNMV el resultado negativo de la Oferta.

Se adjunta como Anexo 7 copia del Acuerdo de Colaboracion.

Los unicos acuerdos o pactos de cualquier naturaleza existentes con los Accionistas Vendedores
y con la propia Euskaltel son los sefialados en este apartado 1.5.1.

No existe ningun otro acuerdo en relacion con la Oferta o con Euskaltel entre, de una parte, el
Grupo Oferente y, de otra, Euskaltel, sus accionistas y los miembros de los organos de
administracién, direccion y control de Euskaltel y las sociedades de su grupo.

No se ha reservado ninguna ventaja a los accionistas de Euskaltel ni a los miembros de los
referidos 6rganos.

1.5.2 Miembros pertenecientes a los 6rganos de administracion, direccion y control de
Euskaltel y de la Sociedad Oferente

Ningun miembro de los 6rganos de administracion, direcciéon y control de la Sociedad Oferente
ni de las sociedades que conforman la estructura de propiedad y control, descrita en el apartado
1.4.2 del Folleto es miembro de los 6rganos de administracion, direccion y control de Euskaltel
y las sociedades de su grupo.

1.5.3 Acciones de la Sociedad Oferente pertenecientes a Euskaltel

Ni Euskaltel ni los accionistas que se han comprometido a aceptar la Oferta ni los miembros de
los o6rganos de administracion, direccion y control de Euskaltel son titulares, ni directa ni
indirectamente, de acciones de la Sociedad Oferente ni de las sociedades que forman parte de la
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estructura de propiedad y control que se describe en el apartado 1.4.2 del Folleto, ni de otros
valores que puedan dar derecho a su adquisicion o suscripcion.

1.6 VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA PERTENECIENTES AL
OFERENTE

1.6.1 Acciones de Euskaltel pertenecientes al Grupo Oferente y sus accionistas.

Ni la Sociedad Oferente, ni ninguna de las entidades que forman la estructura de propiedad y
control detallada en el apartado 1.4.2 del Folleto, ni, de acuerdo con el leal saber y entender de
la Sociedad Oferente, los administradores de ninguna de las anteriores son titulares directos ni
indirectos de ninguna accion de Euskaltel ni de valores que puedan otorgar derechos de
suscripcion o adquisicion de dichas acciones.

La Sociedad Oferente no actiia de manera concertada con ninguna otra persona o entidad y los
acuerdos que se describen en el apartado 1.5 del Folleto no suponen en la opinion de la Sociedad
Oferente la atribucion al Grupo Oferente de los derechos de voto de las acciones de Euskaltel
titularidad de ninguno de sus accionistas, de conformidad con las reglas de computo del articulo
5 del Real Decreto 1066/2007.

1.6.2 Autocartera de Euskaltel

De conformidad con la ultima informacién publica disponible, a 31 de marzo de 2021, Euskaltel
tenia 173.596 acciones en autocartera, que representan el 0,097% de su capital social.

1.7 OPERACIONES CON ACCIONES DE EUSKALTEL

En los 12 meses previos al anuncio de la Oferta y hasta la fecha del presente Folleto, ni la
Sociedad Oferente, ni ninguna de las entidades que conforman la estructura de propiedad y
control de la Sociedad Oferente detallada en el apartado 1.4.2 del Folleto, ni ninguna persona
que pudiera considerarse que actua de forma concertada con cualquiera de las mismas a los
efectos del Real Decreto 1066/2077, ni, conforme al leal saber y entender de la Sociedad
Oferente tras haber realizado las comprobaciones razonablemente exigibles, los miembros de sus
respectivos 6rganos de administracion, han llevado a cabo, ni han acordado llevar a cabo, directa
o indirectamente, ninguna operacion con las acciones de Euskaltel, ni con instrumentos que
pudieran dar derecho a la adquisicidon o suscripcion de acciones de Euskaltel, ni que directa o
indirectamente otorguen derechos de voto en Euskaltel.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 32.3 del Real Decreto 1066/2007, la adquisicion de
acciones de Euskaltel por el Grupo Oferente al margen de la Oferta hasta la fecha de publicacion
del resultado de esta, determinard la eliminacion de la condicion minima de aceptacion a la que
esta sujeta la eficacia de la Oferta y la elevacion automatica del Precio de la Oferta hasta el precio
mas alto satisfecho en dichas adquisiciones.
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En relacion con lo anterior, el Grupo Oferente no tiene intencion de adquirir acciones de
Euskaltel fuera del contexto de la Oferta, del proceso de exclusion posterior (o de una potencial
oferta de exclusion posterior en caso de que fuera necesario formularla) y hasta la definitiva
exclusion de negociacion de las acciones de Euskaltel.

En los 12 meses previos a la fecha del anuncio de la Oferta y hasta la fecha de publicacion del
presente Folleto, ni Kutxabank, S.A., ni Alba Europe S.a r.l., ni ninguna sociedad o entidad
perteneciente a sus respectivos grupos o que pudiera considerarse que actuan de forma
concertada con cualquiera de las mismas a los efectos del Real Decreto 1066/2007, han realizado,
ni han acordado realizar, directa o indirectamente, de forma individual o concertada con otros o
de cualquier otra forma, ninguna operacion con acciones de Euskaltel, instrumentos que pudieran
dar derecho a la adquisicion o suscripcion de acciones de Euskaltel, ni que directa o
indirectamente, otorguen derechos de voto en Euskaltel.

En los 12 meses previos a la fecha del anuncio de la Oferta, Zegona Communications plc, a
través de Zegona Limited, accionista de Euskaltel, ha adquirido 216.940 acciones representativas
del 0,12% del capital social de Euskaltel, pagando un precio méximo por accioén de 7,9155€ en
la compra de 10.543 acciones de Euskaltel el 18 de junio de 2020.

A continuacion se recoge un desglose de las referidas operaciones:

Fecha Acciones de Euskaltel Precio
11/06/2020 79.715 7,7666
12/06/2020 37.449 7,6863
15/06/2020 22.512 7,7478
16/06/2020 53.783 7,8574
17/06/2020 12.938 7,8981
18/06/2020 10.543 7,9155

Asimismo, en los 12 meses previos al anuncio de la Oferta Euskaltel ha realizado operaciones
con sus propias acciones al amparo del contrato de liquidez suscrito el 10 de julio de 2017 con
Norbolsa, Sociedad de Valores, S.A. El precio méaximo y minimo de operaciones de autocartera
realizadas por Euskaltel bajo el contrato de liquidez ha sido para las compras de 9,54 euros y
6,35 euros, respectivamente, y para las ventas de 9,56 euros y 6,32 euros, respectivamente.

Se adjunta como Anexo 8 el detalle de las operaciones de autocartera realizadas por Euskaltel
durante los 12 meses previos al anuncio de la Oferta.

1.8  ACTIVIDAD Y SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DEL GRUPO
OFERENTE

1.8.1 La Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente es una sociedad constituida el 19 de marzo de 2021 por MASMOVIL
exclusivamente a los efectos de formular la Oferta.
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La Sociedad Oferente no ha desarrollado ninguna actividad hasta la fecha, distinta de la adopcion
de los acuerdos necesarios para formular la Oferta y los relacionados con la financiacion de la
Oferta. Se adjunta como Anexo 9 la certificacion de la informacion financiera individual no
auditada de la Sociedad Oferente a 10 de junio 2021 y correspondiente al ejercicio social en el
que la sociedad ha iniciado su actividad.

El siguiente cuadro recoge las principales magnitudes financieras de la Sociedad Oferente a 10
de junio 2021:

Sociedad Oferente 10 de junio 2021 (en euros)

Cifra de negocios 0
Tesoreria 223.073
Activos totales 250.897
Deuda Financiera Neta -223.073
Resultado neto del ejercicio -161.095
Patrimonio neto 60.000

La Sociedad Oferente no ha formulado sus cuentas anuales individuales dado que ha iniciado su
ejercicio el 19 de marzo de 2021 y el mismo no cerrara hasta el 31 de diciembre de 2021. De
acuerdo con el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad Oferente debera
formular las cuentas individuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021
en el plazo de tres meses a contar desde el cierre del referido ejercicio. Asimismo, de
conformidad con el articulo 263 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad Oferente no
esta obligada a auditar sus cuentas.

Adicionalmente, se hace constar expresamente que de conformidad con el articulo 43 del Codigo
de Comercio la Sociedad Oferente no tiene obligacion de consolidar sus cuentas con ninguna de
las entidades que conforman la estructura de propiedad descrita en el apartado 1.4.2. Sin perjuicio
de lo anterior, la Sociedad Oferente tiene previsto formar parte del grupo de consolidaciéon de
JVCo, accionista indirecto, que sera la entidad dominante del grupo a efectos de consolidacion.

1.8.2 MASMOVIL

El Grupo MASMOVIL tiene su origen en el afio 2006, habiendo conseguido desde entonces un
rapido crecimiento como operador de telecomunicaciones a través de su continuada politica de
expansion inorganica.

51



MASMOVIL comenzo6 a cotizar en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) en marzo de 2012.
Durante los dos afios posteriores, MASMOVIL integré en su grupo a varios operadores de
telecomunicaciones con un crecimiento sostenido en sus respectivos mercados. En particular,
destacan IBERCOM, QUANTUM, XTRA TELECOM y THE PHONE HOUSE MOVIL,
empresas tanto operadoras como prestadoras de servicios a clientes del mercado residencial y
empresarial.

Desde 2016, el Grupo MASMOVIL es el cuarto operador de telecomunicaciones en Espafia que
ofrece servicios de telefonia fija, mévil, e Internet a clientes residenciales, empresas y operadores,
a través de sus marcas principales: Yoigo, MASMOVIL, Pepephone, Llamaya, Lebara,
Lycamobile y Hits Mobile.

Durante los ultimos anos, MASMOVIL ha liderado el crecimiento del mercado espafiol de
telecomunicaciones. En la actualidad, el grupo MASMOVIL cuenta con cerca de 12 millones de
lineas contratadas, ofrece cobertura mévil a un 98,5% de la poblacion y presta servicios de banda
ancha a través de fibra optica a 26 millones de hogares.

Con fecha 14 de julio de 2017, las acciones de MASMOVIL fueron admitidas a negociacion en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y excluidas de cotizaciéon del
MAB.

Con fecha 30 de octubre de 2020 la CNMV autorizo la solicitud de exclusion de cotizacion
presentada por MASMOVIL tras la liquidacion de la orden sostenida de compra formulada por
BidCo sobre la totalidad de las acciones de MASMOVIL, tras la formulacion y resultado positivo
de una oferta publica de adquisicion formulada por BidCo sobre las acciones de MASMOVIL
que fue autorizada por la CNMYV el 29 de julio de 2020.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de MASMOVIL correspondientes al ejercicio
2019, auditadas por KPMG Auditores, S.L. sin salvedades ni indicaciones relevantes, se
encuentran disponibles en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

MASMOVIL no ha formulado cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2020 ya que tras
la OPA sobre MASMOVIL formulada en 2020 ha dejado de ser la sociedad dominante a estos
efectos y, por tanto, no tiene obligacion legal. En este sentido, se hace constar que, a partir del
ejercicio 2020 (incluido), JVCo, accionista indirecto de MASMOVIL, es la sociedad dominante
a efectos de consolidacion.

Se adjunta como Anexo 10 copia de las cuentas anuales individuales auditadas de 2020. En el
cuadro se detallan algunas magnitudes financieras de dichas cuentas.
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MASMOVIL 31 diciembre de 2020 (en euros)

Cifra de negocios 98.880.145,10
Tesoreria 538.534,40
Activos totales 524.347.673,15
Deuda Financiera Neta* 207.615.568,86
Resultado neto del ejercicio -31.330.051,72
Patrimonio neto -50.299.820,45

* La deuda financiera neta ha sido calculada como la diferencia entre los importes a 31 de
diciembre de 2020 relativos a las partidas que se indican a continuacion y la tesoreria: (i) los
pagarés emitidos; (i1) las deudas con entidades de crédito; (iii) los pasivos con terceros por
subvenciones incluidos dentro del epigrafe de otros pasivos financieros (principalmente CDTI);
(iv) la amortizacion de los accionistas minoritarios d¢ MASMOVIL que no aceptaron la OPA
sobre MASMOVIL formulada en 2020.

1.8.3 JVCo

Tal como se describe en el apartado 1.4.2, JVCo fue constituida para facilitar la coinversion de
los Inversores, a través de TopCo, y la reinversion de determinados accionistas d¢ MASMOVIL
en la OPA sobre MASMOVIL formulada en 2020 y cuenta con los medios materiales,
organizativos y humanos adecuados en el Reino Unido para llevar a cabo la direccion,
supervision y gestion general del grupo de empresas de JVCo.

Se adjunta como Anexo 11 copia de las cuentas anuales consolidadas de JVCo a 31 de diciembre
de 2020, auditadas por KPMG LLP sin salvedades ni indicaciones relevantes.

El siguiente cuadro recoge las principales magnitudes financieras consolidadas de JVCo a 31 de
diciembre de 2020 desde su constitucion el 4 de marzo de 2020:

JVCo 31 diciembre de 2020 (en euros)
Cifra de negocios 520.352.267,50
Tesoreria 81.385.277,92

Activos totales 6.875.406.748,35
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JVCo 31 diciembre de 2020 (en euros)

Deuda Financiera Neta* 3.120.706.834,36
Resultado neto del ejercicio - 66.182.204,75
Patrimonio neto 1.849.835.831,00

*La deuda financiera neta ha sido calculada como la diferencia entre los importes a 31 de
diciembre de 2020 relativos a las partidas que se indican a continuacion y la tesoreria: (i) los
pagarés emitidos a través de MASMOVIL; (ii) la deuda senior y otros préstamos y polizas de
crédito; (iii) los bonos emitidos incluyendo el interés devengado; (iv) los préstamos otorgados
por organismos publicos y otras cuentas por pagar; (v) los pagos diferidos relacionados con las
combinaciones de negocios realizadas durante 2020; (vi) la amortizacién de los accionistas
minoritarios de MASMOVIL que no aceptaron la OPA sobre MASMOVIL formulada en 2020;
y (vii) los pasivos con entidades vinculadas.

Por altimo, se hace constar que TopCo no ha formulado cuentas anuales consolidadas, no estando
obligada a ello de conformidad con la legislacion contable de aplicacion. Por tanto, el perimetro
consolidado del Grupo Oferente se realiza en JVCo.
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2. CAPITULO SEGUNDO
2.1 VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a la totalidad del capital social de Euskaltel, representado por 178.645.360
acciones, de 3 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una misma y unica clase
y serie. Las acciones de Euskaltel estan admitidas a negociacion, desde el 1 de julio de 2015, en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao a través del Sistema de
Interconexion Bursatil.

De conformidad con la informacion publica disponible, Euskaltel no ha emitido derechos de
suscripcion preferente u obligaciones convertibles en acciones, warrants u otros instrumentos
similares que pudieran, directa o indirectamente, conferir a su titular el derecho a suscribir o
adquirir acciones de Euskaltel. Euskaltel tampoco ha emitido acciones sin derecho de voto, ni
clases especiales de acciones.

2.2 CONTRAPRESTACION OFRECIDA
2.2.1 Contraprestacion ofrecida

La Oferta se formula como compraventa de las acciones de Euskaltel. En concreto, la
contraprestacion ofrecida por la Sociedad Oferente a los titulares de las acciones de Euskaltel es
de 11 euros en efectivo por cada accion (el "Precio de la Oferta"). En consecuencia, el importe
total maximo a desembolsar por la Sociedad Oferente asciende a 1.965.098.960 euros.

El Precio de la Oferta se abonara integramente en efectivo, tal y como se detalla en el Capitulo
3.

Se hace constar expresamente que los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las
acciones de Euskaltel a las que se dirige.

La contraprestacion de la Oferta ascendia inicialmente, en la fecha del anuncio previo de la
Oferta publicado el 28 de marzo de 2021 y la solicitud de autorizacion presentada el dia 31 de
marzo de 2021, a 11,17 euros por cada accion de Euskaltel.

Tal y como se indic6 tanto en el anuncio previo como en la solicitud de autorizacion de la Oferta,
si Euskaltel realizara cualquier reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribucion a sus
accionistas con anterioridad a la liquidacién de la Oferta, ya sea ordinaria, extraordinaria, a
cuenta o complementaria (incluidas las correspondientes a la politica de remuneracion del
accionista difundida por Euskaltel, y siempre que la fecha de publicacion del resultado de la
Oferta en los boletines de cotizacion coincida o sea posterior a la fecha ex-dividendo), el Precio
de la Oferta se reducira en una cantidad equivalente al importe bruto por accion del reparto o
distribucion. En este sentido, la Sociedad Oferente ha ajustado la contraprestacion ofrecida a 11
euros por accion tras deducir el importe bruto de 0,17 euros por cada accion de Euskaltel con
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motivo del dividendo aprobado por la junta general ordinaria de Euskaltel del dia 2 de junio de
2021 que fue abonado el 17 de junio de 2021.

2.2.2 Justificacion de la contraprestacion

La Sociedad Oferente considera que el Precio de la Oferta cumple con los requisitos establecidos
en el articulo 137.2 de la Ley del Mercado de Valores, porque se paga en efectivo y esta
justificado por un informe de valoracion elaborado por BDO Auditores, S.L.P (BDO), en su
condicion de experto independiente, que aplica los criterios de valoracion establecidos en el
mencionado articulo.

El Precio de la Oferta se encuentra por encima del rango de valor del referido informe de
valoracion.

Las conclusiones y un breve resumen del informe de valoracion BDO se recogen en el apartado
(B) siguiente. Una copia del referido informe de valoracion se adjunta a este Folleto como Anexo
12.

(A)  Precio equitativo (articulo 9 del Real Decreto 1066/2007)

La Sociedad Oferente considera que el precio de la Oferta cumple los requisitos de precio
equitativo al que se refiere el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, en la medida en que:

(a) constituye el importe integro del precio acordado por la Sociedad Oferente con los
Accionistas Vendedores en los Compromisos Irrevocables de aceptar la Oferta descritos
en el apartado 1.5.1(a) del presente Folleto, sin que exista ninguna compensacion
adicional al precio acordado ni se haya pactado ningun diferimiento en el pago;

(b) no es inferior al precio mas alto pagado o acordado por la Sociedad Oferente (conforme
a los Compromisos Irrevocables), cualquier entidad del grupo al que pertenece, cualquier
otra parte que pudiera considerarse que actiia de forma concertada con ellas a los efectos
del Real Decreto 1066/2007 y sus consejeros o administradores;

(c) los integrantes del Grupo Oferente no tienen acuerdo o compromiso vigente relativo a la
adquisicion o suscripcion de acciones de Euskaltel al margen de la Oferta; y

(d) no concurre ninguna de las circunstancias previstas en el articulo 9 del Real Decreto
1066/2007 que pudiera dar lugar a la modificacion del precio equitativo.

Ademas, como se ha indicado, la Sociedad Oferente aporta un informe de valoracion elaborado
por BDO como experto independiente, emitido con fecha 24 de junio de 2021 y realizado seglin
las reglas de valoracion del articulo 10 del Real Decreto 1066/2007 y del articulo 137.2 de la
Ley del Mercado de Valores para dar cumplimiento a este precepto y a los efectos de los articulos
82 de la Ley del Mercado de Valores y articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007, que se adjunta
al presente Folleto como Anexo 12.
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(B)  Informe de valoracion de las acciones de Euskaltel

Para una comprension adecuada de este apartado se recomienda su lectura junto con el Informe
de Valoracion de BDO al que se refiere, que se encuentra en el Anexo 10 del Folleto.

El Informe de Valoracion de BDO en calidad de experto independiente, inicialmente emitido con
fecha 31 de marzo de 2021 y posteriormente actualizado a fecha 24 de junio de 2021 (la "Fecha
del Informe"), tiene por objeto valorar las acciones de Euskaltel de acuerdo con los métodos de
valoracion previstos en el articulo 137.2 de la Ley del Mercado de Valores, a los efectos de
justificar el Precio de la Oferta, y en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, a los efectos del
procedimiento de exclusion de cotizacion previsto en el articulo 11.d) del Real Decreto
1066/2007.

El Informe de Valoracion se ha realizado con base en la informacién publica disponible, y el
analisis propio de BDO a partir de fuentes de mercado, macroecondémicas e informes de analistas,
considerando los Ultimos estados financieros consolidados auditados a 31 de diciembre de 2020
de Euskaltel, los resultados del primer trimestre de 2021 y los hechos conocidos hasta la Fecha
del Informe. La fecha de valoracion es el 31 de diciembre de 2020 (la "Fecha de Valoraciéon").

BDO se ha basado para su trabajo en informacion obtenida de fuentes publicas. Asimismo, BDO
ha mantenido discusiones con el equipo directivo de MASMOVIL y una conversacion telefonica
con la direccion de Euskaltel. En dicha conversacion Euskaltel confirm¢ la vigencia y validez de
los objetivos de largo plazo del plan de negocio y de las previsiones de clientes e ingresos para
el ejercicio 2021.

Tal y como se pone de manifiesto en el propio Informe de Valoracion, BDO considera que en el
contexto de su trabajo la informacion utilizada ha sido adecuada y suficiente a efectos de realizar
su andlisis de valoracion. Asimismo, BDO ha analizado y determinado que no tiene ningin
conflicto de interés para la realizacion del informe.

A continuacion, se indican los métodos de valoracion utilizados y el rango de valoracion por
accion resultante de cada uno de ellos:

Meétodo de valoracion Rango de valor por accion / Valor

por accion

Importes en euros por accion

Descuento de flujos de caja (DFC) 9,69 10,81

Cotizacion media ponderada de las acciones durante
el semestre anterior a 28 de marzo de 2021 @

Miultiplos de compatfiias cotizadas comparables 5,61 7,29

Multiplos de transacciones precedentes 7,30 8,82

Valor tedrico contable consolidado de Euskaltel a 31

de diciembre de 2020 y a 31 de marzo de 2021 3,64
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Método de valoracion Rango de valor por accion / Valor

por acciéon
No calculado por considerarse
Valor de liquidacion significativamente inferior al resto
de métodos

Valor de la contraprestacion ofrecida con anterioridad
mediante una oferta publica de adquisicion de No ha habido
acciones en el afio precedente

(1) Fecha del anuncio previo de la Oferta publicado por la Sociedad Oferente.

BDO considera que el descuento de flujos de caja (DFC) es el método mas adecuado a los efectos
de determinar el valor razonable por accion de Euskaltel. También considera adecuado el precio
medio de cotizacidon en determinados periodos. Los métodos de multiplos son aplicados como
métodos de contraste, por presentar limitaciones de cara a basar sobre los mismos la conclusion
de valor por accion de Euskaltel.

Asimismo, BDO considera que el resto de los métodos de valoraciéon no son adecuados para
determinar el valor por accion de Euskaltel y que no existen otros métodos de valoracion
aplicables para valorar las acciones de Euskaltel al margen de los descritos.

Basandose en lo anterior, BDO ha concluido que, tanto a la Fecha de Valoracion como a la Fecha
del Informe, el valor por accion de Euskaltel se sitaa entre 9,69 y 10,81 euros por accion, que es
el rango que resulta de aplicar el método de DFC.

El Precio de la Oferta, establecido en 11 euros por accion, es superior al rango de valor resultante
del informe de valoracion de BDO.

Metodologias consideradas adecuadas
(a) Metodologia del descuento de flujos de caja

BDO considera este método de valoracién como valido y principal por ser de general aceptacion
y porque logra capturar mejor que otros la expectativa actual acerca de la capacidad de Euskaltel
de generar retornos futuros para sus accionistas, descontados a una tasa de descuento que refleja
los riesgos inherentes y el valor temporal de los citados flujos. Este método de valoracion se
aplica bajo el supuesto de empresa en funcionamiento.

BDO ha preparado dos escenarios de proyecciones financieras 2021-2025, Caso Base y Caso
Sensibilidad, a efectos de determinar un rango de valores por aplicacion del método del DFC.

El Caso Base se basa en un supuesto de proyeccion financiera en el rango bajo de los objetivos
operativos y financieros establecidos para el afo 2025 en el plan de negocio de Euskaltel
publicado el 10 de marzo de 2020, por entender que los mismos reflejan razonablemente la
posible evolucion futura de sus negocios. A estos efectos, BDO ha analizado la coherencia y
razonabilidad global de dichos objetivos en su conjunto desde un punto de vista operativo y
financiero, en relacion con el desarrollo historico de Euskaltel, condiciones actuales (estado
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incipiente del plan de expansién y cumplimiento en el rango bajo de los objetivos financieros en
2020 —ingresos y EBITDA-) y potenciales a futuro (expansion bajo una nueva marca en el
mercado y riesgo de consecucion de los objetivos), asi como otra informacion publica disponible,
incluyendo informes de analistas del sector. Asimismo, para el ejercicio 2021, ha tenido en
cuenta la prevision de clientes e ingresos de la Direccion de Euskaltel, también en su rango bajo.
El Caso Base considera, ademas, el efecto que tendria la potencial creacion de FibreCo, a través
de un ahorro anual de costes de mantenimiento de la red de -€20m/afio a partir de 2022, de
acuerdo con los ahorros de costes anuales anunciados por Euskaltel.

Por su parte, el Caso Sensibilidad consiste en un caso alternativo de proyeccion financiera para
sensibilizar sobre el Caso Base bajo un supuesto de proyeccion financiera en el rango medio de
los objetivos operativos y financieros establecidos para el afio 2025 en el plan de negocio de
Euskaltel. Asimismo, para el ejercicio 2021, se ha tenido en cuenta la prevision de ingresos de
la Direccion de Euskaltel, también en su rango medio. El Caso Sensibilidad incluye también los
ahorros de costes mencionados anteriormente, derivados de la creacion de la FibreCo.

En base a los anélisis realizados por parte de BDO, descritos en los parrafos anteriores, en su
opinion el rango alto de los objetivos establecidos en el plan de negocio no es alcanzable, por lo
que se ha descartado su utilizacion.

BDO estima los flujos libres de caja deduciendo las rentas por arrendamientos operativos en
linea con la corriente real de pagos, es decir, sin considerar el efecto de capitalizacion de dichos
gastos segun la nueva normativa contable de Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) 16 (la cual no tiene impacto en flujos de caja). En congruencia con ello, tanto la tasa de
descuento como la deuda financiera neta que se deduce del Valor del Negocio tampoco incluyen
la deuda por arrendamientos que se computa bajo dicha norma contable.

La tasa de descuento se denomina coste medio ponderado de capital (CMPC o WACC, por sus
siglas en inglés) y se interpreta como la rentabilidad que un inversor racional exigiria a un
negocio con un riesgo inherente similar al del sector en el que opera el negocio objeto de analisis.
Se calcula como la media ponderada del coste de los fondos propios (o rentabilidad exigida por
los accionistas) y el coste de la deuda neto de impuestos. BDO ha estimado una tasa de descuento
unica de 7,3% a la Fecha de Valoracion, que ha utilizado para descontar a esa fecha los flujos
libres de caja y el valor residual de Euskaltel proyectados.

El valor terminal se ha estimado segun el modelo de Gordon & Shapiro, utilizando una tasa de
crecimiento "g" del 1,7% (en base a las perspectivas de inflacion previstas en Espafia a largo
plazo segtin el Fondo Monetario Internacional).

BDO tiene en cuenta como principales ajustes para determinar el valor de las acciones la deuda
financiera neta (deuda financiera menos tesoreria y otros pasivos financieros) segun el ultimo
balance consolidado (auditado) de diciembre de 2020, el valor de otros activos y pasivos y el
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valor estimado de activos y pasivos fiscales, asi como el dividendo complementario abonado el
dia 17 de junio de 2021.

El valor del negocio o Enterprise Value (EV) al que llega BDO en el Caso Base es de 3.228
millones de euros y de 3.426 en el Caso Sensibilidad, del que tras los correspondientes ajustes
resulta un valor para la totalidad de las acciones de 1.730 millones de euros y 1.929 millones de
euros, respectivamente.

El valor de la totalidad de las acciones se divide entre el nimero de acciones (excluyendo
autocartera) para obtener el valor por accidon, obteniéndose un rango de valores mediante la
aplicacion de la metodologia del DFC entre 9,69 y 10,81 euros por accion de Euskaltel.

(b) Cotizacién media ponderada del semestre inmediatamente anterior

BDO ha calculado la cotizacién media ponderada de las acciones de Euskaltel de los 6 meses
anteriores al 28 de marzo de 2021, fecha del anuncio previo de la oferta publica voluntaria de
adquisicion de acciones sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Euskaltel, siguiendo el criterio del Real Decreto 1066/2007. Ademas, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 137.2 de la Ley del Mercado de Valores, ha incluido el mismo analisis referido a
otros periodos: 12 meses anteriores al 28 de marzo de 2021, asi como la media de los 12 meses
y 6 meses previos al 12 de marzo de 2021 (declaracion de pandemia por la OMS), para evaluar
los efectos en la cotizacidon por tal motivo.

Asimismo, ha analizado la evolucion de la cotizacion de Euskaltel, sus principales indicadores
de volumen negociado y liquidez.

La aplicacion de este método para el semestre inmediatamente anterior arroja un resultado de
8,81 euros por accion de Euskaltel, siendo dicho resultado de 8,24 euros por accidon para el
periodo de un afio. Los resultados que se obtienen de este método aplicandolo antes del impacto
del COVID-19 en el mercado serian también inferiores a los obtenidos con el DFC (metodologia
principal para BDO), ya que la cotizacion media ponderada para el semestre y el afio anterior al
30 de enero de 2020 es de 8,35 y 8,20 euros por accidn, respectivamente.

Del analisis anterior, BDO concluye que este método es adecuado y arroja una valoracion de
8,81 euros por accion de Euskaltel.

Asimismo, se acompaifia como Anexo 13 el certificado expedido por la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Madrid sobre la media aritmética simple de los cambios medios ponderados diarios de
las acciones de Euskaltel en el periodo correspondiente al semestre anterior al anuncio de la
Oferta (del 27 de septiembre de 2020 al 26 de marzo de 2020). El valor obtenido en el informe
de valoracion de acuerdo con este criterio (8,81 euros) es igual al calculado por la Bolsa de
Madrid a la hora de expedir el certificado de cotizacion promedia del ultimo semestre (8,81
euros).
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(©) Multiplos de mercado de compafiias cotizadas comparables

La muestra de compaiiias cotizadas comparables utilizada por BDO para estimar el valor de
Euskaltel esta basada en compafias cotizadas que operan en el sector de telecomunicaciones,
europeas, y con la condicion de challengers (operadores que han entrado con cambios disruptivos
en el sector para ganar cuota a los incumbents — antiguos operadores que desarrollaron la red y
el negocio en mercado previo a la entrada de competencia).

Para la estimacion del rango de valor por esta metodologia, BDO ha seleccionado los multiplos
de EV/EBITDA como los mas representativos en el sector. En concreto, BDO se ha basado en
multiplo histérico 2020 sobre los EBITDA 2020.

La aplicacién de este método arroja un rango de valoracion de entre 5,61 y 7,29 euros por accion
de Euskaltel.

(d) Multiplos de mercado de transacciones privadas

BDO ha realizado una busqueda y analisis de multiplos pagados en transacciones privadas por
compaiias europeas desde 2017 cuya actividad principal se desarrolle en el sector de
telecomunicaciones y para las que haya informacion publica disponible. En este sentido, ha
obtenido el multiplo EV/EBITDA que se deriva de cada transaccion. El rango de valor deriva de
un multiplo entre 8,4x (media de transacciones llevadas a cabo en Espafa en los tltimos cuatro
afnos) y 9,3x (media de transacciones llevadas a cabo en Europa en ultimos cuatro afios).

BDO considera que la aplicacion de este método, que considera adecuado como contraste del
DFC por las mismas razones que el método anterior de compaiias cotizadas comparables,
arrojaria un rango de valoracién de entre 7,30 y 8,92 euros por accion de Euskaltel.

Metodologias consideradas no adecuadas
(e) Valor teorico contable (VTC) de la Sociedad Afectada

El VTC de la accion de Euskaltel se define como el cociente de la cifra de patrimonio neto
obtenido de los estados financieros consolidados de la entidad entre el numero de acciones
emitidas por la misma.

De acuerdo con este método de valoracion, el VTC de las acciones de Euskaltel es de 5,64 euros
por accion con base tanto en las cuentas anuales consolidadas auditadas a 31 de diciembre de
2020 como en el balance de situacion consolidado no auditado a 31 de marzo de 2021, inferior
a los valores resultantes del DFC.

El valor tedrico contable constituye un método estatico de valoracion que presenta una imagen
puntual de la situacion patrimonial de Euskaltel a una fecha determinada basado en criterios
contables. De esta forma, dos empresas con un mismo valor contable podrian presentar
diferencias en su valor real de mercado, ya que, entre otros aspectos, cada una de ellas podria
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tener distintas expectativas de crecimiento, rentabilidades esperadas y/o niveles de riesgo, entre
otros aspectos a considerar. Por todo ello, BDO no lo considera un método adecuado al ser un
método estatico que no refleja el valor de Euskaltel.

® Valor liquidativo de la Sociedad Afectada

BDO sefiala en su informe de valoracion que este es también un método de valoracion estatico,
con las mismas limitaciones de las que en este sentido adolece el método del VTC, y que se basa
en el valor que resultaria en una situacion de disolucion y cese definitivo de Euskaltel.

Una situacion de liquidacion mediante venta de los principales activos podria resultar en un valor
liquidativo inferior a su valor contable y la no realizacion del valor de los activos intangibles y
del fondo de comercio. Por afiadidura, una liquidacion de Euskaltel implicaria la aparicion de
potenciales pasivos adicionales no registrados en el balance, tales como los derivados del
desmantelamiento de las instalaciones, las indemnizaciones por despido, las potenciales
penalidades por resolucion unilateral de contratos, etc.

Por lo tanto, BDO considera que de la aplicacion del método de liquidacion resultarian valores
significativamente inferiores a los obtenidos a partir de los otros métodos de valoracion
recogidos en su informe de valoracion, por lo que no es preciso realizar el calculo detallado del
valor de liquidacion.

(2) Valor de la contraprestacion ofrecida con anterioridad

El Real Decreto 1066/2007 establece el valor de esta contraprestacion como aplicable en el
supuesto de que se hubiese formulado alguna oferta publica de adquisicion en el afio precedente
a la fecha del anuncio previo de la oferta.

En este sentido, BDO ha constatado que no ha existido ninguna oferta publica de adquisicion
sobre Euskaltel que se haya materializado en el periodo preceptivo.

2.2.3 Otra informacion sobre el Precio de la Oferta
El Precio de la Oferta representa una prima de aproximadamente:

(a) el 16,5% sobre el precio de cotizacion de las acciones de Euskaltel al cierre de mercado
en la sesion bursatil inmediatamente anterior a la publicacion del anuncio previo de la
Oferta (9,59 euros); y

(b) el 26,8% sobre el precio medio de cotizacion ponderado por volumen de las acciones de
Euskaltel correspondientes al periodo de seis meses inmediatamente anterior a la
publicacion del anuncio previo de la Oferta (8,81 euros).

2.3  NO OBLIGATORIEDAD DE FORMULACION DE UNA OFERTA PUBLICA
DE ADQUSICION DE ACCIONES DE CARACTER OBLIGATORIO
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Si, como consecuencia de la liquidacion de la Oferta, la Sociedad Oferente alcanzara
(renunciando, en su caso, a la condicion de aceptacion minima) una participacion igual o superior
al 30% de los derechos de voto de Euskaltel (participacion de control), la Sociedad Oferente no
estard obligada a formular una oferta de caracter obligatorio de conformidad con el articulo 8.f)
del Real Decreto 1066/2007, con independencia del porcentaje de aceptacion de la Oferta, puesto
que el Precio de la Oferta cumple con lo previsto en el articulo 137.2 de la Ley del Mercado de
Valores asi como en los articulos 9 y 10 del Real Decreto 1066/2007.

2.4  CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA
2.4.1 Condicion de aceptacion minima

La efectividad de la Oferta esta sujeta a la aceptacion de la Oferta por titulares de, al menos,
133.984.021 acciones de Euskaltel, representativas del 75% mas una accion del capital social de
Euskaltel.

Puesto que los Accionistas Vendedores se han obligado en los Compromisos Irrevocables a
aceptar la Oferta con la totalidad de sus acciones en Euskaltel, esto es, 93.466.717 acciones
representativas del 52,32% del capital social de Euskaltel, la condicion de aceptacion minima se
cumplird si ademas de los Accionistas Vendedores aceptan la Oferta accionistas que ostenten
40.517.304 acciones representativas del 22,68% del capital social.

2.4.2 Otras condiciones

En virtud de lo previsto en articulo 26 del Real Decreto 1066/2007, en la fecha de presentacion
de la Oferta, la efectividad de la Oferta estaba condicionada a la obtencion de: (i) la autorizacion
por parte de la CNMC en materia de control de concentraciones, que fue obtenida con fecha 16
de junio de 2021; (ii) la autorizacion por parte de la Comision para la Proteccion de la
Competencia de Serbia, que fue obtenida con fecha 20 de mayo de 2021. Asimismo, en virtud
de lo previsto en el articulo 13.2.d) del Real Decreto 1066/2007, en la fecha de presentacion de
la Oferta, su efectividad estaba condicionada a la obtencion de (i) la autorizacion de la Secretaria
de Estado de Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales del Ministerio de Asuntos
Econdmicos y Transformacion Digital, que fue obtenida el 15 de junio de 2021; y (ii) la
autorizacion o no oposicion de la CNMC en materia de operadores principales, que fue obtenida
con fecha 24 de junio de 2021. En consecuencia, estas condiciones han quedado cumplidas.

2.4.3 Limitaciones o restricciones a una posible renuncia a las condiciones

La Sociedad Oferente necesitara el consentimiento de las entidades bancarias que han suscrito la
financiacion de la Oferta (BNP Paribas S.A., Banco Santander S.A., Barclays Bank Ireland plc,
Sucursal en Espana, Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Goldman Sachs Bank Europe SE, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en
Espana, Banco de Sabadell S.A., Morgan Stanley Bank AG y Mizuho Bank Europe N.V.), que
se describe en mayor detalle en el apartado 2.5, para modificar el porcentaje de la condicion de
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aceptacion minima por debajo de 50,01% del capital de Euskaltel, esto es, por debajo de
89.322.681 acciones.

Al margen de lo anterior, la Sociedad Oferente no esta sujeta a ninguna limitacion o restriccion,
de ninguna naturaleza, impuesta por acuerdos suscritos con terceros, incluyendo los
Compromisos Irrevocables, por la legislacion aplicable o por cualquier otro motivo para
renunciar a la condicion a la que esta sujeta la Oferta.

La Sociedad Oferente no necesitara la autorizacion de los Accionistas Vendedores para desistir
de la Oferta o para que ésta quede sin efecto en el caso de que no se cumpla la condicion de
aceptacion minima.

2.4.4 Previsiones de la Sociedad Oferente respecto de una posible renuncia a la condicion
descrita en el apartado 2.4.1

La Sociedad Oferente espera que se cumpla la condicion de aceptacion minima a la que esta
sujeta la Oferta. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Oferente podra considerar la posibilidad
de renunciar a la condicion de aceptacion en beneficio de la Oferta si no se obtuvieran las
aceptaciones necesarias, para lo cual necesitaria el consentimiento de las entidades bancarias en
caso de que dicho porcentaje fuese inferior al 50,01% si alguno de los Accionistas Vendedores
no cumpliera con su obligacion de aceptar la Oferta.

En el supuesto de que la condicion de aceptacion minima no se cumpla, si la Sociedad Oferente
decidiera renunciar a ella con el consentimiento de las entidades bancarias, con independencia
de la participacion alcanzada, realizara todo lo que esté a su alcance para llevar a efecto todos
los planes e intenciones respecto de Euskaltel descritos en el Capitulo 4 del presente Folleto, si
bien podria no ser capaz de llevarlos a efecto.

2.4.5 Efectos de que no se cumpla la condicion a la que esta sometida la Oferta

Si no se cumpliera la condicion de aceptacion minima y la Sociedad Oferente no renunciara a su
cumplimiento, la Oferta quedard sin efecto y se aplicaré lo dispuesto en el articulo 39 del Real
Decreto 1066/2007. En consecuencia, ni la Sociedad Oferente, ni las sociedades de su estructura
de propiedad y de control descrita en el apartado 1.4.2, ni los miembros de sus 6rganos de
administracion, ni su personal de alta direccion, ni quienes hayan promovido la Oferta en su
propio nombre pero por cuenta de la Sociedad Oferente o de forma concertada con esta, podran
promover otra oferta publica de adquisicion respecto de las acciones de Euskaltel hasta
transcurridos seis meses desde la fecha en que la Oferta quede sin efecto, ni podran adquirir
valores o alcanzar alguno de los supuestos que determina la obligacion de presentar una oferta
publica previstos en el Real Decreto 1066/2007.

2.5 GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

2.5.1 Tipo de garantias constituidas por la Sociedad Oferente
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De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007 para asegurar el cumplimiento
de las obligaciones resultantes de la Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado a la CNMYV los
siguientes avales bancarios a primer requerimiento emitidos con fecha 12 de mayo de 2021, por

un importe agregado de 1.965.098.960 euros (los "Avales"):

Entidad Avalista Importe

BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia 382.604.767,51 €
Barclays Bank Ireland plc 339.126.953,02 €
Deutsche Bank Aktiengesellschaft 339.126.953,02 €
Goldman Sachs Bank Europe SE 339.126.953,02 €
Banco Santander S.A. 339.126.953,02 €
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. 73.691.211,01 €
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, 73.691.211,01 €
Sucursal en Espana

Banco de Sabadell S.A. 29.476.484,39 €
Morgan Stanley Bank AG 29.476.484,39 €
Mizuho Bank 19.650.989,61 €

Europe N.V.

Total 1.965.098.960,00 €

Se adjunta como Anexo 14 al presente Folleto copia de los Avales.

Inicialmente, en el momento de la solicitud de autorizacion de la Oferta, la Sociedad Oferente
presento cinco avales emitidos el 30 de marzo de 2020 por BNP Paribas S.A., Banco Santander
S.A., Barclays Bank Ireland plc, Sucursal en Espafia, Deutsche Bank Aktiengesellschaft, y
Goldman Sachs Bank Europe SE, en cumplimiento de las obligaciones resultantes de la Oferta,
por un importe total agregado de 1.995.468.671,20 euros.

Dichos Avales fueron sustituidos al completarse la sindicacion entre las entidades financiadoras
directoras (lead credit entity syndication) de los compromisos de financiacién otorgados a la
Sociedad Oferente por aquellas entidades de crédito (incluidas las filiales relevantes de cada una
de ellas) que son parte de los Documentos de Financiacion (tal como se define mas adelante)
descritos en el apartado 2.5.2 y la consiguiente firma de los correspondientes contratos de
modificacion de los Documentos de Financiacion.

En este contexto, la Sociedad Oferente solicitd a cada entidad avalista la emision de dos Avales:
(1) un primer aval, distribuido entre las entidades avalistas a prorrata de la participacion de cada
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entidad avalista sobre el total de los compromisos de financiacidon, que se corresponde con el
importe agregado del dividendo abonado por Euskaltel el 17 de junio de 2021; y (ii) un segundo
aval, distribuido entre las entidades avalistas a prorrata de la participacion de cada entidad
avalista sobre el total de los compromisos de financiacidon, que se corresponde con la
contraprestacion de la Oferta.

La Sociedad Oferente retir6 el 22 de junio los avales correspondientes al importe del dividendo
abonado por Euskaltel el 17 de junio de 2021, de forma que la cifra avalada se corresponde con
la contraprestacion de 11 euros por accidon ofrecida.

2.5.2 Fuentes de financiacion de la Oferta

Tal como se ha mencionado anteriormente, el Precio de la Oferta asciende a 11 euros por accion
de Euskaltel.

Si la Oferta tiene resultado positivo, la liquidacién de la Oferta sera financiada en su totalidad
mediante endeudamiento financiero, segun se detalla mas adelante.

El endeudamiento financiero dependera de: (i) el nivel de aceptacion de la Oferta, y con ¢l la
deuda que se destinara a financiarla (la "Deuda de Adquisicion"), y (i1) el importe de la deuda
del Grupo Euskaltel que sea objeto de refinanciacion (la "Deuda de Refinanciacion").

Asumiendo un grado de aceptacion del 100% de la Oferta, el importe de la Deuda de
Adquisicion, equivalente en este caso al total méaximo a desembolsar por la Sociedad Oferente
por las acciones de Euskaltel (1.965 millones de euros, como se ha descrito anteriormente en el
apartado 2.2.1), més los costes de transaccion en que se incurrird (69 millones de euros), asciende
a 2.034 millones de euros.

Por lo que se refiere a la Deuda de Refinanciacion, teniendo en cuenta el endeudamiento
financiero existente en el Grupo Euskaltel, cuya deuda financiera neta a 31 de marzo de 2021
ascendia a 1.486 millones de euros (segun la informacion financiera publicada por Euskaltel), y
el dividendo de 30 millones de euros en efectivo distribuido el pasado 17 de junio de 2021, la
refinanciacion total a acometer tras la adquisicion del Grupo Euskaltel, y, por tanto, el importe
de la Deuda de Refinanciacion, asciende a 1.516 millones de euros.

Usos de Fondos para un nivel de aceptacion del 100% (en millones de euros)

Deuda Millones de euros

Deuda de adquisicion 2034
100% Acciones Euskatel 1.965
Costes de Transaccion 69

66



Deuda Millones de euros

Deuda de Refinanciacion 1.516
Deuda Neta Euskaltel a 31 de marzo de 2021 1.486
Dividendo Euskaltel de 17 junio de 2021 30

Total Usos de Fondos 3.550

La Sociedad Oferente dispondra de los fondos necesarios para pagar la contraprestacion de la
Oferta en la fecha de liquidacion de la misma. A estos efectos, la Sociedad Oferente financiara
integramente tanto la Deuda de Adquisicion como la Deuda de Refinanciacion mediante una
financiacion con recursos ajenos otorgada bajo un esquema de certeza de fondos (certain funds
basis) ya acordada con un conjunto de entidades de crédito internacionales de méxima solvencia.
No esta previsto que la Sociedad Oferente requiera financiacion con recursos propios de los
Inversores que conforman su estructura de propiedad y control.

En este sentido, aparte del esquema de certeza de fondos antes citado, es importante destacar que
la disponibilidad de todos los fondos con los que la Sociedad Oferente financiara tanto la Deuda
de Adquisicion como la Deuda de Refinanciacion no estd sujeta al cumplimiento ni por la
Sociedad Oferente ni por ninguna sociedad del Grupo MASMOVIL y/o del Grupo Euskaltel de
ninguna ratio financiera, ya que la Financiacion Sindicada que se va a describir a continuacion
no requiere el cumplimiento de ninguna ratio financiera para disponer y mantener la deuda
financiera que se desembolse bajo la Deuda de Adquisicion y la Deuda de Refinanciacion.

En consecuencia, la financiacion con recursos ajenos concedida por un sindicato de entidades
bancarias, tal y como se describe mas adelante (la "Financiacién Sindicada"), se destinara a (i)
el pago de la contraprestacion de la Oferta; (ii) la refinanciacion de la deuda del Grupo Euskaltel
que deba ser refinanciada; (iii) el pago de los costes de la operacion y de la financiacion,
ascendiendo la suma de los puntos (i) a (iii) a 3.550 millones de euros; y (iv) la financiacion de
las necesidades de capital circulante del Grupo Euskaltel en relacion con la Linea Revolving 2 a
la que se hace referencia mas adelante.

(A)  Financiacion Sindicada — Documentos de la Financiacion
La Financiacion Sindicada comprendera las siguientes lineas de financiacion:

1) Novacion modificativa e incremento de ciertas lineas de financiacion a largo plazo
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Las entidades financieras que actualmente son parte como Acreditantes (tal y como se
definen en la tabla que se incluye mas adelante) de ciertos contratos de financiacion senior
originalmente formalizados con la entidad Lorca Holdco Limited ("Lorca Holdco" o
"MidCo", como se ha definido en la introduccion de este Folleto) el 3 de julio de 2020, y
que fueron novados y refundidos en virtud de sendos contratos de novacion modificativa y
version refundida (amendment and restatement agreements) con fechas 13 de julio de 2020
y 26 de agosto de 2020, respectivamente (tal y como ha sido novado hasta esta tltima fecha,
el "Contrato de Financiacion Senior Original"), han acordado incrementar los importes
disponibles otorgados bajo este contrato a Lorca Holdco y a determinadas filiales como
Acreditadas (como se definen en la tabla que se incluye mas adelante) mediante el
otorgamiento de:

(1) un nuevo tramo de préstamo a plazo (term loan facility) de 800 millones de euros
(la "Linea B2"), y
(11) una linea de crédito renovable adicional de 250 millones de euros (la "Linea

Revolving 2"),
(conjuntamente, las "Nuevas Lineas a Largo Plazo").

El otorgamiento de estas Nuevas Lineas a Largo Plazo como financiacién adicional a la ya
otorgada bajo el Contrato de Financiacion Senior Original (concretamente, la Linea B1 de
2.200 millones de euros que ya fue desembolsada en su totalidad, y la Linea Revolving 1 de
500 millones de euros) ha sido acordado mediante la formalizacion por las partes el 26 de
marzo de 2021 de un nuevo contrato de novacion modificativa y version refundida del
Contrato de Financiacion Senior Original (el "Primer Contrato de Novacion 2021"), el
cual ha sido posteriormente novado el 12 de mayo de 2021 para implementar, entre otros
asuntos, la sindicaciéon entre las entidades financiadoras directoras (lead credit entity
syndication) de estas Nuevas Lineas a Largo Plazo, asi como la novacién modificativa y
version refundida de la Financiacion Puente (tal y como este término se define més adelante)
(el "Segundo Contrato de Novacion 2021").

El Contrato de Financiacion Original, tal y como el mismo ha sido novado y/o novado y
refundido en cada momento, incluyendo de manera enunciativa, pero no limitativa, el Primer
Contrato de Novacion 2021 y el Segundo Contrato de Novacioén 2021, sera referido en
adelante como el "Contrato de Financiacion Senior", y la financiacion otorgada bajo el
mismo, la "Financiacion Senior a Largo Plazo".

Las principales condiciones de la Financiacion Senior a Largo Plazo, cuyo importe principal
agregado asciende hasta 3.750 millones de euros (de los cuales 1.050 millones de euros
corresponden a las Nuevas Lineas a Largo Plazo) son las siguientes:
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Financiacion Senior a Largo Plazo

Acreditadas (1) Lorca Telecom Bidco, S.A.;
(i1))  Lorca Finco plc;
(ii1)  Xfera Moviles, S.A.U.; y

(iv)  la Sociedad Oferente como acreditada adicional bajo la
Linea B2 y la Linea Revolving 2.

Garantes ) La Sociedad Oferente;

(vi)  Lorca Telecom Bidco, S.A.;

(vil)  Lorca Finco plc;

(viii) Lorca Holdco Limited;

(ix)  Lorca Telecom Bondco, S.A.;

(%) Masmovil Ibercom, S.A.;

(xi)  Xfera Moviles, S.A.U.;

(xi1) Masmovil Broadband, S.A.U.;
(xiii) Lycamobile, S.L.U.;

(xiv) Kaixo Bondco Telecom, S.A.U.; y

(xv)  con posterioridad a la liquidacion de la Oferta, Euskaltel y
las filiales de Euskaltel que tengan la condicién de Filiales
Materiales (tal y como este término se define a
continuacion), se adherirdn como garantes de toda la
financiacion con excepcion de aquellos importes de la
Linea B2 y/o la Linea Revolving 2 destinados a atender el
pago de la contraprestacion de la Oferta (esto es, sin
garantizar ningun importe bajo la Deuda de Adquisicién).

A estos efectos, "Filiales Materiales" significa todas y
cada una de las sociedades de nacionalidad espafiola o
extranjera que representen el 5% o mas del EBITDA

consolidado del Grupo MASMOVIL y que conjuntamente

69



Financiacion Senior a Largo Plazo

representen al menos el 80% del EBITDA Consolidado
del Grupo MASMOVIL en cada momento.

Acreditantes bajo | (i) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.;

las Nuevas Lineas
(1)) Banco de Sabadell S.A.;

a Largo Plazo
(i11) Banco Santander S.A.;

(iv) Bank of America Europe DAC (Uinicamente respecto a la
Linea Revolving 2);

(v) Barclays Bank Ireland PLC;
(vi) BNP Paribas S.A.;

(vil) Crédit Agricole Corporate e Investment Bank, Sucursal en
Espaia;

(viii) Deutsche Bank Aktiengesellschatft;
(ix) Goldman Sachs Bank Europe SE;
(x) Mizuho Bank Europe N.V.; y

(xi) Morgan Stanley Bank AG.

Agentes Lucid Agency Services Limited como Agente y Lucid Trustee
Services Limited como Agente de Garantias.

Importes y tramos | El importe total de la Financiacion Senior a Largo Plazo es de
3.750 millones de euros, y se divide en 4 tramos:

(i) Linea BI por importe de 2.200 millones de euros
(integramente desembolsados el 18 de septiembre de 2020
en el marco de otra operacion corporativa);

(1)) Linea Revolving 1 por importe de 500 millones de euros
(encontrandose disponible por las Acreditadas a esta fecha
la totalidad de este importe);

(ii1)) Linea B2 por un importe de 800 millones de euros; y

(iv) Linea Revolving 2 por un importe de 250 millones de euros.
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En caso de ejecutarse los Avales presentados como consecuencia
del incumplimiento de las obligaciones de la Sociedad Oferente en
la liquidacion de la Oferta, dichos importes se entenderan
dispuestos y desembolsados en virtud de la Linea B2 y de la
Financiacion Puente descrita segin el desglose que las
Acreditadas determinen en la solicitud de disposicion que
entreguen a las Acreditantes a través del Agente.

Naturaleza/repago | La Financiacion Senior a Largo Plazo se configura distinguiendo,
de un lado, la Linea B1 y la Linea B2 como tramos de préstamo a
plazo (term loan facilities) (las "Lineas de Préstamo a Plazo") y,
por otro lado, la Linea Revolving 1 y la Linea Revolving 2 para la
financiacion de circulante bajo la modalidad de una linea de
crédito renovable o '"revolving" que también pueden ser
empleadas para financiar necesidades generales corporativas (las
"Lineas de Crédito Revolving"), con las fechas de vencimiento
que se indican en el apartado "Vencimiento y Fecha de
Vencimiento Final" siguiente.

Finalidad y La Financiacion Senior a Largo Plazo podra ser dispuesta por las
Disposiciones Acreditadas, entre otros, para los usos que se detallan a
continuacion:

(1) laLinea B2 se podra destinar, directa o indirectamente, total
o parcialmente, a atender parte del pago de Ila
contraprestacion de la Oferta y/o cualesquiera costes de la
Oferta; y

(i1)) del resto de la Linea B2 no utilizado para las finalidades
referidas bajo el apartado (i) anterior, la Linea Revolving 1
y la Linea Revolving 2, con posterioridad a la liquidacion
de la Oferta, se podran destinar, directa o indirectamente,
para refinanciar la deuda financiera del Grupo Euskaltel que
sea necesario refinanciar y para financiar las necesidades
generales corporativas y de circulante del Grupo Euskaltel,
asi como para pagar cualesquiera costes y/o gastos
relacionados con dichas operaciones de financiacion y
refinanciacion.

A efectos aclaratorios, la Linea B1 fue integramente desembolsada

durante el ejercicio de 2020 por las correspondientes Acreditadas
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en aquel momento, por lo que no sera posible realizar nuevas
disposiciones de esta linea.

Vencimiento y (1) Lineas a Plazo: 18 de septiembre de 2027; y
Fecha de

Vencimiento Final | (i) Lineas de Crédito Revolving: 18 de marzo de 2027.

Amortizacion (i) Lineas de Préstamo a Plazo: los importes desembolsados
ordinaria bajo la Linea B2 seran integramente amortizados en la fecha
de vencimiento de la Linea B2, junto con la amortizacion de
aquellas cantidades desembolsadas bajo la Linea Bl (esto
es, bajo un esquema de amortizacion "bullet"); y

(1) Lineas de Crédito Revolving: los importes desembolsados
bajo las Lineas de Crédito Revolving seran amortizados en
el ultimo dia de cada periodo de interés, pero podran ser
dispuestos de nuevo y amortizados integramente en la fecha
de vencimiento de las Lineas de Crédito Revolving.

Intereses Cualquier disposicion en efectivo bajo la Financiacién Senior a
Largo Plazo devengaré un tipo de interés igual a la suma del tipo
de interés ordinario (Euribor o Libor (o, en su caso, el tipo de
interés sustitutivo)) (con un minimo o floor igual a cero) y un
margen inicial que se fijara de conformidad con las condiciones
de mercado vigentes para financiaciones similares cuando se
proceda a la sindicacion de la Linea B2 y de la Linea Revolving 2
una vez liquidada la Oferta, y para el que el administrador unico
de la Sociedad Oferente estima que sera igual o inferior a los
margenes vigentes para la Linea Bl (4,25%) y para la Linea
Revolving 1 (3,50%).

El margen inicial podré ajustarse en funcion del nivel de ratio de
deuda senior garantizada sobre EBITDA (senior secured leverage
ratio) anivel consolidado, de tal forma que, a menor ratio de deuda
senior garantizada sobre EBITDA a nivel consolidado, menor sera
el margen aplicable, sujeto a los términos del Contrato de
Financiacion Senior.

Los intereses devengados en relacion con cada disposicion
realizada bajo la Financiacion Senior a Largo Plazo se abonaran el

ultimo dia de cada periodo de interés (que seran de una semana o
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uno, dos, tres o seis meses a eleccion de cada Acreditada en cada
momento, sujeto a ciertas excepciones bajo el Contrato de
Financiacion Senior) y el dia que dicha disposicion se repague.

Asimismo, el margen puede ajustarse también dependiendo de la
calificacion de ESG (Environmental, Sustainability and
Governance; en espafiol, Medioambiental, de Sostenibilidad y
Gobierno Corporativo) de Lorca Holdco Limited y sus filiales.

Periodo de (1) Linea B1: ya no se encuentra disponible;

Disponibilidad

(i1)) Linea B2: hasta la fecha en que hayan transcurrido 18 meses
desde la presentacion de la solicitud de autorizacion de la
Oferta en la CNMV; y

(i11)) Lineas de Crédito Revolving: hasta un mes antes de la fecha
de vencimiento de cada una de las Lineas de Crédito
Revolving.

Comisiones Adicionalmente, se acuerda el pago de determinadas comisiones
habituales a favor de las Acreditantes y/o Agentes en sus distintas
capacidades  (incluyendo, entre otras, comisiones de
estructuracion (arrangement), commitment, agencia, etc.), que
reflejan condiciones del mercado para créditos similares.

Amortizacion Las Acreditadas estdn obligadas a amortizar anticipadamente la
anticipada Financiacion Senior a Largo Plazo en caso de que ocurran
obligatoria determinados supuestos de amortizacion anticipada obligatoria,

incluyendo, entre otros:

(i)  Cambio de control: en caso de que ocurriese un cambio de

control (esto es que una persona o grupo de personas
(distintos de los Inversores o cualquier entidad controlada
por ellos) actuando concertadamente adquiera la titularidad
o el control de mas del 50% del capital social de Lorca
Holdco Limited — como accionista tinico de BidCo segun la
estructura de propiedad de la Sociedad Oferente descrita en
el apartado 1.4.2 de este Folleto), cada Acreditante tendra
un derecho individual a solicitar la amortizacion de su
participacion en la financiacion en un plazo de 60 dias desde
que le sea notificado el supuesto de cambio de control; y
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(i)  Exceso de caja (cash sweep): Lorca Holdco Limited debera

procurar que se destinen a amortizar parcialmente la
financiacion determinados importes de caja excedentaria a
nivel consolidado en cada ejercicio financiero, dependiendo
dichos importes del importe de exceso de caja a nivel
consolidado y del nivel del ratio de apalancamiento a nivel
consolidado (el importe a amortizar serd superior mientras
el nivel de dicho ratio sea superior a 3,75:1 y/o disminuira
cuando dicho ratio sea inferior a 3,75:1 pero superior a
3,25:1., no pagandose ninguna cantidad si dicho ratio es
inferior a 3,25:1), sujeto en cada caso a que el importe del
exceso de efectivo supere un determinado umbral de caja
operativa y con sujeciéon, ademas, a determinadas
excepciones establecidas en el Contrato de Financiacion

Senior.
Obligaciones La Financiaciéon Senior a Largo Plazo establece una ratio
financieras financiera (financial covenant), exclusivamente en beneficio de

las Acreditantes de las Lineas de Crédito Revolving, consistente
en un ratio de deuda senior neta garantizada sobre EBITDA a nivel
consolidado, que se mide unicamente si en determinadas fechas de
calculo el importe dispuesto en efectivo de las Lineas de Crédito
Revolving menos la caja disponible excede de una determinada
proporcion de la totalidad de las Lineas de Crédito Revolving.
Hasta la fecha de este Folleto, no ha sido necesario medir esta ratio
financiera ya que la Financiacion Senior a Largo Plazo no lo
requiere dentro de las fechas o periodos de céalculo de esta ratio.

Otras obligaciones | La Financiacion Senior a Largo Plazo establece ciertas
y limitaciones limitaciones por lo que se refiere a las actividades del curso
ordinario de los negocios del Grupo MASMOVIL, incluyendo, a
titulo enunciativo, la asuncion de endeudamiento financiero
adicional, el otorgamiento de garantias reales y la realizacion de
pagos a terceros.

En particular, por lo que se refiere a las limitaciones para incurrir
en endeudamiento financiero adicional, la Financiacion Senior a
Largo Plazo permite expresamente incurrir en distintos tipos de
financiacion circulante que no supere determinados limites o
importes maximos ("baskets"), incluyendo, entre otros, los
siguientes: (i) lineas bilaterales de cuentas corrientes de crédito y
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otras modalidades de financiacion de circulante o necesidades
operativas bajo los contratos de financiacidn existentes a la fecha
de liquidacion de la Oferta y por los importes disponibles a dicha
fecha (esto es, sin reduccion de los limites maximos disponibles),
asi como nuevas lineas de cuenta corriente de crédito y otras
modalidades de financiacion de circulante hasta un importe de
principal maximo agregado de 210 millones de euros o, en caso de
ser superior, el 30% del EBITDA consolidado del Grupo; (i)
endeudamiento derivado de contratos de cobertura de tipos de
interés, sin limite cuantitativo; (iii) endeudamiento derivado de la
capitalizacion de obligaciones bajo arrendamientos financieros,
sin limite cuantitativo; (iv) endeudamiento derivado de contratos
de leasing, financiacion concedida por vendedores (vendor
finance) y acuerdos de naturaleza similar siempre que se suscriban
dentro del curso ordinario de los negocios, y (iv) un importe
genérico o "basket" para cualquier tipo de endeudamiento
financiero que no exceda de 280 millones de euros o, en caso de
ser superior, el 40% del EBITDA consolidado.

La Financiacion Senior a Largo Plazo también incluye ciertas
limitaciones para el pago de dividendos y la realizacion de otro
tipo de distribuciones a los accionistas y partes vinculadas, que
también incluyen ciertos pagos permitidos o "baskets",
incluyendo, entre otros, la posibilidad de pagar dividendos u otras
distribuciones a los accionistas si la ratio financiera de deuda
financiera neta sobre EBITDA a nivel consolidado (total net
levarage ratio) no excede de 3,75x, asi como la posibilidad de
pagar dividendos y otras distribuciones sin cumplir la ratio
anterior siempre que el importe de los dividendos y otras
distribuciones no exceda de 200 millones de euros o, en caso de
ser superior, el 30% del EBITDA consolidado.

Derecho aplicable | Derecho inglés.

Garantias (1)  Con anterioridad a la fecha de liquidacion de la Oferta, y

sujeto a determinadas limitaciones y excepciones previstas
en el Contrato de Financiacion Senior y respectiva
documentacion de las garantias:
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. Lorca Holdco Limited y Lorca Finco plc han otorgado una
garantia real sobre sus activos materiales en virtud de una
garantia (debenture) sujeta a derecho inglés;

. Lorca Holdco Limited ha otorgado una garantia real sobre
las acciones de Lorca Telecom Bidco, S.A. en virtud de
una prenda sobre acciones sujeta a derecho espaiiol;

. Lorca Telecom Bidco ha otorgado garantia real sobre las
acciones de Lorca Finco plc en virtud de una prenda sobre
acciones sujeta a derecho inglés, y una garantia real sobre
cualquier cuenta bancaria material operativa de su
titularidad; y

. Las Filiales Materiales (tal y como se han definido en el
apartado "Garantes" anterior) del Grupo MASMOVIL han
otorgado prendas sobre las acciones o participaciones
sociales que tienen en otras companias del grupo, algunas
cuentas bancarias y algunos préstamos intragrupo que el
Grupo MASMOVIL determine como materiales para su
negocio.

Para un grupo del tamafio de Grupo MASMOVIL, es
habitual considerar que son cuentas bancarias materiales
(las "Cuentas Materiales") aquellas que tengan un saldo
medio mensual superior a 10 millones de euros, y que son
préstamos intragrupo materiales (los "Préstamos
Intragrupo Materiales") aquellos que tengan un plazo de
vencimiento superior a 1 afio y cuyo importe de principal
exceda de 10 millones de euros.

(1i1))  Con caracter posterior a la liquidacion de la Oferta, y, por

tanto, una vez desembolsados los importes correspondientes
a la Financiacién Sindicada y refinanciada la deuda del
Grupo Euskaltel, esta previsto que:

. MASMOVIL (como accionista unico de la Sociedad
Oferente) otorgue una prenda sujeta a derecho espanol
sobre todas las acciones de la Sociedad Oferente de las que
MASMOVIL sea titular;
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la Sociedad Oferente otorgue una prenda sujeta a derecho
espanol sobre la totalidad de las acciones de Euskaltel de
las que sea titular, y sobre derechos de crédito derivados
Cuentas Materiales y Préstamos Intragrupo Materiales (tal
y como estos términos se han definido en el apartado (i)
anterior) de su titularidad.

aquellas filiales del Grupo Euskaltel que pasen a formar
parte del Grupo MASMOVIL y que tengan la
consideracion de Filiales Materiales (tal y como término se
ha definido en el apartado de "Garantes" anterior)
otorgaran una garantia personal y solidaria, asi como
derechos reales de prenda sobre las acciones y/o
participaciones representativas del capital social de dichas
Filiales Materiales, y sobre los derechos de crédito
derivados de Cuentas Materiales y Préstamos Intragrupo
Materiales (tal y como estos términos se han definido en el
apartado (i) anterior), en garantia de la Financiacion a
Largo Plazo empleada como Deuda de Refinanciacion
(esto es, sin garantizar ningin importe bajo la Deuda de
Adquisicion).

2) Nuevas Lineas bajo determinados Contratos de Financiacion Puente

Adicionalmente a la financiacién mediante recursos ajenos que esta a disposicion de la Sociedad

Oferente bajo las Nuevas Lineas a Largo Plazo y que han sido descritas en el apartado 1)

anterior, con fecha 26 de marzo de 2021 se otorgaron también las siguientes lineas de

financiacion puente a la Sociedad Oferente y ciertas filiales a dicha fecha por un importe

principal agregado de 2.750 millones de euros:

(1)

(i)

(iii)

una financiacion puente senior garantizada por importe de 1.750 millones de euros (la

"Financiacion Puente Senior Garantizada") (senior secured bridge financing);

una financiacion puente senior por importe de 500 millones de euros (la "Financiacion

Puente Senior"); y

una financiacion puente de activos por importe de 500 millones de euros (la

"Financiacion Puente de Activos");
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las financiaciones descritas en los apartados (i) a (ii1) anteriores seran referidas conjuntamente
como la "Financiacion Puente" o las "Lineas de Financiacion Puente", y los contratos en
virtud de los cuales dicha Financiacidén Puente ha sido concedida, tal y como los mismos hayan
sido novados y/o novados y refundidos en cada momento, incluyendo, a titulo enunciativo, pero
no limitativo, la novacion modificativa y version refundida de las tres Lineas de Financiacion
Puente suscrita en virtud del Segundo Contrato de Novacion 2021, los "Contratos de
Financiacion Puente".

Los términos y condiciones de estos Contratos de Financiacion Puente son sustancialmente los
mismos que los resumidos para la Linea B2 otorgada bajo la Financiacion Senior a Largo Plazo,
con las siguientes diferencias:

Contratos de Financiacion Puente

Principales Financiacion Puente | Financiacion Financiacion Puente
términos Senior Garantizada Puente Senior de Activos
Acreditadas La Sociedad Oferente | La Sociedad | La Sociedad Oferente
y/o Lorca Finco plc Oferente y/o Kaixo | y/o Lorca Finco plc
Bondco Telecom,
S.A.U.
Garantes Lorca Holdco Limited, la Sociedad Oferente, Lorca Finco plc y Kaixo

Bondco Telecom, S.A.U. como garantes de toda la financiacién vy,
ademas, con posterioridad a la liquidacion de la Oferta, Euskaltel y las
filiales de Euskaltel que adquieran la condicion de Filiales Materiales
se adheriran como garantes de toda la financiacion salvo aquellos
importes bajo cada uno de los Contratos de Financiacion Puente
destinados a atender el pago de la contraprestacion de la Oferta (esto
es, sin garantizar ningun importe bajo la Deuda de Adquisicion).

Ademas, si cualquiera de las Lineas de Financiacion Puente sigue
pendiente 120 dias después de su primera disposicion, cada uno de los
Garantes de la Financiacion a Largo Plazo se convertira también en
garante de la correspondiente Linea de Financiacion Puente.

Acreditantes | Los mismos que en la Financiacion Senior a Largo Plazo, excepto
Bank of America Europe DAC.

Agentes Los mismos que en la Financiacion Senior a Largo Plazo.
Importes 1.750 millones de | 500 millones de | 500 millones de euros
euros euros

78



Contratos de Financiacion Puente

Principales Financiacion Puente | Financiacion Financiacion Puente
términos Senior Garantizada Puente Senior de Activos

Disposiciones | En el caso de que se ejecuten los Avales otorgados como consecuencia
mediante del incumplimiento de las obligaciones de la Sociedad Oferente en la

ejecucion de
los Avales

liquidacién de la Oferta, dichos importes se consideraran dispuestos

con cargo a la Linea B2 y las Lineas de Financiacion Puente, segtn el

correspondiente desglose que las Acreditadas determinen en la solicitud

de disposicion.

Naturaleza y
repago

La financiacion se configura como una
financiacion a corto plazo para ser

refinanciada con cargo a los fondos
obtenidos mediante una emisién de bonos
que realizara cualquiera de las Acreditadas (o
cualquier sociedad del grupo al que las
Acreditadas pertenecen) con posterioridad a
la liquidacion de la Oferta. Los términos de
dicha emision (plazo, margen, etc.) se
determinardn en el momento de la emision
por referencia a las condiciones de mercado

en dicho momento.

Se configura como una
financiacion senior a
medio plazo, con una
fecha de vencimiento
de 60 meses, pero con
un margen que
comenzara a
incrementarse después
de los 9 meses de la
primera  disposicion
bajo la Financiacion
Puente de Activos.

Finalidad vy
disposicion

La financiacion concedida bajo los Contratos de Financiaciéon Puente

podra disponerse, entre otros, para las finalidades y usos que se detallan

a continuacion:

. para atender, directa o

indirectamente,

el pago de la

contraprestacion de la Oferta y/o cualesquiera costes de la

Oferta; y

. para refinanciar, directa o indirectamente, la deuda financiera del

Grupo Euskaltel que sea necesario refinanciar y para pagar

cualesquiera costes y/o gastos

refinanciacion.

relacionados

con dicha

Intereses de
la disposicion
de fondos

EURIBOR (con un
minimo o floor igual a

EURIBOR (con un
minimo o floor
cero) mas un margen
inicial del 3,50% que
se incrementara cada

igual a cero) mas
un margen inicial
del 4,75% que se

EURIBOR (con un
minimo o floor igual a
Cero) mas un margen
inicial del 2,50% que
se incrementard a un
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misma se extendera
hasta 84 meses (siete
anos) desde la fecha
de la
disposicion de forma

primera

automatica si, en la
Fecha de Vencimiento
Inicial: (i) no han sido
repagados todos los
importes debidos en
virtud del Contrato de
Financiacion Puente
Senior Garantizado y
no se han producido
determinados
supuestos de
incumplimiento; o (ii)
las Acreditadas (o
cualquier sociedad del
grupo al
Acreditadas
pertenecen) no han

que las

misma se
extendera hasta 96
meses (8 afos)
desde la fecha de la
primera
disposicion de
forma automatica
si, en la fecha de
vencimiento
inicial: (i) no han
sido repagados
todos los importes
debidos en virtud
del Contrato de
Financiacion
Puente Senior y no
se han producido
determinados
supuestos de
incumplimiento; o
(i1) Kaixo Bondco

Telecom, S.A.U.

Principales Financiacion Puente | Financiacion Financiacion Puente
términos Senior Garantizada Puente Senior de Activos

3 meses desde la fecha | incrementara cada | 4,75% a partir de los 9

de la primera | 3 meses desde la | meses posteriores a la

disposicion en un | fechadelaprimera | fecha de la primera
0,50% sujeto a un | disposicion en un | disposicion,

limite  (cap) del | 0,50% sujeto a un | incrementado en un

5,00%, lo que refleja | limite (cap) del | 0,50% sujeto a un

los estandares del | 6,25%, lo que | limite (cap) del 6,00%

mercado para | refleja los | a partir de la fecha en

acuerdos similares. estandares del | que transcurran 18

mercado para | meses desde la primera
acuerdos similares. | disposicion.

Fecha de | 12 meses desde la | 12 meses desde la | 60 meses desde Ila

Vencimiento | fecha de la primera | fechadelaprimera | fecha de la primera
Inicial disposicion, 'y la | disposicion, y la | disposicion.
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B2 a la Financiacion
Senior a Largo Plazo,
con la salvedad de que

Financiacion
Puente Senior

Garantizada

Principales Financiacion Puente | Financiacion Financiacion Puente
términos Senior Garantizada Puente Senior de Activos
atendido su obligacion | (o cualquier
de llevar a cabo la | sociedad del grupo
emision de bonos o |al que pertenece)
instrumentos de deuda | no ha atendido su
en los términos | obligacion de
acordados y dicho |llevar a cabo la
incumplimiento  ha | emision de bonos o
sido notificado al | instrumentos de
Agente por parte de |deuda en los
los Acreditantes. términos
acordados y dicho
incumplimiento ha
sido notificado al
Agente por parte
de los
Acreditantes.
Amortizacion | En su totalidad en su respectiva Fecha de Vencimiento.
Ordinaria
Supuestos de | Al tratarse de una financiaciéon puente, no | Similares a la
amortizacion | deberd destinarse su amortizacion | Financiacion  Puente
anticipada anticipada ninglin importe en relacion con | Senior Garantizaday a
obligatoria excesos de caja, pero sin embargo deberan | la Financiacion Puente
destinarse a la amortizaciéon anticipada | Senior, pero con la
cualesquiera importes que se reciban en | obligacion de
relacién con la emision de instrumentos de | reembolsar los
deuda en los términos establecidos en el | préstamos como
Contrato de Financiacion Puente, sujeto a | consecuencia de la
determinadas condiciones y excepciones. enajenacion de
determinados activos.
Covenants Sustancialmente Sustancialmente Los mismos a los
y/o ratios | similares a aquellos | similares a los | acordados para Ila
financieras aplicables a la Linea | descritos para la | Financiacion Puente

Senior Garantizada.

81




Contratos de Financiacion Puente

personales y
reales

crédito derivados del
Contrato de
Financiacion Puente
Senior  Garantizado
tendran el mismo

rango (pari passu) y

compartiran las
mismas garantias
personales y reales

que se otorguen en

cada momento en
favor de los
acreedores la

Financiacion Senior a
Largo Plazo,
incluyendo también
aquellas excepciones
en el alcance de las
obligaciones

garantizadas o "carve-
outs" relativos a la
Deuda de Adquisicion
para todas y cada una

de las  garantias

crédito derivados
del Contrato de

Financiacion
Puente Senior
tendran rango

inferior al rango la
Financiacion
Senior a Largo
Plazo, de la
Financiacion

Puente Senior
Garantizada y de la
Financiacion

Puente de Activos,
y tampoco podra
quedar garantizada
por medio de
garantias reales o
personales de las

filiales del Grupo

Euskaltel que
adquieran la
condicion de

Filiales Materiales

Principales Financiacion Puente | Financiacion Financiacion Puente
términos Senior Garantizada Puente Senior de Activos

no existe ninguna | Senior con ciertas

ratio de deuda neta | limitaciones y

senior garantizada | excepciones que

sobre EBITDA como | reflejan la

covenant financiero, | naturaleza de

en la medida en la que | rango inferior de

no existe una linea de | esta Financiacion

crédito revolving bajo | Puente Senior.

este  Contrato de

Financiacion Puente

Senior Garantizado.
Garantias Los  derechos de | Los derechos de | Lasmismasquebajola

Financiacion Puente

Senior  Garantizada,
incluyendo  también
aquellas excepciones
en el alcance de las
obligaciones

garantizadas o "carve-
outs" relativos a la
Deuda de Adquisicion
para todas y cada una
de las garantias
personales y reales que
deban otorgarse por las
filiales  del
Euskaltel que

adquieran la condicion

Grupo

de Filiales Materiales.
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Contratos de Financiacion Puente

Principales Financiacion Puente | Financiacion Financiacion Puente
términos Senior Garantizada Puente Senior de Activos

personales y reales |por lo que se
que deban otorgarse | refiere a
por las filiales del | cualesquiera

Grupo FEuskaltel que | obligaciones bajo
adquieran la |la  Deuda de
condicion de Filiales | Adquisicion.

Materiales.

La relacion entre los acreedores del Contrato de Financiacion Senior y los Contratos de

Financiacion Puente se regula en virtud de un contrato entre acreedores (intercreditor

agreement) suscrito el 3 de julio de 2020, entre otras partes, por las Acreditadas, las Garantes,

las Acreditantes y otras partes designadas como Partes de la Financiacion (el "Contrato entre
Acreedores").

Con posterioridad a la liquidacién de la Oferta, estd previsto que:

(1)

(i)

(i)

Kaixo Bondco Telecom, S.A.U. sociedad del grupo integramente participada por Lorca
Telecom, desembolse en su totalidad el Contrato de Financiacién Puente Senior, que a su
vez concedera un préstamo intragrupo a Lorca Finco plc.; y

la Linea B2, la Financiacion Puente Senior Garantizada y la Financiacion Puente de
Activos sean integramente desembolsados por parte de Lorca Finco plc, que, a su vez,
utilizara dichos ingresos, asi como los importes obtenidos bajo el préstamo intragrupo
concedido por Kaixo Bondco Telecom, S.A.U. descrito en el parrafo (i) anterior, para
conceder (i) un préstamo intragrupo a MASMOVIL que le permita aportar fondos
mediante una aportacion de capital a la Sociedad Oferente; (ii) un préstamo intragrupo a
la Sociedad Oferente; y/o (iii) un préstamo intragrupo a Euskaltel y las filiales cuya deuda
sea necesario refinanciar por el importe total de la deuda del Grupo Euskaltel a refinanciar
(esto es, la "Deuda de Refinanciacion", tal y como se ha definido anteriormente).

Medios para la refinanciacion y pago de la financiacion con recursos ajenos

Esta previsto que los fondos dispuestos en virtud de la Financiacion a Largo Plazo y la

Financiacion Puente se destinen a, entre otros, atender el pago de la contraprestacion de la

Oferta, asi como a pagar los costes de la operacion y de la financiacion, asi como de la

refinanciacion de la deuda del Grupo Euskaltel que sea necesario refinanciar.
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El importe final de la Deuda de Adquisicion dependera, entre otros, del nivel de aceptacion de
la Oferta y del importe de la Deuda de Refinanciacion.

El resto de los importes disponibles bajo la Linea B2 y la Financiacion Puente se destinaran a
repagar la deuda del Grupo Euskaltel que sea necesario refinanciar (es decir, la Deuda de
Refinanciacion) y a pagar los costes de la operacion y de la financiacion y/o refinanciacion.

Como resultado del préstamo intragrupo que Lorca Finco plc conceda a Euskaltel y algunas de
sus filiales para el repago de la Deuda de Refinanciacion, surgird una deuda intragrupo entre
Lorca Finco plc como acreditante y los acreditados del Grupo Euskaltel. Se espera que los
importes de principal e intereses pagados a Lorca Finco plc por parte de las entidades deudoras
del Grupo Euskaltel bajo esta deuda intragrupo, junto con otras fuentes de financiacioén
disponibles, permitan a Lorca Finco plc satisfacer la totalidad o practicamente la totalidad de
los pagos de intereses y principal debidos por Lorca Finco plc en relacion con la Linea B2 (y si
¢sta es dispuesta, las Lineas de Crédito Revolving) y Lineas de Financiacion Puente, durante su
vigencia. El apalancamiento estara ajustado al perfil de generacion de flujos de caja del Grupo
Euskaltel y se ira reduciendo en funcién de, entre otros, el importe del exceso de caja
consolidado que se destine a amortizar anticipadamente la Financiacion Sindicada, de forma
que la estructura de capital estara en consonancia con estructuras de financiacion de operaciones
de naturaleza similar.

El préstamo que Lorca Finco plc concedera a la Sociedad Oferente para que ésta atienda el pago
de la contraprestacion de la Oferta, generara una deuda intragrupo adicional que podré ser (i)
repagada a vencimiento (esto es, en 2027) con la generacion de caja de la entidad, y/o (ii)
refinanciada a vencimiento en 2027, en funcidn de las opciones disponibles en ese momento en
los mercados de deuda, sin incurrir en asistencia financiera en ningin caso.

Asimismo, la Linea Revolving 2 podré ser dispuesta por la Sociedad Oferente y, con sujecion a
ciertas condiciones y excepciones, por las filiales del Grupo Euskaltel para financiar sus
necesidades operativas.

2.5.3 Efectos de la financiacion de la Oferta en Euskaltel

El contrato de financiacion sindicada del Grupo Euskaltel suscrito el 7 de mayo de 2019, tal y
como fue modificado e incrementado en cada momento hasta la fecha (la "Financiaciéon
Sindicada del Grupo Euskaltel") esta actualmente garantizado por Euskaltel (como acreditada)
y varias filiales del Grupo Euskaltel (como garantes), asi como con garantia real sobre las
acciones o participaciones sociales representativas del capital social de varias filiales del Grupo
Euskaltel, con prenda sobre determinadas cuentas bancarias y derechos de crédito intragrupo, y
con promesa de hipoteca sobre marcas (las "Garantias Reales del Grupo Euskaltel").

Como parte del proceso de refinanciacion de la deuda del Grupo Euskaltel, estd previsto que la
Financiacion Sindicada del Grupo Euskaltel y otras deudas financieras del Grupo Euskaltel que
sea necesario refinanciar sean reemplazadas por la deuda intragrupo que Lorca Finco plc (con
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los fondos procedentes de la Financiacion Sindicada) facilitard a las sociedades del Grupo
Euskaltel.

En este sentido, es importante advertir que la Oferta no conllevara un incremento del
endeudamiento consolidado de las sociedades del Grupo Euskaltel, puesto que la nueva Deuda
de Refinanciacion sustituird la Financiacion Sindicada del Grupo Euskaltel y otras deudas
financieras del Grupo Euskaltel, sin perjuicio de los importes que el Grupo Euskaltel pueda
disponer bajo la Linea Revolving 2 para atender necesidades generales corporativas y de
circulante existentes o nuevas. El margen aplicable en cada momento a la nueva Financiacion
Sindicada y, por tanto, el tipo de interés de la misma, se ajustara en funcion de la ratio de deuda
neta senior garantizada sobre EBITDA consolidado y determinados criterios ESG
(Environmental, Sustainability and Governance; Medioambiental, de Sostenibilidad y Gobierno
Corporativo) del Grupo MASMOVIL, tal y como se describe en el apartado 2.5.2 (ii)(A) anterior.

Por otra parte, como parte de este proceso de refinanciacion de la deuda del Grupo Euskaltel, se
cancelaran las Garantias Reales del Grupo Euskaltel, y aquellas filiales del Grupo Euskaltel que
pasan a formar parte del Grupo MASMOVIL y tengan la consideracion de Filiales Materiales se
adherirdn como garantes y otorgaran garantias reales sobre sus acciones y participaciones
sociales, Cuentas Materiales y Préstamos Intragrupo Materiales en garantia de las obligaciones
asumidas por Lorca Finco plc y otros obligados en virtud de los Documentos de la Financiacion
(con excepcion de cualesquiera obligaciones asumidas como Deuda de Adquisicion). Asimismo,
tras la liquidacion de la Oferta, la financiacion de la Oferta exige la constitucion de garantias
sobre las acciones de Euskaltel titularidad de la Sociedad Oferente y sobre los créditos intragrupo
que Lorca Finco plc haya otorgado a Euskaltel o cualquier sociedad de su Grupo.

Asimismo, la nueva Financiacion Sindicada exige el cumplimiento de determinadas ratios
financieras y restricciones a nivel consolidado para llevar a cabo determinadas operaciones (por
ejemplo, incrementar el nivel de endeudamiento) a todas las sociedades del grupo de la Sociedad
Oferente, incluyendo Euskaltel y sus filiales (incurrence covenants) una vez tomado el control.

La nueva Financiacion Sindicada no limita el plan de negocio 2020-2025 presentado por el
Consejo de Administracion de Euskaltel el 10 marzo de 2020 y no limitara la politica de inversion
del Grupo Euskaltel, en la medida en que se cumplan las ratios financieras que permitan al Grupo
Euskaltel asumir endeudamiento adicional.

Esta nueva Financiacion Sindicada también incluira una obligacion o covenant financiero (en
concreto, la ratio de deuda senior garantizada sobre EBITDA a nivel consolidado) que so6lo se
calculara y comprobara a partir de un determinado porcentaje de disposicion de las Lineas de
Crédito Revolving y que, en caso de incumplirse, podria dar lugar a un incumplimiento de las
Lineas de Crédito Revolving, pero no de las Lineas a Plazo, incluida la Linea B2. Esta ratio
afectara al Grupo Euskaltel tras la liquidacion de la Oferta ya que Euskaltel y sus filiales pasaran
a formar parte del grupo consolidado al que pertenece la Sociedad Oferente.

85



3. CAPITULO TERCERO
3.1 PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA
3.1.1 Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 24 dias naturales contados a partir del dia habil
bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere el
articulo 22 del Real Decreto 1066/2007 y que se publicaran: (i) en los boletines de cotizacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia; y, (ii) en un periodico de difusion
nacional (excluyendo prensa digital). Se tomard como fecha de publicacion de los anuncios en
los boletines de cotizacion la fecha de la sesion bursatil a la que estos se refieran.

A los efectos del computo del referido plazo, se incluira tanto el dia inicial como el ultimo dia
de plazo. Si el primer dia del plazo fuese inhabil bursatil, el plazo de aceptacion se iniciara el
primer dia habil bursatil siguiente. Si el ultimo dia del plazo fuera inhabil bursatil, el plazo de
aceptacion se extendera hasta el primer dia héabil bursatil siguiente a tales efectos. El plazo de
aceptacion finalizara en todo caso a las 24:00 horas del Gltimo dia del plazo.

La Sociedad Oferente podrda ampliar el plazo de aceptacion de la Oferta una o mas veces de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, siempre que no se rebase
el limite maximo de 70 dias naturales y que la prorroga se comunique a la CNMYV con caracter
previo. La ampliacion del plazo de aceptacion, en su caso, debera anunciarse en los mismos
medios en que hubiera sido publicada la Oferta, con una antelacion de, al menos, tres dias
naturales a la fecha de terminacion del plazo inicial, indicdndose las circunstancias que la
motivan.

Se acompana como Anexo 15 el modelo del anuncio que se publicard en los boletines de
cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y, al menos, en un
periodico de difusion nacional. Se adjunta igualmente como Anexo 16 la carta de la Sociedad
Oferente en relacion con la publicidad de la Oferta.

3.1.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacion, asi como la forma y plazo en el que recibiran la contraprestacion.

(a) Declaraciones de aceptacion de la Oferta

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de los accionistas de Euskaltel se
realizaran de acuerdo con el procedimiento sefialado en este Folleto.

Los accionistas de Euskaltel podran aceptar la Oferta, con la totalidad o parte de las acciones de
que las que son titulares, desde el primer dia del plazo de aceptacion hasta el ultimo, ambos
incluidos. Sus declaraciones de aceptacion seran revocables en cualquier momento antes del
ultimo dia de dicho plazo y careceran de validez si se someten a condicion, de conformidad con
lo previsto en el articulo 34.3 del Real Decreto 1066/2007.
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(b) Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los accionistas de Euskaltel que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la entidad en la que
tengan depositadas sus acciones y manifestar por escrito ante esta ultima su declaracion de
aceptacion de forma presencial, por medios electronicos, o por cualesquiera otros medios
admitidos por las entidades depositarias.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberan comprender todos los derechos
politicos y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a aquellas.
Las acciones deberan ser transmitidas (i) con todos los derechos econdmicos y politicos que les
correspondan; (ii) libres de cargas y gravdmenes y de derechos de terceros que limiten sus
derechos politicos o econdmicos o su libre transmisibilidad; y (iii) por persona legitimada para
transmitirlas segun los asientos del correspondiente registro contable, de forma que la Sociedad
Oferente adquiera la propiedad irreivindicable sobre las acciones de acuerdo con lo establecido
en el articulo 11 de la Ley del Mercado de Valores.

Las aceptaciones de la Oferta seran cursadas a las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través de las entidades depositarias participantes en
Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se
encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito de forma presencial, por medios
electronicos, o por cualesquiera otros medios admitidos por las entidades depositarias y
responderan, de acuerdo con sus registros de detalle, de la titularidad y tenencia de las acciones
a las que se refieran las aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y gravamenes o
derechos de terceros que limiten los derechos politicos 0 econdomicos de dichas acciones o su
libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de Euskaltel se acompaiaran de la
documentacion suficiente para que se pueda proceder a la transmision de las acciones y deberan
incluir todos los datos identificativos exigidos por la normativa aplicable para este tipo de
operaciones que, a titulo enunciativo y no limitativo, seran: (i) nombre completo o denominacion
social; (i1) domicilio; y (ii1) nimero de identificacion fiscal o, en caso de accionistas que no sean
residentes en Espafa y no tengan un nimero de identificacion fiscal espanol, su nimero de
pasaporte o identificacion, nacionalidad y lugar de residencia.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades participantes en Iberclear que reciban
las declaraciones de aceptacion remitiran diariamente a la Sociedad Oferente, a través del
representante designado a estos efectos que se indica a continuacion, y a las sociedades rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, los datos relativos al nimero
de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion presentadas y no revocadas por los
accionistas de Euskaltel.

El representante de la Sociedad Oferente a los efectos de las comunicaciones de dichas
declaraciones de aceptacion es la siguiente entidad:
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Banco Santander S.A

C/ Juan Ignacio Luca de Tenan® 11

28027 Madrid.

A/A: Carlos Sanz Bautista y Carlos Lopez Villa
emisores.madrid@gruposantander.com

La Sociedad Oferente y las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao facilitaran a la CNMV, cuando esta lo solicite, informacion sobre el nimero
de aceptaciones presentadas y no revocadas de las que tuvieran conocimiento.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacion por cuenta de los
accionistas aceptantes y de la propia Sociedad Oferente, asi como a las entidades depositarias de
las acciones, la obligacion de remitir a las respectivas sociedades rectoras y a la Sociedad
Oferente, a través de su representante a estos efectos (Banco Santander, S.A.), de forma diaria
las aceptaciones que se vayan produciendo durante el plazo de aceptacion de conformidad con
lo establecido en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007.

En ningun caso la Sociedad Oferente aceptara acciones adquiridas con posterioridad al Gltimo
dia del plazo de aceptacion de la Oferta. Es decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta
deberan haber sido adquiridas no mas tarde del ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de Euskaltel podran aceptar la Oferta por la totalidad o por una parte de las
acciones de las que fueran titulares. Toda declaracion que formulen deberd comprender, al menos,
una accion de Euskaltel.

La informacioén sobre el numero de aceptaciones presentadas y no revocadas, segun lo dispuesto
en el articulo 35.2 del Real Decreto 1066/2007, podra ser obtenida por los interesados durante el
plazo de aceptacion de la Oferta, previa solicitud e identificacion completa del solicitante, bien
en el domicilio de la Sociedad Oferente, bien en el de sus representantes.

(©) Publicacion del resultado de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007, transcurrido el
plazo de aceptacion previsto en el apartado 3.1.1 de este Folleto, o el que resulte en caso de
prérroga o modificacion, y en un plazo que no excedera los siete dias habiles desde esa fecha,
las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
publicaran el resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion en los términos y sesion que
indique la CNMV.

Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta, la fecha de la sesion a la que se
refieran los mencionados boletines de cotizacion en que se publique el resultado de la Oferta.

(d) Intervencion, liquidacion y pago de la contraprestacion de la Oferta
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La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se intervendra y liquidara por Banco Santander,
S.A., en su condicion de miembro de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia y como entidad participante en Iberclear e intermediario de la operacion por cuenta de
la Sociedad Oferente.

La liquidacion y el pago del precio de la accion se realizara de conformidad con el procedimiento
establecido al efecto por Iberclear, considerandose como fecha de contratacion de la
correspondiente operacion bursatil la de la sesion a que se refieran los Boletines Oficiales de
Cotizacion de las Bolsas de Valores Espaiolas que publiquen el resultado de la Oferta.

3.1.3 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de las acciones de Euskaltel que acepten la Oferta a través de Banco Santander, S.A.
no soportaran los gastos de corretaje derivados de la intervencion de un miembro del mercado
en la compraventa, ni los canones de liquidacion de Iberclear, ni los de contratacion de las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, que seran satisfechos integramente por la
Sociedad Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta otros
miembros del mercado distintos de Banco Santander, S.A., los gastos de corretaje y demas gastos
de la parte vendedora en la operacion, entre los que se incluyen los cdnones de liquidacion de
Iberclear y los de contratacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
seran a cargo del accionista aceptante.

Los gastos en los que incurra la Sociedad Oferente para la adquisicion de las acciones y su
liquidacion seran satisfechos por la Sociedad Oferente.

La Sociedad Oferente no se hara cargo, en ningun caso, de las eventuales comisiones y gastos
que las entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la
tramitacion de ordenes derivadas de la aceptacion de la Oferta y el mantenimiento de los saldos.

De conformidad con el articulo 33.5 del Real Decreto 1066/2007, en caso de desistimiento de la
Oferta o de cualquier otra causa que la deje sin efecto, devendran ineficaces las aceptaciones que
se hubieran presentado, corriendo a cargo de la Sociedad Oferente los gastos ocasionados a los
accionistas de Euskaltel por la aceptacion y todos los gastos de la devolucion de los documentos
acreditativos de la titularidad de las acciones que hubieran sido entregados por los accionistas
aceptantes.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.

3.1.4 Plazos para la renuncia a las condiciones a las que esta sujeta la eficacia de la
Oferta
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Si no se cumpliera la condicion de aceptacion minima, la Sociedad Oferente comunicara su
decision de renunciar o no a esta no mas tarde del final del dia habil bursatil siguiente a aquel en
que la CNMYV le anticipe el numero de acciones incluidas en las declaraciones de aceptacion de
las Oferta presentadas.

Si la Sociedad Oferente no comunicara su decision de renunciar o no a la condicién en dicho
plazo, se entendera que la Sociedad Oferente no renuncia a la referida condicion y se publicara
el resultado negativo de la Oferta, que quedara sin efectos.

3.1.5 Intermediarios financieros que actien por cuenta de la Sociedad Oferente en el
procedimiento de aceptacion y liquidacion

La Sociedad Oferente ha designado a Banco Santander, S.A., con domicilio social en Paseo de
Pereda, 9-12, Santander, con N.I.LF. A-39000013-, inscrita en el Registro Mercantil de Santander
al tomo 448, folio 1, hoja S-1960, como entidad encargada de la intermediacion y liquidacion de
las operaciones de adquisicion de las acciones de Euskaltel que pudiera resultar de la Oferta.

Asimismo, Banco Santander, S.A. sera la entidad encargada de la intervencion y liquidacion de
las operaciones de compraventa forzosa, en su caso, en los términos que se describen en el
presente Folleto.

Se adjunta, como Anexo 15, copia de la carta de aceptacion de Banco Santander, S.A. como
miembro de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y entidad encargada
de la intermediacion y liquidacion de la Oferta.

3.2 FORMALIDADES PARA LAS COMPRAVENTAS FORZOSAS
3.2.1 Requisitos para las compraventas forzosas

De conformidad con lo previsto en los articulos 136 de la Ley del Mercado de Valores y 47 del
Real Decreto 1066/2007, se cumpliran los requisitos necesarios para el ejercicio del derecho de
compraventa forzosa si en la fecha de liquidacion de la Oferta se dan las circunstancias: (i) que
la Sociedad Oferente sea titular de acciones representativas de, al menos, el 90% del capital que
confiere derechos de voto de Euskaltel, equivalente a 160.780.824 acciones; y (ii) que la Oferta
haya sido aceptada por titulares de acciones representativas de, al menos, el 90% de los derechos
de voto a los que se dirige, equivalente a 160.780.824 acciones.

En ese caso, la Sociedad Oferente tiene intencion de exigir a los restantes titulares de acciones
de Euskaltel la venta forzosa de la totalidad de sus acciones, por una contraprestacion en efectivo
por accion igual a la de la Oferta, y siendo a cargo de la Sociedad Oferente todos los gastos
derivados de la operacion de venta forzosa y los correspondientes a la liquidacion de dicha
operacion.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, de cumplirse
esos mismos requisitos los titulares de acciones de Euskaltel que no hubieran aceptado la Oferta
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y que asi lo deseen, podran exigir a la Sociedad Oferente la compra forzosa de la totalidad de sus
acciones por la misma contraprestacion de la Oferta. En este caso, los gastos derivados de la
compraventa y liquidacion de las acciones seran a cargo de los accionistas vendedores.

Se hace constar que la contraprestacion que se satisfaga por la compra o venta forzosa se abonara
en efectivo y se correspondera con el Precio de la Oferta, esto es, 11 euros por accidn, ajustado
tal y como se establece en el apartado 2.2.1 si Euskaltel realizara cualquier reparto de dividendos,
reservas o cualquier tipo de distribucion a sus accionistas con anterioridad a la liquidacion de la
operacion de venta forzosa o cada una de las operaciones de compra forzosa.

De conformidad con lo anterior, y teniendo en cuenta las formalidades relativas a la compra
forzosa que se sefialan en el apartado 3.2.2 del Folleto, los accionistas de Euskaltel deberan tener
presentes las siguientes consideraciones antes de tomar la decision de exigir a la Sociedad
Oferente la compra forzosa de sus acciones:

(1) Los requisitos para que nazca el derecho de la Sociedad Oferente a exigir la venta forzosa
de las acciones de los restantes accionistas son los mismos que los exigidos por la
normativa para que nazca el derecho de los restantes accionistas de Euskaltel a exigir la
compra forzosa.

(1))  La contraprestacion a percibir por los accionistas sera la misma tanto en el caso de que la
Sociedad Oferente exija la venta forzosa como en el supuesto de que tales accionistas
exijan la compra forzosa, ya que en ambos casos recibiran en efectivo el Precio de la
Oferta (ajustado tal y como ha sido indicado anteriormente).

(ii1))  En el proceso de venta forzosa, todos los gastos derivados de la compraventa y
liquidacioén de las acciones seran por cuenta de la Sociedad Oferente, mientras que en el
supuesto de compra forzosa dichos gastos seran por cuenta de los accionistas vendedores.

(iv)  Si, a la vista de la fecha de recepcion por la Sociedad Oferente de cualquier solicitud de
compra forzosa de acciones de Euskaltel, su liquidacién resultase posterior a la de la
operacion de venta forzosa, la solicitud quedara sin efecto, quedando las acciones
comprendidas en la operacion de venta forzosa.

En el caso de que: (i) Euskaltel no aceptase la Oferta con las acciones en autocartera; y (ii) dichas
acciones se mantengan en autocartera en la fecha de liquidacion de la Oferta; y (ii1) la Sociedad
Oferente decida promover una operacion de amortizacion de tales acciones, reduciendo el capital
social de Euskaltel e inmovilizando entretanto dichas acciones, se ajustaran los umbrales
sefialados en el presente apartado.

3.2.2 Procedimiento para las compraventas forzosas

En el plazo mas breve posible y como méximo dentro de los tres dias habiles bursatiles siguientes
al de la publicacion del resultado de la Oferta por la CNMV en su pagina web, la Sociedad
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Oferente comunicara a la CNMV y al mercado si se han cumplido o no los requisitos para las
compraventas forzosas indicadas en el apartado 3.2.1 del Folleto mediante la publicacion de la
correspondiente comunicacion de informacion relevante, detallando en su caso la decision de
amortizar las acciones de autocartera de Euskaltel y proceder a su inmovilizacion hasta su
liquidacion.

En el supuesto de que se hubieran cumplido los mencionados requisitos, la Sociedad Oferente
comunicara a la CNMV como maximo dentro de los 3 meses siguientes a la finalizacion del
plazo de aceptacion su decision de exigir la venta forzosa de las acciones, fijando la fecha de la
operacion entre los 15 y 20 dias habiles bursatiles siguientes a dicha comunicaciéon a la CNMV,
y que esta ultima difundira piblicamente.

Dentro del plazo de los cinco dias hébiles siguientes a la mencionada publicacion por la CNMV,
la Sociedad Oferente dara difusion publica y general a las caracteristicas de la venta forzosa por
medios andlogos a los utilizados para la difusion de la Oferta, de conformidad con lo previsto en
el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007.

Si se cumplen los requisitos para el ejercicio del derecho de venta forzosa por parte de la
Sociedad Oferente, los accionistas de Euskaltel podran hacer uso de su derecho de compra
forzosa.

La liquidacion se hara en igual plazo que la liquidacion de la Oferta, contado a partir de la fecha
de la operacion de venta forzosa o, en su caso, a partir de la fecha de recepcion de cada una de
las solicitudes de compra forzosa.

Las adquisiciones de acciones objeto de compraventa forzosa se intervendran y liquidaran por
Banco Santander, S.A.

Con caracter previo a la fecha de la operacion de venta forzosa, la Sociedad Oferente acreditara
ante la CNMYV la constitucion de las garantias que aseguren el cumplimiento de las obligaciones
resultantes del ejercicio del derecho de venta forzosa.

De conformidad con lo previsto en el articulo 136 de la Ley del Mercado de Valores, si las
acciones de Euskaltel objeto de compra o venta forzosa se encontrasen embargadas como
consecuencia de actos administrativos o resoluciones judiciales, o existiera sobre ellas algin tipo
de carga, incluyendo gravamenes, derechos reales limitados o garantias financieras, las referidas
acciones se enajenaran libres de dichas cargas, pasando estas a recaer sobre la contraprestacion
recibida. El depositario de las acciones estard obligado a mantener en deposito el precio de la
compraventa, poniendo en conocimiento de la autoridad judicial o administrativa que hubiera
ordenado los embargo, o del titular de cualesquiera otras cargas o derechos, la aplicacion del
presente procedimiento. Si, una vez aplicado lo dispuesto en este parrafo, existiera una parte del
precio que resultase innecesaria para la satisfaccion de las obligaciones garantizadas con el
embargo o embargos practicados, o con las cargas existentes sobre las acciones, se pondra
inmediatamente a disposicion del titular de estas.
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De acuerdo con lo previsto en el articulo 48 del Real Decreto 1066/2007, la realizacion de la
operacion de venta forzosa que resulte del ejercicio del derecho anteriormente referido dara lugar
a su vez a la exclusion de cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia de las acciones de Euskaltel. Dicha exclusion de cotizacion sera efectiva a partir de la
liquidacion de la operacion de venta forzosa.

3.2.3 Formalidades que deben cumplir los accionistas de Euskaltel para solicitar la
compra forzosa de sus acciones

Una vez comunicado por la Sociedad Oferente el cumplimiento de los requisitos para exigir las
compraventas forzosas y, en cualquier caso, no antes de la liquidacion de la Oferta, los
accionistas de Euskaltel que deseen solicitar la compra forzosa de sus acciones deberan dirigirse
a la entidad participante en Iberclear en la que tengan depositadas sus acciones. Las solicitudes
de compra forzosa seran cursadas por escrito a la Sociedad Oferente por dichas entidades a través
de Banco Santander, S.A. Las entidades participantes en Iberclear en las que se encuentren
depositadas las acciones responderan de acuerdo con sus registros del detalle de la titularidad y
tenencia de los valores a los que se refieran las solicitudes de compra forzosa. Todos los
accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa, deberan incluir en sus solicitudes la
totalidad de las acciones de Euskaltel de su titularidad.

Las entidades participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas acciones de
Euskaltel que reciban las solicitudes de compra forzosa remitirdn diariamente a la Sociedad
Oferente, a través de Banco Santander, S.A., los datos relativos al numero de acciones
comprendidas en las solicitudes de compra forzosas presentadas, en su caso, por los accionistas
de Euskaltel.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de Euskaltel se acompafiardn de la
documentacién suficiente para que pueda producirse la transmision de las acciones y deberan
incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacion vigente para este tipo de
operaciones.

3.2.4 Gastos derivados de las compraventas forzosas

En la operacién de venta forzosa los gastos derivados de la compraventa y liquidacion de las
acciones seran por cuenta de la Sociedad Oferente mientras que en las operaciones de compra
forzosa dichos gastos seran por cuenta de los accionistas vendedores. La Sociedad Oferente no
estard obligada en ninglin caso a asumir las comisiones por administracion y custodia de valores
que las entidades depositarias y administradoras puedan cargar a los accionistas.
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4. CAPITULO CUARTO

Las manifestaciones de la Sociedad Oferente incluidas en este Capitulo 4 también se entenderan
realizadas por el Grupo Oferente.

4.1 FINALIDAD DE LA OPERACION

La Sociedad Oferente pretende por medio de la Oferta tomar el control del Grupo Euskaltel para,
con posterioridad, excluir de cotizacion las acciones de Euskaltel de las Bolsas de Valores. La
intenciéon de la Sociedad Oferente es contribuir activamente, mediante la experiencia y
conocimientos d¢ MASMOVIL vy los Inversores en el sector de las telecomunicaciones y en el
desarrollo y crecimiento de compafias, a apoyar al Grupo Euskaltel en el crecimiento y el
desarrollo de sus oportunidades como operador de telecomunicaciones.

Euskaltel es un operador de telecomunicaciones de referencia en el norte de Espafia, que ofrece
sus servicios, principalmente, a un mercado de casi seis millones de personas que residen en
Euskadi, Galicia, y Asturias (segin datos del Instituto Nacional de Estadistica a diciembre de
2020), contando con una solida posicion en estas regiones en la provision de servicios
convergentes de telecomunicaciones (que incluyen Internet, telefonia fija, telefonia movil,
television digital y banda ancha). La Sociedad Oferente considera que el sector de las
telecomunicaciones en Espafia presenta un escenario complejo, con importantes retos, presiones
deflacionarias y con un requerimiento intensivo de inversiones en los proximos afios, a lo que se
unen los efectos del COVID-19 en la economia espafiola.

En tal contexto, la Sociedad Oferente estima que Euskaltel es una alternativa de inversion
atractiva por razones tales como:

(a) Su posicion como operador principal en el norte de Espafia, con, segin su pagina web,
847.000 clientes en el primer trimestre del ejercicio 2021, con una experiencia en el
sector de las telecomunicaciones de mas de 25 afos, y el valor y la fortaleza de sus
marcas, Euskaltel en Euskadi (marca que la Sociedad Oferente se ha obligado a
mantener durante al menos cinco afios en virtud de los Compromisos Irrevocables),
asi como R en Galicia, Telecable en Asturias y Virgin Telco, con la que Euskaltel ha
iniciado recientemente su expansion nacional, marcas que la Sociedad Oferente tiene
igualmente intencion de mantener.

(b) Su posicion relevante en los mercados de Euskadi, donde permanecera la sede de
Euskaltel, Asturias y Galicia, donde continuara ubicandose la sede RCable y Telecable
Telecomunicaciones, S.A.U., con un amplio rango de servicios tecnologicos que van
desde Internet, telefonia fija, telefonia movil, television digital y banda ancha,
complementado con un negocio de "Business to Business" que da servicios avanzados
a grandes empresas y a Administraciones Publicas.

94



(©) Su red propia que conecta aproximadamente 2,6 millones de hogares, con una tasa de
cobertura superior al 70% en sus mercados de origen.

(d) Su propuesta de calidad y servicio de atencion al cliente, especialmente apreciado por
una base de clientes de gran valor y fiel, lo que resulta en una fuerte imagen de marca.

En relacion con lo anterior, la Sociedad Oferente considera que la Oferta supondrd una gran
oportunidad de negocio para el Grupo Oferente ya que el Grupo MASMOVIL con el Grupo
Euskaltel formard un proyecto industrial s6lido y complementario. En este sentido, la
combinacion del enfoque regional del Grupo Euskaltel con la dindmica de crecimiento nacional
del Grupo MASMOVIL previsiblemente les permitird fortalecer su posicion como el cuarto
grupo en telefonia movil y banda ancha fija (en virtud de la resolucion de 22 de diciembre de
2020 de la CNMC MASMOVIL fue declarado cuarto operador principal en los mercados de la
telefonia movil y la telefonia fija y, a su vez, Euskaltel fue declarado quinto operador principal
de la telefonia fija) con un objetivo de seguir creciendo. En consecuencia, el Grupo MASMOVIL
reforzard su posicion como operador de mayor crecimiento del mercado de las
telecomunicaciones en Espafia.

La toma de control por parte del Grupo MASMOVIL permitira al Grupo Euskaltel dar acceso a
sus clientes de manera acelerada a redes de fibra Optica ofreciendo ese servicio a sus clientes,
beneficiandose de disponer de sus propias infraestructuras de movil, cada vez mas importantes,
acceder al 5G, acelerar su expansion nacional, gracias a la utilizacién de las redes propias del
Grupo MASMOVIL, y ofrecer a medio plazo a sus clientes nuevos servicios de valor afiadido
de energia, financieros o telemedicina.

La Sociedad Oferente considera que el Grupo MASMOVIL y el Grupo Euskaltel podran acelerar
las inversiones en infraestructuras necesarias en el contexto actual y que redundaran en beneficio
de los consumidores espafioles. En opinion de la Sociedad Oferente, la Oferta es una oportunidad
para crear un proyecto solido y complementario geografica y comercialmente, ya que combina
la focalizacion regional de Euskaltel con la dindmica de crecimiento en todo el territorio nacional
del Grupo MASMOVIL.

La suma de MASMOVIL junto a Euskaltel dara lugar a un grupo con cerca de 14 millones de
lineas, unos ingresos estimados de aproximadamente 2.608 millones de euros, acceso a 26
millones de hogares conectados con fibra y mas de 1.900 empleados, con fuerte presencia en
todo el territorio nacional y capaz de afrontar las inversiones necesarias para seguir compitiendo
en el mercado espaiiol de las telecomunicaciones.

Ademas, la Sociedad Oferente considera que en esta etapa es beneficioso para el Grupo Euskaltel
que la compaiiia sea excluida de cotizacion, ya que le permitira al equipo directivo centrarse en
la implementacion de las iniciativas mencionadas con un enfoque a largo plazo sin las
distracciones generadas por las fluctuaciones de los precios de las acciones cotizadas y sin
necesidad de cumplir las expectativas a corto plazo de los mercados de capitales. En
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consecuencia, la Sociedad Oferente tiene la intencion de promover la exclusion en los términos
que se indican en el apartado 4.10 siguiente.

42 PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES SOBRE LAS ACTIVIDADES
FUTURAS Y LA LOCALIZACION DE LOS CENTROS DE TRABAJO DE
EUSKALTEL Y SU GRUPO

La Sociedad Oferente cree que la adquisicion de Euskaltel fortalecera a esta ultima y ha
identificado multiples oportunidades, algunas de las cuales se han fijado como objetivos
estratégicos:

o La creacion de un proyecto industrial con una posicion fuerte en Euskadi, Galicia y
Asturias, con una oferta comercial mas atractiva para los clientes de Euskaltel.

J La mejora de la red del Grupo Euskaltel en los mercados que desarrolla su actividad de
forma que se pueda proporcionar el acceso a los clientes del Grupo Euskaltel a la red de
alta velocidad Fibra Optica Al Hogar ("FTTH"), ya desarrollada por MASMOVIL.

° La aceleracion del acceso a redes de 5G en Euskadi, Galicia y Asturias, asi como otras
inversiones requeridas futuras en un mercado altamente competitivo como el espaol, con
capacidad de generar una caja por sinergias ain no cuantificadas.

° El eventual acceso a servicios innovadores de MASMOVIL como la Telemedicina, la
financiacién al consumo o la energia 100% verde a los consumidores en el territorio
historico de Euskaltel, R y Telecable.

o La implementacion de buenas practicas del Grupo MASMOVIL en las operaciones del
Grupo Euskaltel, como por ejemplo sus herramientas de gestion de provision de Fibra o de
monitorizacion y optimizacion de la calidad de servicios para asegurar que los clientes del
Grupo Euskaltel reciban el mejor servicio posible.

o Valorar y, en su caso, realizar las actuaciones oportunas con el objeto de que el Grupo
Euskaltel separe parte de su red de banda ancha (y eventualmente transmitir una
participacion minoritaria o de control si las condiciones de mercado asi lo aconsejaran), en
particular la parte que no se solape con la red de infraestructura propiedad de la Sociedad
Oferente o las sociedades de su grupo (incluyendo derechos de uso). A este respecto, el
Grupo MASMOVIL analizara el solapamiento de sus redes de fibra con la red de cable de
Euskaltel para gestionar la actualizacion de las redes no solapadas a FTTH/fibra de Gltima
generacion, tal como se explica en el apartado 4.4.1 siguiente.

La Sociedad Oferente anticipa que la implementacion de los anteriores objetivos estratégicos no
resultard sencilla ni automatica y conllevara una complejidad de ejecucion significativa. Se
deberan afrontar grandes retos que pueden requerir la plena dedicacion y esfuerzo por parte del
equipo gestor de Euskaltel y de la propia MASMOVIL. La Sociedad Oferente tiene intencion de
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apoyar a la compafiia mediante su enfoque industrial, su experiencia en el sector y en numerosas
integraciones de compaifiias anteriores asi como la dilatada experiencia de su equipo.

En linea con los objetivos mencionados y tal como se describe en el apartado 1.5.1(a)(ii), en caso
de que la Oferta se liquide, la Sociedad Oferente ha asumido una serie de compromisos
relacionados con la estrategia de Euskaltel a futuro. Teniendo en cuenta dichos compromisos, la
Sociedad Oferente prevé que el proyecto permitird acelerar las inversiones necesarias a nivel
nacional en red-fibra optica y 5G, que repercutiran en beneficio del consumidor con una mayor
aceleracion en la disponibilidad de estas nuevas tecnologias y en el nivel de satisfaccion de los
clientes con los servicios del Grupo MASMOVIL. La Sociedad Oferente prevé que la
financiacion de las inversiones necesarias para alcanzar dichos objetivos se realice con recursos
propios de la propia Euskaltel, en linea con la politica de inversiones implementada por el Grupo
Euskaltel en los ultimos afios que ha venido financiado su plan con cargo a recursos propios.

La Sociedad Oferente mediante el control activo de la compafiia apoyard el desarrollo
corporativo y comercial del Grupo Euskaltel y potenciara la generacion de sinergias (que no
pueden ser cuantificadas de forma precisa hasta la toma de control y el acceso por parte del
Grupo Oferente a la informacion necesaria) entre el Grupo MASMOVIL y el Grupo Euskaltel.
De esta manera, y en linea con los objetivos estratégicos descritos y como se infiere de los
compromisos asumidos en virtud de los Compromisos Irrevocables, la Sociedad Oferente no
tiene intencion de cambiar sustancialmente la naturaleza de las actividades que desarrolla el
Grupo Euskaltel en la actualidad ni de modificar la ubicacion de sus centros de actividad. En
relacion con esto ultimo, se hace constar que RCable y Telecable Telecomunicaciones, S.A.U.
mantendra su sede social en Galicia.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Oferente no descarta, tras la liquidacion de la Oferta, la
implementacion de un nuevo plan de negocio de Euskaltel (distinto del plan de negocio actual
2020-2025), orientado, entre otras finalidades, hacia la consecucion de los objetivos estratégicos
identificados en este apartado y la adaptacion de Euskaltel al Grupo MASMOVIL. En este
sentido, la Sociedad Oferente se encuentra en proceso de analizar el nuevo plan de negocio de
Euskaltel 2020-2025.

43 PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES RESPECTO AL
MANTENIMIENTO DE LOS PUESTOS DE TRABAJO DEL PERSONAL Y
DIRECTIVOS DE EUSKALTEL Y SU GRUPO

La Sociedad Oferente considera que el personal de Euskaltel es uno de sus activos principales y
la gestién de sus recursos humanos una prioridad fundamental. La Sociedad Oferente espera
retener y atraer talento con la finalidad de asegurar que Euskaltel cuente con el personal adecuado
para desempenar sus actividades.

La Sociedad Oferente espera mantener los puestos de trabajo del Grupo Euskaltel (sin perjuicio
de las eventuales variaciones derivadas de la evolucion del negocio) y no prevé realizar cambios
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materiales en las condiciones laborales de los trabajadores y directivos del Grupo Euskaltel.
Asimismo, tal como se ha descrito en el apartado 1.5 del presente Folleto, con sujecion a las
condiciones del mercado, la Sociedad Oferente se ha comprometido a no ejecutar un expediente
regulador de empleo (ERE) en Euskaltel durante, al menos, cinco afios a contar desde la
liquidacion de la Oferta y tampoco tiene la intencion de ejecutar un expediente regulador de
empleo (ERE) en sus centros de trabajo ubicados en Asturias y Galicia. La Sociedad Oferente
no tiene ningiin compromiso para la permanencia ni la salida del equipo directivo de Euskaltel.

La Sociedad Oferente es conocedora del plan de incentivos de Euskaltel, referido en el apartado
1.3.3 del presente Folleto, cuya aplicacion fue aprobada por la Junta General de Euskaltel el 2
de junio de 2020. La liquidacion de la presente Oferta supone un cambio de control en Euskaltel
y, por tanto, un evento de vencimiento anticipado del Plan lo que supondra que a la fecha de
publicacion del resultado, se devengue anticipadamente el Plan y que los importes derivados de
su vencimiento sean liquidos, vencidos y exigibles. En ese caso, dado que Euskaltel podra
liquidar el importe integro del incentivo en efectivo o en acciones y efectivo, se hace constar que
la intencion de la Sociedad Oferente es liquidar el Plan en efectivo tan pronto como sea posible
dentro del plazo de un mes desde la fecha en que el cambio de control sea efectivo (es decir,
desde la fecha de liquidacion de la Oferta), de conformidad con lo previsto en el Reglamento del
Plan.

De conformidad con lo establecido en el articulo 25 del Real Decreto 1066/2007, Euskaltel y la
Sociedad Oferente deberan remitir una copia del Folleto a los representantes de los empleados o,
en su defecto, a los propios trabajadores.

44  PLANES RELATIVOS A LA UTILIZACION O DISPOSICION DE ACTIVOS
DE EUSKALTEL Y SU GRUPO. VARIACIONES PREVISTAS EN SU
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

4.4.1 Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos

La intencion de la Sociedad Oferente es apoyar el crecimiento del Grupo Euskaltel. En este
sentido, la Sociedad Oferente tiene previsto revisar la estrategia que el equipo directivo de
Euskaltel viene implementando para el uso y enajenacion de determinados activos del Grupo
Euskaltel. En concreto, la Sociedad Oferente valorara la posible enajenacion de aquellos activos
no solapados con la infraestructura propiedad de la Sociedad Oferente o las sociedades de su
grupo (incluyendo derechos de uso), ya sea de forma directa o dando entrada con una
participacion mayoritaria o minoritaria en la red de fibra de Euskaltel (FibreCo) a determinados
inversores.

El Grupo Oferente no dispone de la informacion necesaria para realizar un analisis preciso sobre
el solapamiento de los activos, si bien estima que de la red de cable del Grupo Euskaltel, que
conecta alrededor de un total de 2,4 millones de hogares, aproximadamente un millon de hogares
o un 40% de dicha red no se solapa con la red de fibra de MASMOVIL, siendo intencion del
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Grupo Oferente aprovechar la red de cable ya existente del Grupo Euskaltel y que no se solapa
para gestionar su actualizacion a FTTH/fibra de ultima generacion.

La Sociedad Oferente no ha adoptado ninguna decision sobre la politica de desinversiones. No
obstante, como ha sido indicado, valorara la venta de activos no solapados directamente o dando
entrada en FibreCo a determinados inversores, que la propia Euskaltel habia declarado como
oportunidad de negocio con anterioridad al anuncio previo de la Oferta y que quedo en suspenso
con motivo del compromiso asumido por Euskaltel en el Acuerdo de Colaboracion de no aprobar
ni suscribir ninglin acuerdo que suponga una cesion, enajenacion o aportacion de activos de
infraestructura del Grupo Euskaltel por un valor agregado superior a cinco millones de euros.

La Sociedad Oferente, de conformidad con el compromiso alcanzado con los Accionistas
Vendedores en los Compromisos Irrevocables, evaluara en su momento el beneficio y la
viabilidad de un potencial proyecto de venta de una participacién minoritaria o0 mayoritaria de
FibreCo, sin que a dia de hoy haya adoptado ninguna decision al respecto. Una vez liquidada la
Oferta, los equipos directivos del Grupo MASMOVIL y Euskaltel evaluaran las condiciones de
mercado y la adecuacion de este proyecto para el nuevo grupo y decidiran de forma conjunta las
lineas a seguir, pudiendo finalmente llevarlo a cabo o no. Por tanto, en caso de que se adoptara
la decision de no desarrollar dicho proyecto, el grupo no se beneficiara de las sinergias previstas
por el equipo directivo de Euskaltel en lo que respecta a los ahorros relacionados con la red, pero
podra beneficiarse de otras sinergias no cuantificadas todavia derivadas de la combinacion de
los negocios del Grupo Euskaltel y del Grupo MASMOVIL.

Sobre las redes de Euskaltel solapadas con las del Grupo MASMOVIL, la Sociedad Oferente no
tiene intencion de llevar a cabo ninguna actuacion. Las mismas se mantendran operativas hasta
que los clientes del Grupo Euskaltel hayan sido migrados a la red del Grupo MASMOVIL.

Ademas del mantenimiento de la marca Euskaltel, dentro de los planes actuales de la Sociedad
Oferente se encuentra también el mantenimiento de las marcas R, Telecable y Virgin Telco.

Adicionalmente, tras la liquidacion de la Oferta y, por tanto, cuando la Sociedad Oferente
disponga de la informacion necesaria, MASMOVIL tiene previsto proceder a una renegociacion
de los contratos mayoristas suscritos por el Grupo Euskaltel con otros operadores, cuyas
negociaciones fueron suspendidas por esta ultima tras el anuncio previo de la Oferta segtn la
informacion publicada por el Grupo Euskaltel, con el fin de permitir que los clientes de Euskaltel
puedan usar las redes propias de MASMOVIL y de atender a la nueva escala de Euskaltel dentro
del GRUPO MASMOVIL.

4.4.2 Variaciones previstas en su endeudamiento financiero

Como consecuencia del cambio de control derivado de la liquidacion de la Oferta, cada una de
las entidades financieras que son acreditantes bajo la Financiacion Sindicada del Grupo Euskaltel
tendra derecho a exigir individualmente la amortizacion anticipada de la Financiacion Sindicada
del Grupo Euskaltel (que en conjunto asciende a 1.516 millones de euros aproximadamente).
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Teniendo en cuenta el endeudamiento financiero existente en el Grupo Euskaltel, cuya deuda
financiera neta a 31 de marzo de 2021 ascendia a 1.546 millones de euros y el dividendo de 30
millones de euros en efectivo distribuido el pasado 17 de junio de 2021, la refinanciacion total a
acometer tras la adquisicion del Grupo Euskaltel, y, por tanto, el importe de la Deuda de
Refinanciacion, asciende a 1.516 millones de euros.

El Grupo Oferente tiene previsto refinanciar la deuda actual del Grupo Euskaltel que se amortice
anticipadamente como consecuencia de la liquidacion de la Oferta. Por ello, estd previsto que
parte de los importes disponibles bajo la nueva Financiacion Sindicada se destine a amortizar
todos los importes pendientes bajo la Financiacioén Sindicada del Grupo Euskaltel en la fecha de,
o inmediatamente después de, la liquidacion de la Oferta, tal y como se describe en el apartado
2.5.2 del Folleto.

Dicha refinanciacion (que tras la Oferta se registrara como una deuda intragrupo con otras
entidades del Grupo MASMOVIL (Lorca Finco plc)) no supone un cambio en el nivel de
endeudamiento bruto consolidado del Grupo Euskaltel. La nueva deuda sustituira a la deuda
existente, euro a euro y con unas condiciones idénticas en términos de plazo e interés, tal y como
se describe en los apartados 2.5.2 y 2.5.3 del Folleto.

Asimismo, es intenciéon de la Sociedad Oferente que Euskaltel repague cualquier préstamo
intragrupo con otras entidades del Grupo MASMOVIL (Lorca Finco plc) originado como
consecuencia de la Deuda de Refinanciacion, tal y como se describe en el apartado 2.5.2 del
Folleto, con fondos generados por la actividad ordinaria de la compafiia. En este sentido, el
apalancamiento se ira reduciendo en funcidon de, entre otros, el importe del exceso de caja
consolidado que se destine a amortizar anticipadamente la Financiacion Sindicada.

El Grupo MASMOVIL, a través de una gestion prudente de la generacion de fondos, procurara
que Euskaltel, tal como ha venido haciendo en los ultimos afios, cuente en todo momento con
los fondos propios necesarios para acometer las inversiones necesarias para el correcto desarrollo
de su negocio, asi como cualesquiera otras inversiones que se pudieran derivar de la evolucion
de la estrategia de Euskaltel una vez liquidada la Oferta. No se prevé por tanto un aumento del
endeudamiento financiero bruto de Euskaltel y su grupo para acometer las inversiones que la
Sociedad Oferente estima que seran necesarias.

45  PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE VALORES DE CUALQUIER
CLASE POR EUSKALTELY SU GRUPO

La Sociedad Oferente no tiene ningtn plan o intencién de promover emisiones de acciones ni de
otro tipo de valores participativos de Euskaltel ni de sus filiales.

Euskaltel suscribi6é un programa de emision de pagarés a corto plazo en la bolsa de valores de
Dublin (Irlanda) en marzo de 2017, por importe maximo de 200 millones de euros y con
vencimiento de un afio. Este programa ha sido renovado anualmente desde esa fecha,
formalizando la ultima renovacion anual el pasado 24 de marzo de 2021. Actualmente, el saldo
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vivo de los pagarés emitidos asciende a 150 millones de euros. Estos pagarés han sido emitidos
entre los meses de diciembre de 2020 y mayo de 2021 y tienen vencimientos comprendidos entre
el 30 de junio y el 11 de diciembre de 2021, devengando un interés medio del 0,14% anual. Estos
pagarés no estan sujetos a una clausula de cambio de control como consecuencia de la Oferta,
por lo que no pueden ser objeto de amortizacion anticipada. A resultas de lo anterior, la Sociedad
Oferente no ha tomado todavia una decision con respecto a la renovacion o refinanciacion del
programa de pagarés.

4.6 REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS

Tal como se ha mencionado previamente y de acuerdo con lo previsto en los Compromisos
Irrevocables, la Sociedad Oferente valorard en su momento la posible segregacion de parte de la
red de infraestructura del Grupo Euskaltel.

La Sociedad Oferente no tiene prevista la realizacion de ninguna otra restructuracion societaria
que involucre al Grupo Euskaltel. Tal como se ha mencionado en el apartado 1.5 del presente
Folleto, la Sociedad Oferente se ha comprometido a que Euskaltel continue existiendo como una
sociedad separada participada por la Sociedad Oferente, con domicilio social y residencia fiscal
en Euskadi y manteniendo la marca "Euskaltel", durante un periodo de, al menos, cinco afios a
contar desde la liquidacion de la Oferta. De conformidad con los Compromisos Irrevocables, a
partir de dicho periodo y mientras se mantenga la actual estructura de propiedad y control de la
Sociedad Oferente, la modificacion de estos compromisos requerira el voto favorable del 90%
del capital social de la Sociedad Oferente. Si transcurrido el periodo de cinco afios se ha
producido o se produce un cambio de control en la Sociedad Oferente, este compromiso podra
modificarse por la Sociedad Oferente con la mayoria legal o estatutaria que resulte aplicable.

47 POLITICA DE DIVIDENDOS

La Sociedad Oferente tiene previsto modificar la actual politica de dividendos de Euskaltel en el
sentido de suspender inicialmente (aunque por un plazo no determinado)el pago de dividendos,
con el objeto de que el Grupo de Euskaltel genere los recursos financieros suficientes para
asegurar la amortizacion de sus compromisos financieros en linea con lo indicado en la seccion
4.4.2 del Folleto y hacer frente a sus inversiones necesarias para cumplir el plan de negocio a
futuro de acuerdo con lo que se recoge en la seccion 4.1.

En todo caso, dicha politica de dividendos podra ajustarse en el medio-largo plazo, en funcion
de la evolucion del nivel de endeudamiento y de la evolucion de la politica de inversiones, asi
como de la propia evolucion financiera y del negocio de Euskaltel y de su grupo. No obstante,
se hace constar que la distribucion de dividendos de Euskaltel no estara determinada por la
estructura financiera del Grupo MASMOVIL.

48 PLANES SOBRE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION, DIRECCION Y
CONTROL DE EUSKALTEL

101



Es intencion de la Sociedad Oferente ejercitar su derecho de representacion proporcional para
nombrar un nimero de consejeros proporcional a la participacion que obtenga tras la liquidacién
de la Oferta en los 6rganos de administracion, gestion y control de Euskaltel, promoviendo el
nombramiento de un nimero de miembros del consejo de administracion y de sus distintas
comisiones que, hasta donde sea legalmente posible, se corresponda con dicha participacion,
aunque manteniendo el nimero de consejeros independientes que resulte legalmente necesario
mientras las acciones de Euskaltel sigan siendo cotizadas.

Mientras las acciones de Euskaltel no sean excluidas de cotizacion, la Sociedad Oferente
procurara que Euskaltel siga cumpliendo con la legislacion y regulacion aplicable a la
composicion y funcionamiento del consejo de administracion y las comisiones de las sociedades
cotizadas previstas en la Ley de Sociedades de Capital y demas legislacion aplicable, tomando
en consideracion las recomendaciones de buen gobierno corporativo de las sociedades cotizadas,
en particular, para el nombramiento de los consejeros independientes.

En caso de producirse la exclusion de negociacion de las acciones de Euskaltel, la Sociedad
Oferente tiene la intencion de adoptar los cambios necesarios para adaptar el consejo de
administracion al de una sociedad no cotizada, es decir, sin que esté prevista la presencia de
consejeros independientes, con independencia del nimero de accionistas minoritarios y de la
participacion que estos tengan en Euskaltel, con el fin de simplificar la estructura de gobierno,
reduciendo el nimero de comisiones y organos delegados. Las reuniones del Consejo de
administracion de Euskaltel se seguiran celebrando en Espana.

En relacion con lo anterior, se hace constar que el pacto de accionistas o SHA no establece
requisitos o limitaciones especificos sobre la composicion del consejo de administracion de
Euskaltel como filial de MASMOVIL, aunque JVCo como responsable de la direccion del grupo
podra proponer el nombramiento de los consejeros. Por tanto, el consejo de administracion de
Euskaltel no necesariamente seguird una estructura de representacion equivalente a la existente
en el consejo de administracion de MASMOVIL.

4.9 PREVISIONES RELATIVAS LOS ESTATUTOS DE EUSKALTEL Y SU
GRUPO

Antes de la exclusion de negociacion de las acciones de Euskaltel, 1a Sociedad Oferente no tiene
la intencion de promover la modificacion de los estatutos y demas normativa interna y, por tanto,
no modificara el régimen de mayorias reforzadas existente para la adopcion de determinados
acuerdos.

Tras la exclusion de negociacion de las acciones de Euskaltel de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, la Sociedad Oferente promovera la modificacion de los estatutos
y demas normativa interna de Euskaltel de la forma que considere necesaria o conveniente para
adaptar dichos documentos a la condicion de sociedad no cotizada, incluyendo la modificacion
del régimen de mayorias reforzadas existentes para la adopcion de determinados acuerdos, sin
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perjuicio del cumplimiento de los compromisos asumidos por la Sociedad Oferente en el
apartado 1.5 de este Folleto en virtud de los cuales se ha obligado, entre otros, a mantener el
domicilio social en Euskadi durante un periodo de, al menos, 5 afios a contar desde la liquidacion
de la Oferta.

4.10 INTENCIONES CON RESPECTO A LA COTIZACION DE EUSKALTEL

La Sociedad Oferente tiene la intencion de excluir de cotizacion las acciones de Euskaltel de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, mediante (i) el ejercicio del derecho
de venta forzosa, si se dieran los requisitos para ello, o, (ii) en el supuesto de no cumplir los
citados requisitos y siempre que a la fecha de liquidacion de la Oferta la Sociedad Oferente sea
titular de al menos el 75% del capital con derecho a voto de Euskaltel, mediante la aplicacion
del procedimiento de excepcion de oferta de exclusion regulado en el articulo 11.d) del Real
Decreto 1066/2007 y en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores.

En este ultimo caso, la Sociedad Oferente promovera la celebracion de una junta general
extraordinaria de accionistas de Euskaltel a los efectos de acordar la exclusion de negociacion
de las acciones de Euskaltel y facilitard la venta de las acciones de Euskaltel mediante una orden
sostenida de compra sobre la totalidad de las acciones en circulacién por un plazo minimo de un
mes.

La exclusion de negociacion de las acciones de Euskaltel tendrd lugar cuanto antes tras la
aprobacion de la exclusion de negociacion por la Junta General de Euskaltel y, en todo caso, en
los seis meses siguientes a la liquidacion de la Oferta. El precio de dicha orden de compra sera
una contraprestacion en efectivo por accion igual al precio al que se liquide la Oferta, ajustado a
la baja en el importe bruto por accion de cualesquiera distribuciones satisfechas por Euskaltel
entre la liquidacion de la Oferta y la fecha en la que se ejecute cada orden de compra.

El informe de valoracion emitido por BDO en el que se justifica el precio de la Oferta de acuerdo
con los criterios de valoracion previstos en los apartados 5 y 6 del articulo 10 del Real Decreto
1066/2007, a los efectos de lo dispuesto en los articulos 9 y 11 d) del Real Decreto 1066/2007 y
en el articulo 137.2 de la Ley del Mercado de Valores, se describe en el apartado 2.2.2(B) del
Folleto y se adjunta al presente Folleto como Anexo 10.

Para el caso de que la Oferta se liquide pero la Sociedad Oferente no alcance el 75% del capital
social de Euskaltel en la fecha de liquidacion de la Oferta conforme a lo exigido en el articulo
82.2 de la Ley del Mercado de Valores, la Sociedad Oferente analizard la conveniencia de (1)
mantener las acciones de Euskaltel cotizadas o (i1) promover la formulacion de una nueva oferta
de exclusion de negociacion de las acciones de Euskaltel conforme a los términos previstos en
el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007.

4.11 INTENCIONES SOBRE LAS COMPRAVENTAS FORZOSAS
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La Sociedad Oferente tiene intencion de ejercitar el derecho de venta forzosa si se alcanzan los
umbrales establecidos a tal efecto, tal y como se indica en el apartado 3.2.1 del Folleto, lo que
conllevara la exclusién de negociacion de las acciones de Euskaltel, que seré efectiva a partir de
la liquidacion de la operacion de venta forzosa.

4.12 INTENCIONES SOBRE LA TRANSMISION DE VALORES Y ACTIVOS DE
EUSKALTEL Y SU GRUPO

La Sociedad Oferente no tiene intencién de transmitir acciones, participaciones o activos de
Euskaltel y su grupo tras la liquidacion de la Oferta, a excepcion de la eventual venta de
determinados activos de red que podria implementarse de forma directa o mediante la
transmision de participaciones de FibreCo, en linea con lo indicado en el punto 4.4.1 anterior.

No existe ningun acuerdo ni negociacién ni compromiso con terceros para la transmision de
acciones ni activos de Euskaltel, ni acciones, participaciones ni activos de las filiales de Euskaltel
tras la liquidacion de la Oferta.

4.13 INFORMACIONES CONTENIDAS EN EL PRESENTE CAPIiTULO
RELATIVAS A LA PROPIA SOCIEDAD OFERENTE Y GRUPO AL QUE
PERTENECE

Tal como se ha sefialado anteriormente, tras la liquidacion de la Oferta, el Grupo Euskaltel y el
Grupo MASMOVIL formaran juntos un proyecto industrial so6lido y complementario por lo que
ciertas actividades o negocios del Grupo MASMOVIL podrian verse de alguna forma afectados.

La Oferta tendra impacto en las magnitudes financieras y, concretamente, en la estructura
financiera de la Sociedad Oferente y de otras sociedades del grupo al que pertenece con motivo
de la suscripcion de la Financiacion Sindicada y la incorporacion al grupo de la Sociedad
Oferente de los fondos requeridos para acometer la transaccion, tal y como se desprende del
apartado 2.5.2 del Folleto.

Ademas, el Grupo MASMOVIL se vera afectado por los compromisos suscritos con las
entidades financiadoras ya que la Financiacion Sindicada exige el cumplimiento de determinadas
ratios financieras y restricciones a nivel consolidado para llevar a cabo determinadas operaciones
(por ejemplo, restricciones al endeudamiento adicional) a todas las sociedades del grupo al que
pertenece, incluyendo Euskaltel y sus filiales (incurrence covenants).

Asimismo, el incremento de la deuda y los compromisos alcanzados con las entidades de la
financiacion que se describen en el apartado 2.5.2 podrian condicionar la posible modificacion
de la politica de dividendos de la Sociedad Oferente y MASMOVIL, si bien ni la Sociedad
Oferente ni MASMOVIL tienen previsto repartir dividendos en el corto plazo y, por tanto, la
Oferta no afecta a dicha politica.
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Por otra parte, en virtud de los Compromisos Irrevocables la Sociedad Oferente se ha
comprometido a mantener su domicilio social en Euskadi durante, al menos, cinco afios a contar
desde la liquidacion de la Oferta.

Al margen de lo indicado anteriormente, la Sociedad Oferente no prevé que la Oferta suponga
cambios relevantes para ella ni para MASMOVIL ni ninguna de las sociedades que conforman
la estructura de propiedad y control que se describe en el apartado 1.4.2 del Folleto respecto de
las siguientes informaciones exigidas en el presente capitulo: politicas de empleo, ubicacion de
centros de actividad, disposicion de activos, emisiones de valores, restructuraciones societarias,
estructura y funcionamiento de los 6rganos de administracion, direccion y control.
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S. CAPITULO QUINTO
5.1 AUTORIZACIONES EN MATERIA DE DERECHO DE LA COMPETENCIA

La operacion de concentracion a la que da lugar la presente Oferta estaba sujeta a la autorizacion
de la CNMC conforme a lo establecido en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia.

Con arreglo a lo previsto en el articulo 9 de la citada Ley, el 29 de marzo de 2021 la Sociedad
Oferente notifico la concentracion econdomica que implica la Oferta a la CNMC y esta autorizé
la operacion de concentracion a la que da lugar la Oferta el 16 de junio de 2021.

Se adjunta como Anexo 18 documentacion acreditativa de la citada autorizacion.
52  OTRAS AUTORIZACIONES DE COMPETENCIA

La toma de control de Euskaltel a la que da lugar la presente Oferta estaba sujeta a la autorizacion
de la Comision para la Proteccion de la Competencia de Serbia de conformidad con la Ley de
Proteccion de la Competencia n® 51/2009 y 95/2013 y sus normas de desarrollo.

El 6 de abril de 2021 la Sociedad Oferente notificd la toma de control a la Comision para la
Proteccion de la Competencia de Serbia y esta autorizé dicha toma de control exclusivo por
MASMOVIL (a través de la Sociedad Oferente) el 20 de mayo de 2021.

Se adjunta como Anexo 19 documentacion acreditativa de la citada autorizacion.
53  AUTORIZACION DE INVERSION EXTERIOR

El 8 de abril de 2021, la Sociedad Oferente solicitd ante la Direccion General de Comercio
Internacional e Inversiones del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo la autorizacion del
Consejo de Ministros a la inversion directa en Euskaltel por parte de la Sociedad Oferente, e
indirecta por parte de sus inversores ultimos Cinven Luxco, KKR y Providence (el primero con
domicilio en Luxemburgo, y KKR y Providence con domicilio social en EEUU), que se deriva
de la liquidaciéon de la Oferta, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 bis de la Ley
19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdmicas con el exterior.

La citada autorizacion se requeria, en virtud de lo previsto en el articulo 26.2 del Real Decreto
1066/2007 con caracter previo a la autorizacion de la Oferta por la CNMYV y ha sido concedida
por el Consejo de Ministros con fecha 22 de junio de 2021.

Se adjunta como Anexo 20 documentacion acreditativa de la referida autorizacion.
54  OTRAS AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS

5.4.1 Autorizacion de la CNMC en materia de operadores principales
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Con arreglo a lo previsto en el articulo 34 del Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de
Medidas Urgentes de Intensificacion de la Competencia en Mercados de Bienes y Servicios y en
el Real Decreto 1232/2001, de 12 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento del
procedimiento de autorizacidn previsto en el articulo 34 del citado Real Decreto-ley 6/2000, la
adquisicion de acciones de Euskaltel por la Sociedad Oferente directamente y por MASMOVIL
indirectamente, derivada de la Oferta, esta sujeta a las limitaciones al derecho de voto sefialadas
en el apartado 1.3.5 del Folleto.

La Sociedad Oferente y MASMOVIL solicitaron la autorizacion o no oposicion ante la Direccion
de Telecomunicaciones y del Sector Audiovisual de la CNMC el 30 de marzo de 2021 y la
CNMC el 24 de junio de 2021 emitié una resolucion indicando que dicha autorizacidon no era
necesaria a la vista de la autorizacion sin condiciones otorgada por la CNMC el 16 de junio sobre
concentracion de operaciones a la que da lugar la Oferta referida en el apartado 5.1.

Se adjunta como Anexo 21 documentacion acreditativa de la referida resolucion.

5.4.2 Autorizacion de la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones e Infraestructuras
Digitales del Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital

Con arreglo a lo previsto en la Ley 9/2014, de 9 de mayo, General de Telecomunicaciones y en
el Reglamento sobre el uso del dominio publico radioeléctrico, aprobado por Real Decreto
123/2017, de 24 de febrero, la adquisicion de Euskaltel derivada de la Oferta se encontraba sujeta
a la autorizaciéon relativa al dominio publico radioeléctrico de la Secretaria de Estado de
Telecomunicaciones ¢ Infraestructuras Digitales del Ministerio de Asuntos Economicos y
Transformacién Digital.

La Sociedad Oferente y Euskaltel presentaron la solicitud de autorizacion el 12 de abril de 2021
y la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales del Ministerio de
Asuntos Econdémicos y Transformacion Digital autorizé el 15 de junio de 2021 la transferencia
a favor de la Sociedad Oferente, por asuncion del control efectivo de Euskaltel, S.A. y de su filial
R Cable y Telecable Comunicaciones, S.A.U., de los titulos habilitantes de derechos de uso
privativo de dominio publico radioeléctrico de estas entidades.

Se adjunta como Anexo 22 documentacion acreditativa de la autorizacion.

Al margen de las autorizaciones referidas en este Capitulo 5, la Sociedad Oferente considera que
no precisa de ninguna otra autorizacion, ni no oposicion o notificacioén de ningln otro organismo
supervisor nacional o internacional.

55 LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL FOLLETO Y LOS
DOCUMENTOS QUE LO ACOMPANAN

De conformidad con el articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007, el presente Folleto, asi como
la documentacién que lo acompafia, estaran a disposicion de los interesados desde, al menos, el
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dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios previstos en el articulo 22.1. del Real
Decreto 1066/2007, en las siguientes direcciones:

Entidad Direccion

Comision Nacional del Mercado de Valores

CNMYV Madrid Calle Edison 4, Madrid

CNMYV Barcelona Paseo de Gracia 19, Barcelona

Sociedades Rectoras de las Bolsas de los Valores

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Plaza de la Lealtad 1, Madrid
Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Paseo de Gracia 19, Barcelona
Barcelona

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Calle José Maria Olabarri, Bilbao
Bilbao

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Calle Libreros 2-4, Valencia
Valencia

Sociedad Oferente y Euskaltel

Sociedad Oferente Parque Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 2?
planta, nimero 8, 20018 San Sebastian

Euskaltel Parque Tecnologico, Edificio 809, 48160,
Derio, Vizcaya

Asimismo, el Folleto y sus anexos estaran disponibles tanto en la pagina web de la CNMV

(www.cnmyv.es) como en las paginas web de Euskaltel (www.euskaltel.com) y MASMOVIL
(www.grupomasmovil.com) a partir del dia siguiente a la publicaciéon del primero de los
anuncios de la Oferta a los que se refiere el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007.

5.6 RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se realiza exclusivamente en el mercado espafiol y se dirige a todos los accionistas de
Euskaltel que resulten ser titulares de las acciones de Euskaltel. El presente Folleto y su
contenido no constituyen una extension de la Oferta a ninguna jurisdiccién donde la formulacion
de la Oferta pudiere exigir la distribucion o registro de documentacion adicional al Folleto o
cumplimiento con la ley aplicable en dicha jurisdiccion.
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La Oferta no se realiza en o hacia, y no es susceptible de ser aceptada en o desde, Canada,
Australia, Nueva Zelanda, la Republica de Sudafrica o Japon y este Folleto y todos los demaés
documentos relativos a la Oferta no constituyen o forman parte de ninguna oferta o solicitud de
compra o suscripcion de valores en los Estados Unidos o en cualquier Otra Jurisdiccion
Restringida.

En particular, la Oferta no se formula, ni directa ni indirectamente, en los Estados Unidos de
América, ya sea por correo por cualquier otro medio o instrumento (incluyendo, a titulo
enunciativo y no limitativo, por fax, teléfono o internet) interestatal, o a través de medios de las
Bolsas de Valores de los Estados Unidos de América. Por lo tanto, este Folleto no sera distribuido
por ningun medio en los Estados Unidos de América.

Se informa a aquellos accionistas de Euskaltel que residan fuera de Espaiia y decidan acudir a
la Oferta que pueden encontrarse sujetos a restricciones legales y reglamentarias distintas de
aquellas contempladas en la legislacion espafiola. En este sentido, sera responsabilidad
exclusiva de aquellos accionistas residentes en el extranjero que decidan acudir a la Oferta el
cumplimiento de dichas normas y, por tanto, la propia verificacion, aplicabilidad e implicacion
de estas.
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En Madrid, a 28 de junio de 2021, se firma el presente Folleto de la oferta publica de adquisicion
de las acciones de Euskaltel.

En representacion de Kaixo Telecom, S.A.U.

D. Meinrad Spenger D. Josep Maria Echarri Torres
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	1. CAPÍTULO PRIMERO
	1.1 PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO
	D. Meinrad Spenger, mayor de edad, de nacionalidad austriaca, y D. Josep María Echarri Torres, mayor de edad, de nacionalidad española, en virtud de los acuerdos a los que se refiere el apartado 1.2.1 siguiente, asumen de forma solidaria la responsabi...

	1.2 ACUERDOS, ÁMBITO Y LEGISLACIÓN APLICABLES
	1.2.1 Acuerdos de la Sociedad Oferente para la formulación de la Oferta
	1.2.2 Ámbito de la Oferta, legislación aplicable y autoridad competente
	1.2.3 Mercados en los que se formula la Oferta
	1.2.4 Legislación que rige los contratos entre la Sociedad Oferente y los accionistas de Euskaltel como consecuencia de la Oferta y órganos jurisdiccionales competentes

	1.3 INFORMACIÓN SOBRE EUSKALTEL
	1.3.1 Denominación y domicilio social
	1.3.2 Capital Social
	1.3.3 Estructura de los órganos de administración, dirección y control
	1.3.4 Estructura accionarial y de control
	(a) Estructura accionarial
	(b) Estructura de Control
	(c) Pactos parasociales

	1.3.5 Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los órganos de administración
	1.3.6 Medidas de neutralización y compensación previstas por Euskaltel

	1.4 INFORMACIÓN SOBRE LA SOCIEDAD OFERENTE, SU ACCIONISTA ÚNICO Y EL GRUPO AL QUE PERTENENCEN
	1.4.1 Respecto de la Sociedad Oferente
	(a) Denominación, domicilio, ejercicio y objeto social
	(b) Capital social
	(c) Estructura de los órganos de administración, dirección y control

	1.4.2 Estructura de propiedad de la Sociedad Oferente
	(a) Introducción
	(b) Estructura de propiedad de la Sociedad Oferente
	(a) se requiere el consentimiento de cada accionista que mantenga al menos el 25% de su porcentaje de participación inicial en JVCo determinada a 30 de diciembre de 2020 (en el caso de Onchena, Key Wolf e Inveready Innovation, si conjuntamente ostenta...
	(b) se requiere el consentimiento por escrito del "managers representative"3F  para: (a) realizar cualesquiera cambios en el pacto de accionistas u otros documentos organizativos de JVCo que sean material y desproporcionadamente adversos para los tene...
	No se considerará válidamente constituida una Junta General de accionistas si TopCo no está presente o debidamente representada.
	(A) TopCo
	(B) Otros inversores
	(1) Onchena S.L. es una sociedad de nacionalidad española, con domicilio en la calle Pedro de Valdivia 10, Madrid (España) inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 467, folio 26, Hoja M-8952, con número de identificación fiscal B-78871639.
	Onchena es la sociedad que gestiona el patrimonio de la familia Ybarra Careaga y está controlada por Dña. Carmen Ybarra Careaga. Onchena cuenta con participaciones en diversas sociedades cotizadas españolas.
	(2) Key Wolf, S.L.U. es una sociedad limitada de nacionalidad española, con domicilio en Calle Zuatzu, nº 7, Planta Baja, local nº 1, 28018, San Sebastián, Gipuzkoa (España), inscrita en el Registro Mercantil de Gipuzkoa, al tomo 2.702, folio 112, hoj...
	(3) Inveready Innovation Consulting, S.L.U. es una sociedad limitada de nacionalidad española, con domicilio en Calle dels Cavallers, 50, 08034, Barcelona, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 46255, folio, 13, hoja B-514430, con nú...
	(4) Inveready Evergreen S.C.R., S.A.U. es una sociedad anónima de nacionalidad española, con domicilio en la calle Zuatzu Nº 7, Edificio Urola, Local Nº 1, Planta Baja, 20018 San Sebastián, Guipúzkoa (España), inscrita en el Registro Mercantil de Gipu...
	(5) Griasti, S.L.U. es una sociedad limitada de nacionalidad española, con domicilio en Calle Zurbano, 76 - 7, Madrid, 28010, Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 40.843, folio 62, hoja M-724562, con número de identificación fi...

	(C) Personal ejecutivo de MASMOVIL: Lorca Manco



	1.5 ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD AFECTADA
	1.5.1 Acuerdos de la Sociedad Oferente con Euskaltel, sus accionistas y los miembros de sus órganos de administración, dirección y control y ventajas reservadas a dichos miembros.
	(a) Compromisos Irrevocables
	Obligaciones de la Sociedad Oferente
	(i) Anuncio de la Oferta
	(ii) Compromisos

	En caso de que, tras la liquidación de la Oferta, la Sociedad Oferente se convierta en el accionista de control de Euskaltel, la Sociedad Oferente asume los siguientes compromisos respecto a Euskaltel y la Sociedad Oferente:
	(A) que Euskaltel continúe existiendo como una sociedad separada participada por la Sociedad Oferente, con domicilio social y residencia fiscal en Euskadi y manteniendo la marca "Euskaltel", durante un periodo de, al menos, cinco años a contar desde l...
	(B) que la Sociedad Oferente mantenga su domicilio social en Euskadi durante un periodo de, al menos, cinco años a contar desde la liquidación de la Oferta; y
	(C)  con sujeción a las condiciones del mercado:
	(1) no ejecutar un expediente regulador de empleo (ERE) en Euskaltel durante, al menos, cinco años a contar desde la liquidación de la Oferta;
	(2) priorizar el despliegue de su red 5G en Euskadi;
	(3) promover actuaciones para asegurar que, con la mayor celeridad posible, los clientes del Grupo Euskaltel accedan a servicios de banda ancha ultra rápida bajo tecnología FTTH; y
	(4) valorar y, en su caso, realizar las actuaciones oportunas con el objeto de que el grupo Euskaltel separe su red de infraestructura (salvo aquella parte de esta que se solape con la infraestructura (incluyendo derechos de uso) propiedad de la Socie...

	(iii) Limitación a la compra y/o venta posterior de las acciones de Euskaltel

	Se hace constar expresamente que si la Sociedad Oferente incumpliera cualquiera de las obligaciones señaladas en los apartados (ii) y (iii) anteriores y se viera obligada a realizar un pago a los Accionistas Vendedores de conformidad con la penalizaci...
	Obligaciones de los Accionistas Vendedores
	(i) Disposición de las acciones
	(A) transmitir sus acciones en Euskaltel a la Sociedad Oferente en la Oferta, libres de cargas y gravámenes, mediante la aceptación de la Oferta;
	(B) no transmitir las Acciones Comprometidas en el marco de ninguna oferta competidora, salvo que la Sociedad Oferente hubiera decidido desistir de la Oferta o la misma quede sin efecto por cualquier motivo; y
	(C) no vender, ceder, transmitir o realizar cualquier otro tipo de disposición, ya sea de manera directa o indirecta, de sus acciones en Euskaltel o de los derechos de voto inherentes a ellas, ni crear prendas, gravámenes o cargas, ni a otorgar ningun...

	(ii) Ejercicio de los derechos de voto en relación con la Oferta
	(iii) Información

	(b) Acuerdo de Colaboración
	(i) aprobar o suscribir cualquier acuerdo que comporte la enajenación, disposición o aportación de activos de infraestructura del Grupo Euskaltel por un valor, en conjunto, superior a cinco millones de euros;
	(ii) aprobar o suscribir cualquier acuerdo de acceso o de uso de redes de infraestructuras con otros operadores de telecomunicaciones que conlleven la asunción de obligaciones o compromisos por parte del Grupo Euskaltel incluida cualquier modificación...
	(iii) en general, realizar cualquier actuación que pudiera resultar en el incumplimiento de alguna de las condiciones de la Oferta o que pudiera impedir o frustrar la misma de cualquier otra manera, así como cualquier acuerdo que razonablemente pudier...


	1.5.2 Miembros pertenecientes a los órganos de administración, dirección y control de Euskaltel y de la Sociedad Oferente
	1.5.3 Acciones de la Sociedad Oferente pertenecientes a Euskaltel

	1.6 VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA PERTENECIENTES AL OFERENTE
	1.6.1 Acciones de Euskaltel pertenecientes al Grupo Oferente y sus accionistas.
	1.6.2 Autocartera de Euskaltel

	1.7 OPERACIONES CON ACCIONES DE EUSKALTEL
	1.8 ACTIVIDAD Y SITUACIÓN ECONÓMICO-FINANCIERA DEL GRUPO OFERENTE
	1.8.1 La Sociedad Oferente
	1.8.2 MASMOVIL
	1.8.3 JVCo


	2.  CAPÍTULO SEGUNDO
	2.1 VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA
	2.2 CONTRAPRESTACIÓN OFRECIDA
	2.2.1 Contraprestación ofrecida
	2.2.2 Justificación de la contraprestación
	(A) Precio equitativo (artículo 9 del Real Decreto 1066/2007)
	(a) constituye el importe íntegro del precio acordado por la Sociedad Oferente con los Accionistas Vendedores en los Compromisos Irrevocables de aceptar la Oferta descritos en el apartado 1.5.1(a) del presente Folleto, sin que exista ninguna compensac...
	(b) no es inferior al precio más alto pagado o acordado por la Sociedad Oferente (conforme a los Compromisos Irrevocables), cualquier entidad del grupo al que pertenece, cualquier otra parte que pudiera considerarse que actúa de forma concertada con e...
	(c) los integrantes del Grupo Oferente no tienen acuerdo o compromiso vigente relativo a la adquisición o suscripción de acciones de Euskaltel al margen de la Oferta; y
	(d) no concurre ninguna de las circunstancias previstas en el artículo 9 del Real Decreto 1066/2007 que pudiera dar lugar a la modificación del precio equitativo.
	(B) Informe de valoración de las acciones de Euskaltel

	(a) Metodología del descuento de flujos de caja
	(b) Cotización media ponderada del semestre inmediatamente anterior
	(c) Múltiplos de mercado de compañías cotizadas comparables
	(d) Múltiplos de mercado de transacciones privadas
	(e) Valor teórico contable (VTC) de la Sociedad Afectada
	(f) Valor liquidativo de la Sociedad Afectada
	(g) Valor de la contraprestación ofrecida con anterioridad

	2.2.3 Otra información sobre el Precio de la Oferta
	(a) el 16,5% sobre el precio de cotización de las acciones de Euskaltel al cierre de mercado en la sesión bursátil inmediatamente anterior a la publicación del anuncio previo de la Oferta (9,59 euros); y
	(b) el 26,8% sobre el precio medio de cotización ponderado por volumen de las acciones de Euskaltel correspondientes al período de seis meses inmediatamente anterior a la publicación del anuncio previo de la Oferta (8,81 euros).


	2.3 NO OBLIGATORIEDAD DE FORMULACIÓN DE UNA OFERTA PÚBLICA DE ADQUSICIÓN DE ACCIONES DE CARÁCTER OBLIGATORIO
	2.4 CONDICIONES A LAS QUE ESTÁ SUJETA LA OFERTA
	2.4.1 Condición de aceptación mínima
	2.4.2 Otras condiciones
	2.4.3 Limitaciones o restricciones a una posible renuncia a las condiciones
	2.4.4 Previsiones de la Sociedad Oferente respecto de una posible renuncia a la condición descrita en el apartado 2.4.1
	2.4.5 Efectos de que no se cumpla la condición a la que está sometida la Oferta

	2.5 GARANTÍAS Y FINANCIACIÓN DE LA OFERTA
	2.5.1 Tipo de garantías constituidas por la Sociedad Oferente
	2.5.2 Fuentes de financiación de la Oferta
	(ii) Medios para la refinanciación y pago de la financiación con recursos ajenos

	2.5.3 Efectos de la financiación de la Oferta en Euskaltel


	(i) Lorca Telecom Bidco, S.A.;
	(ii) Lorca Finco plc;
	(iii) Xfera Móviles, S.A.U.; y 
	(iv) la Sociedad Oferente como acreditada adicional bajo la Línea B2 y la Línea Revolving 2.
	(v) La Sociedad Oferente;
	(vi) Lorca Telecom Bidco, S.A.;
	(vii) Lorca Finco plc;
	(viii) Lorca Holdco Limited;
	(ix) Lorca Telecom Bondco, S.A.;
	(x) Masmovil Ibercom, S.A.;
	(xi) Xfera Móviles, S.A.U.;
	(xii) Masmovil Broadband, S.A.U.;
	(xiii) Lycamobile, S.L.U.;
	(xiv) Kaixo Bondco Telecom, S.A.U.; y 
	(xv) con posterioridad a la liquidación de la Oferta, Euskaltel y las filiales de Euskaltel que tengan la condición de Filiales Materiales (tal y como este término se define a continuación), se adherirán como garantes de toda la financiación con excepción de aquellos importes de la Línea B2 y/o la Línea Revolving 2 destinados a atender el pago de la contraprestación de la Oferta (esto es, sin garantizar ningún importe bajo la Deuda de Adquisición). 
	A estos efectos, "Filiales Materiales" significa todas y cada una de las sociedades de nacionalidad española o extranjera que representen el 5% o más del EBITDA consolidado del Grupo MASMOVIL y que conjuntamente representen al menos el 80% del EBITDA Consolidado del Grupo MASMOVIL en cada momento.
	3. CAPÍTULO TERCERO
	3.1 PROCEDIMIENTO DE ACEPTACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE LA OFERTA
	3.1.1 Plazo de aceptación de la Oferta
	3.1.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su aceptación, así como la forma y plazo en el que recibirán la contraprestación.
	(a) Declaraciones de aceptación de la Oferta
	(b) Procedimiento de aceptación de la Oferta
	(c) Publicación del resultado de la Oferta
	(d) Intervención, liquidación y pago de la contraprestación de la Oferta

	3.1.3 Gastos de aceptación y liquidación de la Oferta
	3.1.4 Plazos para la renuncia a las condiciones a las que está sujeta la eficacia de la Oferta
	3.1.5 Intermediarios financieros que actúen por cuenta de la Sociedad Oferente en el procedimiento de aceptación y liquidación

	3.2 FORMALIDADES PARA LAS COMPRAVENTAS FORZOSAS
	3.2.1 Requisitos para las compraventas forzosas
	(i) Los requisitos para que nazca el derecho de la Sociedad Oferente a exigir la venta forzosa de las acciones de los restantes accionistas son los mismos que los exigidos por la normativa para que nazca el derecho de los restantes accionistas de Eusk...
	(ii) La contraprestación a percibir por los accionistas será la misma tanto en el caso de que la Sociedad Oferente exija la venta forzosa como en el supuesto de que tales accionistas exijan la compra forzosa, ya que en ambos casos recibirán en efectiv...
	(iii) En el proceso de venta forzosa, todos los gastos derivados de la compraventa y liquidación de las acciones serán por cuenta de la Sociedad Oferente, mientras que en el supuesto de compra forzosa dichos gastos serán por cuenta de los accionistas ...
	(iv) Si, a la vista de la fecha de recepción por la Sociedad Oferente de cualquier solicitud de compra forzosa de acciones de Euskaltel, su liquidación resultase posterior a la de la operación de venta forzosa, la solicitud quedará sin efecto, quedand...

	3.2.2 Procedimiento para las compraventas forzosas
	3.2.3 Formalidades que deben cumplir los accionistas de Euskaltel para solicitar la compra forzosa de sus acciones
	3.2.4 Gastos derivados de las compraventas forzosas


	4. capítulo cuarto
	4.1 FINALIDAD DE LA OPERACIÓN
	(a) Su posición como operador principal en el norte de España, con, según su página web, 847.000 clientes en el primer trimestre del ejercicio 2021, con una experiencia en el sector de las telecomunicaciones de más de 25 años, y el valor y la fortalez...
	(b) Su posición relevante en los mercados de Euskadi, donde permanecerá la sede de Euskaltel, Asturias y Galicia, donde continuará ubicándose la sede RCable y Telecable Telecomunicaciones, S.A.U., con un amplio rango de servicios tecnológicos que van ...
	(c) Su red propia que conecta aproximadamente 2,6 millones de hogares, con una tasa de cobertura superior al 70% en sus mercados de origen.
	(d) Su propuesta de calidad y servicio de atención al cliente, especialmente apreciado por una base de clientes de gran valor y fiel, lo que resulta en una fuerte imagen de marca.

	4.2 PLANES ESTRATÉGICOS E INTENCIONES SOBRE LAS ACTIVIDADES FUTURAS Y LA LOCALIZACIÓN DE LOS CENTROS DE TRABAJO DE EUSKALTEL Y SU GRUPO
	4.3 PLANES ESTRATÉGICOS E INTENCIONES RESPECTO AL MANTENIMIENTO DE LOS PUESTOS DE TRABAJO DEL PERSONAL Y DIRECTIVOS DE EUSKALTEL Y SU GRUPO
	4.4 PLANES RELATIVOS A LA UTILIZACIÓN O DISPOSICIÓN DE ACTIVOS DE EUSKALTEL Y SU GRUPO. VARIACIONES PREVISTAS EN SU ENDEUDAMIENTO FINANCIERO
	4.4.1 Planes relativos a la utilización o disposición de activos
	4.4.2 Variaciones previstas en su endeudamiento financiero

	4.5 PLANES RELATIVOS A LA EMISIÓN DE VALORES DE CUALQUIER CLASE POR EUSKALTELY SU GRUPO
	4.6 REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS
	4.7 POLÍTICA DE DIVIDENDOS
	4.8 PLANES SOBRE LOS ÓRGANOS DE ADMINISTRACIÓN, DIRECCIÓN Y CONTROL DE EUSKALTEL
	4.9 PREVISIONES RELATIVAS LOS ESTATUTOS DE EUSKALTEL Y SU GRUPO
	4.10 INTENCIONES CON RESPECTO A LA COTIZACIÓN DE EUSKALTEL
	4.11 INTENCIONES SOBRE LAS COMPRAVENTAS FORZOSAS
	4.12 INTENCIONES SOBRE LA TRANSMISIÓN DE VALORES Y ACTIVOS DE EUSKALTEL Y SU GRUPO
	4.13 INFORMACIONES CONTENIDAS EN EL PRESENTE CAPÍTULO RELATIVAS A LA PROPIA SOCIEDAD OFERENTE Y GRUPO AL QUE PERTENECE

	5. CAPÍTULO QUINTO
	5.1 AUTORIZACIONES EN MATERIA DE DERECHO DE LA COMPETENCIA
	5.2 OTRAS AUTORIZACIONES DE COMPETENCIA
	5.3 AUTORIZACIÓN DE INVERSIÓN EXTERIOR
	5.4 OTRAS AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS
	5.4.1 Autorización de la CNMC en materia de operadores principales
	5.4.2 Autorización de la Secretaría de Estado de Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales del Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital
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