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El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.santanderassetmanagement.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

PASEO DE LA CASTELLANA, 24 28046, MADRID (MADRID) (915 123 123)

 

Correo Electrónico

comsanassetm@gruposantander.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN SOCIEDAD
Fecha de registro: 20/05/2022

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de Sociedad: Sociedad de Inversión Libre      Vocación inversora: Sociedad Inversi n Libre. GLOBAL      Perfil de

Riesgo: 4, de una escala del 1 al 7

 
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursátil. 

 
Descripción general
Política de inversión: SIL con vocaci n inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la m xima rentabilidad posible en

funci n de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la

rentabilidad. La sociedad no tiene  ndice de referencia. No existir  predeterminaci n en cuanto a los activos de renta

variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertir  directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo

predeterminado ni l mites m ximos en lo que se refiere a distribuci n de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,

ni por sector econ mico ni por pa ses (pudiendo invertir en pa ses emergentes).

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Sociedad  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR

 

2. Datos económicos
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2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Período actual

Nº de acciones 17.182.932,00

Nº de accionistas 28

Dividendos brutos distribuidos por acción (EUR) 0,00

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo

Periodo del informe 56.949

Diciembre 2024 51.524 2,9992

Diciembre 2023 45.141 2,6289

Diciembre 2022 30.552 2,1534

 

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimación que se realizó

Último estimado

Último definitivo 2025-12-31 3,3143

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al último disponible.

 

Cotización de la acción, volumen efectivo y frecuencia de contratación en el periodo del informe

Cotización (€) Volumen medio

mensual (miles

€)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Mín Máx Fin de periodo

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,19 0,19 0,38 0,38 patrimonio

Comisión de depositario 0,04 0,08 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual

Con último VL

estimado

Con último VL

definitivo
2024 2023 Año t-3 Año t-5

0,00 10,51 14,09 22,08

El último VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

El ultimo VL estimado es de fecha: 

 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025
Anual

2024 2023 2022 Año t-5

Ratio total de gastos (iv) 0,69 0,63 0,61 0,73

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen

también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso.

Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.  

 

 

Evolución del valor liquidativo, cotización o

cambios aplicados últimos 5 años

Rentabilidad semestral de los últimos 5

años
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2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 53.192 93,40 47.991 91,35

			* Cartera interior 11.996 21,06 12.248 23,31

			* Cartera exterior 41.196 72,34 35.743 68,04

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 3.519 6,18 4.309 8,20

(+/-) RESTO 238 0,42 236 0,45

TOTAL PATRIMONIO 56.949 100,00 % 52.536 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 52.536 51.524 51.524

± Compra/venta de acciones (neto) 0,00 0,01 0,01 -100,00

- Dividendos a cuenta distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 8,03 1,94 10,15 339,00

			(+) Rendimientos de gestión 8,39 2,27 10,84 291,96

			(-) Gastos repercutidos 0,36 0,36 0,72 7,16

						- Comisión de sociedad gestora 0,19 0,19 0,38 7,71

						- Gastos de financiación 0,00 0,00 0,00 0,00

						- Otros gastos repercutidos 0,17 0,17 0,33 6,54

			(+) Ingresos 0,00 0,03 0,03 -99,88

			(+) Revalorización inmuebles uso propio y resultados por

enajenación inmovilizado
0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 56.949 52.536 56.949

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
Periodo Actual		                    Periodo Anterior	
	                                                                  Importe	   Valor de Mercado %	        Importe	     Valor de Mercado %
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
IIC	                                                                       508 	            0,89	                                 478 	       0,91
RV COTIZADA	                                          11.488 	           20,17	                            11.770 	     22,40
RENTA VARIABLE	                                          11.488 	           20,17	                            11.770 	     22,40
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR	  11.996 	           21,06	                            12.248 	     23,31
RF COTIZADA                                                                                                                        
RENTA FIJA                                                                                                                            
IIC	                                                                  14.083 	           24,73	                              11.489 	     21,87
RV COTIZADA	                                          27.113 	           47,61	                              24.254 	     46,17
RENTA VARIABLE	                                          27.113 	           47,61	                              24.254 	     46,17
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR	  41.196 	           72,34	                              35.743 	     68,04
INVERSIONES FINANCIERAS	                  53.192 	           93,40	                              47.991 	     91,35
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de la negociación de acciones X

b. Reanudación de la negociación de acciones X

c. Reducción significativa de capital en circulación X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

f. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversión o depositario, o alguno de éstos ha actuado como

colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversión o depositario u otra IIC gestionada por la misma

gestora u otra gestora del grupo

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la SICAV. 
X

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposición sobre garantías otorgadas (sólo aplicable a SIL) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

l. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actúe como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de inter s.

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones

euros): 3,16 - 5,76%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 279,93

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 728,13

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de inter s.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

 

9. Anexo explicativo del informe periódico
1.	SITUACI N DE LOS MERCADOS Y EVOLUCI N DEL FONDO.
A)	VISI N DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACI N DE LOS MERCADOS.
 
La segunda mitad de 2025 estuvo marcada por una normalizaci n progresiva del ciclo econ mico global, confirmando un
escenario de aterrizaje suave que ya se ven a anticipando desde finales de 2024 y que se fue consolidando a lo largo del
primer semestre del ejercicio.
El ritmo de crecimiento global moder , pero sin se ales de deterioro abrupto de la demanda, apoyado en la resiliencia del
consumo en EEUU, la estabilidad del empleo en las econom as desarrolladas y el papel amortiguador del sector servicios.
En el frente de inflaci n, el segundo semestre confirm  una trayectoria de desaceleraci n lenta pero sostenida de los precios
de las econom as desarrolladas. No obstante, la convergencia hacia los objetivos de los bancos centrales ha seguido
condicionada por la persistencia de la inflaci n en servicios, especialmente en econom as con mercados laborales a n
ajustados. Este comportamiento ha reforzado el enfoque data dependent de las autoridades monetarias.
La pol tica monetaria fue uno de los principales ejes del periodo. En EEUU, la Reserva Federal inici  finalmente un ciclo de
recortes de tipos muy gradual en la segunda mitad del a o, apoyada en una inflaci n m s controlada y en se ales de
enfriamiento moderado de la actividad. En Europa, el BCE sigui  con una senda monetaria algo m s adelantada, aunque
igualmente prudente, manteniendo el mensaje de evitar una relajaci n excesiva de las condiciones financieras. En conjunto,
el mercado fue ajustando sus expectativas hacia un escenario de tipos estructuralmente m s altos que en la d cada previa a
la pandemia.
Desde el punto de vista geopol tico, el semestre estuvo dominado por una reducci n de los riesgos extremos, aunque sin
una desaparici n total de las fuentes de incertidumbre. Oriente Pr ximo sigui  siendo un foco latente, mientras que la pol tica
comercial de EEUU. en el contexto del segundo mandato de Trump, continu  introduciendo volatilidad de manera
intermitente, especialmente en lo relativo a aranceles y cadenas de suministro globales.
En renta variable, el segundo semestre de 2025 estuvo marcado por un comportamiento claramente positivo de los activos
de riesgo, aunque con una elevada dispersi n regional y por estilos. En EEUU, los principales  ndices avanzaron entre un
+10% y un +14% en el semestre, con el S&P 500 (+10,3%) y el Nasdaq 100 (+11,3%) apoyados en el buen tono del sector
tecnol gico y en la resiliencia de los beneficios empresariales, mientras que el Russell 2000 (+14,1%) reflej  un mejor
comportamiento relativo de las compa  as de menor capitalizaci n ante la expectativa de un entorno monetario m s benigno.
En Europa, el Stoxx 600 se revaloriz  un +9,4%, con un comportamiento muy heterog neo: el IBEX 35 destac  con un
avance del +23,7%, apoyado en banca y utilities, seguido por el FTSE 100 (+13,4%), mientras que el DAX alem n (+2,4%)
mostr  un avance mucho m s moderado. En Asia, el Nikkei 225 lider  los retornos del semestre con una subida del +24,3%,
impulsado por la depreciaci n del yen y la fortaleza del sector industrial-tecnol gico, mientras que China mostr  un tono m s
contenido (CSI 300 +17,6%, Hang Seng +6,5%). En emergentes, el MSCI EM avanz  un +14,9%, con Latinoam rica
destacando de forma notable (Brasil +16,0%, M xico +11,9%). Todo ello se produjo en un entorno de reducci n de la
volatilidad, con el VIX descendiendo hasta 15,7, desde 16,7 a cierre de junio.
En renta fija, el periodo estuvo dominado por una evoluci n divergente de las curvas soberanas a ambos lados del Atl ntico.
En EEUU, las expectativas de recortes graduales de tipos propiciaron un descenso generalizado de las TIRes en los
tramos cortos y medios, con el Treasury a 2 a os cayendo 25 pb (hasta 3,47%) y el 10 a os retrocediendo ligeramente hasta
el 4,17%, mientras que el 30 a os repunt  hasta el 4,84%, reflejando el peso de las preocupaciones fiscales y la prima por
plazo. En la zona euro, el movimiento fue diferente: repunte de las TIRes en toda la curva, con el Bund a 10 a os subiendo
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25 pb hasta el 2,85%, en un contexto de mayor gasto p blico y una pol tica monetaria menos acomodaticia de lo
inicialmente esperado; el bono espa ol a 10 a os cerr  en el 3,29%. En cr dito corporativo, el entorno fue claramente
favorable, con una fuerte compresi n de diferenciales, especialmente en high yield, donde los spreads se estrecharon 34 pb
en EEUU (hasta 257 pb) y 60 pb en Europa (hasta 269 pb), apoyados en el apetito por carry, la estabilidad macro y la
ausencia de tensiones relevantes en materia solvencia.
Por  ltimo, en materias primas y divisas, el semestre volvi  a poner de manifiesto el papel de los activos reales y el impacto
del factor monetario. El oro fue el gran protagonista, con una subida del +30,8% en el segundo semestre (y +64,6% en el
conjunto de 2025), actuando como activo refugio ante la incertidumbre fiscal y geopol tica, mientras que el cobre avanz  un
+23,9%, apoyado en expectativas de inversi n en transici n energ tica. Por el contrario, el petr leo Brent retrocedi  un 6,0%
en el semestre, penalizado por dudas sobre la demanda global. En el mercado de divisas, el semestre estuvo marcado por
la debilidad estructural del d lar, con el EUR/USD estabiliz ndose en niveles pr ximos a 1,17.
 
B) DECISIONES GENERALES DE INVERSI N ADOPTADAS
N/A
EEstos cambios en la coyuntura econ mica han supuesto para la  SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por la subida en la valoraci n de los activos en los que mayoritariamente invierte. Los valores que m
s han aportado son: ZEGONA COMMUNICATIONS PLC (LONDON), ALPHABET INC- C, y  ASML HOLDING NV
(HOLANDA);  y los valores que menos han aportado son: TELEFONICA SA (MADRID), SPOTIFY TECHNOLOGY SA
(USD) N.YORK, y AMADEUS IT GROUP SA.
C)  NDICE DE REFERENCIA
La SICAV no tiene  ndice de referencia.
D) EVOLUCI N DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC
N/A
El patrimonio de la SICAV en el periodo* creci  en un 8,40% hasta 56.949.086,43 euros. El n mero de part cipes actuales de
28, siendo igual que el periodo anterior. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de 4,12% y la acumulada
en el a o de 10,51%.
Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,69% para el conjunto del ejercicio, de los cuales un 0,19%
corresponden a gastos indirectos por inversi n en otras IIC.
La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.
E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACI N CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.
N/A
2. INFORMACI N SOBRE LAS INVERSIONES.
A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO
Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos.
B) OPERATIVA DE PR STAMO DE VALORES.
N/A
C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICI N TEMPORAL DE ACTIVOS
N/A
D) OTRA INFORMACI N SOBRE INVERSIONES
 
La Sociedad mantiene inversi n en otras IIC gestionadas por las siguientes gestoras: SCHRODER , ALLIANZ ,
BLACKROCK , MUZINICH , THREADNEEDLE , CARMIGNAC , PICTET , INCOMETRIC , MAGALLANES , FIDELITY ,
MORGAN STANLEY, CAPITAL GROUP , JP MORGAN , T.ROWE , UBS ,  CPR , y LORD ABBETT.
 
En el segundo semestre y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulaci n de IICs, la
Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal negativo.
3. EVOLUCI N DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO
La volatilidad de la Sicav ha sido de 0,00.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
N/A
6. INFORMACI N Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
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N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACI N PREVISIBLE DEL FONDO.
N/A
 
* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del segundo semestre de 2025 a no ser que se
indique expl citamente lo contrario.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

Santander Asset Management, SA, SGIIC, dispone de una politica remunerativa propia que puede consultarse en la propia
pÃ¡gina web de la entidad Gestora (https://www.santanderassetmanagement.es/informacion-corporativa/). Esta politica es
especÃ­fica para la compaÃ±ia y esta adaptada al sector de gestion de activos, la normativa especifica que regula a
nuestra entidad y, ademas, se adhiere en la medida de los posible a la politica de remuneracion del Grupo Santander.
Dicha politica aplica a todos sus empleados y promueve la gestion adecuada y eficaz de los riesgos dentro de la estrategia
empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversion colectiva que
gestiona.
Dicha politica remunerativa consiste en una retribucion fija, en funcion del nivel de responsabilidad asumido y una
retribucion variable, vinculada a la consecucion de unos objetivos previamente establecidos y a una gestion prudente de
los riesgos.  Asimismo, la politica recoge un sistema especial de liquidacion y pago de la retribucion variable aplicable al
colectivo que desarrolla actividades profesionales que pueden incidir de manera significativa en el perfil de riesgo o
ejercen funciones de control; facilitandose a continuaciÃ³n de forma detallada informacion sobre datos cuantitativos sobre
dicha politica.
 
En relacion a la informacion sobre datos cuantitativos correspondiente a esta informacion, dado que Santander Private
Banking GestiÃ³n, S.A., S.G.I.I.C. se ha fusionado con Santander Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., en el mes de
diciembre 2025 en este apartado se  informa unicamente de manera excepcional Ãºnicamente para el ejercicio 2025 la
situacion correspondiente a la plantilla de Santander Private Banking GestiÃ³n, S.A., S.G.I.I.C. a 31/12/2025 que se integro
en diciembre 2025 en Santander Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., informandose ya de manera agregada la
informaciÃ³n para el informe de politica de remuneraciones correspondientes al ejercicio 2026.
AsÃ­, la cuantÃ­a total de la remuneracion abonada durante el ejercicio 2025 a esta plantilla proveniente de Santander
Private Banking GestiÃ³n, S.A., S.G.I.I.C. a fecha 31/12/2025 (46 empleados), ha sido un total de 3.272.878 euros por
remuneracion fija, 1.181.803 euros por remuneracion variable y 121.840 euros por otras retribuciones. Y de este importe
de estas remuneraciones: 295.623 euros de remuneracion fija, 183.000 euros de remuneracion variable y 27.648 euros en
otras retribuciones han sido percibidos por 3 altos cargos; y 2.625.236 euros de remuneracion fija, 909.895 euros de
remuneracion variable y 84.444 euros han sido percibidos por 37 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material
en el perfil de riesgos de la IIC durante el ejercicio 2025 de acuerdo con la politica de remuneraciones que ha tenido en
vigor Santander Private Banking GestiÃ³n, S.A., S.G.I.I.C. durante el ejercicio 2025 hasta su fusion con Santander Asset
Management, S.A., S.G.I.I.C.
 
Asimismo, se seÃ±ala que se incorporan como altos cargos el conjunto de empleados que formaban parte del comite de
direccion de Santander Private Banking GestiÃ³n, S.A., S.G.I.I.C. durante 2025, y como empleados con incidencia material
en el perfil de riesgos de la IIC los gestores que toman las decisiones sobre las inversiones, asÃ­ como los responsables
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del control de riesgos.

Adicionalmente, dentro de esta plantilla no existen remuneraciones a empleados asociadas la comision de gestion variable

de las IIC.
 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)


