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Madrid, a 22 de mayo de 2.007.
COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Muy Sres. nuestros:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, y
a los cfectos de su comunicacion comeo Informacicn Relevante, adjunto les
acompaiiamos el texto del anuncio de convocatoria de la proxima Junta General
Ordinaria de Accionistas de BARON DE LEY, 5.A. que se celebrars en el dornicilio
social, el préximo 28 de junio de 2.007, en primera convocatoria o, en su caso, al dia
siguiente, en segunda.

Asimismo les remitimos las propuestas de los acterdos quz scrdn sometidos a examen
Y. en su caso, aprobacién por dicha Junta, v que, entre otros d ocumentos, se
encuentran a disposicion de los accionistas v demds interesados en la péagina “web” de
la Sociedad.

Atentamente.

Don Eduardo-Santos Ruiz Diaz
Presidente del Consejo de Admirdstracidn

BARON DELEY, 5.A.
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BARON DE LEY, 5.A,

Por acuerdo del Consejo de Administracion s2 convoes a los Sres. accionistas de
BARON DE LEY, S.A. a la Junta General ordinaria de accinnistas de la sociedad que se
celebrard, en primera convocatoria, el proximo dia 28 de Junio de 2007, a las doce
horas y treinta minutos (12:30), en Mendavia (Navarra), Crta. de Lodosa a Mendavia,
Km. 5,500, o al dia siguiente, 29 de Junio de 2007, en el mismo Iugar y hora indicados,
¢n segunda convocatoria, con arreglo al siguiente

ORDEN DEL DIA

1°- Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anales (memoria, balance y
cuenta de pérdidas y ganancias) e informe de gestion, de “BARON DE LEY, S.A.”, v
de su grupo consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2.006; asi como de la gestién social de dicho ejercizio,

2°.- Examen y aprobacion, en su caso, de la propu2sta de aplicacion del resultado.

5°- Informe a la Junta General de accionistas de las modilicaciones del “Reglamento
del Consejo de Administracion de “BARON DE LEY, S.A.”,

4°.- Reeleccion de Consejeros,

9°.- Reeleccion y/o designacion de auditores de cuentas para la sociedad y su grupo
consolidado.

6%~ Reduceidn de capital por amortizacicn de acciones projnias, con modificacién del
arbiculo 5° de los estatutos sociales,

7°~ Dejar sin efecto la autorizacién, ¥ corceder nueva aytorizacion al Consejo de
administracién para adquirir y disponer acciones propias, directamente o a través de
sociedades de su grupo, de conformidad con lo establecido en el articulo 75 de 1a Ley
de Sociedades Anonimas, estableciendo los limites o requisitos de las adquisiciones.
Delegacién en el Consejo de administracion de las facultades necesariag,
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8%~ Delegacién de facultades en el Consejo de admirdstracion, con facultad de
sustitucion, para formalizar, subsanar, interpretar y ejecutar los acuerdos que adopte
la junta general.

9°.- Ruegos y preguntas.

10°.- Redaccion, lectura v aprobacién del Acla de la reunién o designacion de
Interventores para ello.

DERECHO DE INFORMACION

Se hace constar que a partir de la publicacién del anuncin de convocatoria, los Sres.
accionistas podrin examinar en el domicilio social y pedir la entrega o el envio
inmediato y gratuito de los siguicnies documentes (Arts. 144 v 212 Ley de 5.A.):

* Cuentas Anuales (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias) e Informe de
Gestion de la Sociedad BARON DE LLY, 5A., v de su grupo consolidado,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2.006.

* Informe emitido por el Auditor de Cuentas sobre la verificacion de las Cuentas
Anuales Individuales y Consolidadas, corresponcientes al zjercicio 2.006.

* T'exto integro de las propuestas de acuerdos relativos a cada uno de los puntos del
orden del dia, formuladas por el Consejo de Administracidr.

* Texto integro de las modificaciones del “Reglarnento del Consejo de Administracién
de “BARON DETEY,SA".

* Informe emitido por los Administradores sobre la propursta de reduccion de capital
por amortizacion de acciones propias, con modificacion del articulo 5° de los estatutos
sociales.

* Informe Anual de Gobierno Corporativo relativo al ejercizio 2.006.

Todos los documentos citados anteriormente, entre otros, seran accesibles también por
via telemdtca a través de la pagina "web” de la Sociedad (www barondeley.com).

DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Podran asistir a la Junta General los titulares de acciones que las tengan debidamente
inscritas a su nombre en el corresporuliente registro contable de anolaciones en cuenta
cineg dias antes del sefialado para la celebracidn de la junta, y se provean de la
correspondierite tarjeta de asistencia. Dicha tarjeta podra sustituirse por el oportuno

BARON DELEY, 5.1
C/, O'DONNELL, N.%8 - 28009 MADRID
TELF. 21 575 54 41 - 91 578 12 51
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certificado de legitimacion expedido a estos efectos por alguna de las entidades
participantes en el organismo que gestiona dicho registro comtable.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia conform.: al pérrafo anterior podrad
hacerse representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque ésta no sea
accionista, de acuerdo con lo previsto en Jos Estatutos Sociales, en el Reglamento de la
Jurta Gereral y, en su defecto, en ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas.

En la pigina “web” de la Sociedad (www.barondeley.com) puede ser congultado todo
lo relativo al derecho de asistencia, representacién, y votc; y al modelo de tatjeta de
asistencia.

Se hace constar que es previsible que la Junta Gene ral se celebre en segunda
convocatoria; es decir, el dia 29 de Junio de 2.007.

Madrid, 22 de Mayo de 2.007. Por el Consejo de Admingstracion, el Secretario. D. Jests
M2 Llejalde Cuadra.

Primero.- EXAMEN Y APROBACION, EN SU CAS0, DE LAS CUENTAS
ANUALES (MEMORIA, BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS) E
INFORME DE GESTION, DE “BARON DE LEY, 5.A.” Y DE SU GRUFPO
CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE
DICIEMERE DE 2.006; ASI COMOQ DE LA GESTION SOCIAL DE DICHO
EJERCICIO.

1°- Aprobar las cuentas anuales (Memoria. Balance y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias) y el informe de gestién, y la gestior. social, dz BARON DE LEY, S.A., y de
su Grupo Consolidado, todo ello referido al ejercicio cezrado al 31 de diciermbre de
2006.

20 Facultar al Presidente Don Eduardo Santos-Ruiz Daz y al Secretario, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, realice: los aclns precisos ¥ guscriba los
documentos necesarios, con Ja facultad de completarlos, rectificarlos o subsanarlos si
tuvieran etrores de cualquier tipo, o defectos marnifestados por el Sr. Registrador
Mercantil competents, a fin de que, en cumplimiento de lo establecido en el articulo

BARON DE }EY, 3.A.
G/, O'DONNELL, N." & - 2809 MADRID
THELF. 9] 575 5441 - 91 57% 1251
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218 de Ia Ley de Sociedades Andnimas, depositer las cuenias anuales de la Sociedad y
de su grupo en el Registro Mercantl.

Segundo.- EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA PROPUESTA DE
APLICACION DEL RESULTADO.

Aprobar la aplicacién del resultado obtenido pox BAROM DE LEY, S.A. durante el
ejercicio 2006, por importe de 9.995.214,05 euros, distribuyéndolo de la siguiente

forma:

A Reserva Voluntarias 930521405 €.

A Reservas Especial para inversiones (Ley Foral 24/96) 600.000,00 €.

Tercero.- REELECCION Y/O DESIGNACION DE CONSEJEROS.

Conforme a la propuesta e informe, y verificacién, de la Comision de Nombramientos
v Retribuciones:

1°- Reelegir Consejero, por el plazo estatntario de cinco afios, a Don Jose Maria
Garcia-Hoz Rosales, mayor de edad, casado, con domiclio en .
' T 77 yeon DINLL

2°~ Reelegir Consejero, por el plazo estatutario de cinco afios, a DON JAIME
ECHAVARRI OLAVARRIA, mayor de edad, casado, con domicilio -
© L, yeoDNLL

3.- Facultar al Presidente Don Eduardo Santos-Ruiz Diaz, y al Secretario Dom Jestds
Maria Elejalde Cuadra, para que cualquiera de ¢flos, indistintamente, otorgue cuanios
documentos piiblicos o privados sean precisos para la debida eficacia de Jos anteriores
acuerdos hasta su protocolizacion nolarial e mscripacn en el Registro Mercantil,
incluyendo las escrituras de ratificacion, rectificacién, aclaraciéon o subsanacién que
fueran necesarias.

MNotas:

La calificacién de los Consejeros resefiados se califica de “Consejero independiente” y
de “Consejero ejecutivo”, para los Sres. Garcia-Hoz y Echéivarri, respectivamente.

BARON DELEY, §.A,
C/, O'DONMNELL, N.*8% - 28 09 MADRID
TELF. 81 57554 41 - 1 178 12 51
FAX. 91 376 54 76
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Sus circunstancias profesionales, fecha de su primer nombramiento, y acciones
poseidas de la Compaiiia, y la pertenencia a otros lonsejos de sociedades no
patrimoniales, constan en el Informe Anual del Gobierno Corporalivo, ejercicio 2006,
que aparece en la Pag, Web de la compafifa,

Cuarto.- REELECCION Y/O DESIGNACION DE AUDITORES DE CUENTAS
PARA LA SOCIEDAD Y SU GRUPO CONSOLIDADO

1°- Reelegir como auditores de la Sociedad para la verificacion de las cuentas anuales
y del informe de gestion de BARON DE LEY, S.A. v del Grupo consolidado,
correspondientes al Ejercicio de 2007, a Ia compadita DELOITTE, S.L., de nacionalidad
espafiola, dorniciliada en Madrid, Plaza Pablo Fuiz Picas 50, iiumero 1, inscrita en ol
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 13.650, folio 158, hoja nimero M-54414,
inscripeion 96% inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el ndmero
50692; vy con C.LT, niimero B-79104469.

2°.- Facultar al Presidente, Don Eduardo Santos-Ruix Diaz, y al Secretario, Don Jestis
Marifa Elgjalde Cuadra, para que cualquiera de ellos, indisHntamente, ejecuten el
precedente acuerdo, concierten el correspondiente contrato con la sociedad
DELOITTE, S.L., v otorguen cuantos documentos o instincias, pablicos o privados
sean necesarios, con la facultad de completarlos, rectificarlos o subsanarlos si tuvieran
errores de cualquier tipo, o defectos manifestados por el Sr. Registrador Mercantil
competente, para la dcbida su eficacia, e inscripcién en. el Regisiro Mercantil del
precedente acuerdo.

Quinte- REDUCCION DE CAPITAL POR AMORTIZACION DE ACCIONES
PROFPIAS, CON MODIFICACION DEL ARTICULO 5° DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES.

1%.- Aprobar una reduccién de capital, por amortizacién de acciones propias, en log
siguientes términos:

a) Reducir el capital social desde Ia cifra de 4.406.100,00 €. 2 la cifra de 4.289.976,00 €.,
por amortzacion de las correspondientes 193.540 acciones propias existentes en Ja
autocartera, afectadas, y que han sido adquiridas en base a lo autorizado en su
momento por la Junta General de accionistas, dentro de “os limites previstos en los
articulos 75 y siguientes y en la disposicion adicional 18, apartado 2, de la Ley de
Sociedades Andnimas; quedando sin valor ni efecto las mismas.

BARON DE LEY, 5.A.
C/ O'DONNELL, N." B - 28000 VIADRID
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b) La reduccion de capital se realiza con cargo a reservas, anulando la reserva
indisponible a que se reficre el articulo 79.3 de 1a Ley de Sociedades Anonimas, La
reduccion no entrafia devolucion de aportaciones por ser la propia Sociedad la Htular
de las acciones amortizadas. Por tanto, la finaliclad de Ta reduccion serd arnortzar las
acciones propias.

En aplicacion de] articulo 167.3 de Ia Ley de Sociedades Ancnimas ¥ con objeto de no
aplicar el derecho de oposicién que se contempla en el articulo 166 de Ja misma, el
importe del valor nominal de las acciones amortizadas se destina a una reserva por
capital amortizado, de la que s6lo sera posible disponer c¢n los mismos requisitos que
los exigidos para Ia reduccién del capital social.

¢) El plazo de ejecucion de la reduccion se establace en el plazo maximo de lres meses,
para elevar a puablico los presentes acuerdos de reduceisn del capital, con presentacion
en el Registro Mercantil de la correspondiente escritura pidblica para su inscripcién.

d) Como consecuencia de la ejecucién de los presentes acuerdos de reduccion de
capital el art. 5° de los Estatutos Saciales quedard modificado en los siguientes
terminos: '

“Articulo 5°- CAPITAL SOCIAL

El capital social es de CUATRO MILLONES DCSCIENTOS QCHENTA Y
NUEVE MIL NOVECIENTOS SETENTA Y $EIS EUROS (4.289.976,00 €.)

Dicho capital estd dividido en SIETE MILLONES CIENT Q CUARENTA Y
NUEVE MIL NOVECIENTAS SESENTA (7.149.960) acciones ordinarias, de
sesenta cénhmos de euro (0,60 euros) cada una de ellag, totalmente
desembnlsadas, y pertenecientes a una tinica clase y sarie.”

2°- Facultar y delegar al Presidente, Don Eduardo Santos-Ruiz Diaz, y al Secretario,
Don Jesiis Marfa Flejalde Cuadra, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
ejecute los precedentes acuerdos, con las mas araplias facultades de complemento o
subsanacién, y realizar cuantos tramites, gestionies y autorizaciones sean precisas o
exigidas por la Ley de Sociedades Anénimas y demds disposiciones que sean de
aplicacién, prestando, en su caso, las garantias y cumplienclo los requisitos legalmente
exigidos; para solicitar la exclusién de cotizaciém de los valores amortizados; v, en
general, para adoptar cuantos acuerdos sean precisos, a los efectos de dicha
amortizacion y consiguiente reduccion de capital.

Sexto- DEJAR SIN EFECTQ LA AUTORIZACION, ¥ CONCEDER NUEVA
AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA ADQUIRIR Y
DISPONER ACCIONES PROFIAS, DIRECTAMENTE O A TRAVES DE
SOCIEDRADES DE 8U GRUPO, DE CONFORMIDAD CCHN LO ESTABLECIDO EN
EL ARTICULO 75 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS, ESTABLECIENDO

BARON DELEY, 8.A.
C/,O'DONNELL, N.” § - 28000 MADRID
TELF. 91 575 54 41 - 9] 578 12 51
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LOS LIMITES O REQUISITOS DE LAS ADQU [SICIONTS. DELEGACION EN EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LAS FACULTATVES NECESARIAS.

1°.- Dejar sin efecto Ja autorizacion para la adquis.cion de arciones propias conferida al
Consejo de Administracién por la Junta General ce 29 de junio de 2.006.

90 _ Conceder nueva autotizacion a la Sociedad para que, directamente o a lravés de
cualquicra de sus sociedades filiales, y durante el plazo maximo de dieciocho meses a
partir de la fecha de celebracion de Ja presente Junta, pueda adquirir, en cualquier
momento y cuantas veces lo estime oportuno, acciones de BARON DE LEY, 5.A. por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho.

3%~ Aprobar los limites o requisitos de estas adquisiciones, que serdn los siguientes:

a) Que el valor nominal de las acciones adquiridas, suméndose a las que ya posea la
Sociedad y sus sociedades filiales, no exceda, eri cada mamento, del cinco por ciento
del capital social de BARON DELEY, S.A.

b) Que se pueda establecer en el pasivo del belance de la sociedad adquirenic una
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias o de la sociedad
dominante computado en el activo. Esta reserva deberi mantenerse en tanto las
acciones no sean enajenadas o amortizadas.

¢) Que las acciones adquiridas se hallen integraments desembolsadas.

d) Que ¢l precio de adquisicidén no sea inferior al nomingl ni superior en un 5% por
ciento al valor de cotizacion.

&) Que las acciones propias sc computaran en el capital a efectos de calcular las cuotas
necesarias para la constitucién y adopeion de acuerdos en la junta.

g) Que quedard cn suspenso el gjercicio del derecho de voio y de los demas derechos
polilicos incorporados a las acciones adquiridas. Y Los derechos econémicos
inherertes a las acciones propias, excepcion hecha del deracho a la asignacién gratuita
de nuevas acciones, serdn atribuidos proporcioralmente al resto de Jas acclones.

4°~ Tin relacién con las acciones propias poseidas en cada momento, conceder
autorizacion a la Sociedad para que, directamente o a raves de cualquiera de sus
sociedades filiales, pueda disponer de las mismas, todo eilo de conformidad con el
articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Anénimas, y demds disposiciones
que sean de aplicacion.

BARON DELREY, 5.A,
C/, O’DONNELL, N.7 § - 28 08 MADRID
TELF. 9] 575 54 41 - 91 578 12 51
FAX. 91 57654 76
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50 Delegar en el Consejo de Adminisracion, con expresas facultades de sustitucion
en el Consejero o Consgjeros que estme pertinente, la ejzcucion de los precedentes
acuerdos de adquisicién y disposicion, quien podrd lievatio a cabo en una ¢ varias
veces v dentro del plazo méximo de dieciocho meses, a partir de la fecha de
celebracion de la presente Junta General, realizando cuantos tramites, gestones y
autorizaciones sean precisas o exigidas por la Ley de Sociedades Anénimas y demas
disposiciones que sean de aplicacion.

Séptimo.- DELEGACION DE FACULTADES EN EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION, CON FACULTAD DE SUSTITUCION, PARA
FORMALIZAR, SUBSANAR, INTERPRETAR Y EJECUTAR LOS ACUERDOS
QUE ADOPTE LA JUNTA GENERAL.

Sin perjuicio de las delegaciones y autotizaciones incluidas en los anteriores acuerdos,
delegar en el Consejo de Administracion, con expresas facultades de sustitucion en cl
Consejero o Consejeros que estime pertinente:

A) Las més amplias facultades que en derecho sean necesarias para Ja més plena
ejecucion de los acuerdos adoptados por la presente Junta General, realizando cuantos
tramites sean necesarios para obtencr las autorizaciones o inscripciones que procedan,
Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, el Regisro Mercantil y cualesquiera
otros entes u organismos piiblicos o privados.

B) La interpretacion, subsanacion, complemonto, ejecucion y desarrolic de los
anteriores acuerdos, incliida la adaptacién de los mismos a la calificacion del Registro
Mercantl, o de cualesquiera otras autoridades, funcionatios e instituciones
competentes para ello, asi como para el cumplimicnto de cuantos requisitos puedan
resultar legalmente exigibles para su eficacia.

C) Otorgar cuantos documentos piiblicos o privados consideren necesarios ©
comvenientes; y, cn general, realizar cuantos actos sean precisos o convenientes para
Jlevarlos a buen fin, sin restriccion alguna.

Madrid, 22 de mayo de 2007.

BARON DE LEY, 5.A,
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