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1. Descripcion de COEMAC

Corporacién Empresarial de Materiales de Construccién, S.A. (en adelante “COEMAC"), es un
grupo empresarial presente en mas de 20 paises, cuya actividad principal es la fabricacién y
comercializacién de materiales de construccién para su utilizacién en los mercado de edificacién y
obra civil.

La estrategia de COEMAC se articula a través de tres ejes: (i) disponer de un portfolio de productos
y servicios diferenciales, de alto valor afiadido para cada uno de los participes en el ciclo de vida de
los mismos, (ii) diversificacion internacional de los negocios, y (iii) eficiencia en las operaciones y
procesos de gestion.

COEMAC se compone de dos unidades de negocio’, Yesos y Adequa, de las cuales ostenta la
totalidad o mayoria del capital social y donde cada una de ellas gestiona sus productos mediante
marcas comerciales. En concreto:

- Yesos: quien utiliza las marcas comerciales de Pladur® (Sistemas constructivos a base de
placa de yeso laminado) y Algiss® (Yeso en polvo y escayola)

- Adequa: que utiliza la marca comercial Adequa® (Sistemas de tuberias y accesorios
plasticos para recogida y conduccion de agua)
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Lider del mercado Ibérico

M4ds de 20 afios de experiencia . 5 .
* Expertos en sistemas para recogida y conduccion de agua

Mas de 30 afios de experiencia

Simplificacion del negocio a

Ay, * Mas de 100afios liderando la gestion sostenible del agua

Presencia internacional
* Soluciones adecuadas y un servicio y atencion personalizados

Instalaciones innovadoras

Futuro centro industrial en Gelsa

Saneamiento y drenaje: = Tuberias yaccesorios PVC de
Evacuacién adequa®

Placas de yeso laminado Pladur® Yesos manuales

Techos acusticos Pladur® FON+ Yesos de proyeccion = Sistema adequa Sanecor®

= Tuberias yaccesorios PVC

Perfiles de acero galvanizado
Pladur®

Pastas para juntas y accesorios

Yesos de acabado

= Escayolas

Masillas

= Sistema de drenaje adequa®

Abastecimiento y distribucién:
= Sistema adequa Uratop®

= Sistema presién adequa®

insonorizado de Evacuacién
adequa AR®

= Evacuacién de suelos adequa®
= Sistemas de canalén PV adequa®

= Sifones adequa®

1 Para mads informaciéon sobre los negocios de Yesos y Adequa, visitar www.pladur.com |,
www.algiss.com, www.adequa-tuberias.com
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Nota previa sobre la presentacion de resultados: Actividades
discontinuadas

El pasado 22 de Junio de 2015, la Junta de Accionistas de COEMAC aprobd el acuerdo de
reestructuracion de la deuda financiera mediante el cual los actuales acreedores financieros
liderados por KKR adquiriran el control de Ursa Insulation Holding BV, y, por tanto, del negocio de
Aislantes que opera en el mercado bajo la marca URSA, a través de suscripcién de una ampliacién
de capital, manteniendo COEMAC una participacidon del 10% en dicho negocio. En la fecha de
presentaciéon por parte de los Administradores de la Sociedad de la informacion financiera
semestral no se han completado la totalidad de condiciones precedentes a la ejecucion y
perfeccionamiento del acuerdo de reestructuracion, si bien se espera su cierre definitivo a lo largo
del segundo semestre de 2015.

De acuerdo con principios contables generalmente aceptados, los estados financieros semestrales
de COEMAC correspondientes al primer semestre de 2015 presentan los activos, pasivos y las
actividades del negocio de Aislantes en una Unica linea como “Activos/Pasivos mantenidos para la
venta” y “Resultado de operaciones discontinuadas”. Con el objeto de facilitar la comparacion, se
aplica el mismo criterio a la informacion correspondiente al ejercicio 2014 que se presenta en la
informacidn financiera semestral.

Por ultimo cabe destacar que a finales de 2014, COEMAC alcanzé un acuerdo para la venta del
negocio de Tejas al accionista minoritario Braas Monier. Dicha venta se materializdé en enero de
2015.
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2. Estados financieros consolidados

El repunte del mercado en Espaia y la actividad exportadora de los negocios permiten a
COEMAC aumentar sus ventas semestrales un 10% y mejorar su EBITDA un 87% con una
mayor eficiencia operativa de sus negocios

Magnitudes totales COEMAC Variacion

(dafos en millones de euros) 152015 152014 2015/2014
Ventas 68,2 62,0 +10,0%
EBITDA 3,7 2,0 +86,5%
Margen EBITDA sobre ventas 5,4% 3,2% +2,2 p.p.
Resultado procedente de las actividades continuadas -9,5 -11,6 +18,1%
Resultado procedente de las actividades discontinuadas -26,9 -21,8 -23,7%
Resultado Atribuido a la sociedad dominante -37,7 -33,7 -12,1%

En el primer semestre de 2015, COEMAC obtuvo unas ventas de 68,2 millones de euros (+10,0%
frente al mismo periodo de 2014), impulsado tanto por la mejora del mercado de la construccién
en Espafia como por la evolucién de los negocios en los mercados internacionales. El crecimiento
se produjo en ambos trimestres, si bien de forma mds importante en el segundo donde las ventas
mejoraron un 16,5%.

Por areas geograficas, las ventas en Espaia se incrementaron un 11,3% mientras que en los
mercados internacionales lo hicieron en un 6,2%, consolidando una importante presencia en
Francia y Portugal, asi como exportaciones a diferentes paises de Africa, Oriente préximo y
América.

Por unidades de negocio, un 60% de las ventas totales procedieron del negocio de Yesos y un 40%
del negocio de Adequa, manteniéndose la misma proporcidn que el afio anterior.

En conjunto, el EBITDA obtenido por COEMAC en el mismo periodo fue de un 3,7 millones de
euros, un 86,5% superior al alcanzado en 2014, debido tanto a la mejora de las ventas en los
negocios como a la mayor eficiencia industrial de las operaciones.

El resultado del primer semestre de 2015 obtenido por las actividades continuadas de COEMAC
fue de -9,5 millones de euros, mejorando en 1,1 millones de euros el obtenido en el mismo
periodo de 2014. Por su parte, las actividades discontinuadas obtuvieron un resultado neto de
-26,9 millones, descendiendo a -37,7 millones de euros el resultado neto atribuido a la sociedad
dominante.
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COEMAC en su nuevo perimetro mantiene una posicidon de caja neta positiva de 4,3 millones de
euros a 30 de Junio de 2015.

Para informacién financiera adicional refiéranse a las “Notas complementarias a la informacion
financiera seleccionada”.

3. Evolucidon de los negocios en el primer semestre

ENTORNO ECONOMICO

La recuperaciéon de economia espaiiola, iniciada a mediados del afio 2013, se acentud durante el
inicio del 2015 registrandose un buen comportamiento del PIB en los dos primeros trimestres con
crecimientos del 0,9% y del 1,0% (provisional). Entre los determinantes externos que han apoyado
al crecimiento destacan la contencidn del precio del petréleo, la mejora de la demanda europea y
el tono mas expansivo de la politica monetaria del BCE, que se ha dejado notar, sobre todo, a
través de la depreciacion del tipo de cambio que favorece las exportaciones.

En este contexto, la construccién en el mercado espafol continué con su mejora ya iniciada a
mediados de 2014 acumulando crecimiento en todos sus sectores. Segun los datos publicados por
el Ministerio de Fomento acumulados a mayo de 2015, los visados para obra nueva de viviendas
crecieron un 28%, la superficie de obra nueva no residencial edificada lo hizo en un 58%, la
rehabilitacion y reforma de edificios un 10% y la licitacion de obra hidraulica en un 3%.

Respecto al comportamiento de la construccidon en nuestros principales mercados internacionales,
los visados para obra nueva residencial se mantuvieron estables en Francia mientras que en
Portugal crecieron un 14%.

YEsos (PLADUR® vy ALGISS®)

El negocio de Yesos cierra el semestre con unas ventas de 41,9 millones de euros, un 9,1% superior
a la cifra de ventas del primer semestre de 2014, apoyadas en un incremento de volumen de la
actividad tanto en el mercado nacional como en las exportaciones. El crecimiento se aceleré en el
segundo semestre, con buen avance en ambos mercados, registrando un avance del 14%.
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Por lineas de producto, Pladur® incrementd sus ventas frente al afio anterior gracias al crecimiento
de mercado en la peninsula ibérica asi como por su desarrollo internacional, especialmente en el
mercado francés, si bien las exportaciones a ciertos paises de Oriente Préximo se vieron afectadas
por las tensiones geopoliticas de la zona. Por su parte, Algiss® redujo ligeramente sus ventas
totales debido a pedidos puntuales acordados en 2014 que no se produjeron en 2015. Sin este
efecto, las ventas de Algiss® crecieron un 6,6% con buen comportamiento en el mercado ibérico,
principalmente, y avances en la exportacion.

El EBITDA acumulado a Junio fue de 4,9 M Eur, incrementandose un +15,4% frente al mismo
periodo de 2014 por las mayores ventas y a las mejoras industriales desarrolladas.

Magni nsoli Y Variacion
Ty | s | asae ||
Ventas 41,9 38,4 +9,1%
EBITDA 49 43 +15,4%
Margen EBITDA sobre ventas 11,8% 11,1% +0,7 p.p.

ADEQUA®

Por su parte, el negocio de sistemas de tuberias y accesorios plasticos (Adequa) obtuvo unas
ventas de 27,9 millones de euros (+10,1%) con buena evolucidon de los mercados de obra civil y
edificacién en Espafia, especialmente en el segundo semestre. Las exportaciones en su conjunto se
redujeron ligeramente (-3%), si bien se produjeron importantes operaciones que permitieron
ampliar nuestra presencia en nuevos mercados.

A pesar de que el precio de la resina de PVC se fue incrementando con fuerza a lo largo del
semestre, el negocio alcanzé un EBITDA en el periodo de 1,2 millones de euros mejorando en 1,3
millones de euros el resultado operativo alcanzado el afio anterior.

Adequa continud la implantacion de su estrategia de negocio, incrementando las ventas de sus
productos de mayor valor afadido y mejorando la eficiencia operativa gracias a la optimizacién de
sus procesos industriales y al control de costes.

Magnitudes consolidadas de Adequa Variacion
. 1S 2015 1S5 2014
(datos en millones de euros) 2015/2014
Ventas 27,9 25,4 +10,1%
EBITDA 1,2 -0,1 n.a.
Margen EBITDA sobre ventas 4,2% -0,3% +4,5 p.p.
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4. Hechos posteriores al cierre del semestre

Con fecha posterior al cierre del semestre se ha finalizado y aprobado por el Consejo de
Administracion de COEMAC del Plan Estratégico para los proximos afios 2015 a 2018 que establece
las bases para iniciar una fase de crecimiento rentable en los negocios.

Adicionalmente, y con motivo de la futura salida del negocio de Aislantes del perimetro de
COEMAC, se estan llevando a cabo ajustes para adaptar la estructura corporativa al nuevo tamano
y necesidades del grupo. Estos ajustes supondran una reduccidn en los costes que se verd
reflejada en el segundo semestre de 2015.

5. Evolucion previsible de la sociedad

A partir del tercer trimestre se prevé una ligera desaceleracion del crecimiento en el mercado
econdmico por el agotamiento progresivo de los factores de apoyo temporal de los que se estd
beneficiando la economia espafiola, como la bajada del precio del petrdleo y la depreciacion del
euro. El FMI y diferentes casas de analisis establecen las previsiones de PIB para 2015 con un
crecimiento del 3,0% y del entorno de un 2,7% para 2016.

En este contexto, el mercado inmobiliario ya muestra signos de recuperacidon (mejora de la
compraventa de viviendas, fin de la caida de precios de la vivienda) si bien la actividad en la
construccion en Espafia se mantiene aln algo mas rezagada por el elevado stock de vivienda vacia
por vender. Pese a todo, se prevé terminar el afio 2015 superando los 40 mil visados de vivienda
de obra nueva frente a los 35 mil del afio 2014.

Respecto al grupo, y como ya se adelantd en la reciente Junta General de Accionistas, COEMAC
pretende completar el afio 2015 con unas ventas en el entorno de 135 millones de euros y 10
millones de euros de EBITDA.
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6. Informacion bursatil

Durante el primer semestre de 2015 se han negociado en los mercados bursatiles un total de
63.498.312 acciones (32,2% del total de acciones admitidas a negociacién), con un promedio
diario de 507.986 titulos y una apreciacion bursatil del +47,4% en el semestre.

Al 30 de junio de 2015, COEMAC tenia una autocartera de 10.114.216 acciones.

Resumen de principales indicadores de la evolucién semestral bursatil:

Evolucion de la cotizacién (Euros)

. . Revalorizacion Revalorizacion
Inicial Final L. .
Maxima Minima semestral semestral IBEX-
31/12/2014 30/6/2015
COEMAC 35
0,38 0,56 0,835 0,380 +47,4% +4,8%

Volumen negociado

N2 de titulos negociados

Titulos medio diario

Efectivo medio diario

63.498.312 507.986 327.968
Capitalizacion bursatil (miles de euros)

a31/12/14 a30/6/2015 Var. %

75.050 110.600 +47,4%
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