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CION DE “CAP-TDA 1, FONDO DE

ESCRITURA DE CONSTITU

TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION, OTORGADA
POR_“GRUPO DRAGADOS, S.A.", “DRAGADOS OBRAS Y

PROYECTOS, S.A.”, “CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y
DRAGADOS, S.A.”, “GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A.”, “TECSA,

EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A.”, “URBASER, S.A.”, “CLECE,
S.A.", “CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CYMI, S.A.",

“SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRICAS,
S.A.”, “CODELAN, S.A.”, “MANTENIMIENTO Y MONTAJES

INDUSTRIALES, S.A.", “MASA ALGECIRAS, S.A.”, “MASA
GALICIA, S.A.", “MASA HUELVA, S.A.”, “MASA NORTE, S.A.",
“MASA PUERTOLLANO, S.A.", “MASA SERVICIOS, S.A.", Y

“TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”.
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NUMERO MIL NOVECIENTOS DIECISEIS.-—-——c———v

En Madrid, a veinticinco de Junio de dos mil tres.
Ante mi ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario del llustre

Colegio de Madrid y con residencia en esta capital, '

COMPARECEN:



DON FRANCISCO-JAVIER SORIANO AROSA, mayor de
edad, casado, domiciliado a estos efectos en Madrid, calle de
Almagro, nimero 26; con D.N.L/N.LF., nimero 00112190-L. —

Y DON JOSE-FRANCISCO ZORNOZA SOTO, mayor de
edad, casado, domiciliado a estos efectos en Madrid, Avenida de
Burgos, nimero 12; con D.N.L./N.L.F., nGmero _

INTERVIENEN:

DON FRANCISCO-JAVIER SORIANO AROSA, como

Presidente del Consejo de Administracidn, cargo que asegura

vigente, en nombre 'y representacion de:

';T ITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A”(la "Sociedad Gestora“), con
domicilio social en Madrid, calle .A|magro, 26 y CIF ndmero
AJ80352750; constituida por tiempo indefinido, con la denominacién
de “Titulizacién de Activos, S.A.”, mediante escritura otorgada ante el

Notario de Madrid, Don Juan Romero-Giron Deleito.

INSCRITA en el Registro Mercantili de Madrid, al Tomo 4280,
Folio 170, Seccion 8, Hoja numerc.):-.71065, inscripcion 12, y en el
Registro Administrativo de Sociedades de Capital-Riesgo, con el

numero 11.
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- Dicho sefior fue renovado en su cargo de Presidente del Consejo
de Administracion de dicha Sociedad, por plazo de cinco afos, por
acuerdo de la Junta General y Universal de Accionistas de fecha 28
. de Noviembre de 2.002, elevado a publico, mediante escritura de
fecha 6 de Febrero de 2.003, otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Ignacio Martinez-Echevarria y Ortega, bajo el
niumero 126 de orden de su protocolo, que consta debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 17.104, Libro
0, Féiio 140, Seccion 82, Hoja numero: M-71066, inscripcion 30%
segun resulta de copia autorizada de dicha escritura, que me

exhibe y devuelvo.

Esta especialmente facultado para este acto, en virtud de
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién de dicha
Sociedad, en sesiones celebradas los dias 29 de Marzo de 2.001,y 9
de Junio de 2.003, segln resulta de certificacién que me entrega,
expedida por Don Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, como
Secretario de dicho Consejo, con el Visto Bueno de su
Presidente que es el propio compareciente Don Francisco-Javier
Soriano Arosa, con sus firmas legitimadas notarialmente, y dejo

. unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.




Y DON JOSE-FRANCISCO ZORNOZA SOTO, en nombre y

representacién de:

(1) “GRUPO DRAGADOS, S.A.” (en adelante, “Grupo
Dragados™) con domicilio en Madrid, Avenida de Burgos, numero 12;
y CIF nimero A-28013654; constituida por tiempo indefinido y con la
denominacién de “Dragados y Construcciones, S.A.”, mediante
escritura ante el Notario de Madrid, Don José Lamberto Espinosa
Gozalbo, de 5 de Abril de 1.941; inscrita en el registro Mercantil de
esta Provincia, en el tomo 303 de Sociedades, folio 19, hoja niimero
7.838, inscripcién 1?; adaptados sus Estatutos a la vigente I:Zy de
Sociedades Andnimas, por escritura ante el Notario de Madrid, Don
Rafael Ruiz Gallardén, de 9 de Julio de 1.990, y nimero 2.279 de su
protocolo; e inscrita actualmente en el Registro Mercantil de Madrid,
citandose como referencia el tomo 11.425, folio 41, Hoja nimero M-

7.397, inscripcion 2.4152,

Esta representacion la ostenta, haciendo uso del poder, que dicha
Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 5 de
Febrero de 2.003, otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el nimero

373 de orden de mi protocolo.

De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, el

Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo
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unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y
traslados.
> (2) “DRAGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A.” (en

adelante, “DOPSA”") con domicilio en San Sebastian de los Reyes
(Madrid), Avenida de Tenerife, nimeros 4 y 6; y CIF numero A-
82334715; constituida por tiempo indefinido bajo la denominacion de
“Dragados Construccion P.O., S.A.”, mediante escritura otorgada en
Madrid, ante su Notario Don Juan-José Rivas Martinez, el dia 29 de
Abril de 1.999, nimero 1.198 de orden de su protocolo. Modificados
sus Estatutos Sociales en virtud de escritura otorgada ante el Notario
de Madrid, Don Juan-José Rivas Martinez, el dia 20 de Septiembre
de 1.999, nimero 2.666 de orden de su protocolo. Camnbiada su
denominacién en virtud de escritura otorgada en Madrid, ante su

Notario Don Juan-José Rivas Martinez, el dia 8 de Junio de 2.000,

numero 1.537 de orden de su protocolo.

INSCRITA en el Registro Mercanti de la Provincia de
Madrid, al Tomo 14.179, Seccién 8, Folio 12, Hoja numero M-
233252, inscripcion 12 de constitucién, y 802 de cambio de

denominacién.

Esta representaciéon la ostenta, haciendo uso del poder, que

dicha Sociedad, le tiene 6onferido, en virtud de escritura de



fecha 17 de Febrero de 2.003, otorgada ante el Notario de Madrid,
Don Carlos del Moral Carro, bajo el nimero 923 de orden de su

protocolo.

De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, el
Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo
unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.

(3) “CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A.”
(en adelante, “DRACE") con domicilio en San Sebastian de los
Reyes (Madrid), Avenida de Tenerife, nimeros 4 y 6, y CIF numero
A-03339504, (antes denominada “GRAYCAN, S.A."°, y domiciliada
. en Madrid, Paseo de la Alameda de Osuna, numero 50).
Constituida por tiempo indefinido, con la denominacién antes
indicada de “GRAYCAN, S.A.”, en escritura otorgada ante el Notario
de Novelda (Alicante), Don Manuel Dominguez Rodriguez, el

dia 1 de Junio de 1.988, con el nimero 543 de orden de su

- protocolo. - -
INSCRITA en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 6352 ge-

neral, de la seccién octava del Libro de Sociedades, folio 122, Hoja

. humero M-103.510, inscripcién 32.

Adaptados sus Estatutos Sociales al Texto Refundido de la Ley
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- de Sociedades Anénimas, en escritura publica otorgada ante el
Notario de Madrid, Don José-Manuel Gonzalo de Liria y Azcoiti, el
7 de Octubre de 1.991, numero 1.129 de orden de su protocolo. —

Cambiada su denominacién anterior por la actual que ostenta,
en escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don Juan-José
Rivas Martinez, el dia 14 de Diciembre de 1.998, con el numero
3.813 de orden de su protocolo, y cambiado su domicilio anterior al
actual, en virtud de la escritura autorizada por el citado Notario de
Madrid, Don Juan-José Rivas Martinez, el dia 17 de Diciembre de
1.998, con el nimero 3.887 de orden de su protocolo. ---

Esta representacion la ostenta, haciendo uso del poder, que dicha
Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 23 de

Junio de 2.003, otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el nimero

1857 de orden de su protocolo.
De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, el
Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo

unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.
- (4) “GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A.” (en adelante

“Geocisa”) con.domicilio en Caoslada (Madrid), Los Llanos de Jerez,

nameros 10 y 12, y CIF nimercv A/28208874; constituida por tiempo -

indefinido mediante escritura de fecha 9 de Noviembre de 1.968,



otorgada ante el Notario de Madrid, Don José-Maria de Prada
Gonzalez, con el numero 2.492 de orden de su protocolo. Adaptada
a la vigente legislacién en virtud de escritura de fecha 26 de Julio
de 1.990, otorgada en Madrid, ante el Notario Don José-Manuel
Gonzalo de Liria y Azcoiti, bajo el nimero 834 de orden de su

protocolo.

INSCRITA en el Registro Mercantil de la Provincia de Madrid, al
tomo 359, folio 46, Hoja numero M-7075, inscripciéon 672, -——---—-—-
Esta representacion la ostenta, haciendo uso del poder, que dicha
Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 23 de

Junio de 2.003, otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el

namero 1.858 de orden de su protocolo.

De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, el
Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo
unida a esta matriz, para complementaria e insertar en sus copias y
traslados.

(5) “TECSA, EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A.” (en

adelante, “Tecsa”) con domicilio en Bilbao, Avenida de Madariaga,
nimero 1, y CIF numero A-48059208; constituida por tiempo
indeﬂnido con la denominacion de “Taboada Empresa Constructora,

Sociedad Anénima” (TECSA), en virtud de escritura autorizada por el
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Notario de Bilbao, Don José Maria Ofialdegui Ariz, el dia 17 de
Febrero de 1.971, cambiada su denominacién por la que actualmente
ostenta en escritura autorizada por el citado Notario, el dia 22 de
Octubre de 1.981, con el nimero 2.214 de su protocolo.

INSCRITA la escritura de constitucion en el Registro Mercantil de

Vizcaya, en el tomo 460, libro 205 de la Seccion 32, folio 1, hoja

numero 3.380, inscripcién 12,

Adaptados' sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades
Andnimas, en escritura autorizada por el Notario de Bilbao, Don José-
Ignacio Uranga Otaegui, el dia 29 de Junio de 1.992, nimero 3.208
de orden de su protocolo, modificada por otra otorgada ante el mismo
Notario, Sr. Uranga Otaegui, el dia 12 de Noviembre de 1.992,

numero 5.205 de orden de su protocolo.

INSCRITA en el Registro Mercantil de Vizcaya, en el Tomo Bl-14,

folio 116, Hoja numero BI-4230-A, inscripcién 1722,
Esta representacién la ostenta, haciendo uso del poder, que dicha
Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 23 de

Junio de 2.003, otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el

numero 1.859 de orden de su protocolo.
De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, el

Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo



unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.

(6) “URBASER, S.A.” (en adelante, “Urbaser”) con domicilio
en San Sebastidan de los Reyes (Madrid), Avenida de Tenerife,
nimero 4-6, y CIF nimero A/78999273; constituida por tiempo
indefinido, mediante escritura otorgada en Madrid, ante su Notario
Don José-Manuel Gonzalo de Liria y Azcoiti, en fecha 13 de Enero de
1.999, con el nimero 66 de orden de su protocolo. Adaptada a la
vigente legislacién en virtud de escritura otorgada en Madrid, el dia
10 de Octubre de 1.991, ante el nombrado fefiatario sefior
Gonzalo de Liria y Azcoiti, con el nimero 1.149 de orden de su

protocolo.

INSCRITA en el Registro Mercanti de la Provincia de
Madrid, al Tomo 1.943, Folio 188, Hoja numero M-34799,

inscripcion 222,

Esta representacion la ostenta, haciendo uso del poder, que dicha
‘ Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 17 de
Febrero de 2.003, otorgada ante el Nctario de Madrid, Don Carlos del

Moral Carro, bajo el nimero 918 de orden de su protocolo.

De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, el

Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo
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unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.

(7) “CLECE, S.A.” (en adelante, “Clece”) con domicilio en
Madrid, calle de Bravo Murillo, nimero 52, y CIF ndmero
A/B0364243; constituida por tiempo indefinido en escritura otorgada
en Madrid, ante su Notario Don José-Manuel Gonzalo de Liria y
Azcoiti, en fecha 18 de Junio de 1.992, con el nimero 883 de orden
de su protocolo. Cambiado su domicilio social en virtud de escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, Don Carlos del Moral Carro, el

dia 24 de Noviembre de 2.C00, nimero 8.175 de orden de su

protocolo.

. INSCRITA en el Registro Mercantil de la Provincia de Madrid, al
Tomo 3.176, Folio 101, Hoja nimero M-54213, inscripcion 12, ————

Esta representacién la ostenta, haciendo uso del poder, que dicha

Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 18

de Febrero de 2.003, otorgada ante el Notario de Madrid, Don

Carlos del Moral Carro, bajo el numero 961 de orden de su

protocolo.

De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, €l

Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo



unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.

(8) “CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CYMI, S.A.”
(en adelante “Cymi”), con domicilio en San Sebastian de los Reyes
(Madrid), calle Teide, nimero 4, y CIF numero A-59920330;
constituida por tiempo indefinido mediante escritura de fecha 21 de
_ Noviembre de 1.991, otorgada ante el Notario de Barcelona, Don
Rafael Herrero de las Heras, con el nimero 5.872 de orden de su
protocolo. Cambiado su domiicilio al que actualmente tiene, en
virtud de otra escritura de fecha 2 de Noviembre de 2.002, otorgada
ante el Notario de San Sebastian de los Reyes (Madrid), Don
Miguel Morales Montoto, con el nimero 1.092 de orden de su
protocolo.

I_NSCRITA en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 18425,

folio 115, de la Seccién 8?2, Hoja nimero M-319798, inscripcién 22.
Esta representacién la ostenta, haciendo uso del poder, que dicha

Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 24 de

Junio de 2.003, otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el

niumero 1.881 de orden de su protocolo.

De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, Yy Yo, el

Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo
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unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.

(9) “SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES
ELECTRICAS, S.A.” (en adelante “Sice”) con domicilio en
Alcobendas (Madrid), calle Sepulveda, 6, y CIF numero A-28002335;
constituida por tiempo indefinido mediante escritura de fecha 8 de
Enero de 1.921, otorgada ante el Notario de Bilbao, Don Francisco
de Santiago y Maria; adaptada a la legislacion vigente, en virtud de
otra escritura de fecha 19 de Diciembre de 1.990, otorgada ante el
Notario de Madrid, Don Roberto Blanquer Uberos, bajo el nimero
3.416 de orden de su protocolo.

INSCRITA en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 863, folio

1, Hoja nimero M-17226, inscripcion 2832,

Esta representacion la osterita, haciendo uso del poder, que dicha
Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 24 de
Junio de 2.003, otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el

numero 1.882 de orden de su protocolo.

De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, €l
Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo
unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.




(10) “CODELAN, S.A.” (en adelante “Codelan”) con
domicilio en Sevilla, Poligono Industrial Navisa, calle A, nimero 45, y
CIF numero A-41135195; constituida por tiempo indefinido mediante
escritura de fecha 4 de Julio de 1.934, otorgada ante el Notario de
Sevilla, Don Angel Olavaria Téllez, bajo el nimero 1.819 de orden de
su protocolo. Inscrita la escritura de constitucion en el Registro
Mercantil de Sevilla, al tomo 696, libro 458, de la Seccién 32, folio
156, Hoja nimero: 10778, inscripcion 12, adaptados sus Estatutos a
la vigente legislacion, en virtud de otra escritura de fecha 30 de Enero
de 1.992, otorgada ante el Notario de Madrid, Don Roberto Blanquer
Uberos, bajo el nimero 335 de orden de su protocolo, que fue
INSCRITA en el Registro Mercantil de Sevilla, al tomo 1283, folio 181,

Hoja niumero: SE-5977, inscripcidn 192,

Esta representacion la ostenta, haciendo uso del poder, que dicha
Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 24 de
Junio de 2.003, otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el

nimero 1.879 de orden de su protocolo.

De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, el
Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo

unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

trasladqs.



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4X1633401

0372003

IREFUARRTINE

(11) “MANTENIMIENTOS Y MONTAJES INDUSTRIALES,
S.A.” (en adelante "Masa”) con domicilio en San Sebastian de los
Reyes (Madrid), calle Teide, nimero 5, y CIF namero A-08432338;
constituida por tiempo indefinido mediante escritura de fecha 22 de
Noviembre de 1.976, otorgada ante el Notario de Barcelona, Don
Enrique Gabarré y Samso, con el numero 5.038 de orden de su
protocolo. Adaptada a la legislacién vigente. Cambiado su domicilio
al que actualmente tiene, en virtud de otra escritura de fecha 28 de
Enero de 2.002, otorgada ante el Notario de San Sebastian de los

Reyes (Madrid), Don Miguel Morales Montoto, con el nimero 55 de

orden de su protocolo.
INSCRITA en el Registro Mercantil .de Madrid, al Tomo 17679,
folio 101, de la Secci6on 82 Hoja numero M-304379, inscripcién

22,

Esta representacion la osterita, haciendo uso del poder, que dicha
Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 24 de
Junio de 2.003, otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el

nimero 1.883 de orden de su protocolo.

De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, €l

Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, Ia cual, dejo



unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.

12) “MASA ALGECIRAS, S.A.” (en adelante “Masa
Algeciras”) con domicilio en Algeciras (Cadiz), Avenida Virgen del
Carmen, numero 89, Edificio Albacora, 1, entreplanta, y CIF, nimero
A-11249976; constituida por tiempo indefinido, mediante escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don Roberto Blanquer Uberos, el
dia 16 de Febrero de 1.991, bajo el nimero 649 de orden de su

protocolo.

INSCRITA en el Registro Mercantil y de Buques de Cadiz, éﬁomo

629, libro 181, Hoja nimero CA-1403, inscripcion 12,

Esta representacion la ostenta, haciendo uso del poder, que dicha
Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 4 de
Febrero de 2.003, otorgada ante el Notario de San Sebastian de los
Reyes (Madrid), Don Miguel Morales Montoto, bajo el nimero 153 de

orden de su protocolo.

De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, el
Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo
unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.
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(13) “MASA GALICIA, S.A.” (en adelante “Masa Galicia”)
con domicilio en La Corufia, Poligono Industrial de la Grela, calle
Gutemberg, numero 27, 1°, y CIF nimero A-33092164; constituida
por tiempo indefinido y con otra denominacién, mediante escritura
autorizada por el Notario, Don José Maria Moutas Cimadevilla, en
Avilés, el 19 de Noviernbre de 1.986; habiendo sido adaptada a la
vigente Ley de Sociedades Andnimas, mediante escritura autorizadas
por el Notario Don Rafael Herrero de las Heras, en Barcelona, el 19
de Junio de 1.992, nimero 4.068 de orden de su protocolo; y
cambiado el objeto social, mediante escritura autorizada por el
Notario Don Antonio Lépez-Cerén y Cerén, en Barcelona el 26 de
Mayo de 2.000, nimero 2.716 de orden de su protocolo.

INSCRITA en el Registro Mercantil de A Corufia, en el tomo 1.317

de la Seccién General de Sociedades, folio 138, Hoja niumero C-

4.745, inscripcion 12,

Esta representacion la ostenta, haciendo uso del poder, que dicha
Sociédad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 4 de
Febrero de 2.003, otorgada ante el Notario de San Sebastian de los
Reyes (Madrid), Don Miguel Morales Montoto, bajo el nimero 155 de

orden de su protocolo.




De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, €l
Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo
unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.

(14) “MASA HUELVA, S.A.” (en adelante “Masa Huelva”)
con domicilio en Huelva, calle Alonso Ojeda, ntimero 1, y CIF nimero
A-21144498; constituida por tiempo indefinido, mediante escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don Roberto Blanquer
Uberos, el 26 de Febrero de 1.991, numero 648 de orden de su

protocolo.

INSCRITA en el Registro Mercaritil de Huelva, al folio 205, del
tomo 214, libro 22, de la seccién G, Hoja nimero H-820, inscripcion

18,

Esta representacion la ostenta, haciendo uso del poder, que dicha
Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 4 de
Febrero de 2.003, otorgada ante el Notario de San Sebastian de los

Reyes (Madrid), Don Miguel Morales Montoto, bajo el nimero 154 de

orden de su protocolo.
De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, el

Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo
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unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.

(15) “MASA NORTE, S.A.” (en adelante “Masa Norte”) con
domicilio en Erandio (Vizcaya), calle Ribera de Axpe, nimero 50, 3°.
Planta (Edificio Udondo), y CIF nimero A-48230437; constituida por
tiempo indefinido, y con la denominacion de “Control y Aplicaciones
Norte, S.A.”, mediante escritura autorizada por el Notario de Bilbao,
Don Juan-lgnacio Gomeza Qzamiz, el 25 de Junio de 1.987,
habiendo sido adaptada a la vigente Ley de Sociedades An6nimas,
mediante escritura autorizada por el Notario de Barcelona, Don

Rafael Herrero de las Heras, el 19 de Junio de 1.992, bajo el nimero

'4.069 de orden de su protocolo; y cambiada su denominacién y

modificado el objeto social a los antes expresados, mediante escritura
autorizada por el mismo Notario, sefior Herrero de las Heras, en
Barcelona, el 9 de Julio de 1.992, niumero 4.964 de orden de su

protocolo.

INSCRITA en el Registro Mercantil de Vizcaya, en el tomo 1.961,

de la Seccion General de Sociedades, folio 152, Hoja numero BI-

2.729, inscripcion 42.
Esta representacién la ostenta, haciendo uso del poder, que dicha

Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 4 de



Febrero de 2.003, otorgada ante el Motario de San Sebastian de los
Reyes (Madrid), Don Miguel Morales Montoto, bajo el nimero 151 de

orden de su protocolo.

De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, el
Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo

unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.

(16) “MASA PUERTOLLANG, S.A.” (en adelante “Masa
Puertollano”) con domicilio en Puertollano (Ciudad Real), Calzada
de Calatrava, km., 3.400, y CIF nimero A-13147616; constituida por
tiempo indefinido, mediante escritura autorizada por el Notario de
Madrid, Don Roberto Blanquer Uberos, el 26 de Febrero de 1.991,

numero 650 de orden de su protocolo.

INSCRITA en el Registro Mercantil de Ciudad Real, en el tomo 34
general, folio 170, Hoja nimero CR-808, inscripcién 12.

Esta representacioén la ostenta, haciendo uso del poder, que dicha
Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 4 de
Febrero de 2.003, otorgada ante el Notario de San Sebastian de los

~ Reyes (Madrid), Don Miguel Morales Montoto, bajo el nimero 150 de

orden de su protocolo.



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIA

4X1693404

0372003

L sk i A0 |

De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, el
Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo
unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.

(17) “MASA SERVICIOS, S.A.” (en adelante “Masa
Servicios”) con domicilio en Barcelona, Poligono Industrial de la
Zona Franca, calle B., Sector B., y CIF nimero A-58351180;
constituida par tiempo indefinido, mediante escritura autorizada por el
Notario de Barcelona, Don Rafael Herrero de las Heras, en fecha 10
de Abril de 1.987, habiendo sido adaptada a la vigente Ley de
Sociedades Anbénimas, mediante escritura autorizada por el mi§mo

- Notario, sefior Herrero de las Heras, en dicha ciudad, el 1 de Junio de

1.992, nimero 3.440 de orden de su protocolo.
INSCRITA en el Registro Mercantil de Barcelona, al folio 91, del

tomo 11.502, Hoja nimero B-57.588, inscripcién 202

Esta representacion la osterita, haciendo uso del poder, que dicha
Sociedad, le tiene conferido, en virtud de escritura de fecha 4 de
Febrero de 2.003, otorgada ante el Notario de San Sebastian de los
Reyes (Madrid), Don Miguel Mcrales Montoto, bajo el nimero 152 de

orden de su protocolo.




De dicha escritura de poder, cuya vigencia me asegura, y yo, el
Notario estimo bastante, se me exhibe copia autorizada, la cual, dejo
unida a esta matriz, para complementarla e insertar en sus copias y

traslados.

Identifico a los sefiores comparecientes, por el medio suple-
torio del apartado c) del articulo 23 de la Ley Orgéanica del Notaria-
do. Tienen a mi juicio, segun respectivamente acttan, capacidad

para este acto y, al efecto,

EXPONEN.
Que, Grupo Dragados; DOPS3A; DRACE; Geocisa; Tecsa;
Urbaser; Clece; Cymi; Sice; Codelan; Masa; Masa Aléeciras; Masa
_Galicia; Masa Huelva; Masa Norte; Masa Puertollano y Masa
Servicios (en adelante, conjuntamente, los “Cedentes”) son
sociedades que forman parte del Grupo de Sociedades que tienen
como matriz a Grupo Dragados, S.A., y desean titulizar determinados
derechos de crédito que figuran en su balance y que tienen por
Deudores a distintas administraciones publicas espafiolas y a
entidades privadas (en adelante, los “Derechos de Crédito”). ——
Los érganos de Administracién de cada uno de los Cedentes

han adoptado los acuerdos que se contienen en las certificaciones y

escrituras adjuntas a la presente Escritura como Anexo 1, con el
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propésito de ceder a un Fondo de Titulizacibn de Activos los

Derechos de Crédito a que se refiere el Expositivo .

La Sociedad Gestora esta facultada para constituir Fondos de
Titulizacién de Activos y, en consecuencia, para ejercer la
administracién y representaciér: legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacion (en adelante, “Real Decreto 926/1998"). —

La Sociedad Gestora, en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracién de 29 de marzo de 2001, que se adjunta a la presente
como Anexo 2, pretende la constitucion de un Fondo de Titulizacion
de Activos, con la denominacién de "CAP-TDA 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el "Fondo" o el “Fondo
de Titulizacién”), que tendra el caracter de abierto por el activo y
cerrado por el pasivo, en el que se agruparan los Derechos de
Crédito cedidos por los Cedentes en la fecha de constitucién del
Fondo (en adelante, “Derechos de Crédito Iniciales”) y los
Derechos de Crédito que se vayan incorporando periédicamente al

Fondo conforme a lo establecido en la presente Escritura (en

adelante, “Derechos de Crédito Adicionales”).



Los Derechos de Crédito que se cedan constituiran el principal

activo del Fondo de Titulizacién.

La Sociedad Gestora tiene la intencion de que el Fondo
proceda a la emisién de Bonos de Titulizacién que integraran el
principal pasivo del mencionado Fondo de Titulizacién.

Con fecha 24 de junio de 2003, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) ha verificado y
registrado la constitucion de CAP-TDA1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, asi como la emisién de los Bonos de Titulizacién con

cargo al mismo, como se acredita con el documento que se adjunta

como Anexo 3 a la presente Escritura.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes, segin intervie-
nen, otorgan la presente Escritura publica de constitucién de un Fon-
do de Titulizacién, Cesion de Derechos de Crédito y emision de Bo-

nos de Titulizacién (en adelante la “"Escritura™ o “Escritura de

Constitucion”), de conformidad con las siguientes:

ESTIPULACIONES:
PRIMERA.- DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos definidos en el

documento titulado "Definiciones", que se adjunta como Anexo 4
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tendran, salvo que se indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

SEGUNDA.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un Fondo de
Titulizacién de caracter abierto en cuanto a su activo que girara bajo
la denominacién de "CAP-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS", que se regira por lo dispuesto (i) en la presente Escritura
y en el Folleto Informativo; (ii) en el Real Decreto 926/1998 y
disposiciones que lo desarrollen; (iii) en la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizaciéon Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion; (v) en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccién actual y (vi) en las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de

aplicacion.

TERCERA.- ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO. -

Los Cedentes tienen en su activo Derechos de Crédito que
tienen como deudores a Administraciones Publicas espafiolas o a
entidades privadas (en adelante los “I-)eludores”), cuyas

caracteristicas se describen a continuacién, y que pretenden darlos



de baja de sus balances, mediante la cesién de dichos Derechos de

Crédito al Fondo.

Los Derechos de Crédito se derivan de (i) contratos entre los
Cedentes y Administraciones Pliblicas espariolas, tal y como éstas se
definen a continuacién, de (ii) contratos entre uniones temporales de
empresa (“UTEs”) y Administraciones Piblicas espariolas o clientes
privados, cuyos Derechos de Crédito han sido previamente cedidos a
alguno de los Cedentes, y se haya notificado dicha cesién al deudor
privado o a la Administraciéon Pablica correspondiente y (iii) contratos
entre los Cedentes y sociedades mercantiles privadas. -------—-—-

Las UTEs a las que se refiere el apartado (i) del parrafo

anterior seran UTEs participadas por alguno de los Cedentes en un

porcentaje igual o superior al 20%.

La cesion de Derechos de Crédito entre las UTEs y los
Cedentes se hara, con caracter previo a su cesién al Fondo por los
Cedentes, mediante contratos de cesién en los que se determinen
los Derechos de Crédito que se cedan, el precio y las condiciones de
la cesion. Con caracter inmediato a la firma de cada uno de estos
contratos de cesion, la UTE cedente debe notificar dicha cesion a las
correspondientes Administraciones Publicas o clientes privados. El

precio al que el Cedente compre el Derecho de Crédito de la UTE
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podra ser diferente al precio al que dicho Cedente cedera el

Derecho de Crédito al Fondo.

A los efectos de la presente Escritura, se entendera por
“Administracion/es Publica/s” (i) la Administracién General del
Estado, (ii) la Administracién de las Comunidades Auténomas, (jii) las
entidades que integran la Administracion Local vy (iv) las
personificaciones instrumentales de todas las anteriores,

. entendiendo por tales los Organismos Auténomos, con forma
pﬂbli:é y actuacién en régimen de Derecho Administrativo, asi
como los Entes Pulblicos o Entidades Pulblicas, cuya actividad se
rige, segun los casos, por el Derecho Administrativo o por el
ordenamiento juridico privado. Asimismo, se entenderan incluidas
dentro del concepto de Administracion Publica las restantes
entidades de Derecho Publico, asi como las entidades mercantiles en

cuyo capital sea mayoritaria, de forma directa o indirecta, la presencia

de una Administracién Plblica.

Los Derechos de Crédito han sido y seran seleccionados a

partir de una cartera de derechos de crédito derivados de (i)

certificaciones de obras convencionales, (ii) certificaciones de

- liquidacién del contrato después de la entregé de la. obra, (iii)

certificaciones por revisiones del precio del contrato durante la



ejecucion y (iv) cuentas comerciales a cobrar generadas en virtud de
contratos de servicios o de contratos de obras (en adelante,

conjuntamente, las “Certificaciones y Facturas”).

Los Derechos de Crédito se pueden clasificar, en funcion del
momento de su incorporacion al Fondo, en Derechos de Crédito
cedidos al Fondo por los Cedentes en el momento de su constitucion
(“Derechos de Creédito Iniciales”) y Derechos de Crédito adquiridos
periédicamente por el Fondo dentro del Periodo de Compra, tal y
como se describe en el apartado referente a la cesion de los
Derechos de Crédito (“Derechos de Crédito Adicionales”). =

El importe maximo del Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo sera de quinientos

noventa millones (590.000.000) (en adelante, el “Importe Maximo

de los Derechos de Crédito”).
3.1. Cesion de Derechos de Crédito Iniciales. ———=-——
3.1.1.Caracteristicas de los Derechos de Crédito. —~———-=-

3.1.1.1.Importe y distribucién de los Derechos de Crédito

Iniciales.
Los Cedentes son titulares, entre otros, de los Derechos de
Crédito Iniciales que para cada Cedente se relacionan en el Anexo

5, que representan, un importe de principal de CUATROCIENTOS
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VEINTICINCO MILLONES CIENTO TREINTA Y CINCO MIL CUA-
TROCIENTOS DIECIOCHO EUROS CON CINCUENTA Y UN
CENTIMOS DE EURO (425.135.418,51 EUROS), distribuido entre

los Cedentes segun se indica a continuacion:

NUMERO DE| IMPORTE
DERECHOS | PRINCIPAL
DE CREDITO}  (EUROS)
CEDENTE INICIALES :
[CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS
S.A. 122 11.791.646.49
MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES,
S.A, 253 19.136.249,08|
MASA ALGECIRAS, S A. 68 1.703.530,12
MASAS PUERTOLLANO. S.A. 42 448.505,01
MASA HUELVA, S.A 159 3.817.697,95
SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES
202 7.310.217.66
20 2.826.777.97
317 13.192.738.17|
176 5.562.710.95
,,,,,,,,,,,, L 27 557,221,895
ECSA_EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A. 99 9.239.004.29
109 1.874.280.87
MASA SERVICIOS, S.A. 128 3.377.650,59
CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES, CYMI, SA. | 296 12.601.512.76
[URBASER, S.A 1.124 80.602.423.02
1.644 52.370.756 54
588 189.722.495.19

5.374

425.135.418,51




3.1.1.2.Caracteristicas econémico-financieras. —-—-==-=-==
Los Deyechos de Crédito Iniciales han sido seleccionados de
la cartera de derechos de crédito provisional y tienen como deudores
a Administraciones Publicas y a entidades privadas. En concreto los
Derechos de Crédito se derivan de Certificaciones y Facturas. —--
Los auditores Deloitte & Touche Esparia, S.L han emitido un
informe sobre la cartera provisional de la que se derivan de los
Derechos de Crédito Iniciales, que se incluye como Anexo 6 de la
presente Escritura y como Anexo 4 en el Folleto que ha quedado

registrado en la CNMV.

Las principales caracteristicas econémico-financieras de los

Derechos de Crédito Iniciales son las que se relacionan en el Anexo

7.

En el Anexo 7 se adjunta ademas un cuadro-resumen de los
saldos, condiciones de cobro y fechas de vencimiento de los

Derechos de Crédito Iniciales.

3.1.2.Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales y

eficacia de la cesion.

Los Cedentes ceden y trasmiten al Fondo, en este mismo acto,
su total participacién en los Derechos de Crédito Iniciales por un

importe nominal igual a CUATROCIENTOS VEINTICINCO
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MILLONES CIENTO TREINTA Y CINCO MIL CUATROCIENTOS
DIECIOCHO EUROS CON CINCUENTA Y UN CENTIMOS DE
EURO (425.135.418,51 EUROS). El Fondo adquiere los Derechos
de Crédito Iniciales, con todos sus derechos y, en su caso,
obligaciones, excepto los derechos y obligaciones que seguiran
correspondiendo a los Cedentes, conforme a lo establecido en la
presente Estipulacién, incluyendo las facultades de administracion.
La cesién es plena e incondicionada, surtiendo plenos efectos
entre los Cedentes y el Fondo desde la presente Fecha de

Constitucion del Fondo, hasta el total vencimiento de los Derechos de

Creédito Iniciales.
3.1.3.Precio y forma de pago de los Derechos de Crédito

Iniciales.

El pago del precio de los Derechos de Crédito Iniciales se

llevara a cabo conforme a lo siguiente:

(i) En la Fecha de Desembolso, antes de las 13:00 horas,
valor ese mismo dia, y una vez que el Fondo haya recibido el precio ;
de suscripc_:ién de los Bonos, la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo, ingresara en las cuentas designadas a tal efecto por los
Cedentes la cantidad de DOSCIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MILLONES NOVECIENTOS SETENTA Y CINCO MIL



QUINIENTOS CINCUENTA Y UN EUROS CON TREINTA
CENTIMOS DE EURO (299.975.551,30 euros) (el “Precio al

Contado”), desglosado de Ia siguiente forma:

NUMERO DE
DERECHOS
DE CREDITO| PRECIO AL |.
CEDENTES INICIALES | CONTADO .

SONSTRUCCIONES ESP , DOS, S.A. 122 8.320.185.76

MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A. 253 13.502.537,35

MASA ALGECIRAS, SA. 68 1.202.010.85 -
MASAS PUERTOLLANO, S.A. 42 316.465,14

MASA HUELVA, S.A 159 2,693.767.67

SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES

ELECTRICAS SA. 202 5.158.089,58 -
GRUPO DRAGADOS, S.A. 20 1.994.574 54

GEOTECNIA Y CIMIENTOS, SA. 317 9.308.796,05 .
MASA GALICIA, SA. 176 3.925.048 85
CODELAN. S.A. 27 303.175,74
TECSA, EMPRESA CONSTRUCTORA, SA. 99 6.519.041,43

MASA NORTE, S.A. 109 1,322 492 58

MASA SERVICIOS, S.A. 128 2.383.270.26

CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES, CYMI, S.A. 296 8.891.627.40

URBASER, S.A, 1124 | 63.223.469.68 )
CLECE, S.A. ' 1.644 36.952.805.81

DRAGADOS OBRAS Y PROYECTOS, SA. 588  [133.868.192.61

TOTAL 5374  |299.975.551,30 -
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(ii)Una cantidad en la Fecha de Compra siguiente a la fecha
de cobro de cada uno de los Derechos de Crédito que se
transmitan, calculada conforme a la férmula que se establece en el
apartado 3.2. siguiente (“Precio Aplazado”). El pago de esta
cantidad estard sujeto a la existencia de fondos disponibles de
conformidad con el orden de prelacién que se establece en la
Estipulacion Novena. No obstante lo anterior, finalizado el Periodo
de Compra, él pago del Precio Aplazado se realizara una vez se
hayan amortizado integramente los Bonos, con sujecién al orden de
prelacién establecido en la Estipulacién Novena. El aplazamiento
del precio no devengara ningan interés a favor de los Cedentes. ---

3.2. Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales. -——-

Desde el 14 de julio de 2003, se inicia un periodo (en adelan-

te, el “Periodo de Compra”) que se extiende hasta la fecha mas

cercana entre las siguientes:

(i) el 12 de marzo de 2010,

(ii) la fecha en que tenga lugar el acaecimiento de un Su-

puesto de Amortizacién Anticipada, o

(i) la fecha en que tenga lugar el acaecimiento de un su-
puesto de liquidacién anticipada o extincién del Fondo de conformi-

dad con la Estipulacién Duodécima de la presente Escritura, du-

4X1693410



rante el cual el Fondo adquirird, en su caso, con una frecuencia men-
sual, el dia 12 de cada mes, 0 en caso de que éste no sea Dia Habil,
el siguiente Dia Habil (en adelante, “Fecha de Compra”), Derechos
de Credito Adicionales, conforme se indica a continuacién.

La primera Fecha de Compra sera el 14 de julio de 2003. —

3.2.1. Entidades que podran ceder Derechos de Crédito

Adicionales al Fondo.
Los Cedentes podran ceder Derechos de Crédito Adicionales

al Fondo en los términos previstos en esta Estipulacion. Asimismo,
cualquier sociedad perteneciente al Grupo de Sociedades que cuente
en su activo con derechos de crédito de igual naturaleza y
caracteristicas a los Derechos de Crédito Iniciales podra ceder
Derechos de Crédito Adicionales siempre y cuando, con caracter

previo, se cumplan los siguientes requisitos:

(i) Que se cumplan las condiciones establecidas en la
presente Estipulacién, y, por tanto, los Derechos de Crédito que
vayan a ceder estos nuevos Cedentes cumplan con todas las

caracteristicas que se establecen para los Derechos de Crédito

Adicionales incluidos los criterios de elegibilidad;
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(i) que los nuevos Cedentes realicen las mismas
declaraciones y garantias que las recogidas en el Folleto y en la

presente Escritura de Constitucion;

(iii) que no se perjudique a los bonistas ni a la
calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion; -
(iv) que se obtenga la autorizacién, en su caso, de la

CNMV; y

(v) que los nuevos Cedentes suscriban un documento
publico con la Sociedad Gestora, actuando ésta en nombre del
Fondo, mediante el cual se adhieran a todas las clausulas de la

presente Escritura y apartados del Folleto que afecten a los

3.2.2, Caracteristicas que deberan reunir los Derechos de

Crédito Adicionales.

Los Derechos de Crédito Adicionales seran de la misma
naturaleza que los Derechos de Crédito Iniciales, conforme a lo
descrito en la Estipulacion 3.1.1. Los criterios de elegibilidad de los
Derechos de Crédito Adicionales seran los que se indican mas
adelante y entre los que se incluyen el cumplimiento de las mismas
Declaraciones y Garantias realizadas sobre los Derechos de Crédito

Iniciales (excepto las numeros (32), (33) y (34) que se refieren



unicamente a los Derechos de Crédito Iniciales, y que son sustituidas
por otros porcentajes para los Derechos de Crédito Adicionales). —
3.2.3. Periodo de adquisicion y fechas de adquisicion de

los Derechos de Crédito Adicionales.

Conforme a lo establecido anteriormente, dentro del Periodo
de Compra, el Fondo adquirira, el dia 12 de cada mes o en caso de
que éste no sea Dia Habil, el siguiente Dia Habil, Derechos de
Crédito Adicionales. La primera Fecha de Compra sera el 14 de Julio

de 2003 o, en caso de que este dia no sea Habil, el Dia Habil

inmediatamente siguiente.
3.2.4. Procedimiento de adquisicion de Derechos de

Crédito Adicionales.

La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales se hara en

los siguientes términos:

a) Procedimiento de adquisicion.

(i) En cada Fecha de Compra, los Cedentes tendran
derecho a vender y la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, debera adquirir Derechos de Crédito Adicionales por un Valor
Nominal tal que el Precio al Contado (tal y como éste se define en el

Anexo 9 de la presente Escritura) de estos Derechos de Crédito

Adicionales sea equivalente a:
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(a)el Precio al Contado que se pagd por los Derechos de
Crédito que hayan sido cobrados o que se hayan convertido en
Derechos de Crédito en Mora Cualificada durante el Periodo de
Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Compra en curso;

mas

(a) en su caso, los importes del apartado (a) anterior no
utilizados para la compra de Derechos de Crédito Adicionales en
Fechas de Compra anterioces, siempre que existan fondos
disponibles en las Cuentas del Fondo, de acuerdo con el orden de
prelacion de pagos, descrito en la Estipulacion Novena de la
presente escritura (en adelante el “Importe Maximo de Derechos de

Crédito Adicionales”).

Para calcular el Importe Maximo de Derechos de Crédito
Adicionales a adquirir en funcién del concepto de “Precio al
Contado’”, de acuerdo con lo establecido en los parrafos anteriores,
se utilizara la formula establecida en el Anexo 9 de la presente

Escritura.

(i) En cada Fecha de Calculo, la Sociedad Gestora
comunicara a los Cedentes, de forma escrita, a través de Grupo

Dragados, el Importe Maximo de Derechos Adicionales a adquirir en

la siguiente Fecha de Compra.



(iii) El segundo Dia Habil antzrior a cada Fecha de Compra,
los Cedentes, a través de Grupo Dragados, comunicaran a la
Sociedad Gestora, de forma escrita, conforme al modelo que se
adjunta en el Anexo 8 de la presente Escritura, la relacion de
Derechos de Crédito Adicionales a adquirir por el Fondo en la
Fecha de Compra, cuyo Valor Niminal serd una cantidad igual o
inferior (lo mas cercana posible) al Importe Maximo de Derechos de
Crédito Adicionales a adquirir en cada Fecha de Compra (en

adelante, la “Oferta de Cesion”).

La Oferta de Cesidn, constituira una oferta irrevocable de
venta de los Derechos de Crédito Adicionales en ella descrita,
siendo efectiva la cesion mediante la aceptacion de la Oferta de

Cesion, a la que se refiere el parrafo siguiente, con efectos desde la

Fecha de Compra correspondiente.

(iv) La Sociedad Gestora verificara que los derechos de
crédito adicionales cuya identificacion ha sido remitida por los
Cedentes, a través de Grupo Dragados, cumplen, efectivamente,
con lo requisitos solicitados y rechazard aquellos derechos de
crédito que no cumplan los citados requisitos, remitiendo a los
Cedentes, a través de Grupo Dragados, el Dia Habil anterior a cada

Fecha de Compra, comunicacién escrita de la aceptacion de cesion
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de Derechos de Crédito Adicionales que cumplan con dichos
requisitos, conforme al modelo que se adjunta como Anexo 8 a la

presente Escritura.

(v) La Sociedad Gestora abonara el Precio al Contado de
los Derechos de Crédito Adicionales a pagar por el Fondo a los
Cedentes en la/s Cuenta/s designada/s al efecto en la Fecha de
Compra correspondiente, de conformidad con el orden de prelacién
de pagos descrito en la Estipulacion Novena siguiente. —————

“(vi) Igualmente, en la Fecha de Compra, la Sociedad
Gestora comunicara la cesién de Derechos de Crédito a la CNMV,
a través del sistema CIFRADQOC, a los efectos de lo dispuesto en el
articulo 1.227 del Codigo Civil in fine, conforme al modelo de

comunicacién que se incluye como Anexo 8 a la presente

Escritura.

. Asimismo, al igual que !a Sociedad Gestora, en cada nueva
incorporacién de Derechos de Crédito Adicionales, los Cedentes
remitirdn una carta a la CNMV en la que declararan que tales
Derechos de Crédito, cuya relacién ha sido remitida a la CNMV
mediante CIFRADOC por la Sociedad Gestora, cumplen los

requisitos establecidos en la presente Escritura’'y en el Folleto. En



el Anexo 8 de la presente Escritura se adjunta un modelo de la

declaracién a remitir por los Cedentes.

(vi) En el supuesto de que finalmente los Cedentes
transmitieran Derechos de Crédito Adicionales al Fondo por un
importe inferior al Importe Maximo de Derechos de Crédito
Adicionales, el Precio al Contado se calculara sobre los Derechos
de Crédito Adicionales efectivamente adquiridos, de conformidad

con la formula que se adjunta como Anexo 9 a la presente

Escritura.

En este supuesto, el remanente de dicho Importe Ma’xi;o de
Derechos de Crédito Adicionales permanecera depositado en las
/Cuentas del Fondo, sin que pueda ser utilizado para el pago o
provision de los siguientes 6rdenes de prelacion de pagos descritos

en la Estipulacion Novena de la presente Escritura.

(vii) En cualquier caso, los Derechos de Crédito agrupados
en el Fondo nunca podran ser superiores al Importe Maximo de los
Derechos de Crédito. En el supuesto de que mediante la aplicacién
de la formula prevista en el parrafo (i) anterior, resultase que el Fondo
debe adquirir Derechos de Crédito Adicionales por un importe tal que
resulte que el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito

(tras la adquisicion de dichos Derechos de Crédito, Adicionales) sea
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superior al Importe Maximo de los Derechos de Crédito, se producira
la finalizacién anticipada y definitiva del Periodo de Compra,
constituyendo un Supuesto de Amortizacién Anticipada, de forma que
en la inmediatamente siguiente Fecha de Pago se iniciaria la

amortizacién anticipada de los Bonos, de conformidad con lo previsto

en la Estipulacion 9.3.3. de la presente Escritura.
b) Precio de los Derechos de Crédito Adicionales. --------—-
() Los Cedentes cobraran por los Derechos de Crédito

Adicionales: -

- Una cantidad en el momento de la compra (el “Precio al
Contado”) calculada conforme a lo establecido en la féormula que se
adjunta como Anexo 9 a la presente Escritura, que se pagara
conforme al orden de prelacion de pagos establecido en la

Estipulacién Novena.

- Una cantidad en la Fecha de Compra siguiente a la fecha
de cobro de los Derechos de Crédito que se trasmitan, calculada
segdn la formula establecida en el Anexo 9 de la presente Escritura
(“Precio Aplazado”). El pago de esta cantidad estard sujeto a la
existencia de fondos disponibles de conformidad con el qrden de
prelacién establecido en la Estipulacion Novena. No obstante lo

anterior, finalizado el Periodo de Compra, el pago del Precio



Aplazado se realizara una vez se hayan amortizado integramente los
Bonos, con sujecion al orden de prelacion establecido en la
Estipulacion Novena y sin que se devengue ningun interés a favor de

los Cedentes por razén del aplazamiento.

(i) En cada Fecha de Calculo se determinara el importe
correspondiente al Precio Aplazado de los Derechos de Crédito
Adicionales cobrados durante el Periodo de Calculo anterior a dicha
Fecha de Calculo, de conformidad con la férmula descrita en el

Anexo 9 de la presente Escritura.

3.2,5. Condiciones para la adquisicion de los Derechos de

Crédito Adicionales. Criterios de elegibilidad.
En todo caso, la compra de Derechos de Crédito Adicionales,
esta condicionada a la observancia de los siguientes requisitos: —

. En relacion con el Fondo:

() Que el Cedente no se halle incurso en ningln supuesto
de incumplimiento de sus obligaciones de administracion ni de
ninguna otra que se derive de la presente Escritura de Constitucién y
del Folleto, permaneciendo esta Escritura y el Folleto, en todo

momento, en vigor en su totalidad entre las partes.

(i) Que no se haya producido un descenso en los Ratings

asignados a los Bonos por las Agencias de Calificacion.



1:" PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

N
BR!

4X1633415

0372003

(i) Que no se haya producido un Supuesto de

Amortizacion Anticipada de los Bonos.

. En relacién con los Derechos de Crédito:

(i) Que, en cada Fecha de Compra, se realicen todas las
Declaraciones y Garantias respecto de cada Cedente y de cada
Derecho de Crédito Adicional cedido y que se reiteren las de los
Derechos de Crédito que se hayan cedido previamente.

(i) Que, en cada Fecha de Compra, el Deudor del
correspondiente Derecho de Crédito Adicional que se pretende
ceder, no sea asimismo Deudor de un Derecho de Crédito en Mora

Cualificada.

(i)  Que el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de

- Crédito (incluyendo los Derechos de Crédito Adicionales que se
pretenden incorporar) que tengan como Deudores a Administraciones

Puiblicas, no debera nunca representar mas del 80% ni menos del

40% del total del Saldo Nomiinal Pendiente de los Derechos de

Crédito.

(iv)  Que el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Credito (incluyendo los Derechos de Crédito Adicionales que se

pretenden incorporar), que se deriven de contratos de obra no



superen el 70% del total del Saldo Nominal Pendiente de los

Derechos de Crédito.

(v)  Que los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo,
una vez realizada la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales
en dicha Fecha de Compra, cumplan con los criterios de la matriz de

concentracion que se contiene en la formula descrita en el Anexo 9

de la presente Escritura.
(vi) Que al menos un 97% de los Derechos de Crédito
Adicionales a adquirir no presentan retrasos en el pago.
(vii) Que un maximo del 3% de los Derechos de Crédito
Adicionales presentan retrasos en el pago de hasta tres (3) meses. -
(vii) Que un maximo del 1% de los Derechos de Crédito

Adicionales presentan retrasos en el pago por mas de tres (3) meses)

y hasta seis (6) meses.
(ix)  Que ninguno de los Derechos de Crédito Adicionales
presenta retrasos en el pago por mas de seis (6) meses. --——---—---
(x) Que ninguno de los Derechos de Crédito (incluyendo
los Derechos de Crédito Adicionales que se pretenden incorporar)
se derivan en mas de un 10% de un mismo contrato de obra o de

servicios con un Deudor.
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3.3.Declaraciones y Garantias.
Cada uno de los Cedentes, como titular de sus respectivos
Derechos de Crédito, declara y garantiza, en la presente fecha y en
cada Fecha de Compra a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo y a las Entidades Directoras, respecto a si mismo y respecto a

los Derechos de Crédito de que es titular y cede al Fondo:

3.3.1. En relacion con el Cedente.
(1) Que es una compaiiia debidamente constituida de acuerdo
con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil. -
(2) Que ni a la fecha de la presente Escritura, ni en ningdn

momento desde su constitucion, se ha encontrado el Cedente en

situacién de Insolvencia, suspensién de pagos o quiebra.

(3) Que el Cedente dispone de cuentas auditadas individuales
Yy, en su caso, consolidadas, del ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2002 con opinién favorable de los Auditores y dispondrad de

cuentas anuales auditadas en los sucesivos ejercicios, para

mantener su condicion de Cedente.

(4) Que el Cedente pertenece al Grupo de Sociedades en el
que esta integrado Grupo Dragados, S.A., o entidad que la suceda en
el futuro. A estos efectos, se entendera por “Grupo de Sociedades”

las entidades que constituyan una unidac_i de decisidén porque Grupo
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Dragados, S.A. o entidad que la suceda en el futuro ostente o pueda
ostentar, directa o indirectamente, el control de las demas, o porque
dicho control corresponda a una o varias personas fisicas o juridicas

que actuen sistematicamente en concierto.

Se presumira que existe en todo caso unidad de decision
cuando concurra alguno de los supuestos contemplados en el articulo
4 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores en su redaccion actual
y/o en el nimero 1 del articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando
al menos la mitad mas uno de los Consejeros de la dominada sean

Consejeros o altos directivos de la dorninante, o de otra dominada por

ésta.

A efectos de lo previsto en los parrafos anteriores, a los
derechos de la dominante se afiadiran los que posea a través de
otras entidades dominadas o a través de personas que actten por
cuenta de la entidad dominante o de otras dominadas, o aquéllos de
los que disponga concertadamente con cualquier otra persona. ——-

(5) Que el Cedente se halla al corriente en el pago de sus
obligaciones materiales en temas sociales, mercantiles, civiles,

laborales y tributarios, sin que existan excepciones dignas de

mencion.
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(6) Que no se ha dado ningun paso encaminado a declarar o
instar la declaracién de quiebra, suspension de pagos, cese de
negocio, disolucion, intervencién o para el nombramiento de un
sindico, interventor, depositario o funcionario analogo, para

cualquiera de los bienes del Cedente.

(7) Que no se ha iniciado y, segun su leal saber y entender, no
existe riesgo de que se inicie ningun litigio u otro procedimiento, ni se
ha adoptado por la autoridad competente ninguna medida
administrativa o judicial cuyo resultado puede afectar sustancialmente
de manera adversa (i) a la situacién patrimonial del Cedente, o (ii) a la

capacidad del Cedente para cumplir todas las obligaciones que tenga

asumidas frente a terceros y frente al Fondo.

(8) Que la cesidon de los Derechos de Crédito y las
obligaciones que se derivan de los contratos que forman parte de la
operacién de titulizacién no contravienen ninguna norma estatutaria
o societaria del Cedente ni suponen, en ningln caso, la violacién de
ningin otro contrato celebrado por el Cedente con terceras
personas ni de la legislacion vigente, estando asimismo, en
posesién de todas las autorizaciones que pudiera, en su caso,

. precisar para la formalizacién de los mismos.




Estas Declaraciones y Garantias, en relacion con cada

Cedente, se reiteraran en cada Fecha de Compra.
3.3.2. En relacion con los Derechos de Crédito Iniciales. -
(9) Que los Derechos de Crédito existen, son validos y
eficaces de acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndose

observado en su originacién todas las disposiciones legales vigentes

Yy contractuales aplicables.

(10) Que aquellos Derechos de Crédito cedidos al Fondo que
se derivan de contratos suscritos con Administraciones Publicas han
sido otorgados con cumplimiento de lo dispuesto en la normativa
nacional y comunitaria respecto de la contratacién publica,
incluyendo, en su caso, las aprobaciones presupuestarias

necesarias.

(11) Que los Derechos de Crédito se encuentran debidamente
documentados y su documentacién esta debidamente depositada en
el domicilio del Cedente a disposicion de la Sociedad Gestora. ———

(12) Que el Cedente es titular en pleno dominio de la totalidad
de los Derechos de Crédito, no existiendo impedimento alguno para

la cesion de los mismos.

(13) Que el Organo de Administracién del Cedente ha

adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para la cesion
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de los Derechos de Crédito, para otorgar validamente la Escritura de
Constitucion del Fondo y los contratos complementarios.

(14) Que la informacién contenida en la presente Escritura y
en el Folleto sobre la cartera de Derechos de Crédito es veraz,
completa y se ajusta fielmente a la realidad. Asimismo, que cualquier
otra informacion adicional sobre las caracteristicas de la cartera de
Derechos de Crédito del Cedente recogida en la presente Escritura y

el Folleto es correcta y no induce a error.

(15) Que los deudores de los derechos de Crédito son
Administraciones Publicas espafiolas o entidades privadas residentes

o domiciliadas en Esparia.

(16) Que ninguno de los Deudores pertenece al Grupo de

Sociedades de Grupo Dragados.

(17) Que los Derechos de Crédito han sido originados en el

curso ordinario del negocio del Cedente.
(18) Que los Derechos de Crédito surgen como consecuencia
de trabajos ya realizados o servicios ya prestados a los Deudores. —
(19) Que el Cedente ha realizado los pasos necesarios para
asegurar que el pago de los Derechos de Crédito se realizara en su
Cuenta del Cedente o, en el supuesto de qu-e 'Ia Administracion

Plblica o la entidad privada realice el pago por medio distinto de la
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transferencia bancaria 0 en cualquier otra cuenta abierta a nombre

del Cedente, ingresar o transferir dichos importes inmediatamente en

la Cuenta del Cedente.
(20) Que los Derechos de Crédito estdn claramente
identificados y son objeto de andlisis y seguimiento por parte del

Cedente.

(21) Que el Cedente no ha incumplido las obligaciones que
emanan de los contratos de los que se derivan los Derechos de
Crédito de forma tal que pueda perjudicar la integridad y/o el pago de

los Derechos de Crédito.

(22) Que a la fecha de cesion de los Derechos de Crédito al
| Fondo, ninguno de los Deudores de los Derechos de Crédito es

titular de ningln derecho de crédito frente al Cedente que le

confiera el derecho a ejercitar la compensacion.
(23) Que a la fecha de cesién de los Derechos de Crédito al
Fondo, no existen litigios de cualquier tipo en relacién con los
mismos que puedan perjudicar su validez o exigibilidad. ~————-—
(24) Que a la fecha de cesion de los Derechos de Crédito al
Fondo, ninguno de los Deudores pueden oponer al Cedente

excepcion alguna al pago de cualquier cantidad referida a los

Derechos de Crédito.
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(25) Que en los respectivos contratos que documentan los
Derechos de Crédito no se contienen clausulas que impidan la cesién
de dichos Derechos de Crédito o en las que se exia alguna
autorizacion para llevar a cabo dicha cesién. Asimismo, se han
cumplido todas las formalidades y requisitos legales para la
perfeccion inter-partes de la cesioén de los Derechos de Crédito. ——

(26) Que ninguna persona tiene un derecho preferente sobre el
del Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito.

\2(27) Que los Derechos de Crédito que tienen como Deudores a

entidades privadas tienen, como media, un plazo de vencimiento no

superior a tres (3) meses, desde su fecha de cesién al Fondo.
(28) Que los Derechos de Crédito que tienen como Deudores a
Administraciones Publicas tienen, como media, un plazo de

vencimiento no superior a dos (2) meses, desde su fecha de cesion al

Fondo.
(29) Que el Deudor privado de los Derechos de Crédito no se

encuentra en situacioén concursal.

(30) Que los Derechos de Crédito estan denominados en

Euros.

(31) Que los Derechos de Crédito no se derivan en _m_és de un

10% de un mismo contrato de obra o de servicios con un Deudor. -



(32) Que al menos un 75% de los Derechos de Crédito Iniciales

no presentan retrasos en el pago.
(33) Que un maximo del 25% de los Derechos de Crédito
Iniciales presentan retrasos en el pago de hasta tres (3) meses. —
(34) Que un maximo del 10% de los Derechos de Crédito
Iniciales presentan retrasos en el pago por méas de tres (3) meses y

hasta seis (6) meses.

(35) Que ninguno de los Derechos de Crédito presenta

retrasos en el pago de mas de seis (6) meses. -

Estas Declaraciones y Garantias se extenderan a los
Derechos de Crédito Adicionales, en cada Fecha de Compra,
excepto las numeros (32), (33) y (34), que se refieren Unicamente a
la cartera de Derechos de Crédito Iniciales, y que son sustituidas
con otros porcentajes para los Derechos de Crédito Adicionales. ---

3.4. Responsabilidad de los Cedentes como cedentes de

los Derechos de Crédito.

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de
Comercio, responden ante el Fondo exclusivamente de la existencia y
legitimidad de los Derechos de Crédito asi como de la personalidad
con la que efectian la cesién pero no asumen responsabilidad alguna

_ por el impago de los Deudores. Tampoco asumiran, en cualquier otra
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forma, responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacién, ni otorgaran garantias o avales, ni en virtud de
esta Escritura, ni del Folleto Informativo, ni de ningtin otro pacto o
contrato. Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades de los
Cedentes en relacién con lo establecido en las Estipulaciones 3.8.,
39, 3.10. y 3.11. de esta Escritura, y sin perjuicio de la
responsabilidad que se deriva de las Declaraciones y Garantias
realizadas por los Cedentes en la presente Estipulacion.

En cualquier caso, el Fondo, a través de la Sociedad Gestora
tendra las acciones legales que le correspondan contra cualquier

Cedente en el caso de incumplimiento de sus obligaciones al

amparo de la presente Escritura, todo ello conforme a lo

establecido en la Estipulacién 3.10.9. de la presente Escritura y el

apartado IV.2.2.11. del Folleto.

La posicién contractual que asumen los Cedentes en virtud de
la presente Escritura reviste caracter mancomunado respecto a los
Derechos de Crédito cedidos por cada uno de ellos, siendo, por tanto,
enteramente independientes los derechos y obligaciones derivados
para los mismos de esta Escritura, sin perjuicio de la garantia
otorgada por Grupo Dragados, conforme a lo descrito en el épartado

3.11., y salvo que otra cosa se conviniera en la presente Escritura. —
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3.5. Derechos conferidos al Fondo por la Cesién de los

Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito,
ostentara los derechos reconocidos al cesionario en el articulo 1.528

del Cédigo Civil. En concreto, los Derechos de Crédito confieren los

siguientes derechos:
(i) el cobro de la totalidad de las cantidades devengadas
por el Valor Nominal de los Derechos de Crédito, incluido el IVA; —
(ii) el cobro de la totalidad de las cantidades devengadas
por los intereses de demora, en su caso, de los Derechos de

Crédito;

(i) todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor del titular de los Derechos de Crédito; y —
(iv)  cualquier otro pago que se derive de los Derechos de

Crédito.

Todos los derechos anteriormente mencionados que se
deriven de los Derechos de Crédito Iniciales se devengaran a favor
del Fondo desde la presente Fecha de Constitucion del Fondo vy, en
el caso de los Derechos de Crédito Adicionales, desde la Fecha de

Compra.
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Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores
contra las Certificaciones y Facturas y, por tanto, quedan

directamente afectados por la evolucién, retrasos, o cualquier otra

incidencia de las mismas.

3.6. Notificacion a los Deudores.

Los Cedentes continuaran administrando los Derechos de
Crédito, conforme a lo establecido en la Estipulacién 3.10. La
Sociedad Gestora y los Cedentes acuerdan no notificar en la Fecha
de Constitucion la cesién a los respectivos Deudores.

No obstante, los Cedentes otorgan las mas amplias facultades

que en Derecho sean necesarias a la Sociedad Gestora para que

ésta pueda notificar la cesion a los Deudores, en el momento que lo
estime oportuno. Asimismo, la Sociedad Gestora debera notificar, de
forma inmediata y fehaciente en la forma que se describe en el

Anexo 10 de la presente Escritura, la cesién a los Deudores en los

supuestos de:
(i) sustitucion de los Cedentes en la administracién de los

Derechos de Crédito,
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(i) Insolvencia del Cedente o en el caso de que la Sociedad

Gestora tenga conocimiento de cualquier hecho que afecte a la

solvencia del Cedente, y
(i) en el caso de que la Sociedad Gestora tenga

conocimiento de que algun Deudor pudiera oponer la compensacion

de créditos frente a alguno de los Cedentes.
La Sociedad Gestora informara a las Agencias de Calificacion

de las notificaciones efectuadas en cumplimiento de lo aqui

establecido.

A los efectos anteriores, los Cedentes se obligan a comunicar
a la Sociedad Gestora, de forma inmediata, y en todo caso antes de
veinticuatro horas, el acaecimiento de cualquier hecho o circunstancia
que afecte a la solvencia de los Cedentes o un supuesio de

Insolvencia de los mismos.

Los Cedentes asumiran los gastos de notificaciéon a los
Deudores aun en el caso de que la misma sea realizada por la
Sociedad Gestora y se comprometen a colaborar con la Sociedad

Gestora en las notificaciones a los Deudores.

3.7. Venta de Derechos de Crédito en Mora Cualificada. —
El Fondo tendra derecho a vender Derechos de Crédito, en

cualquier momento, cuando éstos permanecieran total o parcialmente
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impagados mas de siete (7) meses después de su vencimiento, en
el caso de Derechos de Crédito que tengan como Deudores a
entidades privadas y mas de doce (12) meses después de su
vencimiento, en el caso de Derechos de Crédito que tengan como

Deudores a Administraciones Publicas (“Derechos de Crédito en

Mora Cualificada”).

La venta podra realizarse a cualesquiera terceros a un precio
de mercado determinado a partir de dos o mas ofertas de compra
provenientes de compafiias presentes en el mercado de descuento
de efectos comerciales, para lo cual la Sociedad Gestora solicitara
ofertas de compra en el mercado. En todo caso, la venta no podra
realizarse mas tarde de los cinco (5) Dias Habiles anteriores a la

. Fecha de Vencimiento Final Legal.

Los Cedentes tendran un derecho de tanteo sobre los

Derechos de Crédito en Mora Cualificada.

La Sociedad Gestora, una vez recibida oferta por los Derechos
de Crédito en Mora Cualificada, trasladara el precio a los Cedentes a
fin de que estos puedan ejercer el derecho de tanteo sobre los
Derechos de Crédito en Mora Cualificada por cada uno de ellos
cedidos. Los Cedentes dispondran de un plazo de diez dias desde la

fecha en que recibieran la comunicacién de la Sociedad Gestora para



ejercer su derecho de tanteo, ingresando el precio de los Derechos
de Crédito en Mora Cualificada en la Cuenta de Tesoreria y

otorgando la documentacion contractual que ambas partes juzguen

conveniente para dotar de plena eficacia a esta transmision.
Transcurrido el plazo de diez dias a que se refiere el parrafo
anterior sin que los Cedentes hubieren ingresado el precio en la
Cuenta de Tesoreria, la Sociedad Gestora podra vender los
Derechos de Crédito en Mora Cualificada a los terceros ofertantes.
En el supuesto de que el Fondo no recibiera ninguna oferta de
terceros por los Derechos de Crédito en Mora Cualificada, conforme
al procedimiento previsto anteriormente, trasladara esta circunstancia
allos Cedente/s correspondiente/s quién/quienes, entonces, podra/n
realizar una oferta por los mencionados Derechos de Crédito en Mora
Cualificada, acompariada de informe de experto independiente que
justifique el precio ofertado, dentro del plazo de 10 dias desde la

fecha en que elllos Cedente/s recibiera/n la comunicacion de la

Sociedad Gestora.

3.8. Sustitucion de Derechos de Crédito.

En el supuesto excepcional de que, no obstante las
declaraciones formuladas por cada Cedente y la diligencia observada

por éstos para asegurar su cumplimiento, se detectara que alguno de
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los Derechos de Crédito adolecia de vicios ocultos, incluyendo el que
no se ajustara, en esta misma fecha o en su respectiva Fecha de
Compra, a las declaraciones formuladas en el apartado 3.3. anterior,
la Sociedad Gestora instara al Cedente a sustituir el correspondiente

Derecho de Crédito por otro de caracteristicas financieras similares,

que sea aceptado por la Sociedad Gestora.

Cada Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que
algin Derecho de Crédito por él cedido adolezca de un vicio oculto,
incluyendo el que no se ajuste a las mencionadas declaraciones,
debera ponerlo en conocimients de la Sociedad Gestora, e indicarle
los Derechos de Crédito que propone ceder para sustituir los

Derechos de Crédito afectados.

En todo caso, al sustituir algun Derecho de Crédito, el Cedente
correspondiente debera acreditar que el Derecho de Crédito
sustituyente se ajusta a las declaraciones contenidas en el apartado

3.3. de la presente Escritura.

Los Cedentes se comprometen a formalizar la cesién de los
Derechos de Crédito que sustituyan en la forma y plazo que
establezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la informacién

sobre los mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora. Los



gastos de dicha cesibn serA a cargo de los Cedentes

correspondientes.
La sustitucion de los Derechos de Crédito Iniciales se reali-
zara mediante el otorgamiento de un acta notarial, que incluira una

relacion de los Derechos de Crédito que se sustituyen, una copia

de la cual se depositara en la CNMV.

La sustitucién de los Derechos de Crédito Adicionales se
realizara mediante la formalizacion de una nueva Oferta de Cesién
y el envio de un nuevo fichero CIFRADOC que incluird una relacion

de los Derechos de Crédito que se sustituyen, o en su caso de no

_ser posible mediante acta notarial.
| Subsidiariamente a la obligacion de sustitucién descrita en los
parrafos anteriores y para aquellos supuestos excepcionales en los
que la sustitucién de Derechos de Crédito no fuera posible, en
opinién fundada de ia Sociedad Gestora, comunicada al Cedente y a
la CNMV, el Cedente correspondiente se compromete a la
_devolucién, en efectivo, del Valor Nominal de los Derechos de
Crédito, y, en su caso, de los intereses de demora de dichos
Derechos de Crédito devengados y no pagados desde su

vencimiento y hasta la fecha.
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3.9. Restitucion de cantidades en supuestos especiales. -

En caso de que uno de los Deudores tuviera algin derecho de
crédito frente a cualquiera de los Cedentes y procediera a ejercitario
compensando dicho crédito frente al Derecho de Crédito transferido
al Fondo, el Cedente lo pondra en conocimiento de la Sociedad
Gestora e ingresara a favor del Fondo, en la cuenta bancaria
establecida al efecto, una cantidad igual a aquélla que fue objeto de -

compensacioén y que hubiera correspondido al Fondo.

Los Cedentes no solicitaran en ningln caso el ejercicio de la

compensacion frente a cualesquiera Deudores.
3. 10. Custodia, administracion y gestién de cobro de los

Derechos de Crédito.

3.10.1.Designacion de los Cedentes como administradores

de los Derechos de Crédito.

De conformidad con lo establecido en el apartado 2. b) del
articulo 2 del Real Decreto 926/1998, cada Cedente conservara la
custodia, administracién y gestion de cobro de Ios.Derechos de
Crédito, tanto Iniciales como Adicionales, por él cedidos, inclusive
aquellos que les hayan sido cedidos previamente por una UTE, hasta

el cobro total de los mencionados Derechos de Crédito, quedando



obligado a realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad

y buen fin de dichos Derechos de Crédito.

A estos efectos, cada Cedente, como administrador de sus
respectivos Derechos de Crédito, podra llevar a cabo cualquier

actuacion que considere razonablemente necesaria o conveniente,

disponiendo de plenos poderes y facultades para ello.

Los Servicios, segun se definen en el apartado 3.10.3., seran
prestados por los Cedentes hasta que, una vez pagada la
totalidad de los Derechos de Crédito, se extingan todas las
obligaciones asumidas por los Cedentes en relaciéon con dichos

Derechos de Crédito.

El mandato en favor de los Cedentes para la gestion de cobro
tendra, en la medida en que la legislaciéon vigente lo permita, el
caracter de revocable de forma que, en caso de que la Sociedad
Gestora constate, por parte de algun Cedente, como administrador de
los Derechos de Crédito, el incumplimiento de las obligaciones
establecidas en esta Estipulacién o el acaecimiento de hechos que, a
juicio de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos e intereses de los

titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora podra revocar el mandato
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a los Cedentes de realizar las funciones sefaladas en esta

. Estipulacién.

Seran por cuenta de cada Cedente todos aquellos impuestos

- directos o indirectos, tasas o gastos, que se devenguen o en que
incurra el Cedente o que venga obligado a repercutir el mismo en la

custodia, administraciéon y gestién de los Derechos de Crédito, sin

perjuicio de su derecho a que los mismos le sean reembolsados, en

su caso, por los Deudores, o por el Fondo en el supuesto de que éste

=Y

recuperara los mismos.

3.10.2. Responsabilidad de los Cedentes como

administradores.

El Cedente, como administrador -de los Derechos de Crédito,
no sera responsable de las deudas de la Sociedad Gestora o del
Fondo, en relacion con los Bonos, o de las obligaciones de cualquier
Deudor en virtud de cualquier Derecho de Crédito. Los cedentes no
asumen de ninguna forma responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacién y no otorgaran garantias o
avales o incurriran en pactos de recompra de los Derechos de Crédito
a excepciébn de la sustitucion forzosa para aquellos Derechos de

Crédito que no se ajusten a las condiciones y caracteristicas



contenidas en la Estipulacion 3.3. de la presente Escritura, descrita

en la Estipulacién 3.8. anterior.

En concreto, los Cedentes, como administradores de los
Derechos de Crédito no seran responsables de ninguna pérdida,
responsabilidad, reclamacién o gasto sufrido o incurrido por la
Sociedad Gestora o por el Fando como resultado del desarrollo por
los Cedentes de los Servicios establecidos en virtud de la presente
Escritura, excepto cuando dicha pérdida, responsabilidad,
reclamacion, gasto o dafo se sufra o incurra como resultado d_e una
negligencia o incumplimiento de algun Cedente, respecto : los
Derechos de Crédito que administre, o de cualquier incumplimiento
por éste de sus obligaciones en virtud de esta Escritura, estando en
“dichos casos el Cedente correspondiente obligado a indemnizar al
Fondo o a la Sociedad Gestora por los dafios y perjuicios sufridos (y
justificados) como consecuencia de dicha negligencia o

incumplimiento.

En cualquier caso, el Fondo, a través de la Sociedad Gestora
tendra las acciones legales que le correspondan contra cualquier
Cedente en el caso de incumplimiento de sus obligaciones al amparo
de la presente Escritura, conforme a lo establecido en la

Estipulacion 3.10.3. siguiente.
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3.10.3. Servicios de Administracion de los Derechos de

. Crédito.

Cada Cedente, respecto a los Derechos de Crédito que

administre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo

a:
(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y

buen fin de los Derechos de Crédito ya sea en via judicial o

) extrajudicial.
(ii) Tener en cuenta los intereses de los titulares de los Bonos

en sus relaciones con los Deudores y en el ejercicio de cualquier

facultad discrecional derivada del desarrollo de los Servicios

establecidos en la presente Escritura.

(iit) Cumplir todas las instrucciones razonables de la Sociedad
Gestora, dadas de conformidad con las Estipulaciones de esta

Escritura.

(iv)  Realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
- mantener en pleno vigor todas las licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios o

convenientes en relacién con el desarrollo de los Servicios

establecidos en la presente Escritura.



(v) No perjudicar en forma alguna el cobro de los Derechos
de Crédito, comprometiéndose a mantener en vigor los contratos de
obra o servicios de los que se derivan dichos Derechos de

Crédito.

(vi)  Disponer de equipos y personal suficiente para cumplir

todas sus obligaciones derivadas de esta Escritura.

(vii) Asesorar a la Sociedad Gestora en cualquier tema
procedimental con las Admiristraciones Publicas o con los Deudores

privados.

En la administracion de los Derechos de Crédito, los Cedentes
dedicaran el mismo tiempo y atencién a los mismos y ejerceran el
mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la administracién de
los mismos que el que dedicarian y ejercerian en la administracion de
derechos de crédito que no hubieran sido cedidos y, en cualquier

caso, ejercitaran un nivel razonable de pericia, cuidado y diligencia en

la prestacion de los Servicios.

Los Cedentes, respecto de los Derechos de Crédito que
administren, estaran autorizados para modificar los criterios para la
administracion de los mismos que se contienen en esta Escritura
siempre que dichas modificaciones no supongan un deterioro en la

administracion de los Derechos de Crédito y se notifiquen a la

wa
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Sociedad Gestora y no se perjudique, en modo alguno, la calificacion

otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion.

En concreto cada Cedente llevara a cabo, dentro de su funcién
de administracién y custodia de los Derechos de Crédito todas las
actividades que se describen a continuaciéon (en adelante, los

“Servicios”):

(1) Custodia de contratos, escrituras, documentos y

archivos.

Los Cedentes mantendran todos los contratos, escrituras,
documentos y registros informaticos relativos a los Derechos de
Crédito bajo custodia segura y no abandonaran la posesién, custodia
o control de los mismos si no media el previo consentimiento escrito

de la Sociedad Gestora al efecto.

Los Cedentes facilitarar razonablemente el acceso, en todo
momento, a dichos contratos, escrituras, documentos y registros, a la
Sociedad Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad Gestora,
facilitaran, dentro de los cuatro (4) Dias Habiles siguientes a dicha
solicitud y Iibre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichos

contratos, escrituras y documentos.

2\ 4X1693427



Los Cedentes renuncian en cualquier caso a los privilegios que
la ley les confiere en su condicién de gestores de cobros del Fondo y
custodios de los Derechos de Crédito y, en particular, a los que
disponen los articulos 1.730 y 1.780 del Cédigo Civil y 276 del Cédigo

de Comercio.

(2) Gestion de cobros.

Los Cedentes, como gestores de cobros, seguiran cobrando
todas las cantidades debidas y pagaderas en virtud de los Derechos
de Crédito o de cualquier derecho accesorio a los mismos, Yy
realizaran sus mejores esfuerzos para asegurar que todos los pagos
a realizar por los Deudores o por otras personas, en virtud de los
Derechos de Crédito o de cualquier derecho accesorio a los mismos,
sean cobrados, de acuerdo con los términos y condiciones de dichos
Derechos de Crédito, en las fechas correspondientes, obligandose los

Cedentes a realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad

y buen fin de los Derechos de Crédito.

(3) Pago de cantidades al Fondo.

El abono por los Cedentes al Fondo de las cantidades
recibidas por los Derechos de Crédito que administran se realizara
diariamente, antes de las 17:00 horas. Este abono tendra lugar por

medio de transferencias desde las cuentas de cada Cedente a la
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Cuenta de Tesoreria mantenida por el Fondo en el Agente Financiero
de acuerdo con lo previsto en la Estipulacién Cuarta de la presente

Escritura.

(4) Actuaciones en caso de Demora.
En caso de demora en los pagos a que vengan obligados los
Deudores en virtud de los Derechos de Crédito cedidos, los
Cedentes, como administradores de los Derechos de Crédito
adoptaran al efecto las medidas que tomaria un acreedor
razonablemente prudente, siempre que el ejercicio de dichas

facultades discrecionales no afecte a la gestién del Fondo, ni a la

calificacién otorgada a los Bonos.

3.10.4. Indemnizacion.

Los Cedentes indemnizaran al Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, de cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubieren
incurrido por razén del incumplimiento de sus obligaciones de
custodia y/o administracion de los Derechos de Crédito.

3.10.5. Subcontratacion.

Los Cedentes, respecto de los Derechos de Crédito que
administren, estaran facultados, siempre que ello esté permitido por
la normativa vigente, para subcontratar o delegar, en terceras

personas de reconocida solvencia y capacidad, la realizacion de las



funciones sefialadas en esta Estipulacion, siempre que (i) medie el
consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, (ii) el subcontratista o delegado pertenezca al Grupo
Dragados, (jii) dicho subcontratista o deleéado haya renunciado a
ejercitar cualquier accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo y siempre que (iv) no se perjudique la calificacion otorgada a

los Bonos por las Agencias de Calificacion.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el Fondo,
asumiran responsabilidad adicional alguna distinta a la asumida en
vitud de esta Estipulacion, con respecto a costes o gastos
» pagaderos o incurridos con motivo de la subcontratacién' o delegacién
lo que se deriven de la terminacién de cualquier Contrato al

respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegacién, el
correspondiente Cedente no quedara exonerado ni liberado mediante
tal subcontrato o delegacién de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud de la presente Escritura y del Folleto

Informativo.

3.10.6. Sustitucion del Cedente como administrador de los

Derechos de Crédito por la Sociedad Gestora.
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Cualquier Cedente podra voluntariamente ser sustituido en la
administracion de los Derechos de Crédito, siempre que esté
permitido por la legislacién vigente, se obtenga, en caso de ser
necesario, la autorizacién de las autoridades competentes, sea
autorizado por la Sociedad Gestora, haya encontrado una entidad
que le sustituya en la funcion de administracién e indemnice, en
cualquier caso, al Fondo por los dafios y perjuicios que dicha
sustitucion pudiera causarle y siempre y cuando no tuviese un
impacto negativo sobre la calificacién otorgada a los Bonos por las

Agencias de Calificacion.

Sin perjuicio de la garantia otorgada por Grupo Dragados,
S.A., que se recoge en la Estipulacion 3.11. siguiente, en el
supuesto de que alguno de los Cedentes (i) fuera declarado en
suspension de pagos o quiebra o fuera objeto de intervencion
administrativa, o (i) la Sociedad Gestora constatase el
incumplimiento de sus obligaciones como Administrador de los
Derechos de Crédito o (iii) tuviera lugar el acaecimiento de hechos
que, a juicio de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo
para la estructura financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora notificara

a los Deudores la cesién de los Derechos de Crédito, y podra,



siempre que esté permitido por la normativa vigente, designar un
nuevo Administrador de los Derechos de Crédito, de forma que no se
vea perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias

de Calificacion.

En caso de sustitucién, el Cedente sustituido pondra a
disposicién del nuevo administrador los documentos necesarios para

que éste desarrolle las actividades que le correspondan.

3.10.7. Informacion.
Los Cedentes deberan informar diariamente a la Sociedad
Gestora del grado de cumplimiento por los Deudores de las
obligaciones derivadas de los Derechos de Crédito y del
cumplimiento por los Cedentes de su obligacion de ingreso de las

cantidades recibidas derivadas de los Derechos de Crédito.

Los Cedentes deberan preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacién adicional que, en relacién con los Derechos de
Crédito, la Sociedad Gestora razonabilemente solicite, incluyendo las

actuaciones realizadas en caso de demora.

Asimismo, los Cedentes deberan enviar a la Sociedad Gestora
un listado con los domicilios de los Deudores, que se actualizara al

menos mensualmente.
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3.10.8. Limitacién de sus facultades en relacion con los

Derechos de Crédito.

Los Cedentes no podran, renunciar, transigir o condonar los
Derechos de Crédito en todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya el valor economico de los
Derechos de Crédito, sin perjuicio de que procedan a atender las

peticiones de los Deudores con igual diligencia y procedimiento que si

de otros Derechos de Crédito se tratase.

3.10.9. Facultades del Fondo en caso de incumplimiento

de sus obligaciones por parte del Deudor.

En caso de incumplimiento en los pagos a los que vengan
obligados los Deudores en virtud de los Derechos de Crédito
cedidos, los Cedentes, como administradores de los Derechos de
Crédito desarrollaran las actuaciones habituales para estas

situaciones.

Los Cedentes actuaran con igual diligencia e iniciaran el
procedimiento de reclamacion de las cantidades debidas y no
satisfechas para los Derechos de Crédito cedidos al Fondo como
para los que tengan en su propia cartera. En caso de incumplimiento
de las obligaciones del Deudor y, en concreto, eh caso de demora en

los pagos a los que vengan obligados los Deudores en razén de los



Derechos de Crédito, los Cedentes llevaran a cabo las actuaciones

correspondientes descritas en la presente Escritura.

Adicionalmente, los Cedentes se obligan a informar
mensualmente a la Sociedad Gestora, en representaciéon del Fondo,
de los impagos y, puntualmente, de los requerimientos de pago,
acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia que afecte a los
Derechos de Crédito. Asimismo, los Cedentes facilitaran a la
Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta les pueda solicitar
en relacién con dichos Derechos de Crédito y, en especial, la

documentacién precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales.

a) Acciones del Fondo frente a los Deudores. ——<-<-==--

El Fondo, como titular de los Derechos de Crédito, gozara de

todas las acciones legales que se deriven de la titularidad de los
Derechos de Crédito, conforme a la normativa vigente.

Los Cedentes asesoraran a la Sociedad Gestora en el ejercicio

de las acciones legales que se deriven de la titularidad de los

Derechos de Crédito.

b) Acciones del Fondo frente a los Cedentes.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, dispondra de accién declarativa contra los Cedentes en el
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caso de incumplimiento por éstos de sus obligaciones como
Administradores de los Derechos de Crédito, asumidas en virtud de lo
previsto en la Escritura de Constitucién. Dicha accién debera

ejercitarse por los tramites del juicio ordinario, de conformidad con lo

regulado por la Ley 1/2000 de Enjuiciamiento Civil.

Extinguidos los Derechos de Crédito, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, conservara accioén contra los Cedentes hasta el
cumplimiento de sus obligaciones.

=
3.10.10 Esquema de remuneracion por las funciones de administra-

cién y custodia de los Derechos de Crédito.

Si bien no se devengara a favor de los actuales Administra-
dores una comisién por su labor de administracién de los Derechos
de Crédito, si alguno de los actuales Administradores fuera sustitui-
do en su labor de administracion de dichos Derechos de Crédito por
una entidad que no pertenezca al Grupo de Sociedades de Grupo
Dragados, la entidad sustituta tendra derecho a recibir una comii-
sién de administracién, acordada con la Sociedad Gestora, que
ocupara el mismo lugar que las provisiones o pagos a realizar
a la Sociedad Gestora, de conformidad con el orden de pre-
Iaciéh previsto en la Estipulacion Novena de la presente Escri-

tura.




Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no abonara en
una Fecha de Pago la totalidad de la comisién debida a la entidad
sustituta por carecer de fondos disponibles suficientes de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos previsto en la Estipulacién
Novena siguiente, las cantidades no pagadas se acumularan sin
penalidad alguna a la comisibn que deba abonarse en la
siguiente Fecha de Pago, procediéndose a su abono en ese

momento.

3.11. Garantia de las obligaciones asumidas por los

2,

Cedentes.

Grupo Dragados, S.A. garantiza incondicional, irrevocable y
solidariamente, con renuncia expresa a su derecho de excusion,
orden y division y a los derechos que se derivan de los articulos
1.843 y 1.852 del Cdédigo Civil, el cumplimiento de todas las

obligaciones asumidas en virtud de la presente Escritura por el resto

de Cedentes y, entre otras, las siguientes:
() Que todas las cantidades que las Cedentes perciban de
los Deudores de los Derechos de Crédito seran entregadas por el

Cedente correspondiente al Fondo en los términos previstos en la

Estipulacion 3.9.
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(i) Que, en caso de aue un Cedente fuera declarado en
disolucién, suspensiéon de pagos o quiebra o cualquier otro
procedimiento concursal, mantendré indemne al Fondo de los

; . perjuicios que para el mismo pudieran derivarse, en su caso, de tal
situacién, incluyendo especificamente los que pudieran resultar del
incumplimiento por dicho Cedente de su obligacién de administracién
y gestion de los Derechos de Crédito y, en concreto, procedera a

abonar directamente al Fondo las cantidades recibidas de los

Derechos de Crédito que administrase.

En este supuesto, Grupo Dragados, a requerimiento por
escrito de la Sociedad Gestora, y siempre que fuera legalmente
posible, se hard cargo de las funciones de administracién, previa
comunicacién a los Deudores correspondientes, en idénticos términos
y condiciones a los contemplados en esta Escritura. A estos efectos,
las partes se comprometen a formalizar los documentos que fueran
necesarios. El Cedente sustituido pondra a disposicion de Grupo
Drag'ados, a requerimiento de la Sociedad Gestora, y en la forma que
la misma determine, los documentos y registros informaticos
necesarios para que éste desarrolle las actividades que le

correspondan.




(iii) Que, en el supuesto de que un Cedente dejara de cumplir
con sus obligaciones de administracioén establecidas en la presente
Escritura GHJ[;O Dragados se encargara de la administracion de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo por dicho Cedente.

Ninguna de las anteriores garantias debera entenderse como
garantia de pago en defecto de los Deudores correspondientes a los

Derechos de Crédito.

No obstante, en caso de incumplimiento por uno de los
Cedentes de cualquiera de las obligaciones que la presente Escritura
le impone a la misma, la Sociedad Gestora tendra derecho a exigir

del Cedente el cumplimiento de lo acordado con indemnizacion, en

arnbos casos, de los darios y perjuicios causados.
Grupo Dragados no percibira remuneracién alguna por parte

del Fondo por la prestacion de estas garantias.

3.12. Prenda de los saldos de las Cuentas de los

Cedentes.

Cada uno de los Cedentes, en garantia del completo
cumplimiento de sus obligaciones en virtud de lo previsto en la
presente Escritura, y sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial
universal conforme a lo establecido en el articulo 1.911 del Cédigo

Civil, constituye, en este acto, en favor del Fondo un derecho real de
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prenda sobre la totalidad del saldo existente, en cada momento, en la
- cuenta corriente de su titularidad que se relaciona a continuacion (en
adelante, las “Cuentas de los Cedentes™):
Cedente Numero de Cuenta Banco Direccion y Cédigo Postal |
Grupo Dragados 5540 1500 04 2710131347 |SCH |PLAZA DE CANALEJAS, 128013 MADRID |
- DOPSA 0040 1500 0B 2710078241 |SCH |PLAZA DE CANALEJAS, 128014 MADRID [
DRACE 0049 2058 17 2514136218 |SCH |C/ALVARQ MUNOZ. 2 |28700 S.S..DE LOS REYES
Geocisa 0049 1811 312910039858 {SCH [C/ORENSE.2 28020 MADRID |
Tecsa 0049 1500 03 2810057996 |SCH |PLAZA DE CANALEJAS, 1]28014 MADRID I
Urbaser 0049 1500 00 2010070345 [SCH | PLAZA DE CANALEJAS, 1/28700 S.5.DELOS REYHS
Clece 0040 3958 10 2114088400 |SCH |PLAZA DE CANALEJAS, 1/28014 MADRID |
Cymi 0182 3994 06 0100150156 [BBVA |ALCALA, 16 28014 MADRID [
Sice 0182 2336 22 0100003758 |BBVA |LIBERTAD. 43 28100 ALCOBENDAS |
Codelan 0182 2336 28 0200009054 [BBVA |LIBERTAD, 43 28100 ALCOBENDAS |
Masa 0182 3904 01 0100150163 [BBVA [ALCALA, 16 28014 MADRID |
Masa Algeciras 0182 3094 08 0200044281 [BBVA |ALCALA, 16 28014 MADRID |
Masa Galicia 0182 3094 08 0200044243 [BBVA |ALCALA. 16 280714 MADRID [
. Masa Huelva 0182 3994 00 0200044267 [BBVA |ALCALA, 16 28014 MADRID |
Masa Norte 0182 3994 00 0200044229 [BBVA [ALCALA, 16 28014 MADRID |
) Masas Puertollano | 0182 3994 04 0200044274 [BBVA |ALCALA. 16 28014 MADRID |
Masa Servicios 0182 3004 01 0200G44250 [BBVA |ALCALA, 15 28014 MADRID [




Las prendas aqui constituidas tienen el caracter de indivisibles.
En consecuencia, las garantias pignoraticias que se constituyen
subsistiran hasta la total satisfaccién de las obligaciones de los
Cedentes, en virtud de la presente Escritura. Una vez satisfechas
todas las obligaciones de los Cedentes bajo la presente Escritura,
cada prenda se extinguira automaticamente, en relaciéon con dicho

Cedente.

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
acepta la garantia constituida, la cual surtira plenos efectos desde la

Fecha de Desembolso.

Por las prendas asi constituidas, los Cedentes se obligan a: -
(@) Designar las Cuentas de los Cedentes como lugar de pago
de los Derechos de Crédito cuya titularidad se transfiera al Fondo o,
en el supuesto de que el Deudor realice el pago por medio distinto de
la transferencia bancaria o0 en cualquier otra cuenta abierta a nombre
de los Cedentes, ingresar o transferir dicho importes inmediatamente

en las Cuentas de los Cedentes.

(b) No disponer de los importes recibidos o ingresados en las
Cuentas de los Cedentes correspondientes a los Derechos de Crédito

cedidos al Fondo mas que para transferirlos a la Cuenta de Tesoreria

‘de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 3.10.3.
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Es causa del vencimiento de la prenda correspondiente que se
constituye por el presente apartado, determinante de su ejecucion, el
impago por alguno de los Cedentes en las fechas fijadas a tal efecto
en la presente Escritura de las cantidades derivadas del pago de los

Derechos de Crédito por los Deudores.

En ejecucion de la garantia pignoraticia, el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, podra adeudar contra el saldo de las Cuentas

de los Cedentes cualesquiera importes que éstos le adeudaran por

razon de las obligaciones asumidas en la presente Escritura.

Si el Fondo, en virtud de la ejecucion de las prendas sobre el
saldo existente en cada momento de las Cuentas de los Cedentes,
recibiera cantidades superiores al importe que le corresponda por el
pago de los Derechos de Crédito, vendra obligada a reintegrar a

éstos los excesos que haya recibido.

Para el ejercicio de la accién real pignoraticia, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, podra entablar, a su eleccion,
cualquiera de los procedimientos que legaimente le asisten (los
judiciales ordinarios, declarativos o de ejecucién y el extrajudicial
previsto en el articulo 1.872 del Cédigo Civil), sin que la utilizacién de

una via suponga la renuncia del ejercicio de las otras, en tanto las



obligaciones garantizadas no hayan sido cumplidas en su

integridad.

A los efectos del articulo 572 de la Ley 1/2000 de 7 de enero
de Enjuiciamiento Civil, y para la determinaéién de la cantidad liquida
exigible en caso de ejecucion, las partes se someteran expresamente
al célculo que realice la Sociedad Gestora, de conformidad con lo
dispuesto en la presente Escritura. A efectos de ejecucién, la
Sociedad Gestora expedira certificacion de la cantidad debida que
sera intervenida por fedatario pablico, haciéndose constar en el acta
notarial que el saldo que figura en la misma coincide con la cantidad

| adeudada por los Cedentes.

No obstante lo anterior, dado el caracter plenamente dinerario
de los derechos pignorados, no sera precisa la celebracion de
subasta previa para su ejecucion, siendo posible el adeudo contra el
saldo pignorado del importe de las obligaciones garantizadas cuyo
incumplimiento origina la ejecucion, con el Unico requisito de
notificarlo por escrito a los Cedentes, acompafiando a la notificacién

pertinente una certificacion de la deuda liquida.

Sin perjuicio de las posibilidades de ejecucion por el Fondo de

las prendas constituidas en el presente apartado, éste conservara
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todos los derechos y acciones contra los Cedentes hasta el

cumplimiento total de las obligaciones garantizadas.

Sin perjuicio de la pignoracién del saldo de las Cuentas de los
Cedentes, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
autoriza la disposicién del saldo de las Cuentas de los Cedentes por
parte de éstos, para que cada Cedente haga frente a sus
compromisos de pago frente a terceros, en la medida en que queden
suficientemente aseguradas las obligaciones garantizadas, de
conformidad con las reglas que se sefialan a continuacién:

(i) El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, podra en
cualquier momento revocar la autorizacién para la disposicion del
saldo de las Cuentas de los Cedentes por parte de cada Cedente, si
el saldo de las Cuentas de los Cedentes no fuera suficiente para
cubrir el importe maximo de responsabilidad de cada Cedente bajo la

presente Escritura.

(i) Cada Cedente podra disponer del saldo de su respectiva
cuenta, siempre que en la fecha de tal disposicién no exista ninguna

cantidad impagada u obligacién incumplida por el Cedente, bajo la

presente Escritura.
Las partes acuerdan que la Sociedad Gestora dirigird a los

depositarios de las Cuentas de los Cedentes copia de los avisos de



las cantidades adeudadas que le envie a cada Cedente, de modo
que el depositario pueda saber si éstas han sido pagadas
debidamente por el Cedente al Fondo, en la fecha en que eran

pagaderas.

(iii) No obstante lo anterior, cualquier disposicion a favor del
Fondo del saldo de las Cuentas de los Cedentes esta expresamente
autorizada, sin que sean de aplicacion las limitaciones previstas

anteriormente.

Por la presente, cada uno de los Cedentes me instruye a mi,
Notario autorizante de esta Escritura, para remitir, en la Fecha de
Desembolso, a cada una de las entidades depositarias, carta de
notificacion de la constitucién de la garantia pignoraticia, que incluira
las facultades de disposicién de los Cedentes, de conformidad con
las reglas anteriores, copia de las cuaies se incorporara por diligencia

a la presente Escritura.

CUARTA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO:
CUENTA DE_TESORERIA_Y CUENTA DE EXCEDENTES DE
TESORERIA.

El Fondo dispondra en SCH (el “Agente Financiero”), de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros, de
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una cuenta bancaria a nombre del Fondo (en adelante, la "Cuenta de

Tesoreria").

Todos los ingresos que el Fondo deba recibir de los Cedentes
se realizaran a través de la Cuenta de Tesoreria. Igualmente se de-
positaran en la Cuenta de Tesoreria, en su caso, los importes dis-
puestos de la Linea de Liquidez. A su vez, todos los pagos del Fondo
se realizaran a través de esta Cuenta de Tesoreria por el Agente Fi-

nanciero, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo negativo en co-
ntra del Fondo. Los saldos de la Cuenta de Tesoreria se mantendran

en efectivo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria deven-
garan intereses diariamente, y se calcularan en cada Fecha de Calcu-
lo a un tipo igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos me-
nos un diferencial de 0,25% scbre la base del nimero de dias real-

mente transcurridos, y un afio de 360 dias.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener en ningin momento,
durante el Periodo de Compra. un saldo superior al doce coma se-
tenta y seis por ciento (12,76%) del Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos y tras la finalizacién del Periodo de Con*ipré, un saldo supe-

rior al once coma cuarenta y nueve por ciento (11,49%) (en adelan-

4X1693436
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te, el “Limite de Saldo de la Cuenta de Tesoreria”). A tales efec-
tos, en el Contrato de Servicios Financieros, la Sociedad Géstora
regulara la apertura de la Cuenta de Tesoreria en el Agente Finan-
ciero y la apertura de la Cuenta de Excedentes de Tesoreria en
Citibank (en adelante la “Cuenta de Excedentes de Tesoreria”),

que tendra el siguiente funcionamiento:

() La Sociedad Gestora transferira, inmediatamente de la

Cuenta de Tesoreria a la Cuenta de Excedentes de Tesoreria, cua-
lesquiera importes depositados en la Cuenta de Tesoreria que ex-
cedan del Limite de Saldo de la Cuenta de Tesoreria; y -----—----—---
(ii) de la misma forma, la Sociedad Gestora transferira de la

) Cuenta de Excedentes de Tesoreria a la Cuenta de Tesoreria, cua-

lesquiera importes depositados en la Cuenta de Excedentes de Te-

soreria hasta que el saldo de la Cuenta de Tesoreria alcance el Li-

mite del Saldo de la Cuenta de Tesoreria.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Excedentes de
Tesoreria devengaran intereses diariamente, y se pagaran men-
sualmente al tipo EONIA (Euro Over Night Index Average), menos
un diferencial de 0,25% sobre la base del nimero de dias realmen-

te transcurridos, y un afo de 360 dias. El tipo EONIA y su formula
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de calculo se determinaran en el Contrato de Servicios Financie-

ros.

El Agente Financiero y Citibank, de conformidad con las 6r-
denes que reciban de la Sociedad Gestora, estableceran los meca-
nismos apropiados para automatizar, en la medida de lo posible, las
transferencias entre la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta de Exce-

dentes de Tesoreria y viceversa.

En el supuesto de que Ia calificacion crediticia del Agente Fi-
nanc?éro otorgada por las Agencias de Calificacion para su riesgo a
corto plazo fuera rebajada por debajo de A-1, segtin los criterios de
calificacion de S&P y/o por debajo de la calificacién crediticia a corto
plazo de F-1, segun los criterios de calificacion de Fitch, y durante
el tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de la/s califica-
cién/es, la Sociedad Gestora debera poner en préactica, por cuenta
del Fondo, dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja y previa con-
sulta a las Agencias de Calificacion, las opciones necesarias, dentro
de las descritas a continuacién, que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de las fun-
ciones de Agencia de Pagos y mantenimiento de la Cuenta de Teso-

reria:




(i) Sustituir al Agente Financiero por otra entidad de crédi-
to que tenga una calificacién crediticia a corto plazo igual o superior a
A-1, segun los criterios de calificacién de S&P y una calificacion cre-
diticia a corto plazo igual o superior a F-1, segin los criterios de
calificacién de Fitch, para que asuma, en las mismas condiciones,
las funciones del Agente Financiero establecidas en el Contrato de

Servicios Financieros en relacion con la Cuenta de Tesoreria.

(ii) Obtener avales, garantias o compromisos similares de
una o varias entidades de crédito con calificacion crediticia, para su
riesgo a corto plazo, igual o superior a A-1, segun los criterios dz cali-
ficacion de S&P y una calificacién crediticia a corto plazo igual o su-
perior a F-1, segun los criterios de calificacion de Fitch, que garan-
ticen los compromisos asumidos por el Agente Financiero en el Con-
trato de Servicios Financieros en relacion con la Cuenta de Tesoreria.

(i) Si la Sociedad Gestora, utilizando sus mejores esfuer-
zos, no ha podido implementar las opciones anteriores en el plazo
de 30 dias referido, obtener, en ese momento, del Agente Finan-
ciero, garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financie-
ros de calidad crediticia a corto plazo no inferior a A-1, segun los
criterios de calificacion de S&P y una calificacién crediticia a corto

plazo no inferior a F-1, segun los criterios de calificacion de Fitch
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antes de la siguiente Fecha de Pago, por importe suficiente para
garantizar los compromisos asumidos por el Agente Financiero en
el Contrato de Servicios Financieros, en relacién con la Cuenta de
Tesoreria. —-—-——cc e

En relacion con la Cuenta de Excedentes de Tesoreria, en el
supuesto de que la calificacion de Citibank otorgada por las Agen-
cias de Calificacion para su riesgo a corto plazo fuera rebajada a
una calificacion inferior a A-1+ y/o F1+, segun las escalas de califi-
cacion de S&P y Fitch, respectivamente, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, en el plazo maximo de 30 dias, debera (i) cance-
lar la cuenta en Citibank y simultaneamente abrir una nueva cuenta,
que a partir de dicho momento tendra la consideracién de Cuenta
de Excedentes de Tesoreria, con el mismo funcionamiento en otra
entidad bancaria, cuya calificacion para su riesgo a corto plazo sea
igual a A-1+ y F1+, segln las escalas de calificacion de S&P y
Fitch; u (ii) obtener avales, garantias o compromisos similares de
una lo varias entidades de crédito con calificacion crediticia, para su
riesgo a corto plazo igual a A-1+, segln los criterios de calificacion
de S&P, e igual a F1+, segln los criterios de calificacién de Fitch,

que garanticen los compromisos asumidos por la entidad banca-

ria.



En el caso de que en el plazo antedicho no se encuentre una
nueva entidad con las calificaciones A-1+ y F1+ 0 no se otorguén
las garantias descritas anteriormente , el Fondo debera abrir cinco
cuentas diferentes en cinco entidades diferentes con una califica-

cion para su riesgo a corto plazo igual a A-1y F1, segun las esca-

las de calificaciéon de S&P y Fitch, respectivamente.

En el supuesto de que la calificacién de alguna de las enti-
dades bancarias, descritas en el parrafo anterior, otorgada por las
Agencias de Calificacion para su riesgo a corto plazo fuera rebaja-
da a una calificacién inferior a A-1, segln la escala de calificacion
de S&P y/o por debajo de la calificacion crediticia a corto plazo de
F1, segun los criterios de calificacién de Fitch, y durante el tiempo
que se mantenga la situacién de pérdida de la/s calificacién/es, la
Sociedad Gestora debera poner en practica, por cuenta del Fondo,
dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja y previa consulta a las
Agencias de Calificacién, las opciones necesarias, dentro de las
descritas a continuacién, que permitan mantener un adecuado nivel
de garantia respecto a los compromisos derivados de las entidades

bancarias:

(i) Sustituir a la entidad bancaria por otra entidad de cré-

dito que tenga una calificacion a corto plazo igual o superior a A-1,
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segun los criterios de calificacion de S&P y una calificacion crediti-
cia a corto plazo igual o superior a F1, segun los criterios de califi-

cacion de Fitch, para que asuma, en las mismas condiciones, las

funciones de la entidad bancaria.
(i) Obtener avales, garantias o compromisos similares de
una o varias entidades de crédito con calificacion crediticia, para su
riesgo a corto plazo igual o superior a A-1, segln los criterios de
calificaciéon de S&P, e igual o superior a F1, segtin los criterios de o
calificacion de Fitch, que garanticen los compromisos asumidos por-

la entidad bancaria.

Si la Sociedad Gestora, utilizando sus mejores esfuerzos, no
ha podido implementar las opciones anteriores en el plazo de 30
dias referido, obtener, en ese momento, de la entidad bancaria,
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de
calidad crediticia a corto plazo no inferior a A-1, segun los criterios
de calificacién de S&P y una- calificacién crediticia a corto plazo
igual o superior a F1, segln los criterios de calificacién de Fitch,
antes de la siguiente Fecha de Pago, por importe suficiente para
garantizar los compromisos asumidos por dicha entidad banca-

ria.




QUINTA.- EL PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES Y LA
LINEA DE LIQUIDEZ.

5.1. Préstamo para Gastos Iniciales.
SCH otorgara un Préstamo para Gastos Iniciales al Fondo (en
adelante, el “Préstamo para Gastos Iniciales”) por un importe
maximo de CUATRO MILLONES QUINIENTOS MIL (4.500.000)

Euros.

La entrega del importe del Préstamo para Gastos Iniciales se
realizara en la Fecha de Desembolso mediante su ingreso en la

Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo para (Gastos Iniciales se destinara por
la Sociedad Gestora al pago de los gastos iniciales del Fondo y a la
dotacién inicial del Fondo de Reserva para Reclamaciones

Judiciales.

El Préstamo para Gastos Iniciales devengara diariamente
intereses a favor de SCH. Los intereses se devengaran sobre la base
de los dias efectivamente transcurridos y un afio de 360 dias,
liquidandose y pagandose en cada Fecha de Pago, sujeto al orden de
prelacién establecido en la Estipulacion Novena. El tipo de interés
aplicable sera igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos

mas un diferencial de 0,40%.
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El Préstamo para Gastos Iniciales debera ser reembolsado por
el Fondo en un plazo de 5 (cinco) afios mediante amortizaciones
trimestrales e iguales en las Fechas de Pago, todo ello con sujecion

al orden de prelacién de pagos establecido en la Estipulacién

Novena.
Sin perjuicio de lo anterior, el Préstamo para Gastos Iniciales

vencera en la fecha de extincién del Fondo.

5.2. Linea de Liquidez.
La Sociedad Gestora, suscribe con SCH, por cuenta del

Fondo, simultdineamente al otorgamiento de la presente Escritura,

un Contrato de Linea de Liguidez.
El importe maximo de la Linea de Ligquidez sera igual a
DOCE MILLONES SETENCIENTOS VEINTE MIL (12.720.000)

Euros (equivalente al 4,24% del saldo nominal inicial de los

Bonos).

La Linea de Liquidez estard& destinada a atender
determinadas obligaciones del Fondo en caso de insuficiencia de
fondos disponibles, en el supuesto de Insolvencia de los Cedentes,
que producira. la finalizacion del Periodo de Compra. En concreto,
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra disponer de la

cantidad acreditada, mediante una o varias disposiciones, siempre



que la totalidad de fondos disponibles, excluido el importe no
dispuesto de la Linea de Liquidez, en una concreta Fecha de Pago,
y una vez se haya producido un supuesto de Insolvencia de los
Cedentes, no. permita hacer frente a las 'obligaciones del Fondo

enumeradas en los apartados (i) a (iv) del orden de prelacion de

pagos descrito en la Estipulacién 9.1. B) siguiente.

La Linea de Liquidez tendra una duracion inicial de 30 meses
a contar desde la Fecha de Constituciéon del Fondo, siendo
renovada automaticamente por las partes, por periodos de igual
duracién, salvo que su no renovacion, sea autorizada por la CNMV,
en su caso, Yy no se perjudique los Ratings otorgados' a los Bonos
por las Agencias de Calificacién. No obstante lo anterior, el
vencimiento de las facultades de disposicién tendra lugar en la
fecha en la que queden totalmente amortizados los Bonos. ——--——

El importe dispuesto y pendiente de reembolso de la Linea
de Liquidez devengara diariamente a favor del Acreditante
intereses sobre la base de los dias efectivamente transcurridos
desde la disposicibn y un afo de 360 dias, liquidandose y
pagandose en cada Fecha de Pago, sujeto al orden de prelacion

previsto en la Estipulacion 9.1. B). El tipo de interés aplicable sera
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igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos mas un

diferencial de 0,35%.

El importe no dispuesto de la Linea de Liquidez devengara
diariamente a favor del Acreditante una comisién del 0,25% anual
pagadera trimestralmente en cada Fecha de Pago, sujeto al orden

de prelacién previsto en la Estipulacion Novena.

La Linea de Liquidez devengara una comisién de apertura
del 0,10% de su importe inicial, pagadera en la Fecha de

Desembolso.

El pago de principal e intereses de la Linea de Liquidez se
realizard en cada Fecha de Pago de acuerdo con el orden de

prelacién establecido en la Estipulacion 9.1.B).

En el supuesto de que la calificaciéon del Acreditante otorga-
da por las Agencias de Calificacion para su riesgo a corto plazo fue-
ra rebajada a una calificacién inferior a A-1 y/o F1, segun las esca-
las de calificacion de S&P y Fitch, respectivamente, la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, debera poner en practica, por cuen-
ta del Fondo, dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja y previa
consulta a las Agencias de Calificacion, las opciones siguientes, a

fin de mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los com-

promisos derivados de la Linea de Liquidez:



(i) Sustituir al Acreditante, por otra entidad de crédito que
tenga una calificacién al menos igual a A-1, segun los criterios de
calificacion de S&P y a F1, segun los criterios de calificacion de

Fitch, para que asuma en las mismas condiciones, las funciones

del Acreditante en el Contrato de Linea de Liquidez.

(i) Obtener avales, garantias o compromisos similares
de una o varias entidades de crédito con calificacién crediticia, para
su riesgo a corto plazo, al menos igual a A-1, segun los criterios de
calificacion de S&P y una calificacién crediticia a corto plazo no
inferior a F1, segun los criterios de calificacion de Fitch, que garan-

ticen los compromisos asumidos por el Acreditante en el Contrato

de Linea de Liquidez.

(iiiy  Sila Sociedad Gestora, utilizando sus mejores esfuer-
zos, no ha podido implementar las opciones anteriores en el plazo
de 30 dias referido, requerird al Acreditante para que deposite un
importe equivalente al importe no dispuesto de la Linea de Liquidez
hasta ese momento en una cuenta corriente abierta a nombre del
Fondo en una entidad financiera con una calificaciéon apropiada a
juicio de las Agencias de Calificacion (en adelante, la “Cuenta de
Reserva de la Linea de Liquidez®). Cualquier coste en que se in-

curra por razén de este préceso o por el uso de la Cuenta de Re-
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serva de la Linea de Liquidez o de la Linea de Liquidez sera por

cuenta del Acreditante.

SEXTA.- FONDO DE RESERVA PARA RECLAMACIONES

JUDICIALES.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, dotara un Fondo de Reserva para Reclamaciones Judiciales

que tendra las siguientes caracteristicas:

En la Fecha de Desembolso su importe sera igual a
3.000.000, con cargo al Préstamo para Gastos Iniciales (en adelan-

te, el “importe Maximo del Fondo de Reserva para Reclamacio-

nes Judiciales”).
En el caso de ser utilizado, conforme a lo previsto mas ade-
lante, no se produciran asignaciones adicionales a dicho Fondo de

Reserva.

En caso de que fuera legalmente posible, los desarrollos re-
glamentarios lo permitan, y previa comunicacién a la CNMV, y en
su caso, su aprobacién, a partir de la octava Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, podra
requerir a las Agencias de Calificaciéon que ana|i_cen la posibilidad
de reducir el Importe Maximo del Fondo de Reserva para Reclama-

ciones Judiciales previsto en este apartado, teniendo en cuenta la

4X1693442



evolucion favorable del Fondo. En este supuesto, la eventual re-
duccion del Fondo de Reserva para Reclamaciones Judiciales no
debe afectar negativamente al equilibrio financiero del Fondo, asi
como tampoco a las calificaciones crediticias de los Bonos. ------- -

El importe de dicho Fondo de Reserva para Reclamaciones
Judiciales sera abonado en las Cuentas del Fondo, de conformidad

con lo previsto en la Estipulacion Cuarta anterior.

El Fondo de Reserva para Reclamaciones Judiciales sélo se-
ra disponible para hacer frente a posibles reclamaciones frente a
los Deudores, en el supuesto de Insolvencia de los Cedentes, que
_ producira la finalizacion anticipada del Periodo de Compra. ----—-—- -

SEPTIMA- EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION. —-

7.1. Emision de los Bonos de Titulizacion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y
con cargo al mismo, procede a la emisidn de una Serie Bonos de
Titulizacién (los “Bonos”), constituida por 3.000 Bonos, con un valor
nominal cada uno de cien mil (100.000) euros, por un importe total de

trescientos millones (300.000.000) de euros.

7.2. Tipo de interés de los Bonos.

Todos los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso

hasta el total vencimiento de los mismos, un interés nominal anual,
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variable, sobre el Saldo Nominal Pendiente de cada Bono, pagadero
trimestralmente en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente en las Cuentas del Fondo de acuerdo
con el orden de prelacién del pago previsto en la Estipulacién
Novena. El Tipo de Interés de los Bonos se determinara y devengara

de acuerdo con las siguientes reglas:

7.2.1. Devengo de intereses.

La duracién de la presente emision se dividird en sucesivos
Peri;:los de Devengo de Interés (en adelante los “Periodos de
Devengo de Interés”) comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Pago descrita en el apartado
7.2.8., incluyendo en cada Periodo dé Devengo de Interés la Fecha
de Pago Inicial y excluyendo la Fecha de Pago Final. El primer
Periodo de Devengo de Interés tendra una duracién igual a los dias
efectivos transcurridos entre la Fecha de Desembolso (30 de junio de

2003), incluida, y la primera Fecha de Pago prevista (12 de
septiembre de 2003), excluida.

El tipo de interés nominal se calculara sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Interés para el que
hubiere sido determinado, calculandose en base a un aﬁo-compuesto

por 360 dias.




7.2.2. Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal detérminado para cada Periodo de
Devengo de Interés sera el tipo de interés variable que resulte de
sumar: (i) el tipo de interés de referencia EURIBOR a tres (3) meses
0, en caso necesario, su sustituto descrito en el apartado 9.2.3.
siguiente (en adelante el “Tipo de Interés de Referencia”), y (ii) un
margen del 0,45% (el “Margen”), todo ello en base afios de 360 dias
y redondeado a la milésima de un entero por ciento mas préxima. —

7.2.3. Determinacion del Tipo de Interés de Referencia. —-

e

La determinacién del EURIBOR se ajustard a las reglas

descritas en este apartado.
En cada una de las Fechas de Determinacioén, la Sociedad

Gestora determinara el Tipo de Interés de Referencia, que sera igual

al EURIBOR, entendido como:

(i) El tipo EURIBOR en operaciones de depésito a tres
meses que resulte de la pantalla de REUTERS, pagina EURIBOR= a
las 11 horas de la mafiana C.E.T. (“Central European Time”) de la
Fecha de Determinacion. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBOR="
es aquélla que refleja el contenido de la pagina "EURIBOR=" en el
REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra

pagina que pueda reemplazarla en este servicio).
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(i) En ausencia de tipos segun lo sefialado en el nimero
(i) anterior, se estara, al tipo EURIBOR a tres meses que resulte de la
pantalla de “TELERATE” (TELERATE SPAIN, S.A)), en la pagina
248, (o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en este
servicio) a las 11 horas de la mafana (C.E.T.) de la Fecha de

Determinacion.

(i)  En ausencia de tipos segun lo sefialado en los nimeros
(i) y (ii) anteriores, se estara, a la media simple de los tipos de interés
interbancario de Londres para las operaciones de depdsito no
transferibles en euros a tres meses de vencimiento ofertados en la

Fecha de Determinacion por las entidades sefialadas a continuacion,

siendo dicho tipo de interés solicitado a las sucursales en Londres de

estas entidades de manera simultanea:
- Banco Santander Central Hispano, S.A.
- Citibank International plc.
- Barclays Bank plc.
| En el supuesto de que alguna de las citadas entidades no
suministrara declaracion de cotizaciones, sera de aplicacién el tipo

que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos decla-

rados por las otras dos entidades restantes.
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(v) En ausencia de tipos segin lo sefialado en los
apartados (i), (ii), y (iii), se estara al Tipo de Interés de Referencia del

Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente anterior.

La Sociedad Gestora conservara los listados del contenido de
las pantallas de REUTERS o TELERATE, o en su caso, las
declaraciones de cotizaciones de las entidades mencionadas en el
apartado (jii) anterior, como documentos acreditativos del tipo

EURIBOR determinado.

7.2.4. Fecha de Determinacion del Tipo de Interés de

Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos.

La fecha de determinaciéon ("Fecha de Determinacion") del
Tipo de Interés de Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses sera la Fecha de Calculo anterior a la Fecha de Pago. Por
excepcion la Fecha de Determinacion para el primer Periodo de
Devengo de Interés sera el dia de otorgamiento de la Escritura de

constitucién del Fondo y se comunicara al pablico en general en el

anuncio de constitucion del Fondo.
Una vez determinado el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos, y en la misma Fecha de Determinacion, la Sociedad Gestora

calculara y determinara el tipo de interés aplicable al siguiente
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Periodo de Devengo de Intereses y asimismo lo publicara en la forma

prevista en la Estipulacion 7.5. de la presente Escritura.
7.2.5.Férmula de calculo de los intereses de los Bonos.
El calculo de los intereses devengados por los Bonos, durante

cada Periodo de Devengo de Intereses se realizara por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente féormula:

donde:
- l; es el importe total de intereses devengados por los Bo-
nos en el Periodo de Devengo de Intereses.

- N; es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos al comienzo

'del Periodo de Devengo de Intereses.

- 1; es el tipo de interés de los Bonos, en base anual, calcu-
lado como la suma del Tipo de Interés de Referencia del corres-
pondiente Periodo de Devengo de Intereses mas el Margen.

- n; es el numero de dias del Periodo de Devengo de Intere-
ses.

7.26. Fechas y procedimiento para el pago de los

intereses.

Los intereses devengados durante cada Periodo de Devengo

de Intereses seran satisfechos ‘en la Fecha de Pago final de cada



Periodo de Devengo de Intereses, es decir, los dias 12 de los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio (cada uno, una
"Fecha de Pago") o el Dia Habil inmediatamente posterior en caso

de que la Fecha de Pago no fuera Dia Habil, hasta su total

amortizacion.

La primera Fecha de Pago tendra lugar el 12 de septiembre de
2003, devengandose los mismos al tipo de interés nominal
correspondiente desde la Fecha de Desembolso inclusive, hasta el 12

de septiembre de 2003, no inclusive.

El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra
lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente para ello en las Cuentas del Fondo de acuerdo con
el orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacion

Novena.

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados por
los Bonos de conformidad con el orden de prelacion de pagos
establecido en la Estipulacién Novena, las cantidades que los
titulare; de los Bonos hubiesen dejado de percibir se abonaran en la

siguiente Fecha de Pago en que, de acuerdo con el referido orden de
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pagos, el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, sin que se

devenguen intereses de demora.

7.3. Amortizacion de los Bonos.

7.3.1. Precio de reembolso.

El precio de reembolso para los Bonos sera de cien mil
(100.000) euros por Bono, equivalente al 100% de su valor nominal,
pagadero conforme se establece en los apartados inmediatamente

siguientes.

7.3.2. Amortizacion ordinaria.

La fecha de vencimiento final (la “Fecha de Vencimiento
Final Legal”) y amortizacién definitiva de los Bonos sera el 12 de
septiembre de 2013, o si éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia
Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion Duodécirﬁa de la presente Escritura, proceda a
amortizar anticipadamente la presente emisién, en cuyo caso la
Fecha de Pago en la cual haya de producirse la misma sera la Fecha
de Vencimiento Final Legal y amortizacién definitiva de los Bonos. —

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior en cuanto a la
fecha de amortizacién definitiva de los Bonos, ‘en la Fecha de

Vencimiento Final Legal, la fecha de. amortizacién inicialmente



prevista de los Bonos es el 12 de septiembre de 2010 (en lo sucesivo,

la “Fecha de Amortizacién Prevista”).

La amortizacién de los Bonos comenzara a partir de la
finalizacién del Periodo de Compra, siendo la primera fecha de
amortizacién la primera Fecha de Pago siguiente a la finalizacién
de dicho Periodo de Compra (es decir, inicialmente, el 12 de junio

de 2010).

En cada Fecha de Pago, durante el Periodo de Amortizacion,
los Bonos se amortizaran a prorrata, por una cantidad igual a los
fondos disponibles existentes en dicha Fecha de Pago, deducidos

los importes correspondientes a los apartados (i) a (v) del apartado
9.1. B), mediante la reduccién de su importe nominal, hasta su total

amortizacion.

7.3.3. Amortizacion anticipada.
No obstante las reglas de amortizacién previstas en el
apartado anterior, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

procedera a iniciar la amortizacion de la totalidad de los Bonos, de

forma anticipada, en el supuesto de que:
() bhayan transcurrido tres (3) Fechas de Compra
consecutivas sin que los Cedentes hayan transmitido al Fondo

Derechos de Crédito Adicionales suficientes para que el Saldo
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Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito del Fondo sea
superior al 80% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos; 0 ——
(i) hayan transcurrido seis (6) Fechas de Compra
consecutivas sin que los Cedentes hayan transmitido al Fondo
Derechos de Crédito Adicionales suficientes para que el Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito del Fondo sea
superior al 100% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos; 06 ——-
(ii) si en una Fecha de Compra, el Fondo debiese adquirir
Derechos de Crédito Adicionales por un importe tal que resulte que
el Saldo Nominal Pendiente de los Derecho-de Crédito (tras la
adquisicion de dichos Derechos de Crédito Adicionales) sea
superior al Importe Maximo de los Derechos de Crédito; 0 —---—--—
(iv) hayan transcurrido tres (3) Fechas de Compra
consecutivas en las que el Periodo Medio de Cobro de los
Derechos de Crédito que tengan como Deudores a

Administraciones Publicas haya sido superior a 165 dias; o -

(v) bhayan transcurrido tres (3) Fechas de Compra
consecutivas en las que el Periodo Medio de Cobro de los
Derechos de Crédito, que tengan como Deudores a entidades

privadas, haya sido superior a 175 dias; o




Se entendera por “Periodo Medio de Cobro’,(i) la media
mévil a tres meses del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito, (que tengan como Deudores a Administraciones
Publicas o entidades privadas, segn el caso), multiplicado por 30
dividido por (ii) la media de los Derechos de Crédito comprados por
el Fondo en las tres ultimas Fechas de Compra (que tengan como
Deudores a Administraciones Publicas o entidades privadas, segun

el caso).

(vi) si la media mévil a tres (3) meses del Ratio de
Morosos Publicos es mayor o igual al 14%. Se entendera por “Ratio
de Morosos Publicos” (i) el Valor Nominal de los Derechos de
Crédito cuyos Deudores sean Administraciones Publicas que
permanecieran total o parcialmente impagados mas de tres (3)
meses y menos de cuatro (4) meses después de su fecha de
vencimiento, dividido por (ii) el Valor Nominal de los Derechos de
Crédito cuyos Deudores sean Administraciones Publicas vendidos
al Fondo en la séptima (72) Fecha de Compra anterior a la fecha en

la que se calcula el presente ratio ; o

(vii) si la media mévil a tres (3) meses del Ratio de Morosos
Privados es mayor o igual al 6,5%. Se entendera por “Ratio de

Morosos Privados” (i) el Valor Nominal de los Derechos de Crédito
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cuyos Deudores sean entidades privadas que permanecieran total
o parcialmente impagados mas de tres (3) meses y menos de
cuatro (4) meses después de su fecha de vencimiento, dividido por
(i) el Valor Nominal de los Derechos de Crédito cuyos Deudores
sean entidades privadas vendidos al Fondo en la octava (8%) Fecha

de Compra anterior a la fecha en la que se calcula el presente ratio;

0

(viii) sila media moévil a tres (3) meses del Ratio de Fallidos
Piblicos es mayor o igual al 2,75%. Se entendera por “Ratio de
Fallidos Piblicos” (i) el Valor Nominal de los Derechos de Crédito
cuyos Deudores sean Administraciones Publicas que sean
calificados como Derechos de Crédito en Mora Cualificada, dividido
por (ii) el Valor Nominal de los Derechos de Crédito cuyos
Deudores sean Administraciones Publicas vendidos al Fondo en la

decimosexta (16%) Fecha de Compra anterior a la fecha en la que

se calcula el presente ratio; o

(iX) si la media moévil a tres (3) meses del Ratio de Fallidos
Privados es mayor o igual al 3,25%. Se entendera por “Ratio de
Fallidos Privados” (i) el Valor Nominal de los Derechos de Crédito
cuyos Deudores sean entidades privadas que sean calificados

como Derechos de Crédito en Mora Cualificada, dividido por (ii) el



Valor Nominal de los Derechos de Crédito cuyos Deudores sean
entidades privadas vendidos al Fondo en la duodécima (122) Fecha
de Compra anterior a la fecha en la que se calcula el presente ratio;

0]

(x) si, en una Fecha de Compra, el Valor Nominal de los
Derechos de Crédito que han sido sustituidos durante los doce
meses anteriores, de conformidad con la Estipulaciéon 3.8. de la
presente Escritura, porque adolecian de vicios ocultos, incluyendo
el que no se ajustaran, en la Fecha de Constitucion o0 en su
respectiva Fecha de Compra, a las declaraciones formuladas en la
Estipulacion 3.3. anterior, excede del 5% del Valor Nominal de los
Derechos de Crédito que han sido adquiridos durante el mismo

periodo.

En la Fecha de Pago inmediatamente siguiente al
acaecimiento de alguna de las circunstancias anteriores,
determinantes de la amortizaciéon anticipada de los Bonos (en
adelante, “Supuestos de Amortizacién Anticipada”) se
amortizaran los mismos conforme a las reglas previstas en el
Estipulacion 7.3.2. anterior, produciéndose igualmente, en el
momento de acaecimiento de alguno de estos supuestos, la

terminaci6n anticipada y definitiva del Periodo de Compra. ———--
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7.3.4. Fechas de Calculo y Periodos de Calculo.

Las Fechas de Calculo seran las fechas en las que la
Sociedad Gestora realizara, en nombre del Fondo, los calculos
necesarios para determinar el Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos, el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito y el

resto de las magnitudes financieras del Fondo de acuerdo en la

presente Escritura.

Dichas "Fechas de Calculo" seran las que correspondan al
tercer Dia Habil anterior a cada Fecha de Compra /Fecha de Pago y
demarcaran los periodos comprendidos sucesivamente entre las
citadas Fechas de Calculo c¢ue se denominaran "Periodos de
Calculo", incluyéndose en cada periodo la Fecha de Calculo inicial y

excluyéndose la final.

» Por excepcién, la primera Fecha de Calculo sera la Fecha de
Constitucion del Fondo y el primer Periodo de Calculo sera el
comprendido entre la Fecha de Constitucion y la primera Fecha de

Calculo.

7.4. Prelacion en los Pagos a los Bonos.
El pago en concepto de principal e intereses de los Bonos
estara sujeto al régimen de prelacion de pagos establecido en la

Estipulacion Novena siguiente




7.5.Informacion a los titulares de los Bonos.

Los documentos y la informacioén descritas en la Estipulacion
Decimoquinta de la presente Escritura y las cuentas anuales de la
Sociedad Gestora seran enviados a los titulares de los Bonos que los
requieran expresamente y estara disponible publicamente en la sede
de la Sociedad Gestora y en la CNMV en los plazos que en la

presente Estipulacion y en dicha Estipulacion Decimoquinta se

establecen.

(a) Notificaciones Ordinarias.

a.1. La Sociedad Gestora procedera, el segundo (2°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago (cada una la “Fecha de
’Notiﬁcacién”), a comunicar a los titulares de los Bonos (i) el tipo de
intereses resultante de los Bonos, para el siguiente Periodo de
Devengo de Interés que se inicia tras dicha Fecha de Pago, (ii) el
pago de intereses a realizar en dicha Fecha de Pago vy (iii) en su
caso la amortizacion de los mismos en la Fecha de Pago, segln

proceda.

a.2. La Sociedad Gestora procedera a publicar el Informe a los
Inversores, tal y como éste se define en la Estipulaciéon
'Decimoquinta, antes del plazo de los diez (10) Dias Habiles

siguientes a cada Fecha de Pago.
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a.3. Con motivo de la constitucion del Fondo y emision de los
Bonos, y una vez otorgada la Escritura de Constitucién, la Sociedad
Gestora notificara, mediante la publicacién en un medio de prensa
de ambito nacional, la constitucién del Fondo y la emision de los
Bonos, asi como el tipo de interés nominal de los Bonos
determinados para el primer Periodo de Devengo de Interés, que
sera el comprendido entre la Fecha de Desembolso y el 12 de

septiembre de 2003, todo elio de conformidad con lo contenido en

la Estipulacion 7. 2.1. de la presente Escritura.

Las notificaciones ordinarias periédicas descritas en los
apartados a.1y a.2. anteriores se efectuaran mediante su publicacién
en el Boletin Diario de AIAF, Mercado de Renta Fija, o cualquier otra
publicacién que lo sustituya en un futuro u otro de caracteristicas
similares, o bien mediante publicacién en un diario de amplia difusién
en Espafia, ya sea de caracter econémico-financiero o general. ——

Asimismo, la anterior informacidn sera puesta en conocimiento
de IBERCLEAR, de la CNMV, del Agente Financiero y de las
Entidades Directoras. Las notificaciones a las Agencias de
Calificacién, IBERCLEAR o Entidades Directoras que haya de

efectuar la Sociedad Gestora, de conformidad con lo .previsto en los



parrafos anteriores podran ser efectuadas por escrito, fax o via
telematica a las direcciones que se indiquen a la Sociedad Gestora.

(b) Notificaciones extraordinarias.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, informara asi-
mismo a los titulares de los Bonos de cualquier hecho relevante
que pueda producirse en relacién con los Derechos de Crédito, los
Bonos, el Fondo o la propia Sociedad Gestora, que pueda influir de
modo sensible en la negociacién de los Bonos y, en general, de
cualquier modificacién relevante en- el activo o pasivo del Fondo.
Asimismo, la Sociedad Gestora informara a los titulares de los Bo-
nos de una eventual decisiébn de amortizacién anticipada de los
Bonos o de liguidacién anticipada del Fondo por cualquiera de las
causas previstas en la presente Escritura o en el Folleto Informati-
vo; dicha notificacién habran de realizarse mediante su publicacién
en el Boletin Diario de AIAF, Mercado de Renta Fija, o cualquier
otra publicacién que lo sustituya en un futuro, u otro de caracteristi-
cas similares, o bien mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espania, ya sea de caracter econémico-financiero o ge-

neral.

Igualmente, la Sociedad Gestora procedera a poner en co-

nocimiento inmediato de la CNMV y de las Agencias de Calificacion
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las notificaciones a efectuar segun lo previsto en el parrafo anterior
y cualquier informacién que, con independencia de lo anterior, le

sea requerida.

7.6.Forma de representacion de los Bonos Yy
denominacion de la entidad encargada de su registro contable. -
Los Bonos a que se refiere esta Escritura se representaran
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los
efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley 24/1988, del Mercado
de Valores, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 del articulo

quinto de la Ley 19/1992, de 7 de julio.

La entidad encargada de la llevanza del registro contable de
los Bonos serd la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR"). —

7.7. Admision a negociacion de los Bonos.

La Sociedad Gestora realizara la solicitud de admisién de la
emisién en AIAF Mercado de Renta Fija, mercado secundario oficial
organizado de valores, creado por la Asociacién de Intermediarios de
Activos Financieros con caracter inmediato a la Fecha de
Desembolso. La admisién de la emision en el Mercado AIAF se
espera esté cdncluida en el plazo de treinta dias desde la Fecha de

Desembolso.




La Sociedad Gestora hace constar expresamente que conoce
los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusiéon de valores en AIAF Mercado de Renta Fija
segun la legislacion vigente y los requerirnientos de su orgariismo

rector, aceptando la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,

cumplirlos.

En caso de no producirse la admision a cotizacién de los
Bonos en el plazo establecido, la Sociedad Gestora se compromete a
publicar en un periédico de difusion nacional, tanto las causas del
retraso como la nueva fecha prevista para la admision a cotizacion de

los valores emitidos.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara la inclusion en
IBERCLEAR de los Bonos emitidos de forma que se efectie la
compensacion y liquidacién de los mismos de acuerdo con las
normas de funcionamiento que respecto de los valores admitidos a
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija y representados mediante
anotaciones en cuenta que tenga establecidas o puedan ser

aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.

7.8. Derechos de los titulares de los Bonos.
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Los titulares de los Bonos tendran todos los derechos que les

reconoce la presente Escritura y el Folleto Informativo y la normativa

vigente.
La suscripciobn o adquisicion de los Bonos supone la

aceptacién de todos los términos y condiciones establecidos en la

presente Escritura y en el Folleto Informativo.
Los titulares de los Bonos no tendran, en ninguin caso, derecho

a exigir la recompra de los Bonos por el Fondo.

El ejercicio de las acciones contra los Deudores vendra
determinado por lo dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto

926/1998 y en lo previsto en el apartado 3.10.9., no pudiendo los

titulares de los Bonos ejercitar accion alguna contra los mismos. —

7.9. Suscripcion de los Bonos.

La colocacién de la emisién de Bonos se dirige a inversores
institucionales es decir, a titulo enunciativo y no limitativo, Fondos
de Pensiones, Entidades de Seguros, Entidades de Crédito, Socie-
dades y Agencias de Valores, Sociedades de Inversion Mobiliaria,
Fondos de Inversion Mobiliaria y Entidades habilitadas de acuerdo
con los articulos 64 y 65 de la Ley del Mercado de Valores (en re-
daccion dada por la Ley 37/1998) paré gestionar carteras de valo-

res de terceros, residentes en kzspafia y en el extranjero. E! inversor

4X1693452



potencial dispone como complemento a su propio analisis sobre la

calidad de los valores que se ofrecen en suscripcion las evaluacio-

nes otorgadas por las Agencias de Calificacion.

Las entidades Banco Santander Central Hispano y Merrill
Lynch International (en adelante, “Entidades Aseguradoras y Co-
locadoras”) se comprometeran frente a la Sociedad Gestora a sus-
cribir, directamente o por cuenta de terceros, la totalidad de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo, en los términos previstos en el Contrato

de Aseguramiento y Colocacién de Bonos.

La colocacién de la emision se dividird en dos Tramos: ----—--
* Tramo Nacional: Se colocaran CIENTO.CINCUENTA
MILLONES (150.000.000) de Euros, equivalente a 1.500 Bonos, lo
que representa el 50% del total nominal de los Bonos. --------==-------
* Tramo Internacional: Se colocaran CIENTO CINCUEN-
TA MILLONES (150.000.00) de Euros equivalente a 1.500 Bonos,
lo que representa el 50% del total nominal de los Bonos. -------—-----
El volumen inicial de Bonos asignado para la colocacién en
cada uno de los Tramos de la emisién podra redistribuirse entre los
mismos por las Entidades Directoras, en cualquier momento ante-
rior a la finalizacién del Periodo de Suscripcion. No obstante, en

ningun caso, dicha redistribucion supondra una modificacién en los
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importes del compromiso de aseguramiento y colocaciéon de cada

Entidad Aseguradora y Colocadora.

El periodo de suscripcién (el "Periodo de Suscripcién”)
tendra una duracion de seis (6) horas, entre las 11:00 y las 17:00
horas (de Madrid) del mismo Dia Habil en que tenga lugar la publi-
cacion del anuncio de la constituciéon del Fondo y de la emision de
los Bonos, en la forma prevista en el apartado 7.5.(b) anterior. Di-
cha publicacion esta previsto que tenga lugar el dia 27 de junio de

2003.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras podran dar por
finalizado el Periodo de Suscripcién con anterioridad al transcurso
del plazo mencionado en el parrafo anterior una vez que se hayan

colocado la totalidad de los Bonos.

El precio de suscripcion de los Bonos sera de 100.000 euros

por cada Bono, es decir el 100% de su valor nominal.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, de acuerdo con
la naturaleza de la emisién y las practicas habituales en estos mer-
cados, podran colocar los bonos asegurados por ellos con discre-
cionalidad, de acuerdo con lo que se establezca en el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion entre la Sociedad Gestora y las Enti-

dades Aseguradoras y Colocadoras, velando, en todo caso, por que



no se produzcan tratamientos discriminatorios entre las peticiones
que tengan caracteristicas similares, no obstante lo cual, las enti-
dades aseguradoras y colocadoras podran otorgar prioridades a las
peticiones de sus clientes que estimen convenientes. -—-------=--—e--

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos
deberan abonar a las Entidades Aseguradoras, antes de las 10:00
horas de la mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de Desembolso (30
de junio de 2003), valor ese mismo dia, el precio de suscripciéon que
corresponda por cada Bono adjudicado. Cada Entidad Aseguradora
abonara al Fondo, en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero su respectivo importe asegurado, deduciendo la parte de
comision de aseguramiento y colocacion devengada a su favor, en

hora no posterior a las 11:00 horas de la mafana, hora de Madrid, de

la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia.
7.10. Servicio Financiero de la Emision de los Bonos. —--
El servicio financiero de la emision correra a cargo del Agente
Financiero en virtud de lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, en virtud del cual todos los pagos a realizar por el Fondo
a los titulares de los Bonos se realizardn a través del Agente

Financiero.

7.11. Calificacién de los Bonos.
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De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998,
el riesgo financiero de los Bonos ha sido objeto de evaluacién por
Standard & Poors, Espafia, S.A. (“S&P") y Fitch Ratings Espafia,
S.A.U. (“Fitch”) (en adelante las "Agencias de Calificacion"),
entidades calificadoras reconocidas al efecto por la CNMV. La
calificacién otorgada inicialmente a los Bonos ha sido “AAA” (S&P) y

‘AAA”" (Fitch), segin consta en el Folleto (en adelante los

“Ratings”).

De conformidad con la Estipulacion Decimonovena
siguiente, en el supuesto de que no se confirmen, antes del inicio
del Periodo de Suscripcion de los Bonos, las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacion, se consideraran resueltas la constitucién del Fondo, la
cesion de los Derechos de Crédito y la emisién de los Bonos. ——-

7.12. Folleto de la Emision.

Existe un Folleto sobre la constitucién del Fondo y la emisién
de Bonos, de conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la CNMV con fecha 24

de junio de 2003.

OCTAVA.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.

Los Recursos Disponitles del Fondo en cada Fecha de



Compra/Fecha de Pago seran iguales a:
a) Las cantidades percibidas por el cobro de los Derechos de
Crédito durante cada Periodo de Calculo precedente y que habran

sido depositadas en las Cuentas del Fondo de acuerdo con lo

previsto en la Estipulacion 3.10.3., mas

b) Los intereses de demora cobrados de los Derechos de
Crédito durante cada Periodo de Calculo precedente. Dichas
cantidades habran sido depositadas en las Cuentas del Fondo de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 3.10.3., mas -—----—-—----

c) Las cantidades que compongan el Fondo de Reserva para
Reclamaciones Judiciales, que sélo seran disponibles para hacer
frente a posibles reclamaciones frente a los Deudores, en el

supuesto de Insolvencia de los Cedentes, mas

d) Elimporte disponible de la Linea de Liquidez, que sélo sera
disponible en el supuesto de Insolvencia de los Cendentes, mas --
e) cualesquiera otras cantidades, derechos o indemnizaciones
cobradas que se deriven de los Derechos de Crédito, mas --—----—
f) la remuneracion de la Cuenta de Tesoreria, mas -—-—-————--

g) la remuneracion de la Cuenta de Excedentes de

Tesoreria.
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NOVENA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO.
APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION
EN LOS PAGOS POR EL FONDO .

9.1. Orden de prelacion de pagos.

Los fondos disponibles de las Cuentas del Fondo, en cada
Fecha de Compra/Fecha de Pago, con independencia del momento
de su devengo, se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de
pago o de retencion en el siguiente orden de prelacién y, en todo
caso?{con el limite de las cantidades disponibles una vez satisfe-
chas o provisionadas las obligaciones de pago que se benefician de

un caracter privilegiado por razén de lo establecido en el siguiente

orden de prelacion:

A) Durante el Periodo de Compra, los fondos disponibles del
Fondo seran aplicados, en cada Fecha de Compra/ Fecha de Pa-
go, a los siguientes pagos o provisiones, estableciéndose como
orden de prelacién en caso de insuficiencia de fondos, el orden en

que se enumeran a continuacion:

1) Pago o provisién para pago de Gastos e Im-

puestos del Fondo.
Pago o provision para pago de los gastos que sean a cargo del

Fondo, incluyendo las comisiones de la Linea de Liquidez, conforme



a lo previsto en la Estipulacién Decimoprimera; cualesquiera gastos
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa de

los intereses del Fondo y de los titulares de los Bonos asi como los

impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.
(i) Pagos o provision para pagos a la Sociedad

Gestora.

Pagos o provision para pagos a la Sociedad Gestora de

acuerdo con lo previsto en la Estipulacién Decimotercera.
(iii) Pago o provision para pago de los intereses

devengados de los Bonos.

Pago o provisiéon para pago de los intereses devengados co-
rrespondientes a los Bonos. En caso de que los fondos disponibles
del Fondo fueran insuficientes para el pago o provisién para pago de
los intereses, el importe disponible se distribuira entre todos los Bo-
nos, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos.

(iv) Pago del Precio al Contado de los Derechos de

Crédito Adicionales.
Pago del Precio al Contado de los Derechos de Crédito Adi-
cionales adquiridos en la correspondiente Fecha de Compra. ---—-
En el supuesto de que en una Fecha de Compra los Ceden-

tes transmitieran Derechos de Crédito Adicionales al Fondo por un
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importe inferior al Importe Maximo de Derechos de Crédito Adicio-
nales, el remanente de dicho importe permanecera depositado en
las Cuentas del Fondo, sin que pueda ser utilizado para el pago o

provisién de los siguientes érdenes de prelacién de pagos.

(v) Pago o provision para pago de intereses deven-

gados por el Préstamo para Gastos Iniciales.

Pago o provisién para pago de los intereses devengados por el
Préstamo para Gastos Iniciales conforme a lo establecido en la Esti-

pulacién Quinta.

(vi) Pago o provision para pago de principal del

Préstamo para Gastos Iniciales.

Pago o provisién para pago de principal del Préstamo para
Gastos Iniciales conforme a lo establecido en la Estipulacion Quin-
ta. El Préstamo para Gastos Iniciales debera ser reembolsado por el

Fondo en el plazo de 5 (cinco) afios mediante amortizaciones trimes-

trales e iguales en las Fechas de Pago.

(vii) Pago del Precio Aplazado de los Derechos de

Crédito.
Pago del Precio Aplazado de aquellos Derechos de Crédito

sobre los que el Fondo haya recibido el importe pendiente de pago




Las provisiones de los ordenes (i), (i), (iii), (v) y (vi)
anteriores se calcularan, de forma que se provisionara, en cada
orden, la céntidad devengada desde la Fecha de Compra
inmediatamente anterior a la correspondiente Fecha de

Compra/Fecha de Pago.

B) Una vez concluido el Periodo de Compra, los fondos dis-
ponibles de las Cuentas del Fondo seran aplicados, en cada Fecha
de Pago, a los siguientes pagos, estableciéndose como orden de
prelacion en caso de insuficiencia de fondos, el orden en que se

enumeran a continuacion:

(i) Pago de intereses de la Linea de Liquidez. ------
Pago de los intereses devengados por la Linea de Liquidez
conforme a lo establecido en la Estipulacion 5.2. de la presente Es-

critura.

(i Pago de Gastos e Impuestos del Fondo. -----------
Pago o provisiébn de pagos de los gastos e impuestos que
sean a cargo del Fondo, incluyendo las comisiones de la Linea de
Liguidez, conforme a lo previsto en la Estipulacion Decimoprimera;
los gastos extraordinarios que se originen como consecuencia de la
defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los Bonos asi

como los impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.
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(iif) Pagos a la Sociedad Gestora.
Pagos a abonar a la Sociedad Gestora de acuerdo con lo pre-

visto en la Estipulacién Decimotercera.

(iv) Pago de los intereses devengados de los Bo-

nos.

Pago de los intereses devengados correspondientes a los Bo-
nos. En caso de que los fondos disponibles del Fondo fueran insufi-
cientes, el importe disponible se distribuird entre todos los Bonos,
proporcionaimente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos. ——

v) Pago o del importe dispuesto de la Linea de Li-

quidez.
Pago del importe dispuesto de la Linea de Liquidez, confor-
me a lo establecido en la Estipulaciéon 5.2. de la presente Escritu-

ra.

(vi) Pago del imparte de principail de los Bonos, -----
Pago del importe de principal de los Bonos que corresponda
amortizar conforme a lo establecido en la Estipulacion Séptima. —
(vi) . Pago de intereses del Préstamo para Gastos

Iniciales.




Pago de las cantidades pendientes en concepto de intereses

devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales conforme a lo es-

tablecido en la Estipulaciéon Quinta.

(vili) Pago de principal del Préstamo para Gastos Ini-

ciales.

Pago de las cantidades pendientes en concepto de principal
del Préstamo para Gastos Iniciales que corresponda conforme a lo

establecido en la Estipulacion Quinta.

(ix) Pago del Precio Aplazado de los Derechos de

Crédito.

Pago del Precio Aplazado de aquellos Derechos de Crédito
sobre los que el Fondo haya recibido el importe pendiente de pago

durante el/los Periodo/s de Calculo anterior/es.

El pago del Precio Aplazado a los Cedentes, finalizado el Pe-
riodo de Compra, sélo podra hacerse cuando se hayan amortizado

totalmente los Bonos.

9.2. Otras Reglas.

Si tuviera lugar la sustituciéon de alguno de los actuales Ad-
ministradores, pertenecientes al Grupo de Sociedades del Grupo
Dragados en su actividad como Administrador de los Derechos de

Crédito, en favor de otra entidad, que no sea del Grupo de Socie-
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dades, se devengara a favor del tercero, nuevo administrador, una
comisién, que se acordara con la Sociedad Gestora, que ocupara el
mismo lugar que las provisiones o pagos a realizar a la Sociedad
Gestora, de conformidad con el descrito orden de prelacién. ——-

En el supuesto de que los fondos disponibles no fueran sufi-
cientes para abonar en su totalidad alguno de los importes mencio-
nados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes re-

glas:

(i) El Fondo hara frente a sus obligaciones, segun el orden
de prelaciéon establecido y, en el supuesto de que existan distintos
acreedores del mismo rango, a prorrata del importe debido a

aquélios.

(i) Los importes que queden impagados o faltos de
provisién se situaran, en la siguiente Fecha de Compra/Fecha de
Pago, dentro del correspondiente orden de prelacion de pagos
descrito anteriormente pero en un orden de prelacién
inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate. —

(i) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en
sus respectivas Fechas de Compra/Fecha de Pago no devengaran
intereses adicionales, salvo por lo que respecta a la comision de la

Sociedad Gestora, que devengara un interés igual al de los Bonos. —



DECIMA.- SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE
PRESTAN SERVICIOS AL FONDO.

a) La Sociedad Gestora esta facultada para sustituir al
Agente Financiero (en todas o algunas de sus funciones de
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y Agencia de Pagos) a
Citbank y a las entidades que desarrollan las funciones de
administracién de los Derechos de Crédito, siempre que ello esté
permitido por la legislacion vigente y se obtenga, en caso de ser
necesario, la autorizacion de las autoridades competentes. La causa
que motive la sustitucion deberd ser grave y poder suponer un
perjuicio para los intereses de los titulares de los Bonos.

La sustitucion se comunicara a la CNMV, a las Agencias de

Calificacion y a los Cedentes, en su caso.

(b) En el supuesto de que la calificacién del Agente
Financiero otorgada por las Agencias de Calificacién para su riesgo a
corto plazo fuera rebajada por debajo de A-1 ,segtn los criterios de
calificacién de S&P y/o por debajo de la calificacién crediticia a
corto plazo de F1, segun los criterios de calificacién de Fitch, y
durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la/s
calificacién/es, la Sociedad Gestora debera poner en practica, por

cuenta del Fondo, dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja y
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previa consulta a las Agencias de Calificacién, las opciones
necesarias, dentro de las descritas a continuacién, que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de las funciones de Agencia de Pagos y mantenimiento de

la Cuenta de Tesoreria:

(i) Sustituir al Agente Financiero por otra entidad de
crédito con calificaciéon a corto plazo igual o superior a A-1, segun los
criterios de calificacién de S&P y una calificacién crediticia a corto
plazo igual o superior a F1, segln los criterios de calificacion de
Fitch, para que asuma, en las mismas condiciones, las funciones del
Agente Financiero establecidas en el Contrato de Servicios

Financieros.

(i) Obtener avales, garantias o compromisos similares de
una o varias entidades de crédito con calificacién crediticia, para su
riesgo a corto plazo, igual o superior a A-1, segun los criterios de
calificacién de S&P y una calificacion crediticia a corto plazo igual o
superior a F1, segun los criterios de calificacion de Fitch, por
importe suficiente para garantizar los compromisos asumidos por el
Agente Financiero en el Contrato de Servicios Financieros.

(i) Si la Sociedad’ Gestoré, utiizando sus mejores

esfuerzos, no ha podido implementar las opciones anteriores en el



plazo de 30 dias referido, obtener, en ese momento, del Agente
Financiero, garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos
financieros de calidad crediticia a corto plazo no inferior a A-1,
segun los criterios de calificacion de S&P y una calificacion
crediticia a corto plazo no inferior a F1, segln los criterios de
calificacién de Fitch, antes de la siguiente Fecha de Pago, por
importe suficiente para garantizar los compromisos asumidos por el
Agente Financiero en el Contrato de Servicios Financieros. ----—-—-

(iv) En relacibn con la Cuenta de Excedentes de
Tesoreria, en el supuesto de que la calificacion de Citibank
otorgada por las Agencias de Calificacién para su riesgo a corto
plazo fuera rebajada a una calificaciéon inferior a A-1+ y/o F1+,
segun las escalas de calificacién de S&P y Fitch, respectivamente,
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, en el plazo maximo de
30 dias, debera (i) cancelar la cuenta en Citibank y
simultaneamente abrir una nueva cuenta, que a partir de dicho
momento tendra la consideracién rle Cuenta de Excedentes de
Tesoreria, con el mismo funcionariento en otra entidad bancaria,
cuya calificacién para su riesgo a corto plazo sea igual a A-1+ y
F1+, ségﬁn las escalas de calificacion de S&P y Fitch; u (ii) obtener

avales, garantias o compromisos similares de una o varias
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entidades de crédito con calificacién crediticia, para su riesgo a
corto plazo igual a A-1+, segun los criterios de calificacién de S&P,
e igual a F1+, segln los criterios de calificacion de Fitch, que
garanticen los compromisos asumidos por la entidad bancaria. —

En el caso de que en el plazo antedicho no se encuentre una
nueva entidad con las calificaciones A-1+ y F1+ 0 no se otorguen
las garantias descritas anteriormente , el Fondo debera abrir cinco
cuentas diferentes en cinco entidades diferentes con una
calificacién para su riesgo a corto plazo igual a A-1 y F1, segin las
escalas de calificacién de S&P y Fitch, respectivamente. -----—--e-

En el supuesto de que la calificacién de alguna de las enti-
dades bancarias, descritas en el parrafo anterior, otorgada por las
Agencias de Calificacién para su riesgo a corto plazo fuera rebaja-
da a una calificaciéon inferior a A-1, segun la escala de calificacién
de S&P y/o por debajo de la calificacién crediticia a corto plazo de
F1, segun los criterios de calificacion de Fitch, y durante el tiempo
que se mantenga la situaciéon de pérdida de la/s calificacién/es, la
Sociedad Gestora debera poner en practica, por cuenta del Fondo,
dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja y preyia consulta a las
Agencias de Calificacién, las opciones necesarias, dentro de las

descritas a continuacién, que permitan mantener un adecuado nivel



de garantia respecto a los compromisos derivados de las entidades

bancarias:

(i) Sustituir a la entidad bancaria por otra entidad de crédito
que tenga una calificacién a corto plazo iéual o0 superior a A-1, se-
gun los criterios de calificacién de S&P y una calificacién crediticia a
cortp plazo igual o superior a F1, segun los criterios de calificacién
de Fitch, para que asuma, en las mismas condiciones, las funcio-

nes de la entidad bancaria.

(ii) Obtener avales, garantias o compromisos similares de
una o varias entidades de crédito con calificacion crediticia, para su
riesgo a corto plazo igual o superior a A-1, segln |<;s criterios de
calificacion de S&P, e igual o superior a F1, segln los criterios de
calificacion de Fitch, que garanticen los compromisos asumidos por

la entidad bancaria.

(i) Sila Sociedad Gestora, utilizando sus mejores esfuer-
zos, no ha podido implemenfar las opciones anteriores en el plazo
de 30 dias referido, obtener, en ese momento, de la entidad banca-
ria, garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros
de calidad crediticia a corto plazo no inferior a A-1, segun los crite-
rios de calificacion de S&P y una calificacidn crediticia a corto plazo

igual o superior a F1, seglin los criterios de calificacién de Fitch,
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antes de la siguiente Fecha de Pago, por importe suficiente para
garantizar los compromisos asumidos por dicha entidad bancaria. -

(¢) En relaciéon con la Linea de Liquidez, en el supuesto de
que la calificacién del Acreditante otorgada por las Agencias de
Calificacion para su riesgo a corto plazo fuera rebajada a una
calificacién inferior a A-1 y/o F1, segun las escalas de calificacion
de S&P y Fitch, respectivamente, la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, debera poner en practica, por cuenta del Fondo, dentro
de los 30 dias siguientes a tal rebaja y previa consulta a las
Agencias de Calificaciéon, las opciones siguientes, a fin de
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los

compromisos derivados de la Linea de Liquidez:

(i) Sustituir al Acreditante, por otra entidad de crédito que
tenga una calificacién al menos igual a A-1, segun los criterios de
calificacion de S&P y a F1, segun los criterios de calificacion de

Fitch, para que asuma en las mismas condiciones, las funciones del

Acreditante en el Contrato de Linea de Liquidez.

(ii) Obtener avales, garantias o compromisos similares
de una o varias entidades de crédito con calificacion crediticia, para
su riesgo a corto plazo, al menos igual a A-1, segln los criterios de

calificacién de S&P y una calificacion crediticia a corto plazo no



inferior a F1, segun los criterios de calificacion de Fitch, que garan-

ticen los compromisos asumidos por el Acreditante en el Contrato

de Linea de Liquidez.

(i)  Sila Sociedad Gestora, utilizando sus mejores esfuer-
zos, no ha podido irnplementar las opciones anteriores en el plazo
de 30 dias referido, requerira al Acreditante para que deposite un
importe equivalente al importe no dispuesto de la Linea de Liquidez
hasta ese momento en una cuenta corriente abierta a nombre del
Fondo en una entidad financiera con una calificacion apropiada a
juicio de las Agencias de Calificacién (en adelante, la “Cuenta de
Reserva de la Linea de Liquidez”). Cualquier coste en que se in-
curra por razén de este proceso o por el uso de la Cuenta de Re-

serva de la Linea de Liquidez o de la Linea de Liquidez sera por

cuenta del Acreditante.

DECIMOPRIMERA.- GASTOS.

Seran a cargo del Fondo todos los gastos necesarios para su
funcionamiento, tanto iniciales como periédicos, y extraordinarios que
se devenguen a lo largo de la vida del mismo, excepto aquellos en
que expresamente se prevea otra cosa, de conformidad con la
presente Escritura. A modo meramente enunciativo, la Sociedad

Gestora, por cuenta del Fondo, satisfara los siguientes gastos: —-
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a) Comisiones con cargo al Fondo.
b) Todos aquellos gastos derivados de la constitucion del
Fondo y los que puedan derivarse de las verificaciones, inscripcio-
nes y autorizaciones administrativas de obligado cumplimiento. -—

c) Gastos derivados de la publicidad oficial y comercial por la

oferta de suscripcién de los Bonos.
d) Gastos derivados de la preparacién y formalizacién de la
Escritura de Constitucién, del Folleto y de los Contratos asi como
las comisiones y gastos contemplados en los mismos. ————-—-
e) Gastos derivados de la adquisicién de los Derechos de

Crédito Adicionales.

f) Honorarios de las Agencias de Calificaciéon por los Ra-
tings de los Bonos y el mantenimiento de dichos Ratings. —--—--——-

g) Gastos derivados de la emisién y amortizacion de los Bo-

nos.
h) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los

Bonos por su representacién mediante anotaciones en cuenta y su

admisién a negociacién en AIAF.
i) Gastos que puedan derivarse de la venta de los Dere-

chos de Crédito y de los activos remanentes del Fondo para la li-




j) Gastos.derivados de la administraciéon del Fondo. --—- —
k) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones rela-

cionados con el Fondo y/o los Bonos.

[) Gastos de auditorias y de asesoramiento legal. ---—--—-—-

m) En general, cualesquiera otros gastos soportados por el

Fondo o por la Sociedad Gestora en representacién y por cuenta
del mismo, incluidos los gastos de liquidacién del Fondo. -----—---—-
DECIMOSEGUNDA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL
FONDO.

12.1. Liquidacion anticipada del Fondo.

12.1.1. La liquidacién anticipada del Fondo se producira en

los siguientes supuestos:

(i) Los Cedentes podran solicitar conjuntamente la liquida-
cién anticipada del Fondo, y la Sociedad Gestora debera proceder
a la misma en el plazo maximo de 30 dias, cuando el Saldo Nomi-
nal Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del
saldo nomiinal inicial de los Bonos, siempre y cuando el producto de
' la venta de los Derechos de Crédito pendientes de cobro, junto con
el saldo que exista en ese momento en las Cuentas del Fondo,

permita una total cancelacion de las obligaciones pendientes de
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pago con cargo al Fondo establecidas en los apartados (i) a (vi) del

apartado 9.1. B) de la presente Escritura.

En el supuesto de liquidacién anticipada del Fondo estable-
cido en el parrafo anterior, los Cedentes tendran derecho de tanteo
sobre los Derechos de Crédito pendientes de cobro por ellos cedi-
dos, siempre y cuando (i) la decision de recompra sea adoptada
unanimemente por todos los Cedentes, (ii) la recompra se refiera a
la totalidad de los Derechos de Crédito por ellos cedidos vy (i) el
precio total de recompra permita la total cancelacién de las obliga-
ciones derivadas de los Bonos, tal y como se determina en el apar-

tado 12.1.2. siguiente.

(i) Asimismo, se producira la liquidacién anticipada del Fondo,
en la Fecha de Pago posterior al acaecimiento del supuesto de que

cualquiera de los Cedentes se encuentre en suspension de pagos,

quiebra o cualquier otra situacion concursal.

12.1.2. Seran requisitos necesarios para proceder a dicha li-

quidacién anticipada del Fondo, los siguientes:

(i) Que puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos con car-
go al Fondo de acuerdo con el orden de prelacién de pagos previs-

to en la Estipulacion Novena. |




Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la fecha de liquidacién anticipada del
Fondo, el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en esa fecha mas
los intereses devengados y no pagados desde la ultima Fecha de
Pago hasta la fecha de amortizacién anticipada, cantidades que a
todos los efectos legales se reputaran vencidas y exigibles en ésa

fecha;

(ii) que dicha circunstancia haya sido previamente puesta en
conocimiento de la CNMV. La comunicacién a la CNMV debera
contener la descripcién (i) del supuesto o supuestos por los E’itje se
procede a la liquidacién anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento
para llevarla a cabo, y (iii) de la forma en que se va a proceder para
atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
segun el orden de prelacién recogido en la Estipulacion Nove-

12.2. Extincion del Fondo.

12.2.1. El Fondo se extinguira, ademas de por los supuestos
de liquidacién anticipada previstos en el apartado anterior, por las
causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y las siguientes, in-

formandose a la CNMV en caso de producirse alguno de ellos y
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aplicandose, en caso de insolvencia del Fondo, el régimen de pre-
- lacién de pagos establecido en la Estipulacion Novena anterior: —
(i) Cuando se cobren integramente los Derechos de

Crédito.

(i) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

(iiiy Cuando, por razén de algln evento o circunstancia de

cualquier indole ajena al desenvolvimiento propio del Fondo, se

produjera, a juicio de la Sociedad Gestora, una alteracion sustancial

o se desvirtuase el equilibrio financiero del Fondo. Se incluyen en

este supuesto una modificacién en la normativa vigente o el

establecimiento de obligaciones de retencién que pudieran afectar

- a dicho equilibrio. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar
a la CNMV, procedera a la liquidacion ordenada del Fondo

conforme a las reglas que se establezcan en la Estipulacién

Novena.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente, a juicio de la Sociedad Gestora,
en relacién con los valores emitidos 0 se prevea que se va a
producir. Se incluye en este supuesto el hecho de que en una

Fecha de Pago, el Fondo no abonase los intereses de los Bonos que



correspondan en dicha Fecha de Pago, sin que esta circunstancia se
subsanase en el plazo de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a
dicha Fecha .de Pago. En este caso, la Sociedad Gestora, tras
informar a la CNMV, procedera a la liquidacién ordenada del Fondo
conforme a las reglas que se establecen en la Estipulacién

Novena.

(v) En el supuesto previsto en el Articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, que establece la obligacion de liquidar
anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido
cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la

sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada
| en suspension de pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestién

del Fondo.

12.2.2. Con el objeto de que el Fondo, a través de su Socie-
dad Gestora, lleve a cabo la liquidacién y, en su caso, la amortiza-
cién anticipada de la emisién de Bonos en aquellos supuestos que
se determinan en este apartado y, en concreto, para que el Fondo
disponga de liquidez suficiente para hacer frente a sus obligaciones
de pago, procedera la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a

llevar a cabo las siguientes actuaciones:
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(i) vender los Derechos de Crédito por un precio que no
podra ser inferior al precio de mercado para lo cual, la Sociedad
Gestora ofrecera los Derechos de Crédito existentes en el Fondo
en el momento de la liquidacion a, al menos, dos entidades finan-
cieras activas en el mercado, que podra realizar una oferta de com-
pra sobre dichos Derechos de Crédito a un precio establecido en
condiciones de mercado a dicha fecha. Si, dentro del plazo de 30
dias desde la desde la solicitud de las ofertas, la Sociedad Gestora
no hubiera recibido, al menos, dos ofertas, la Sociedad Gestora
designara un experto independiente que determine el valor de reali-
zacion de los Derechos de Crédito existentes en el Fondo en el
momento de la liquidacién, en atencion a condiciones de mercado a
- dicha fecha. Dicha designacién sera comunicada a la CNMV y a las

Agencias de Calificacion, y, en este caso, los Derechos de Crédito
se venderan al precio determinado por el experto independiente. -—

(i) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios

para el proceso de liquidacién del Fondo;

(i) en caso de que las actuaciones anteriores fueran
insuficientes: o existieran activos remanentes, procedera a vender
los demas bienes que permanezcan én el activo del Fondo. La
Sociedad Gestora, en el supuesto que existieran activos re-

manentes en el Fondo en el momento de la liquidacién, ofrecera los



el Fondo en el momento de la liquidacion, ofrecera los mismos a, al
menos, dos entidades financieras activas en el mercado, que po-
dran realizar una oferta de compra sobre dichos Derechos de
Crédito a un precio establecido en condiciones de mercado a dicha
fecha. Si, dentro del plazo de 30 dias desde la solicitud de las
ofertas, la Sociedad Gestora no hubiera recibido, al menos, dos
ofertas, la Sociedad Gestora designara un experto independiente
que determine el valor de realizacion de los Derechos de Crédito
existentes en el Fondo en el momento de la liquidacién, en atencion
a condiciones de mercado a dicha fecha. Dicha designacion sera

comunicada a la CNMV y a las Agencias de Calificacion, y, en este
| caso, los derechos de crédito se venderan al precio determinado

por el experto independiente.

12.2.3. La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva
para gastos finales de extincion a que se alude mas adelante en
este mismo apartado, aplicara inmediatamente todas las cantidades
que vaya obteniendo por la enajenacién de los activos del Fondo al
pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y orden de

prelacion gue corresponde, segln se determina en la Estipulacion

Novena.
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En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y realiza-
dos todos los pagos previstos en el mencionado apartado del Folle-
to existiera algin remanente, éste sera abonado a los Cedentes
proporcionalmente al volumen de los Derechos de Crédito que por
cada uno de ellos hubieran sido cedidos al Fondo a lo largo de la
vida de éste. En el caso de que el remanente no fuera una cantidad
liquida por corresponder a Derechos de Crédito que se encontraran
pendientes de resolucion de procedimientos judiciales o notariales
iniciados como consecuencia del impago de los Deudores, tanto su
continuacién como el producte de su resolucién sera a favor de los

Cedentes.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extinciéon del Fondo y
a la cancelacién de su inscripcién en los registros administrativos
que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacion de
los activos remanentes del Fondo y a la distribucién de los fondos
disponibles del Fondo, siguiendo el orden de prelaciéon de pagos,
previsto en la Estipulacién Novena, excepcidon hecha de la opor-
tuna reserva para hacer frente a los gastos finales de extincion. —-

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen de

prelacion de pagos establecidc en la Estipulacién Novena. -—--———-



12.2.4.Transcurrido un plazo de dos (2) meses desde la li-
quidacion de los activos remanentes del Fondo y la distribucion de
los fondos disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un Acta Nota-
rial declarando (i) extinguido el Fondo y las causas que motivaron
su extincion, (ii) el procedimiento de comunicacion a los titulares de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucion de las
can;tidades disponibles del Fondo, siguiendo el orden de prelacién
de pagos previsto en la Estipulacion Novena, lo que anunciara
conforme al procedimiento establecido en la Estipulacion Decimo-
séptima y dara cumplimiento a los demas tramites administrativos
que resulten procedentes. Dicho documento notarial sera remitido

por la Sociedad Gestora a la CNMV.

DECIMOTERCERA.- SOCIEDAD GESTORA.

13.1.Actuaciones de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora ostentarda la administracion y
representacién legal del Fondo, correspondiéndole las funciones
previstas en la presente Escritura, en el Folleto Informativo y en la

normativa vigente.

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios
ajenos, le corresponderan la representacion y defensa de los

intereses de los titulares de los Bonos. En consecuencia, la Sociedad
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Gestora debera velar en todo momento por los intereses de los
titulares de los Bonos, supeditando sus actuaciones a la defensa de
los mismos y ateniéndose a las disposiciones que se establezcan

reglamentariamente al efecto.

Los titulares de los Bonos no tendran accién contra la
Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura y en el Folleto

Informativo.

s

“Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de su funcién de administracién y representacién legal

del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y sin perjuicio de

otras actuaciones previstas en la presente Escritura y en el Folleto,

las siguientes:

(i) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los De-
rechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar todos los actos
de administracion y disposiciéon que sean necesarios para el correc-
to desempefio de la administracién y la representacion legal del

Fondo;

(if) Comprobar que el importe de los ingresos que efectiva-

mente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades que ha

4X1693467



de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de cada Dere-

cho de Crédito;

(iii) Validar y controlar la informacién que reciba de los Ce-
dentes sobre los Derechos de Crédito, tanto en lo referente a los
cobros ordinarios, y a la situacién y control de impagados; ~—--—-- -—

(iv) Calcular los fondos disponibles y efectuar los movimien-
tos de fondos, una vez realizada su aplicacién de acuerdo con la
prelacién de pagos correspondiente, ordenando las transferencias
de fondos entre las diferentes cuentas activas y pasivas y las ins-

trucciones de pago que corresponda, incluidas las asignadas para

atender el servicio financiero de los Bonos;

(v) Determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos en ca-
da Periodo de Devengo de Intereses, calcular y liquidar las canti-
dades que por intereses y comisiones el Fondo ha de percibir y pa-
gar por las diferentes cuentas financieras activas y pasivas, asi co-
mo las comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros
concertados y las cantidades que por reembolso de principal y por

intereses corresponda a los Bonos;

(vi) Cumplir con sus obligaciones de calculo previstas en la
presente Escritura y en los diversos contratos conexos a la consti-

tucién del Fondo.
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(vii) Supervisar las actuaciones de los Cedentes para la re-
- cuperacién de impagados, cursando instrucciones, cuando proce-
da, tendentes a ejercitar las acciones que correspondan cuando

- ' concurran circunstancias que asi lo requieran;

(viii) Ejercitar el derecho de separaciéon de los Derechos de

Crédito cedidos al Fondo en los supuestos de quiebra de los Ce-

dentes, y, en su caso, ejercitar las acciones legales oportunas co-

- ntra los mismos, para recuperar el precio pagado por dichos Dere-

chos de Crédito.

(ix) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida separacion
de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la rendicién de cuen-
tas y cumplir con las obligaciones fiscales o de cualquier otro orden

legal que correspondiera efectuar al Fondo;

(x) Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo y a la CNMV, cuantas informaciones y notificaciones prevea

la legislacién vigente y, en especial, las contempladas en la presen-

te Escritura y en el Folleto;

(xi) Para permitir la operativa del Fondo en los términos pre-
vistos en la presente Escritura y en la normativa vigente en cada
momento, prorrogar o modificar los contratos que héya suscrito en

nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de servi-



cios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser nece-
sario, celebrar contratos adicionales, todo ello sujeto a la Iegisl'acién
vigente en cada momento, a la autorizacién previa, caso de ser ne-
cesaria, de la CNMV u organismo administrativo competente y a su
notificacién a las Agencias de Calificacion, y siempre que con tales

actuaciones no se perjudiquen los intereses de los titulares de los

Bonos;
(xii) Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas del

Fondo;

(xiii) Elaborar y someter a la CNMV y a los érganos compe-
tentes todos los documentos e informaciones que deban someterse
‘ seguln lo establecido en la normativa vigente, en esta Escritura de
Constitucién, o le sean requeridos, asi como elaborar y remitir a las

Agencias de Calificacién la informacién que razonablemente le re-

quieran;

(xiv) Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la li-
quidaciéon del Fondo, incluyendo la decision de vencimiento antici-
pado de la emisién de Bonos y liquidacion del Fondo, de acuerdo

con lo previsto en esta Escritura.

(xv) Adquirir los Derechos de Crédito Adicionales en los tér-

minos previstos en la Estipulacién 3.2.4., verificando que la infor-
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macién recibida de los Cedentes es conforme a lo dispuesto en la

presente Escritura y en el Folleto.

(xvi) Comunicar a Grupo Dragados los Derechos de Crédito
Adicionales a adquirir a los Cedentes en cada Fecha de Compra,
una vez realizada la verificacion a la que se refiere el apartado (xv)

anterior.

(xvii) Solicitar al Acreditante, las disposiciones con cargo a la

B} Linea de Liquidez que sean necesarias conforme a lo establecido

en la Estipulacion 5.2.
(xviii) Designar una firma de abogados para hacer frente a
posibles reclamaciones frente a los Deudores, en el supuesto de

Insolvencia de los Cedentes, utilizando, en la medida necesaria, el

Fondo de Reserva para Reclaraciones Judiciales.
La Sociedad Gestora podréa tener a su cargo la administracion
y representacion de otros Fondos de Titulizaciéon de Activos, al

amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998.

13.2. Renuncia y Sustitucion.
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo de conformidad con las disposiciones que
se establezcan reglamentariamente al efecto y en todo caso de

conformidad con la normativa vigente. En cualquier caso, la



sustitucion de la Sociedad Gestora se realizara de acuerdo con el
procedimiento que se detalla a continuacién, siempre que no sea
contrario a las disposiciones reglamentarias establecidas al efecto: -

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién cuando
asi lo estime pertinente y solicitar voluntariamente su sustitucion,
mediante escrito presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafia-
ra el de la nueva sociedad gestora debidamente autorizada e inscri-
ta como tal en los registros especiales de la CNMV, en el que se
declare dispuesta a aceptar tal funcion y solicite la correspondiente
autorizacién. La renuncia de la Sociedad Gestora y el nombr:Fnien-
to de una nueva sociedad como sociedad gestora del Fondo debe-
ran ser aprobados por la CNMV. En ningln caso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no se
hayan cumplido todos los requisitos y trdmites para que su sustituta
pueda asumir plenamente sus funciones en relacién con el Fondo.
Tampoco podra la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si,
por razén de la referida sustitucion, los Ratings otorgados a los Bo-
nos emitidos por el Fondo disminuyesen. Todos los gastos que se
generen como consecuencia de dicha sustitucion seran soportados
por la propia Sociedad Gestora o, en su defecto, por la nueva so-

ciedad gestora;
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(i) en el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora cual-
quiera de las causas de disolucion previstas en el nimero 1 del ar-
ticulo 260 de la Ley de Sociedades Anbénimas, se procedera a la
sustitucién de la Sociedad Gestora. La concurrencia de cualquiera
de dichas causas se comunicara por la Sociedad Gestora a la
CNMV. En este supuesto, la Sociedad Gestora estara obligada al
cumplimiento de lo previsto en el apartado (i) precedente con ante-

rioridad a su disolucién:;

(iii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera decla-
rada en suspensién de pagos o quiebra o fuera revocada su
autorizacién, debera proceder a nombrar una sociedad gestora que
la sustituya. La sustitucién tendra que hacerse efectiva antes que
transcurran cuatro meses desde la fecha en que se produjo el
evento determinante de la sustitucién. Si la Sociedad Gestora no
encontrara otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de la
administracién y representaciéon del Fondo o la CNMV no conside-
rara idénea la propuesta, se procedera a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacion de los Bonos, para lo que deberan
realizarse las actuaciones previstas en la Estipulacion Decimose-

gunda;




(iv) la sustitucién de la Sociedad Gestora y el nombramiento
de la nueva spciedad, aprobada por la CNMV de conformidad con
lo previsto en los parrafos anteriores, debera ser comunicada a las
Agencias de Calificacion, asi como publicada en el Boletin Diario

del Mercado AIAF.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos pu-
. blicos y privados que fueran necesarios para proceder a su sustitu-
cion por otra sociedad gestora de conformidad con el régimen pre-
visto en los parrafos anteriores de este apartado. La sociedad ges-
tora sustituta debera quedar subrogada en los derechos y obliga-
ciones que, en relacién con la presente Escritura, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar
a la nueva sociedad gestora cuantos documentos y registros conta-
bles e informaticos relativos al Fondo obren en su poder. --—---- —

13.3. Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o
delegar, en terceras personas de reconocida solvencia y capacidad,
la prestacion de cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura de Constitucién y en el Folleto, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar cualquier ac-

) cion en demanda de responsabilidad contra el Fondo, y siempre
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que sea legalmente posible y previa notificacién a la CNMV, y en su
caso, autorizacién de la misma. En cualquier caso dicha subcontra-
tacién o delegacién no podra suponer ningun coste o gasto adicio-
nal para el Fondo. No obstante cualquier subcontrato o delegacion,
la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud de la presente Escritura de Constitucion y en el

Folleto.

13.4.Esquema de remuneracion a favor de la Sociedad

Gestora.

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la

‘Sociedad Gestora, el Fondo abonara a la misma, en cada Fecha de

Pago, una comisién de gestién en base anual igual al 0,0225% so-
bre el Saldo Nominal Pendier.te de los Bonos en cada Fecha de

Pago inmediatamente anterior.

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de liquidez
suficiente en las Cuentas del Fondo para satisfacer la comision ci-
tada, la cantidad debida generara un interés igual al de los Bonos,
que se abonara en la siguiente Fecha de Pago de los Bonos de
conformidad con el orden. de prelacion de pagos contenido en la

Estipulacién Novena.




DECIMOCUARTA.- AGENTE FINANCIERO.

SCH sera el Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con lo

previsto en el Contrato de Servicios Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el Agente Financiero
sera (i) el encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria y (ii) el

Agente Financiero de la emisién de los Bonos.

La Cuenta de Tesoreria es la cuenta bancaria abierta a
nombre del Fondo en el Agente Financiero, denominada en euros, a
través de la cual se realizaran todos los ingresos y pagos del Fondo,

conforme a lo previsto en la presente Escritura.

La Sociedad Gestora esta facultada para sustituir al Agente
Financiero (en todas o alguna de sus funciones de mantenimiento
de la Cuenta de Tesoreria y Agencia de Pagos), siempre que ello
esté permitido por la legislacién vigente y se obtenga, en caso de
ser necesario, la autorizacion de las autoridades competentes. La
causa que motive la sustitucién debera ser grave y poder suponer
un perjuicio para los intereses de los titulares de los Bonos. La
’ sustitucibn se comunicara a la CNMV, a las Agencias de

Calificacién y a los Cedentes, en su caso.




A

0372003

financiera del Fondo.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

La remuneraciéon del Agente Financiero sera a cargo del
Fondo. Seran por cuenta del Agente Financiero todos los gastos en
que éste pudiera incurrir en el ejercicio de sus funciones.

DECIMOQUINTA.- CONTABILIDAD DEL FONDO E
INFORMACION PERIODICA.

15.1. Periodo Contable.

Los periodos contables del Fondo comenzaran el 1 de Eneroy
terminaran el 31 de Diciernbre de cada afio, excepto el primer periodo
contable que comenzara en la fecha de constitucion y terminara el 31

de Diciembre de 2003.

15.2. Informacién periddica de la situacién econdmica-

La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico toda
la documentacion e informacién necesaria de acuerdo con la Escri-

tura de Constitucion y el Folleto.

a) Informacién anual:

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al final de cada pe-
riodo contable (afio natural), la Sociedad Gestora aportara a la
CNMV las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y el Informe de

Auditoria de las Cuentas Anuaies.




En la elaboracion de la informacién contable referida al Fon-

do se seguira el criterio del principio de devengo.

En el Informe de Gestién se contendra, al menos, la siguien-

te informacion:
(i) Uninventario de la cartera de Derechos de Crédito. -----——

(i) Un informe conteniendo:

(a) EI Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédi-

to:
(b) Elimporte de los Derechos de Crédito en impago. --—-—-
(c) El importe de los Derechos de Crédito que han sido de-

clarados en Mora Cualificada y el porcentaje que representan sobre

el total.

(d) El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

(e) El porcentaje de bonos pendiente de vencimiento.
(f) Intereses pagados a los titulares de los Bonos. ---—-—-—-—-

(9) En su caso, importes de intereses correspondientes a los

Bonos devengados y no pagados.
(h) En su caso, importes amortizados de los Bonos. ————--

(i) En su caso, Supuestos de Amortizacién Anticipada pro-

ducidos.
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() El saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Excedentes de Tesoreria.

(k) Los Ratios de Grupo Dragados, tal y como éstos se

definen en el Anexo de Definiciones.

() Un andlisis detallado de los resultados del Fondo y de

los factores que han afectado a dichos resultados.

(m) El importe y las variaciones de los gastos y comisiones

de gestién producidos durante el periodo contable.

N

b) Infarmacién trimestral:
En el plazo de diez (10) Dias Habiles desde cada Fecha de
Pago, la Sociedad Gestora emitira un informe que contendra un
inventario de la cartera de Derechos de Crédito, asi como la infor-
macién descrita en los apartados (a) a (k) del punto anterior y cual-
quier otra informacién que exija la CNMV. En todo caso esta infor-
macién se enviara a la CNMV en ese mismo plazo, y se ajustara a
los requisitos que a tal efecto imponga. Igualmente, dicho informe
sera remitido a las Agencias de Calificacién y a las Entidades Direc-
toras (en adelante, el “Informe a los Inversores”) y se publicara en
la forma prevista en la Estipulacién 9.5. (a) anterior. ——
Adicionalmente, el Auditor de cuentas dél Fondo elaborara,

con caracter trimestral, un informe de alcance limitado sobre la car-



tera de los Derechos de Crédito del Fondo existente al final de cada
| Fecha de Pago, que dentro de dicho plazo de 10 Dias Habiles des-
de cada Fecha de Pago, se pondra a disposicién de los titulares de

los Bonos, la CNMV y las Agencias de Calificacion.

15.3. Publicidad de los documentos contables.

Los documentos e informacion mencionados en esta Estipu-
lacién, asi como el informe de gestion y cuentas anuales de la So-
ciedad Gestora seran enviadas a los titulares de los Bonos que lo
soliciten expresamente y estaran disponibles publicamente en la

sede de la Sociedad Gestora, en los plazos establecidos en los

apartados anteriores.

Una copia de dicha informacion sera remitida a las Agencias

de Calificacién.
Asimismo, la Sociedad Gestora remitirda a la CNMV y a las

Agencias de Calificacion, toda aquélla informacién que estas enti-

dades puedan requerir.
154. Incorporacion de Derechos de  Crédito

Adicionales.

De acuerdo con lo exigido por el Articulo 2.2. ¢) 2° del Real

Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV para su
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verificacion, mediante CIFRADOC, en cada nueva incorporacion de
Derechos de Crédito Adicionales, un documento que contenga: -—

(i) El detalle de los correspondientes Derechos de
Crédito Adicionales incluyenda, entre otros, los siguientes datos de

cada uno de dicho Derechos de Crédito Adicionales:

- Identificador del Derecho de Crédito. (n° de certifica-
cién o factura)

- N.L.F. del Cedente.

- Fecha de Emision del Derecho de Crédito.

- Moneda.

- Importe del Derecho de Crédito.

- Fecha de Compra del Derecho de Crédito.

- Fecha de Vencimiento del Derecho de Crédito.

- Dias transcurridos desde su vencimiento, en su caso.

Deuda del Derecho de Crédito pendiente de cobro

(por i.ntereses de demora u otros).

- Naturaleza del Deudor: Publico o Privado.

(ii) Declaracién de la Sociedad Gestora de que ta-

les Derechos de Crédito adicionales cumplen los requisitos estable-

cidos en la presente Escritura v el Folleto.



Asimismo, en cada nueva incorporacion de Derechos de
Crédito Adicionales, los Cedentes remitiran una carta a la CNMV
mediante la cual declaren que tales Derechos de Crédito, cuya re-
lacién ha sido remitida a la CNMV mediante CIFRADOC por la So-
ciedad Gestora, cumplen los requisitos establecidos en la presente

Escritura y el Folleto.

A los anteriores efectos, la Sociedad Gestora ha suscrito un
acuerdo con la CNMV sobre el envio de la anterior informacién a
esta Gltima mediante el sistema CIFRADOC, a través de la remision
de archivos en los que se detallen los campos que deberan ser
completados en cada caso, y la declaracion de la Sociedad Gestora
relativa al cumplimiento por los correspondientes Derechos de Cré-
dito Adicionales con los requisitos establecidos en la presente Es-

critura y el Folleto.

15.6.Remision del Informe de Auditoria anual sobre los

Derechos de Crédito.

Anualmente, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV un in-
forme de auditoria sobre los Derechos de Crédito que se encuen-
tren en el activo del Fondo a 31 de diciembre, renovando el informe

que se adjunta a la presente Escritura como Anexo 6, de conformi-
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dad con lo exigido en el articulo 5 en relacién con el articulo 8 del

Real Decreto 926/1998.

15.7. Evoluciéon de los Derechos de Crédito.

La Sociedad Gestora suministrara mensualmente a .las
Agencias de Calificacién un informe sobre la evolucién de los Dere-
chos de Crédito que se encuentren en el activo del Fondo. --—-—-—-—

Asimismo, toda la informacién de caracter publico detallada

en esta Estipulacién podra encontrarse en el domicilio de la Socie-

dad Gestora y en la sede del Mercado de la AIAF.
DECIMOSEXTA.- MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA. —

La Escritura no podra sufrir alteraciones salvo que ello esté
permitido de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente, se
comunique a las Agencias de Calificacién, no perjudique en modo
alguno la calificacién otorgada a los Valores por las Agencias de
Calificacién, haya sido comunicada previamente a la Comisién Na-
cional del Mercado de Valores y obtenida, en su caso, su aproba-

cion, y no perjudique a los derechos de los titulares de los Bo-

nos.
En concreto, y siempre que ello esté permitido por la legisla-
cién vigente en ' cada momento, la Sociedad Gestora estara autori-

zada a sustituir a todos los prestadores de servicios al Fondo,



siempre que dicha sustitucion sea autorizada, en caso de ser nece-

sario, por las autoridades competentes al efecto, y se notifique a las
Agencias de Calificacion. Asimismo, y de conformidad con lo previs-
to en el apartado 1V.1.3.2. del Folleto y la Estipulacion 3.2.1. de la
presente Escritura, la incorporacion de nuevos Cedentes se realiza-
ra mediante el otorgamienta de una escritura de adhesién al Fon-

do.

DECIMOSEPTIMA.- NOTIFICACIONES.

17.1. Notificaciones entre la Sociedad Gestora y los

Cedentes:

Todas las notificaciones que las partes deban realizarse en
vitud de la presente Escritura se efectuaran a los domicilios y
nimeros de fax que se indican a continuacién, siempre que, en el

supuesto de utilizarse el fax, se confime por medio de escrito

entregado en mano al domicilio indicado.
Grupo Dragados, S.A.
Dragados Obras y Proyectos, S.A.
Construcciones Especiales y Dragados, S.A.
Geotecnia y Cimientos, S.A.
Tecsa, Empresa Constructora, S.A.

Urbaser, S.A.
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Clece, S.A.

Control y Montajes Industriales Cymi, S.A.
Sociedad Ibérica de Censtrucciones Eléctricas, S.A.
Codelan, S.A.

Mantenimiento y Montajes Industriales, S.A.
Masa Algeciras, S.A.

Masa Galicia, S.A.

Masa Huelva, S.A.

Masa Norte, S.A.

Masa Puertollano, S.A.

Masa Servicios, S.A.

Avda. Tenerife, 4-6.

28700 SAN SEBASTIAN DE LOS REYES (Madrid).
Fax n°.

Atn.: D. José Francisco Zornosa.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién

Almagro, 26.

28010 Madrid.

Fax ne°:

Atn.: D. Ramén Pérez Hernandez.

4X1693476



No obstante, también podran enviarse a otra direccion o
telefax, o a la atencién de otra persona que cualquiera de las partes
notifique por escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Clausula.

17.2. Notificaciones a los titulares de los Bonos: -—---=——-

Todas las comunicaciones que la Sociedad Gestora deba
realizar a los titulares de los Bonos, conforme a lo establecido en la
Estipulacion Séptima, se efectuaran, a no ser que legal,
reglamentariamente o en esta Escritura se prevea otra cosa,
utilizando medios de prensa de ambito estatal u otros canales de
general aceptacién por el mercado que garanticen una difusion

adecuada de la informacién en tiempo y contenido.

DECIMOOCTAVA.- CONFIDENCIALIDAD.

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la confidenciali-
dad de los datos que pueda conocer de los clientes de la cartera de
los Derechos de Crédito de cada Cedente, sin que pueda hacer uso
de los mismos para su difusién, transmisién o cesién a terceros,
salvo en los supuestos exigidos por las normativa vigente o en los

supuestos de cesion de los Derechos de Crédito.
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DECIMONOVENA.- CONDICION RESOLUTORIA. ——

En el supuesto de que no se confirmen, antes del inicio del
Periodo de Suscripcion de los Bonos, las calificaciones provisiona-
les otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacién, se con-

sideraran resueltas la constitucion del Fondo, la cesién de los De-

rechos de Crédito y la emision de los Bonos.

“VIGESIMA.- VERIFICACION Y REGISTRO.

La constitucion del Fondo ha sido objeto de verificacion y

registro por la CNMV.
La presente Escritura no sera objeto de inscripcién en el
Registro Mercantil, de acuerdo con la normativa especial aplicable. —

VIGESIMOPRIMERA.- RECURSOS CONTRA EL FONDO. —

Los Cedentes se comprometen a no emprender accién algu-

na en demanda de responsabilidad contra el Fondo.

VIGESIMOSEGUNDA.- JURISDICCION.

Cualquier disputa que pudiera surgir en relacion con lo previsto
en la presente Escritura serd sometida al conocimiento de los
Juzgados y Tribunales espafioles, renunciando los Cedentes, los

titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a cualquier otro fuero

que pudiera corresponderles.



VIGESIMOTERCERA.- DECLARACION FISCAL.

La constitucion del Fondo esta exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo

dispuesto en el articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

Asi lo otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes; espe-

clalmente ias de caracter fiscal.

Doj} cumplimiento al requisito lectura conforme a lo dispuesto
en el Reglamento Notarial; los comparecientes enterados, ratifican
y aprueban la presente escritura y la firman conmigo, el Notario,
que doy_ fe, de que el consentimiento ha sido libremente prestado,
de que el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad de-
bidamente informada de los otorgantes, y en general, de todo lo
contenido en este instrumento pablico, que va extendido en ochen-
ta y cuatro olios de papel exclusivo para documentos notariales, de
la serie 4X, nimeros 1699501 y los ochenta y tres siguientes en

orden correlativo.

Estan las firmas de los comparecientes.- Signado: R. Parejo G.-

Rubricados y sellado.~ Figura seguidamente la nota de aplicacidn

del Arancel prevista en la Ley 8/89, idéntica a la que se estam

pa al pie de esta copia.

DOCUMENTOS UNIDOS
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Anexo 1.

Acuerdos del Consejo de Administracion de los Cedentes.
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10/2002 E
ROBERTO PAREJO GAMIR
NOTARIO
D. Ramén de la Cruz, 33 - 12 lzqda,
Teléfs.: 576 31 18 - 576 30 73
28001 MADRID

ESCRITURA DE CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION
Y OTORGAMIENTO DE PODER, OTORGADA POR “GRUPO DRA-
GADOS, S.A.”. ————mmmm e
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NUMERO TRESCIENTOS SETENTA Y TRES. - - - - -

En Madrid,cinco de febrero de dos mil tres.-

Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Madrid y

de su Ilustre Colegio, =—--—---——=--—--—————————w=—-

DON JESUS RUIZ-BEATO BRAVO, mayor de edad, ca-

sado, vecino de 28700-Madrid, Avenida de Tenerife,

nimeroc 4-6. Provisto de D.N.I./N.I.F. numero

\ INTERVIENE en nombre y representacién, de la

ociedad Anénima denominada “GRUPO DRAGADOS,
A.”, domiciliada en 28036-Madrid, Avenida de
urgos, 12 y con C.I.F. numero A28013654; consti-
tuida por tiempo indefinido y con la denominacién
“Dragados y Construcciones, S.A.”, mediante Es-
criitura ante el Notario de Madrid, Don José Lam-
bento Espinosa Gozalbo, de 5 de Abril de 1.941;

inscrita en el Regiétro Mercantil de esta. Provin-
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cia en el tomo 303 de Sociedades, folio 19, hoja
nimero 7.838, inscripcién 1®; adaptados sus Esta-
tutos a la vigente Ley de Sociedades Andénimas, por
Escritura ante el Notario de Madrid, Don Rafael
Ruiz Gallardén, de 9 de julio de 1.990 y numero
2.279; e inscrita actualmente en el Registro Mer-
cantil dg Madrid, citdndose como referencia el to-
mo 11.425, folio 41, hcja nimero M-7.397, inscrip-
cidén 2.415% e e

Por Escritura ante el citado Notario de Madrid
Don Rafael Ruiz~*Gallardén, de 6 de julio de 1.998
y nﬁmero:2.843 de orden (que causé la inscripciédn
2.659* de la hoja social), la Sociedad trasladé su
domicilio al lugar antes expresado. Y por otra Es-
critura ante el mismo Notario, de 6 de. Mayo de
1.999 y ntmero 1.928 de orden (que causd ia ins-
cripcién 2.763% de la hoja social), la Sociedad
cambidé su denominacién por la actual. --------—-=-

Deriva su representacién, de su expresado car-
go que, segln asegura, ejerce en la actualidad y
figura inscrita en el Registro Mercantil, y se en-

cuentra expresamente facultado para este acto, por
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acuerdo del Consejo de Administracién de la Socie-
dad, adoptado en su reunién celebrada el dia 31 -

de enero de 2.003 - - ~ -~ , segin resulta de la,
certificacién que me entrega y dejo unida a esta

matriz, expedida por el propio compareciente, en

el ejercicio de su expreéado cargo, con el Visto
Bueno de su Presidente Don Antonio Garcia Ferrer,
cuyas firma en dicha certificacién legitimo. -----

FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACIﬁAD Y CAT
LIFICACION., ——=———mm—mmmmmmmmem —————— --

Conozco al compareciente, me asevera la sub-
sistencia e ilimitacién de la representacién que
ostenta, y, segun interviene, le juzgo con la ca-

pacidad y legitimacién necesarias para otorgar es-

ta Escritura al principio calificada, a cuyo efec-

to. -~ -

Que en este acto ejecuta y deja formalizados
en sus propios e integros términos los acuerdos
del Consejo de Administracién de la Sociedad que

epresenta, que se contienen en la resefiada certi-

ficacién unida a esta matriz, a la que integramen-
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te se remite, y que en este acto se omiten a fin
de evitar reiteraciones innecesarias, dé&ndose aqui
por reproducidos. =~———-rmmmmemm e e
Hago las reservas y advertencias legales, en
especial las relativas al Registro Mercantil; vy
leo al c&mpareciente, por su opcién esta escritu-
- ra; él, enterado, la ratifica y firma conmigo el
Notario que doy fe de todo lo consignado en este
instrumento publico, extendido en dos folios jae
papel exclusivo para documentos notariales, serie
4R, nameros 0501918 Y,Fl del presente. -—====—==--

Estd la firma del compareciente.- Signado: R. Parejo G.-Rubri

cados y sellado.

Aplicacidén ARancel, Disposicién Adicional 328. Ley 8/89.-DOCU-
MENTO SIN CUANTIA.
NOTA.- El siguiente dia de su autorizacién para la sociedad -

otorgante expido copia en 4 folios, papel notarial, serie 4R,
n2 0505385/88 y el 0501614 de igual serie para notas.-DOY FE.-

Parejo.-Rubricado.

— - —— —— —— > —— —————_—— —— —— —— - — ————— —— — — — ———— ———— — — - ——
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D. JESUS RUIZ-BEATO BRAVO, SECR
. ADMINISTRACION DE GRUPO DRAGAD

CERTIFICO

Que En la sesién, debidamente convocada, del Consejo de Administracién -
de ebta Sog¢iedad, celebrada en Madrid, el dia 31 de enero de 2003, a la que
asisfieron Jos nueve miembros (D. Antonio Garcia Ferrer, D. Angel Garcia
Altazano, D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca, D. Joan-David Grima Terré, D.
Miﬁuel Blgsa de la Parra, D. Alberto Cortina de Alcocer, D. Isidro Fernandez
Bareiro, [D. Mariano Hernindez Herreros y D. Miguel Roca Junyent), se
adoptaron| por unanimidad, los acuerdos que a continuacidn se resefian y que
consian en el Acta de dicha reunién que se leyé y aprobd, por unanimidad, al
finalizar 1z misma, firmada por el Secretaric con el Visto Bueno del Presidente.

“*{ Aprobar la participacién de GRUPO DRAGADOS, S.A. en una operacién de
titulizaci¢n de activos cuyas caracteristicas principales se describen a continuacién:

Sociedad Gestora que se designe al efecto constituird un Fondo de

. " Titulizacién de Activos al amparo de lo establecido en el Real Decreto 926/1998,
de 14 dejmayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedad¢s gestoras de fondos de titulizacién y a la citada Sociedad Gestora le
corresporjderd la administracién y representacién del Fondo, en los términos
descritos en €l Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

El|Fondo de Titulizacién de Activos se constituirdi como un patrimonio
carente de personalidad juridica y tendré cardcter abierto en cuanto a su
do en el momento de su constitucién (i) en cuanto a su activo, por
derechos de crédito derivados o procedentes de relaciones mercantiles
o comerciales con Administraciones publicas espafiolas y con entidades privadas
cedidos ppr GRUPO DRAGADOS, S.A. y sus filialess DRAGADOS OBRAS Y
PROYECTOS, S.A., URBASER, S.A., CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS,
S.A., GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A., TECSA EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A.,
CLECE, S.A\_SERVICIOS SOCIO SANITARIOS GENERALES, S.L., MULTISERVICIOS
AEORPORTUARIOS, S.A., TALHER, S.A., CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES
. CYM, S.A.; SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., CODELAN,
S.A., MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A., MASA ALGECIRAS, S.A.,
MASA GALICIA, S.A, MASA HUELVA, S.A, MASA NORTE, S.A., MASA
PUERTOLLANO, S.A.,-MASA SERVICIOS, S.A., y por cualquier otra sociedad del
GRUPO DRAGADOS, S.A. que con posterioridad pueda incorporarse al proceso de

...........
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titulizacién y (ii) en cuanto a su pasivo, fundamentalmente, por 10s bonos que emita
el Fondo. ) - :

Los derechos de crédito que el Fondo adquirird en el momento de Su
constitucion se identificardn en la escritura publica de constitucién. Tras su
constitucién, el Fondo podra realizar sucesivas adquisiciones de derechos de crédito
con el objeto de restituir la disminucién del saldo vivo de los derechos de crédito
previamente adquiridos.

El Fondo quedara sujeto al régimen de supervision, inspeccién y, en su caso,
sancion de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998
y por las expresamente previstas en la escritura de constitucion.

La Sociedad Gestora otorgard la escritura de constitucién del Fondo y
suscribird otros contratos complementarios para el buen funcionamiento del
mismo, de acuerdo con el articulo 6 c) del Real Decreto 926/1998, ya sea con los
propios cedentes de los derechos de crédito antes citados o con terceros
implicados en la operacion de titulizacién.

* Otorgar poder especial pero tan amplio como en Derecho se requiera y sea
menester a favor de D. J OSKE ZORNOZA SOTO, titular del DNI-NIF
de D. JOSKE LUIS LOPEZ MOLINILLO, titular del DNI-NIF nim.
y de D* MARiZ CRUZ GOMEZ DEL Ri0 SANZz, titular del DNI-NIF mim.
todos mayores de edad, de nacionalidad espafiola y con domicilio a
estos efectos en San Sebastidn de los Reyes (28700 Madrid), Avenida de Tenerife
nims. 4 y 6, para que, cualquiera de ellos, indistintamente en nombre y
representacion de la sociedad poderdante, puedan ejercitar las siguientes facultades:

1. Seleccionar los derechos de crédito objeto de la cesién inicial y de las
cesiones posteriores a la fecha de constitucién del Fondo.

2. Determinar la totalidad de las condiciones de las referidas cesiones, en
los términos que estimen convenientes.

3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o
privados, estimen convenientes o necesarios, tanto en relacién con las cesiones
de los referidos activos como en relaciéon con la constitucién del Fondo de
Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que consideren
adecuados, todo ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.
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4. Acordar con el Fondo o con quién estimen convenientes cuantas 7
operaciones de crédito, préstamo, garantias, agencia financiera, permuta .

. financiera, de depésito o similares estimen convenientes para la estructura el

Fondo.

5. Acordar las condiciones de administracién o gestion de los derechos de
crédito cedidos al Fondo.

6. Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de.Valores los
documentos que se estimen convenientes o que la misma requiera en relacién con
la cesion de activos y la constitucion del Fondo.

7. Sustituir los derechos de crédito que se ceden en las condiciones que se
establezcan en la escritura de constitucién del Fondo.

8. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o
privados consideren necesarios o convenientes para el ejercicio de las facultades
anteriormente relacionadas.”

;}E\

“Facultar al Presidente del Consejo de Administracién, D. Antonio Garcia
Ferrer, y al Secretario del Consejo de Administracién, D. Jesis Ruiz-Beato
Bravo, para que, cualquiera de ellos indistintamente, en nombre y representacion
de la Sociedad, se personen en Notarias, Registro Mercantil y demds oficinas
piblicas que proceda, otorgando en orden al cumplimiento de los anteriores
acuerdos, las correspondientes escrituras publicas, solicitando la oportuna
inscripcién y, en general, firmando cuantos documentos puiblicos y privados sean
necesarios a tales efectos, entendiéndose este apoderamiento en el sentido mas
amplio que en Derecho proceda dentro de los citados fines especificos.”

Y, para que conste, expido el presente certificado que, con el visto bueno del
Sr. Presidente firmo en Madrid, a treinta y uno de enero de dos mi! tres.

ve[B°
EL PRESIDENTE BY-SECRETARIO
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ES COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a instancia
de la Sociedad otorgante, la expido en cuatro folios d<:3 pe.lpel nota-
i rial, de la serie 4S, nimeros 2817347/349 y los tres siguientes co-

rrelativos, que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, a cinco de
Marzo de dos mil tres.-DOY FE.-

¢e PUBLIC, .
_ NOTARIA 7

Aplicacion Arancel, Disposicién Adicional 3.2 Ley 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA
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CARLGS DEL MORAL CARRD
NOTARIO
C/. Serrano, 38, 2.7
Td£9157625]7-th915761980
28001 MADRID

ESCRITURA DE PODER ESPECIAL otorgada
por: DRAGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A.---
| APODERADOS: DON JOSE ZORNOZA SOTO,
OON JOSE LUIS LOPEZ MOLINILIO y DONA MA-
RIA CRUZ GOMEZ DEL RIO SANZ,------------
NUMERO NOVECIENTOS VEINTITRES.-------
EN MADRID, a diecisiete de febrero de
dps mil tres.------c-cmrccemm e
ANTE MI, CARLOS DEL MORAL CARRO, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta

COMPARECE
DON ENRIQUE FUSTER DEL ALCAZAR, mayor de edad,

de nacionalidad espafiola, soltero, Abogado, domi-

%iliado a estos efectos en 28700 San Sebastién de
los Reyes (Madrid), Avenida de Tenerife, nimeros 4
y 6. Con Documento Nacional de identidad e Identi-
ficacién Fiscal NGmero = = =  +==c-cc-memmmmeoeonn

INTERVIENE en nombre y representacidén, como Vi-
cesecretario, de la compafiia mercantil denominada

DRAGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A., domiciliada en
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28700 San Sebastién de los Reyes (Madrid), Avenida
de Tenerife, niGmeros 4 y 6; constituida por tiempo
indefinido bajo la denominacién de "Dragados Cons-
truccién P.O., S.A." mediante escritura otorgada
en esta Capital, ante su Notario Don Juan José Ri-
vas Martinez, el dia 29 de abril de 1999, ntmero
1.198 de orden de su protocolo. Modificados sus
Estatutos Sociales en virtud de escritura otorgada
ante el Notario de Madrid Don Juan José Rivas Mar-
tinez, el dia 20 de septiembre de 1999, nimero
2.666 de orden de su protocolo. Cambiada su deno-
minacién en virtud de escritura otorgada en esta
Capital, ante su Notario Don Juan José Rivas Mar-
tinez, el dia 8 de junio de 2000, niGmero 1.537 de
orden de su protocolo.------------ccsmmmmncmmmm oo

INSCRITA en el Registro Mercantil de la Provin-
cia de Madrid, al tomo 14.179, seccién 8, folio
12, hoja nGmero M-233252, inscripcidén 1* de cons-
titucién y 80* de cambio de denominacién.---------

Con Cédula de 1Identificacién Fiscal Nimero:
A/82334715 . ~—-mmmm e e e

Especialmente facultado por acuerdo del Consejo
de Administracién de la Sociedad, -adoptado en su

reunién celebrada en fecha 3 de febrero de 2003,

B TTROTES S

o gt
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segiin me acredita con certificacibén, que me entre-
ga y dejo unida a esta matriz, expedida por Don
Enrique Fuster del Alcdzar, como Vicesecretario,
con el Visto Bueno del Presidente Don Juan Ernesto
Pérez Moreno, cuyas firmas se encuentran debida-
mente legitimadas por mi el Notario por serme co-
nocidas.------------cmmc e ; -----

Tiene a mi juicio el compareciente, segiin in-
terviene, la capacidad legal necesaria para forma-
lizar la presente escritura de apoderamiento y al
efecto,--—-m-m e e

DICE Y OTORGA

Que por el Consejo de Administracidén de la So-
ciedad otorgante en su reunién de 3 de febrero de
2003 se acordd aprobar la participacién de la mis-
ma en una operacién de titulizacibén de activos,
cuyas caracteristicas se describen en la certifi-
cacidén protocolizada.---------------cccmcmcoa-

Y en su virtud se CONFIERE PODER tan amplio y
bastante como en derecho se requiera y fuere me-

nester, a favor de DON JOSE ZORNOZA SOTO, DON JOSE
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LUIS IOPEZ MOLINILIO y DONA MARIA CRUZ GOMEZ DEL

RIO SANZ, cuyas circunstancias personales constan
en la certificacién protocolizada, para que en
nombre Yy representacidén de la sociedad otorgante
DRAGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A., puedan, solida-
ria e indistintamente, ejercitar todas y cada una
de 1las facultades que constan transcritas en la
certificacién que ha quedado unida a esta matriz,
a la que me remito, daéndose por reproducidas a to-
dos los efectos en este lugar.---------- é ---------

Leida 1la presente escritura por mi el Notario
al compareciente por su eleccién y renuncia del
derecho que expresa y previamente le adverti tenia
a leerla por si, la encuentra conforme, se ratifi-
ca y firma commigo.-~-------ccmmmmrm e e

Y yo el Notario DOY FE de identificar al compa-
reciente por el documento resefiado en la compare-
cencia, asi como de que el consentimiento ha sido
libremente prestado por el mismo, de que el otor-
gamiento de esta escritura se adecua a la legali-
dad vigente y a la voluntad debidamente informada
de la sociedad otorgante, y del total contenido de.
este instrumento piblico, extendido en tres folios

de papel exclusivo para documentos notariales, Se-
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rie 4S., nameros 3909356, 3909357 y el del presen-

te. Estd 1la firma del compareciente. Signado Ca-

rlos del Moral. Rubricados y sellado.

———————————————————————————————————————————————
________________________________________________
_______________________________________________
_______________________________________________
_______________________________________________
_______________________________________________
_______________________________________________
_______________________________________________
_______________________________________________
———————————————————————————————————————————————
_______________________________________________
———————————————————————————————————————————————
_______________________________________________
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ENRIQUE FUSTER DEL ALCAZAR, VICESECRETARIO DEL ‘:CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE DRAGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A. CIF NUM A—82334715

TENERIFE NUMS. 4 Y 6,

CERTIFICO

Que en la reunion del Consejo de Administracion de la compaiiia
celebrada en el domicilio social el dia 3 de febrero de 2003 a la que
asistieron seis de los siete miembros que lo integran (D. JUAN ERNESTO PEREZ
MORENO, D. DEMETRIO ULLASTRES LLORENTE, D. FERNANDO M2 GUTIERREZ DE VERA,
D. ANTONIO GARCIA FERRER, D. LUIS JANINI TATAY y D. JAIME ALVAREZ LOPEZ) se
adoptaron por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos, segun
consta en el acta que se |ey6 y aprobd al término de la sesion:

»Aprobar la participacion de DRAGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A. en una
operacion de titulizacion de activos cuyas caracteristicas principales se
describen a continuacién:

La Sociedad Gestora que se designe al efecto constituird un Fondo de
Titulizaciéon de Activos (en adelante, el Fondo) al amparo de lo establecido
en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizaclén de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion (en adelante, el Real Decreto 926/1998).

El Fondo constituird un patrimonio separado, carente de personalidad
juridica y tendrd caracter abierto en cuanto a su activo, integrado en el
momento de su constitucion (i) en cuanto a su activo, por cualesquiera
derechos de crédito derivados o procedentes de relaciones mercantiles o
comerciales con Administraciones publicas espafiolas y con entidades
privadas (en adelante, los derechos de crédito) cedidos por GRUPO
DRAGADOS, S.A. Y sus filiales DRAGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A., URBASER,
S.A., CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A., GEOTECNIA Y CIMIENTOS,
S.A., TECSA EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A., CLECE, S.A., SERVICIOS SOCIO
SANITARIOS GENERALES, S.L., MULTISERVICIOS AEROPORTUARIOS, S.A., TALHER,
S.A., CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CYMI, S.A., SOCIEDAD IBERICA DE
CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., CODELAN, S.A., MANTENIMIENTO Y MONTAIJES
INDUSTRIALES, S.A., MASA ALGECIRAS, S.A., MASA GALICIA, S.A., MASA HUELVA,
S.A., MASA NORTE, S.A., MASA PUERTOLLAND, S.A., MASA SERVICIOS, S.A., Y
cualquier otra sociedad del GRUPO DRAGADOS, S.A. que con posterioridad
pueda incorporarse al proceso de titulizacion (en adelante /os cedentes); y
(ii) en cuanto a su pasivo, fundamentalmente, por los bonos que emita el
Fondo.

Los derechos de crédito que el Fondo adquirira en el momento de su
constitucion se identificaran en la escritura publica de constitucion.
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Tr%)%%ﬁg*:ltuaon, el Fondo nodrd

de derechbscgieseredito con el obJeto -\

vo de los derechos de crédito previa :

ARG Ry L ose

La administracion y representacién del :

sociedad gestora de fondos de titulizacion d
descritos en el Real Decreto 926/1998.

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto
926/1998 y por las expresamente previstas en la escritura de constitucién.

El Fondo quedara sujeto al régimen de supervisién, inspeccion y, en
su caso, sancién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora otorgard, ademas de la Escritura de Constitucién
del Fondo, otros contratos complementarios para el buen funcionamiento
del Fondo, de acuerdo con el articulo 6 c) del Real Decreto 926/1998, ya
sea con los propios Cedentes o con terceras partes implicadas en la
operacion de titulizacion.

»Otorgar poder especial pero tan amplio como en Derecho se
requiera y sea menester a favor, SOLIDARIA E INDISTINTAMENTE, de D. JOSE

ZORNOZA SOTO, titular del DNI-NIF de D. JOosE Luis LOPEZ
MOLINILLO, titular del DNI-NIF num. y de D2 MARiA CRuz
GOMEZz DEL Rio SANz, titular del DNI-NIF num. , todos mayores

de edad, de nacionalidad espafiola y con domicilio a estos efectos en San
Sebastidn de los Reyes (28700 Madrid), Avenida de Tenerife nims. 4 y 6,
para que en nombre y representacién de la sociedad poderdante puedan
ejercitar las siguientes facultades:

1. Seleccionar los derechos de crédito objeto de la cesidn inicial y de las
cesiones posteriores a la fecha de constitucion del Fondo.

2. Determinar la totalidad de las condiciones de las cesiones, en los
términos que estimen convenientes.

3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o
privados, estimen convenientes o necesarios, tanto en relacién con las
cesiones de los referidos activos como en relacién con la constitucion del
Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que
consideren adecuados, todo ello con vistas a su agrupacion en dicho Fondo.

4. Acordar con el Fondo o con quién estimen convenientes cuantas
operaciones de crédito, préstamo, garantias, agencia financiera, permuta
financiera, de depésito o similares estimen convenientes para la estructura
del Fondo.

5. Acordar las condiciones de administracion o gestion de- los
derechos de crédito cedidos al Fondo.



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
‘ﬂ“’"""\-

,........__ .

X 458897335,
£

6. Presentar ante la Com|5|oN QI del Mercado de Valores los .' ﬁ_
1072002 documentos que se estimen conve leptes=o que la misma ﬁeqwera en o
relacién con la cesion de activos y la constitucion del Fondo. \

\ f{’ LI I
\"‘/' iofrest s

7. Sustituir los derechos de crédito que se ceden en las co
que se establezcan en la escritura de constitucién del Fondo.

A estos efectos se faculta a los apoderados para que puedan realizar
cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados consideren
necesarios o convenientes para el ejercicio de las facultades conferidas.»

»Facultar al Presidente del Consejo de Administracién, don JUAN
ERNESTO PEREZ MORENO, al Secretario, don JESUS RuUiz-BEATO BRAVO y al
Vicesecretario, don ENRIQUE FUSTER DEL ALCAZAR, para que cualquiera de
ellos, indistintamente, en nombre y representacion de la sociedad se
persone en Notarias, Registro Mercantil y demads oficinas publicas que
proceda para otorgar, en orden al cumplimiento de los anteriores acuerdos,
las correspondientes escrituras puUblicas, solicitar la oportuna inscripcion vy,
en general, firmar cuantos documentos publicos y privados, incluidos los de
subsanacion o rectificacién, fueren necesarios para la ejecucidn e inscripcion
de los acuerdos adoptados, entendiéndose este apoderamiento en el sentido
mas amplio que en Derecho proceda dentro de los citados fines
especificos.»

Y para que conste expido la presente certificacion, que con el visto

bueno del sefior Presidente firmo en San Sebastidan de los Reyes (Madrid), a
diez de febrero de dos mil tres.

VO BC EL PRESIDENTE EL VICESECRETARIO
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ES COPIA LITERAL DE SU MATRIZ, en donde dejo nota. Para

- la Sociedad otorgante, la expido en cinco folios de papel
exclusivo para documentos notariales de la serie 4S, nuUmeros

i el del presente y los cuatro anteriores en orden. En Madrid,

el dia del otorgamiento. DOY FE.

fE PUBL; ;
NOTARI Y

2

BOCUMENTO SIN CUANTE

ot
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El presente folio se incorpora a la copia autorizada-~
923 de mi Protocolo de fecha 17 de Febrero de 2.003.‘
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ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SOCIALES,
OTORGADA POR “CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGA-
DOS, S.A." ~cc— e
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NUMERO MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y SIETE.--=====-

En Madrid, a veintitrés de Junio de dos mil-

Ante mi, ROBERTO FAREJO GAMIR, -Notario de Ma-

DON JOSE-MARIA GONZALEZ SARDINA, mayor de

edad, casado, domiciliado a estos efectos en San

Sebastiédn de los Reyes (Madrid), Avenida de Tene-

rife, numercs 4 y 6; con Documento Nacional de

- Identidad y ©Numero de Identificacién Fiscal
(D.N.I./N.I.F.), nimero  =—c——e—me—eu—n—

INTERVIENE en ﬂombre y representacidén, como

Secretario del Consejo de Administracién de la

Egmpaﬁia Mercantil denominada “CONSTRUCCIONES ES-

'PECIALES Y DRAGADOS, S.A.”, domiciliada en San Se-

bastidn de los Reyes {(Madrid), Avenida de Teneri-

fe, nimeros 4 y 6, con C.I.F., nUumero: A-03339504,




(antes denominada “GRAYCAN, S.A.Y, f domiciliada
en Madrid, Paseo de la Alameda de Osuna, numero
50). Constituida por tiempo indefinido, con la de-
nominacién aﬁtes indicada de “GRAYCAN, S.A.”, en
escritura otorgada ante el Notario de Novelda
(Alicante), Don Manuel Dominguez Rodriguez, el dia
1 de Junio de 1.988, con el nuimero 543 de orden de

su protocolo. ————==———mm—m e S
4 v
4 -

INSCRITA en el Registro Mercantil de Madrid,
al tomo 6352 general, de la seccidén octava del Li-
bro de Sociedades, folio 122, Hoj; nimero M-
103.510, inscripcién 32. ——-—meemmemmmeem e

Adaptados sus Estatutos Sociales al Texto Re-
fundido de la Ley de Sociedades Andénimas, en es-
critura publica otorgada ante el Notaric de Ma-
drid, Don José-Manuel Gonzalo de Liria y Azcoiti,
el 7 de Octubre de 1.991, ntmero 1.129 de orden de
su protocolo., —-—-———-————— e

Cambiada su denomiracidén anterior por la ac-
tual que ostenta, en escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Juan-José Rivas Martinez,

‘el dia 14 de Diciembre de 1.998, con el numero

AR M Slasaap e Do aedtoedeinngia 2o So Tu 2 1y 2u) 22e 0t er Codeitatsl ey o ey
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3.813 de orden de su protocolo, y cambiado su do-
micilio anterior al actual, en virtud de la escri-
tura autorizada por el citado Notario de Madrid,

Don Juan-José Rivas Martinez, el dia 17 de Diciem-

bre de 1.998, con el nuimero 3.887 de orden de su
protocolo., =-————mmmmmmmm e

Deriva su representacisn, de su expresado car-
go que, segun asegura, ejérbé eﬁﬂla'éctuélidad'y
figura inscrita en el Régistro Mercantil, y cum-
plimenta en este acto, acuerdo dél Consejo de Ad-
ministracién de la Sociedad, adoptado en su reu-

nién celebrada el dia 9 de Enero de 2.003, segln

resulta de la certificacién que me entrega y dejo

unida a esta matriz, expedida por el propio compa-
reciente, en el ejercicio de su expresado cargo,
con el Visto Bueno de su Presidente Don Demetrio
llastres Llorente, cuyas firmas constan debida-
inte legitimadas notarialmente. =-=-=———r——c————-
IDENTIFICACION, JUICIO DE CAPACIDAD Y CALIFI-
CACION. ——-~~—————————————-———~—; —————————————————

Identifico al compareciente por el medio su-

- pletorio del apartado c) del articulo 23 de la ley

I, TN e
SRR



Orgénica del notariado, me asevera la subsistencia
e ilimitacién de la representacién que ostenta, vy,
segun interviene, le juzgo con la capacidad y le-
gitimacién necesarias para otorgar esta Escritura

al principio calificada, a cuyo efecto. —-—======—=-

Que en este acto ejecuta y deja formalizados
en sus propios e integros términos ;o§_a;uerdos
del Consejo de Administraciéﬂ de la Sociedad qué
representa, que se contienen en la resefiada certi-
ficacién unida a esta matriz, a la qué integramen-
te se remite, y que en este acto se omiten a fin
de evitar reiteraciones innecesarias, dandose aqui
por reproducidos. =—————m—mmmmmmm— e

Hago las reservas y advertencias legales, en
especial las relativas al Registro Mercantil; vy
leo al compareciente, por su opcidén esta esc;itu—
ra; él, enterado, la ratifica y firma conmigo el
Notaric que doy fe de gue el consentimiento ha si-
do libremente prestado, de que el otorgamiento~se

adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada del otorgante, y en general, de todo lo

ELEY A s tid
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consignado en este instrumento piblico, extendido
- en tres folios de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 4V, numeros 7339648, 7339649 y

el del presente. ----—=--——-———————--T-ooTTooTToTTETS

Esta la firma del compareciente.~ Signado: R. Parejo G.-

Rubricados y sellado.- Figura seguidamente la nota de --
aplicacién;del Arancel prevista en la Ley 8/89, idéntica

a la que se estampa al pie de esta copia.-—————=———-----

==== DOCUMENTO UNIDQ ===s====s====s=====
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D. JOSE MARIA GONZALEZ SARDINA, SECRETARIO DEL (O’ONSEJ
ADMINISTRACION DE CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS § Al v

CERTIFICO

Que en la reunién del Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado en Madrid, el dia 9
de Enero de 2.003, alaque asistieron, entre presentes y representados, |a totalidad de los
cuatro miembros que actualmente lo componen (D. DEMETRIO ULLASTRES LLORENTE, D.
OCTAVIO DEL REAL SANCHEZ D. JUAN ERNESTO PEREZ MORENO y D. JOSE LUIS
LOPEZ MOLINILLO), se adoptaron por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos, que
constan en el acta de la citada reunién que se ley6 y aprobé al fi nallzar la misma firmada por el
Secretario y visada por el Presidente.

»Aprobar la participacién de CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A. en una
operacion de titulizacion de activos cuyas caracteristicas principales se describen a continuacion:

La Sociedad G estora que se d esigne al efecto constituird un Fondo de Titulizacion de
Activos (en adelante, el Fondo) al amparo de lo establecido en el Real Decreto 926/1998 de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de ftitulizacién de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacién (en adelante, el Real Decreto 926/1998).

El F ondo ¢ onstituira un p atimonio s eparado, carente de p ersonalidad jurldica y tendra
caracter abierto en cuanto a su activo, integrado en el momento de su constitucién (i) en cuanto a
suactivo, por cualesquiera derechos de crédito derivados o procedentes de relaciones mercantiles
o comerciales con Administraciones publicas espaficlas y con entidades privadas (en adelante, los
darechos de crédito) cedidos por GRUPO DRAG:DOS, SA. y sus filisles DRAGADOS OBRAS Y
PROYECTOS, S.A., URBASER, S.A.,, CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A., GEOTECNIA Y
CIMIENTOS, S.A., TECSA EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A., CLECE, S.A., SERVICIOS SOCIO SANITARIOS
GENERALES, S.L., MULTISERVICIOS AEROPORTUARIOS, S.A., TALHER, S.A., CONTROL-Y MONTAJES
INDUSTRIALES CYMI, S A., SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., CODELAN, SA.,,
MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A., MASA ALGECIRAS, S.A., MASA GALICIA, S.A., MASA
HUELVA, S.A., MASA NORTE, S.A., MASA PUERTOLLANO, S .A., MASA SERVICIOS, S .A., Yy cualquier otra
sociedad del GRUPO DRAGADOS, SA. que con posterioridad pueda incerporarse al proceso de
titulizacion (en adelante los cedentes); y (ii) en cuanto a su pasivo, fundamentalmente, por los
boncs que emita el Fondo.

Los derechos de crédito que el Fondo adquirird en el momento de su constitucion se
identificaran en la escritura publica de constitucion.

Tras su constitucion, el Fondo podra realizar sucesivas adquisiciones de derechos de
crédito con el objeto de restituir la disminucién de! saidc vivo de los derechos de crédito
previamente adquiridos.

La administracion y representacién del Fondo correspondera a una sociedad gestora de
fondos de titulizacién de activos, en los términos descritos en el Real Decreto 926/1998.

El Fondo se extinguira por las causas previstas en &l Real Decreto 926/1998 y por las
expresamente previstas en la escritura de constitucion.

El Fondo quedara sujeto al régimen de supervision, inspeccion y, en su caso, sancion de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores. .

La Sociedad Gestora otorgara, ademas de la Escritura de Constitucién del Fondo, otros
contratos complementarios para el buen funcionamiento del Fondo, de acuerdo con el articulo
6 c) del Real Decreto 926/1998, ya sea con los propios Cedentes o con terceras partes
implicadas en la operacion de titulizacion.
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favor, SOLIDARIA E INDISTINTAMENTE, de D. JOSE ZORNOZA SOTO, titular del DNI- NIF €D
Josk Luis LOPEZ MOUINILLO, titular del DNI-NIF nam. y de D* MARIA CRUZGOMEZ DEL, oy 5
Rlo SaNz, titular del DNI-NIF nam. , todos mayores de edad, de nacionalidad espaﬁola s
y con domicilio a estos efectos en San Sebastlén de los Reyes (28700 Madrid), Avenida’ ‘de
Tenerife nims. 4 y 6, para que en nombre y representacion de la sociedad poderdante puedan
gjercitar las siguientes facultades:

1. Seleccionar los derechos de crédito objeto de la cesion inicial y de las cesiones
posteriores a la fecha de constitucién del Fondo.

2. Determinar la totalidad de las condiciones de las cesiones, en los términos que
estimen convenientes.

3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados, estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacién con las cesiones de los referidos activos como en
relacioén con la constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecuados, todo ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

4. Acordar con el Fondo o con quién e stimen convenientes cuantas operaciones de
crédito, préstamo, garantias, agencia financiera, permuta financiera, de depésito o similares
estimen convenientes para la estructura del Fondo.

5. Acordar las condiciones de administracién o gestion de los derechos- de -crédito
cedidos al Fondo.

6. Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los documentos que se
estimen convenientes o que la misma requiera en relacién con la cesién de -activos y la
constitucién del Fondo.

7. Sustituir los derechos de crédito que se ceden en las condiciones que se
establezcan en la escritura de constitucién del Fondo.

A estos efectos se faculta a los apoderados para que puedan realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos pulblicos o privados consideren necesarios 0 convenientes para el
ejercicio de las facultades conferidas.»

Y para que conste, expido el presente certificado que, con el visto bueno del Sr.
Presidente, firmo en Madrid, a seis de febrero de dos mil tres.

Vop° .
PRESIDFD(FF ) ) SFCRETARIO
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ES COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a instancia de

la Sociedad otorgante, la expido en cinco folios de papel notarial
i de la serie 4X , nimeros correlativos 1696492/95 y el del presen-
- te, que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, el siguiente dia de su

otorgamiento.-DOY FE.-

. ot a !
ce!. Disposicion Adicicnal 37 Ley 8/89
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ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SOCIALES,

OTORGADA POR “GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A."” -——==-—-=

_**************************************************

NUMERO MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y OCHO.—-—veemee—e .
En Madrid, a veintitrés de Junio de dos mil--
t!‘eS. ————————— - — ) S i S WY D S S v i D Gl GO U S S S Shote ol

. Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Ma-

driﬁ, y de su Ilustre Colegio, =—==—=———————=—————-

DON JOSE-MARIA GONZALEZ SARDINA, mayor de
edad, casado, domiciliado a estos efectos en San
Sebastidn de los Reyes (Madrid), Avenida de Tene-
rife, naimeros 4 y 6; con D.N.I./N.I.F., numero

INTERVIENE en nombre y representacidén, como

Secretario del Consejo de Administracién ‘de 1la
Compafiia Mercantil denominada Y“GEOTECNICA Y CI-
MIENTOS, S.A.”, domiciliada en Coslada (Madrid),

os Llanos de Jerez, numeros 1lC y 12; constituida

por tiempo indefinido mediante escritura de fecha

9 de Noviembre de 1.968, otorgada ante el Notario -

de Madrid, Don José-Maria de Prada Gonz&lez, con

-

ERMERR TRz i JnJaTa e Do BT AR Y SRLNL A Saie b acom cu T S ol '\ ) Ny T o
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el namero 2.492 de orden de su protocolo. Adaptada T

a la vigente legislacién en virtud de escritura de

fecha 26 de Julio de 1.990, otorgada en Madrid,

- ante el Notario Don José-Manuel Gonzalo de Liria y
Azcoiti, bajo el numero 834 de orden de su proto-
CO0lo. = e
INSCRITA en el Registro Mercantil de la Pro-
vinciafde Madrid, al tomo 359, folio 46, Hoja nu-
mero }-7075, inscripcién 67°. ---——mmm—mmmmmmmmeme
Con Cédula de Identificacién Fiscal ntmero:
A/28208874. ———————m oo
Deriva su representacidén, de su expresado car-

go que, segun asegura, ejerce en la actualidad y
figura inscrita en el Registro Mercantil, y cum~-
plimenta en este acto, acuerdo del Consejo de Ad-
ministracién de la Sociedad, adoptado en su reu-
nién celebrada el dia 4 de Febrero de 2.003, segun
resulta de la certificacién que me entrega y dejo
unida a esta matriz, expedida por el propio compa-
reciente, en el ejercicio de su expresado cargo,
. con el Visto Bueno de su Presidente Don Octavio

del Real Sé&nchez, cuyas firmas constan debidamente

s e A bt BT LY —mneT
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legitimadas notarialmente. --———-———-—=-————————-=

IDENTIFICACION, JUICIO DE CAPACIDAD Y CALIFI-

Identifico al compareciente por el medio su-

pletorio del apartado c) del articulo 23 de la Ley
rgénica del Notariado, me asevera la subsistencia

ilimitaciép.de la representacién que ostenta, Yy,
egun interviene, le juzgo con la capacidad y le-
gitimacién necesarias para otorgar esta Escritura

al principio calificada, a“cuyo efecto. --———-—---

Que en este acto ejecuta y deja formalizados
en sus propios e integros términos los acuerdos
del Consejo de Administracién de la Sociedad que
representa, que se contienen en la resefiada certi- -
ficacién unida a esta matriz, a la que integramen-

te se remite, y que en este acto se omiten a fin

de evitar reiteraciones innecesarias, dandose aqui
por reproducidos. S

Hago las reservas y advertencias legales, en
especial las relativas al Registro Mercantil; y

leo al compareciente, por su opcién esta escritu-

e ——
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ra; €l, enterado, la ratifica y firma conmigo el
Notario que doy fe de que el consentimiento ha si-
do libremente prestado, de que el otorgamiento se

. adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada del otorgante, y en general de todo 1lo
consignado en este instrumento ptblico, extendido
en dos folios de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 4V, nUmeros 7336998 y el de}
presente. e
Esta la firma del compa;eciente.- Signado: R. Pa¥ejo G.-
Rubricados y sellado.- Figura seguidaﬁente la nota de --
aplicacion del Arancel prevista en la Ley 8/89, idéntica

a la que se estampa al pie de esta copia.,—-———=--- ———————

s o e g s e e ey —— —— ]
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se leyd|y aprgbé al finalizar la misma firmada por el Secretario y visada por el Presidente.
»Abrobgr la participacion de GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A. en una operacion de titulizacién de )
activos guyas caracteristicas principales se describen a continuacion:

$ ociedad G estora que se designe al efecto constituira un Fondo d e Titulizacidonde
Activos (eR pdelante, el Fondo) al amparo de lo establecido en el Real Decreto 926/1998 de 14 de
mayo, por ¢l que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de
fondos de tfulizacion (en adelante, el Real Decreto 926/1998)

El F ondo constituird un p atrimonio s eparado, carente de p ersonalidad juridica y tendra
caracter abierto en cuanto a su activo, integrado en el momento de su constitucion (i) en cuanto a
su activo, por cualesquiera derechos de crédito derivados o procedentes de relaciones mercantiles
o comercigles con Administraciones publicas espariolas y con entidades privadas (en adelante, los
derechos [de crédito) cedidos por GRUPO DRAGADOS, S.A. y sus filiales DRAGADOS OBRAS Y
PROYECTOS, S.A., URBASER, S.A., CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A., GEOTECNIA Y
CIMIENTOS, S.A., TECSA EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A., CLECE, S.A., SERVICIOS SOCIO SANITARIOS
ALES, S.L., MULTISERVICIOS AEROPORTUARIOS, S.A., TALHER, S.A., CONTROL Y MONTAJES
INDUSTRIALES CYM, S .A., SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., COCELAN, S.A.,
ENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A., MASA ALGECIRAS, S.A., MASA GALICIA, S.A., MASA
A., MASA NORTE, S.A., MASA PUERTOLLANO, S .A., MASA SERVICIOS, S A., Y cualquier otra
del GRUPO DRAGADOS, S.A. que con posterioridad pueda incorporarse al proceso de -
titulizacior] (en adelante los cedentes); y (i) en cuanto a su pasivo, fundamentalmente, por los
bonos qug emita el Fondo.

gs derechos de crédito que el Fondo adquirird en el momento de su constitucion se
identificargn en la escritura publica de constitucion.

Tras su constitucién, el Fondo podré realizar sucesivas acdquisiciones de derechos de
créditc con el objeto de restituir la disminucion del saldo vivo de los derechos de crédito
previamente adquiridos.

La administracion y representacién del Fondo correspondera a una sociedad gestora de
fondos de titu‘lizacién de activos, en los términos descritos en el Real Decreto 926/1998.

El Fo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y por las
expresamerite previstas eri la escritura de constitucion.

El Fondo quedara sujeto al régimen de supervision, inspeccion y, en su caso, sancién de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora otorgara, ademas de la Escritura de Constitucion del Fondo, otros
contratos complementarios para el buen funcionamiento del Fondo, de acuerdo con el articulo
6 c) del Real Decreto 926/1998, ya sea con los propios Cedentes o con terceras partes
implicadas en la operacion de titulizacion.
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favor, sO de D.
y de D? MARIA CRUZ GOMEZ DEL
, todos mayores de edad, de nacionalidad espariola
y con domicilfo a estos efectos en San Sebastian de los Reyes (28700 Madrid), Avenida de

1. Seleccionar los derechos de crédito objeto de la cesidn inicial y de las cesiones
postefiores a Ja fecha de constitucion del Fondo.

2. Dpeterminar la totalidad de las condiciones de las cesiones, en los términos que
estimen conyenientes. .

3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados, estimen
convenientgs o necesarios, tanto en relacién con las cesiones de los referidos activos como en
relacion con la constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecuados, todo ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

4. Acordar con el Fondo o con quién e stimen c onvenientes cuantas operaciones de
crédito, prgstamo, garantias, agencia financiera, permuta financiera, de depbsnto o similares
estimen cgnvenientes para la estructura del Fondo. -

5.| Acordar las condiciones de administracion o gestion de los derechos de crédito
cedidos al| Fondo.

6] Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los documentos que se
estimen ¢onvenientes 0 que la misma requiera en relacién con la cesién de activos y la
constitucipn del Fondo.

7] Sustituir los derechos de crédito que se ceden en las condiciones que se
establezcan en la escritura de constituciéon del Fondo.

A estos efectos se faculta a los apoderados para que puedan realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos publicos ¢ privados consideren necesarios 0 convenientes para el
ejercicio de las facultades conferidas.»

Y para que consie, expido el presente certificado que, con el visto bueno del Sr
Presidente} firmo en Madrid, a seis de febrero de dos mil tres.

veB
PRESIDENTE SECRETARIO
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ES COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a instancia de
- 1la Sociedad otorgante, la expido en cinco folios de papel notarial
de la serie 4X , nimeros correlativos 1696931/34 vy el del presen-
te, que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, el siguiente dia de su
otorgamiento.-DOY FE.-

Aplicacicr, /1--=~~". Tinmasizian Adicicnal 3¢ Ley 8/89
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ESCRITURA DE PODER, OTORGADA POR LA COMPANIA MER-
CANTIL “TECSA, EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A.” ---——-
hhhkdhkhkhkhkhhhkhhkhhkhk bk hhkhdkhd kohkhkkhkhkhkhkhkhkk khkk ok kkkkdkkkdkkdk
NUMERO MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE.-—————w

En Madrid, a veintitrés de Junio de dos mil-—-

tres i ==~ - ——
Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Ma-

drid, y de su Ilustre Colegio, ~=———=—=——=————c——-——-

DON RAFAEL VALERO SIN, mayor de edad, casado,

domiciliado a estos efectos en Bilbao, Avenida de

Madariaga, numero 1; con D.N.I./N.I.F., nuamero

) \ INTERVIENE en nombre vy éépresentacién, como
onsejero-Delegado del Consejo de Administracién
e la Compafiia Mercantil denominada “TECSA, EMPRE-
Sh CONSTRUCTORA, S.A.” (en adelante, “Tecsa”) con
dﬁcicilio en Bilbao, Avenida de Madariaga, numero
1, "y CIF ntmero A-4805%208; constituida por tiempo
indefinido con la denorminacién de “Taboada Empresa
Constructora, Sociedad Anénima” (TECSA), en virtud

de escritura autorizada por el Notario de Bilbao,

———————————————————— COMPARECE: -——-~——======—=——=-




Don José Maria Ofialdegui Ariz, el dia 17 de Febre-
ro de 1.971, cambiada su denominacién por la que
actualmente ostenta en escritura autorizada por el
citado Notario, el dia 22 de Octubre de 1.981, con
el numero 2.214 de su protocolo. -—-=———m—m————m————

INSCRITA la escritura de constitucién en el
Registro Mercantil de Vizcaya, en el tomo 460,
libro 205 de la Seccién 3?2, folio 1, hoja numero
3.380, inscripcién 1. ——~——-—mmmmemmeme—m e

Adaptados sus Estatutos a la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, en escritura auté;izada por el
Notario de Bilbao, Don José-Ignacio Uranga Otaegui,
el dia 29 de Junio de 1.992, numero 3.208 de orden
de su protocolo, modificada por otra otorgada ante
el mismo Notario, Sr. Uranga Otaegui, el dia 12 de
Noviembre de 1.992, nuimero 5.205 de orden de su
protocolo. ———---mmmrmme e

INSCRITA en el Registro Mercantil de Vizcaya,
en el Tomo BI-14, folio 11¢, Hoja niamero BI1-4230-A,
inscripcién 1722, ——-cemmmmmme e

Deriva su representacién, de su expresado car-
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0 que, segun asegura, ejerce en la actualidad y
igura inscrita en el Registro Me;cantil de Vizca-
a, en el Tomo 3.193, Libro 0, Folio 215, Secciédn
2, Hoja numero BI-4230, inscripcién 332%. -----—-

IDENTIFICACION, JUICIO DE CAPACIDAD Y CALIFI~-
CACION. ————mm e e e
Identifico al compareciente por elfmedio su-
pletorio del apartado c) del articulo 25 de la Ley
Organica del Notariado, me asevera: la shbsistencia
e ilimitacién de la representacién-qﬁe ostenta, vy,
segun interviene, le juzgo con la capacidad y le-

gitimacién necesarias para otorgar esta Escritura

al principio calificada, a cuyo efecto. —--—===——-

Que, en su aludida condicién de Consejero-
elegado de la Sociedad “TECSA, EMPRESA CONSTRUC-
RA, S.A.”, otorga el poder contenido en la certi-
ficacién expedida por él mismo, con su firma legi-
timada notarialmente, que me entrega, y dejo unida
a esta matriz, déndose aqui por literalmente repro-

ducida a todos los efectos legales. =—=—————me——c——-

Hago las reservas y advertencias 1legales, en

ome e - ~ e e e e




e Tals Ll it ot e DI Ll

especial las relativas al Registro Mercantil; vy
leo al compareciente, por su opcién esta escritu-
ra; él, enterado, la ratifica y firma conmigo ‘el
Notario que doy fe de que el consentimiento ha si-
do libremente prestado, de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada del otorgante, y en general de todo 1lo
consignado en este instrumgnto pﬁblico, extendido
en dos folios de.papel exélusiﬁé para documentos
notariales, serie 4V, nﬁﬁeros 7336996 y el del

PreSENte. ==mm—m e e

Esti la firma del compareciente.- Signado: R. Parejo G.-

Rubricados y sellado.- Figura seguidamente la nota de --

aplicacidn del Arancel prevista en la Ley'8/89, idéntica

a la que se estampa al pie de esta copia.

e Y Yy Y ¢ T+ T + 1 + 33

= = DOCUMENTO UNIDO
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DON RAFAEL VALERO SIN, CONSEJERO DELEGADO DE TECSA EMPRESA
CONSTRUCHKORA, S.A., CON CIF N° A-48059208

CERTIFICO:

Que con fecha 6 de febrero de 2003, he adoptado, como Consejero Delegado de
A Empresa Constructora S.A., cargo para el que fui designado en el Consejo de
Admipistraqion de la Sociedad celebrado el 21 de Marzo de 2.002 y que fue elevado a
publido ante el Notario del Ilustre Colegio de Madrid, D. Carlos del Moral Carro al
nimeko 3.528 de su protocolo y que causé la inscripcién 3322 en la hoja de la
Sociedad, |a siguiente decision:

La| Sociedad Gestora que se designe al “efecto constituira un Fondo de
Titulizaciéh de Activos (en adelante, el Fondo) al amparo de lo establecido en el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de

activos y[ las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en adelante, el Real
Decreto 926/1998).

El|Fondo constituird un patrimonio separado, carente de personalidad juridica y
tendra carécter abierto en cuanto a su activo, integrado en el momento de su
constitucion (1) en cuanto a su activo, por cualesquiera derechos de crédito derivados
o procedentes de relaciones mercantiles o comerciales con Administraciones publicas
espafiolag y con entidades privadas (en adelante, los derechos de crédito) cedidos por
GRUPO DRAGADOS, S.A. Y sus filiales DRAGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A., URBASER, S.A.,
CONSTRUCLIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A., GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A., TECSA EMPRESA
CONSTRUCTORA, S.A., CLECE, S.A., SERVICIOS SOCIO SANITARIOS GENERALES, S.L.,
MULTISERVICIOS AEROPORTUARIOS, S.A., TALHER, S.A., CONTROL Y MONTAIJES INDUSTRIALES
CyMI, 5.Al, SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., CODELAN, S.A.,
MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A., MASA ALGECIRAS, S.A., MASA GALICIA, S.A.,
MAsSA HUELVA, S.A., MASA NORTE, S.r., MASA FUERTOLLANO, S.A., MASA SERVICIOS, S.A., Y
cualquier dtra sociedad del GRuUPO DRAGADOS, S.A. que con posterioridad pueda
incorporarse al proceso de titulizacion (en adeiante /os cedentes); y (ii) en cuanto a su
pasivo, fundamentalmente, por los bonos que emita el Fondo.

Los derechos de crédito que el Fondo adquirira en el momento de su
constitucion se identificardn en la escritura pablica de constitucion. -

Tras su constitucién, el Fondo podra realizar sucesivas adquisiciones de
derechos de crédito con el objeto de restituir la disminucién del saldo vivo de los
derechos de crédito previamente adquiridos.

4X16334883
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-gestora de fondos de titulizacion de activos, en los términos descr1to§~éi]‘1
- Decreto 926/1998.
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Mo Bl oo vy

La administracion y representacion del Fondo cor

acuerdo|con el articulo 6 c) del Real Decreto 926/1998, ya sea con los propios
Cedentes o con t¢rceras partes implicadas en la operacion de titulizacion.

menester & favgr, SOLIDARIA E INDISTINTAMENTE, de D. JOSE ZORNDZA SOTO, titular del
DNI-NIF , de D. JosgE Luis LOPEz MoLInILLO, titulir del DNI-NIF num.

y |de D3 MARIA CRUz GOMEZ DEL Rio SaNz, titular del DNI-NIF nam.
. todos mayeres de edad, de nacionalidad espafiola y con domicilio a
estos efectos ¢n San Sebastian de los Reyes (28700 Madrid), Avenida de Tenerife
nums. 4 y 6, para que en nombre y representacion de la sociedad poderdante puedan
ejercitar las siguientes facultades:

1. Selgccionar los derechos de crédito objeto de la cesion inicial y de las
cesiones postdriores a la fecha de constituciéon del Fondo.

2. Determinar la totalidad de las condiciones de las cesiones, en los termlnos
que estimen ¢onvenientes.

3. Redlizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados,
estimen conyenientes o necesarios, tanto en relacién con las cesiones de los
referidos activos como en relacién con la constitucién del Fondo de Titulizacién de
Activos, en Ips términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello con
vistas a su adrupacion en dicho Fondo.

4. Acordar con el Fondo o con quién estimen convenientes cuantas
operaciores |de crédito, préstamo, garantias, agencia financiera, permuta
financiera; de, depdsito o similares estimen convenientes para la estructura del

Fondo. \-

5. Acordar las condiciones de administracion o gestion de los derechos de
crédito cedidos al Fondo.

6. Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los
documentos que se estimen convenientes o que la misma requiera en relaciéon con
la cesion de activos y la constitucién del Fondo.

7. Sustituir los derechos de crédito que se ceden en las condiciones que se
establezcan en la escritura de constitucion del Fondo.
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V31 4UVo .
031«20@3 estos efgacg . 5¢ faculta a los apoderadospgg

[1)
el “~

<Gy y otorgar cuantos documentos publicos o prlvacfos cons
\‘—

<o

- convenientes para el ejercicio de las facultades conferidgE.

Y para que conste, expido el presente certificado §
- - de febrero de dos mil tres.

: .w‘xLOo BEL MOBAL CAR
de ésta Capital y Colegio:

DOY FE- Que conaidero lzgitimas Ia

ﬁ,maﬂy ribrica que antecads de
AT Vprcr2as, , /

) Fa“os.-Pca(ael Valero Sin par ser conocida por
tslampada en sy DN,

A
) Madrid, 301_02.03

;.1 " SELLODE
LEGH'IMACIONESY—« o

RO, Notario

mi y que figurs

DCE<'..",-
\COEERs,

u ' A50241373‘,m. ff "

,.

ES COPTA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a instancia de
la Sociedad otorgante, la expido en cinco  folios de papel notarial
de la serie 4X , nimercs correlativos 1696941/44, y el del presen-
te, que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, el siguiente dia de su
otorgamiento.-DOY FE.-

q
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- CARLGS DEL
L MORAL £4RRo

CLSanmqa&ZP
Telf. 91 576 25 17-Fax 9] 5761980
Z&WIMADRH)

DE PODER ESPECIAL otorgada

por: URBASER, S.A.--=-----m--wemmmmmmen oo
APODERADOS: DON JOSE ZORNOZA SOTO,

PON JOSE LUIS LOPEZ MOLINILLO y poNa Ma-

RIA CRUZ GOMEZ DEL RIO SANZ.------------

NUMERO NOVECIENTOS DIECIOCHO.-------- f

EN MADRID, a diecisiete de febrero de

dos mil tres.--------c---c-ccccmmmmceeee -

ANTE MI, CARLOS DEL MORAL CARRO, Notario de
esta Capital y de su Ilustre Colegio,-----=-=------

COMPARECE
DON ENRIQUE FUQTER DEL ALCAZAR, mayor de edad,

He nacionalidad espafiola, soltero, Abogado, domi-

aailiado a estos efectos en San Sebastidn de los
Reyes (Madrid), Avenida de Tenerife, nimeros 4 y
6. Con Documento Nacional de Identidad e Identifi-
cacién Fiscal Ndmero = =  ~-------cemeccncaa=--

INTERVIENE en nombre y representacidn, como Se-
cretario, de la compafiia mercantil denominada UR-
BASER, S.A., domiciliada en San Sebastidn de los

Reyes (Madrid), Avenida de Tenerife, nimero 4-6;
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constituida por tiempo indefinido mediante escri-
tura otorgada en Maafid, ante sﬁ Notario Don José
Manuel Gonzalo de Liria y Azcoiti, en fecha trece
de Enero de mil novecientos ochenta y nueve, con
el niGmero 66 de orden de su protocolo. Adaptada a
la vigente 1legislacién en virtud de escritura
otorgada en Madrid el dia diez de Octubre de mil
novecientos noventa y uno, ante el nombrado feda-
tario sefior Gonzalo de Liria y Azcoigi, con el naG-
mero 1.149 de orden de su protocolo; --------------

INSCRITA en el Registro Mercantil de esta Pro-
vincia, al tomo 1.943, folio 188, hoja nimero M-
34799, inscripcidén 22%.-----------cmcmmmm e — -

Con Cédula de 1Identificacién Fiscal namero
A/78999273 . mm-m e e e e

Especialmente facultado por acuerdo del Consejo
de Administracién de la Sociedad, adoptado en su
reunién celebrada en fecha 16 de enero de 2003,
segin me acredita con certificacién, que me entre-
ga y dejo unida a esta matriz, expedida por Don

Enrique Fuster del Alcazar, como Secretario, con

el Visto Bueno del Presidente Don Luis Janini Ta-

tay, cuyas firmas conozco y legitimo.---=---=------

Tiene a mi juicio el compareciente, segilin in-

T ol e

[ OW S

oy ba

Triakdn, e,
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terviene, la capacidad legal necesaria para forma-

lizar 1la presente escritura de apoderamiento y al

DICE Y OTORGA

Que por el Consejo de Administracién de la So-
cied@d otorgante en su reunidn de 16 de enero de
200? se acordd aprobar la participacién de la mis-
ma en una operacidén de titulizacién de activos,
cuyas caracteristicas se describen en la certifi-
cacidén protocolizada.--------------------“c-—-“-u_-

Y en su virtud se CONFIERE PODER tan amplio y
bastante como en derecho se requiera y fuere me-
nester, a favor de DON _JOSE ZORNOZA SOTO, DON JOSE

LUIS LOPEZ MOLINILLO y DONA MARIA CRUZ GOMEZ DEL

RIO _SANZ, cuyas circunstancias personales constan

en la certificacidén protocolizada, para que en
nombre Yy representacién de la sociedad otorgante
URBASER, S.A., puedan, solidaria e indistintamen-
te, ejercitar todas y cada una de las facultades
que constan transcritas en la certificacién que ha

quedado unida a esta matriz, a la que me remito,
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P o
BREL

dandose por reproducidas
este lugar.-------c e - -

Lee esta escritura el compareciente por si, la
encuentra conforme, se ratifica y firma conmigo.--

Y yo el Notario DOY FE de identificar al compa-
reciente por el documento resefiado en la compare-
cencia, asi como de que el consentimiento ha sido

libremente prestado por el mismo, de que el otor-

. gamiento de esta escritura se adecua a la legali-

dad vigente y a la voluntad debidamente informada
de la sociedad otorgante, y del total contenido de
este instrumento piblico, extendido en tres folios
de papel exclusivo para documentos notariales, Se-
rie 4S., nimeros 3909409, 3909410 y el del presen-
te. Esta 1la firma del compareciente. Signado Ca-

rlos del Moral. Rubricados y sellado.---------=---

4X1693503
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= UrbiE

1072002 ENRIQUE FUSTER DEL ALCAZAR,

- C.F. A-78.099.273

1.0 Insc. Rgtro. Mere. Madrid, 21-11-89, Torno 8.181, Follo 167-Q.

Capital Soclal: 86.245.237 Euros

- -81/2-Urb.

(MADRID), AVDA TENERIFE NUMS.4Y 6

CERTIFICO

Que en la reunién del Consejo de Administracién de la Compaifiia celebrada en
el domicilio social el dia 16 de enero de 2003 a la que asistieron tres de los cinco
miembros que lo integran (D. LUIS JANINI TATAY, D. FERNANDO GUTIERREZ DE VERA y
D. DEMETRIO ULLASTRES LLORENTE) se adoptaron por unanimidad y entre otros los
siguientes acuerdos, segin consta en el acta que se leyd y aprobd al término de la
sesion:

»Aprobar la participacién de URBASER, S.A. en una operacién de titulizacion de
activos cuyas caracteristicas principales se describen a continuaci6n:

La Sociedad Gestora que se designe al efecto constituira un Fondo de
Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo) al amparo de lo establecido en el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (en adelante, el Real Decreto
926/1998). '

El Fondo constituird un patrimonio separado, carente de personalidad juridica
y tendra caricter abierto en cuanto a su activo, integrado en el momento de su
constitucion (i) en cuanto a su activo, por cualesquiera derechos de crédito derivados o
procedentes de relaciones mercantiles o comerciales con Administraciones publicas
espafiolas y con entidades privadas (en adelante, los derechos de crédito) cedidos por
GRUPO DRAGADOS, S.A. y sus filiales DRAGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A., URBASER,
S.A., CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A., GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A.,
TeECSA EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A., CLECE, S.A., SERVICIOS SOCIO SANITARIOS
GENERALES, S.L., MULTISERVICIOS AEORPORTUARIOS, S.A.,, TALHER, S.A.,, CONTROL Y
MONTAJES INDUSTRIALES CYMI, S.A., SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES
ELECTRICAS, S.A., CODELAN, S.A., MANTENIMIENTO Y. MONTAJES INDUSTRIALES, S.A.,
MASA ALGECIRAS, S.A.,, MASA GALICIA, S.A.,, MASA HUELVA, S.A., MASA NORTE, S.A.,
MASA PUERTOLLANO, S.A., MASA SERVICIOS, S.A. y cualquier otra sociedad del GRUPO
DRAGADOS, S.A. que con posterioridad pueda incorporarse al procesc de titulizacion
(en adelante los cedentes); y (ii) en cuanto a su pasivo, fundamentalmente, por los bonos
que emita el Fondo.

Los derechos de crédito que el Fondo adquirirdi en el momento de su
constitucién se identificaran en la escritura piblica de constitucién.

Urbaser, s. a. Avda. de Tenerife, 4-6 - 28700 SAN SEBASTIAN DE LOS REYES (Madrid) - Teléf. 91 58330 00 - Fax 91 583 26 24
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uisiciones

derechos de edlto con el ob]eto de reisfi :“,

Decreto 926/1998.

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y
por las expresamente previstas en la escritura de constitucién.

El Fondo quedaré sujeto al régimen de supervisién, inspeccién y, en su caso,
sancidn de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora otorgara, ademas de la Escritura de Constitucion del
Fondo, otros contratos complementarios para el buen funcionamiento del Fondo, de
acuerdo con el articulo 6 c) del Real Decreto 926/1998, ya sea con los propios Cedentes
o con terceras partes implicadas en la operacién de titulizacién.

»Otorgar poder especial pero tan amplio como en Derecho se requiera y sea
menester a favor, SOLIDARIA E INDISTINTAMENTE, de D. JOSE ZORNOZA SOTO, titular
del DNI-NIF . de D. Josk Luis LOPEZ MOLINILLO, titular del DNI-NIF nam.

y de D* MARIA CRUZ GOMEZ DEL RiO SANz, titular del DNI-NIF nam.

. todos mayores de edad, de nacionalidad espafiola y con domicilio a estos
efectos en San Sebastian de los Reyes (28700 Madrid), Avenida de Tenerife niims. 4 y 6,
para que en nombre y representacién de la sociedad poderdante puedan ejercitar las
siguientes facultades:

1. Seleccionar los derechos de crédito objeto de la cesi6n inicial y de las cesiones
posteriores a la fecha de constitucién del Fondo.

2. Determinar la totalidad de las condiciones de las cesiones, en los términos
que estimen convenientes.

3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos puiblicos o privados,
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacién con las cesiones de los referidos
activos como en relacion con la constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos, en
los términos y condiciones que consideren adecuados, tode ello cor vistas a su
agrupacién en dicho Fondo.

4. Acordar con el Fondo o con quién estimen convenientes cuantas operaciones
de crédito, préstamo, garantias, agencia financiera, permuta financiera, de dep051to o
similares estimen convenientes para la estructura del Fondo.

5. Acordar las condiciones de administracién o gestién de los derechos de
crédito cedidos al Fondo.

3504
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d' ercado de Valores los documentos

n aldel]

10/ 2002que se estxmen convenientes o que la g ulera en relaciéon con }a»cesmn d?t\
activos y la constitucién del Fondo. / .

fay *
. £
7. Sustituir los derechos de crédito que se ceden en las 'conﬁ;clones que se

establezcan en'la escritura de constitucién del Fondo.

actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados consideren neces
convenientes para el ejercicio de las facultades conferidas.»

»Facultar al Presidente del Consejo de Administracién, don LUIS JANINI TATAY
y al Secretario del mismo, don ENRIQUE FUSTER DEL ALCAZAR, para que cualquiera de
ellos, indistintamente, en nombre y representacién de la Sociedad se persone en
Notarias, Registro Mercantil y demds oficinas publicas que proceda para otorgar, en
orden al cumplimiento de los anteriores acuerdos, las correspondientes escrituras
publicas, solicitar la oportuna inscripcién y, en general, firmar cuantos documentos
publicos y privados, incluidos los de subsanacién o rectificacién, fueren necesarios a
efectos de la ejecucién e inscripcién de los acuerdos adoptados, entendiéndose este
apoderamiento en el sentido mas amplio que en Derecho proceda dentro de los citados
fines especificos.»

Y para que conste expido la presente certificacién, que con el visto bueno del
sefior Presidente firmo en San Sebastidn de los Reyes (Madrid), a veintisiete de enero
de dos mil tres.

V2 B? EL BRESIDENTE EL SECRETARIO
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- CARLGS DEL MORAL CARRO
NOTARIO
et C/. Serrano, 38, 2.7
2 op ppmetg? Telf. 91 57625 17 - Fax 91 576 19 80
28001 MADRID

| ESCRITURA DE PODER ESPECIAL otorgada
por: CLECE, S.A.--ccccrmemmmrerm e
APODERADOS: DON JOSE ZORNOZA SOTO,
DON JOSE LUIS LOPEZ MOLINILLO y DONA MA-
REA CRUZ GOMEZ DEL RIO SANZ.--------=---
NUMERO NOVECIENTOS SESENTA Y UNO.----
EN MADRID, a dieciocho de febrero de
dos mil tres.-~--------ccccccmcrmmenana—
ANTE MI, CARLOS DEL MORAL CARRO, Notario de
esta Capital y de su Ilustre Colegio,-------==~-=-
COMPARECE

DON EDUARDO DOMINGUEZ-ADAME BOZZANO, mayor de

edad, espafiol, casado, Abogado, domiciliado a es-
tos efectos en San Sebastidn de los Reyes (Ma-
drid), Avenida de Tenerife, nimeros 4 y 6. Con Do-
cumento Nacional de Identidad e Identificacidén
Fiscal NGmero = = =  -=--eccccmecmemcccmmcmeeeeon

INTERVIENE, en nombre Yy representacidén, como
Secretario, de 1la compafiia mercantil denominada
CLECE, S.A., domiciliada en 28003 Madrid, calle

Bravo Murillo, nimero 52; constituida por tiempo
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su Notario Don José Manuel Gonzalo de Liria y Az-

coiti, en fecha dieciocho de Junio de mil nove-
cientos noventa y dos, con el nimero 883 de orden
de su protocolo. Cambiado su domicilio social en
virtud de escritura otorgada "ante mi", el dia 24
de noviembre de 2000, nidmero 8.175 de orden de mi
Protocolo. - = mmmm e oo -

INSCRITA en el Regigtro Mercantil de la Provin-
cia de Madrid, al toné 3.176, folio 101, hoja ni-
mexro M-54213, inscripéiéh 1% e e e m

Con Cédula de 1Identificacién Fiscal Nimero
A/80364243 . ----mcm e e oo e

Especialmente facultado por acuerdo del Consejo
de Administracién de la Sociedad, adoptado en su
reunién celebrada en fecha 3 de febrero de 2003,
seglin me acredita con certificacién, que me entre-
ga y dejo unida a esta matriz, expedida por Don
Eduardo Dominguez-Adame Bozzano, como Secretario,
con el Visto Bueno del Presidente Don Luis Janini
Tatay, cuyas firmas se encuentran debidamente le-
gitimadas por mi el Notario por serme conocidas.--

Tiene a mi juicio el compareciente, seglin in-

terviene, la capacidad legal necesaria para forma-

4X1693506
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lizar 1la presente escritura de apoderamiento y al
efecto, ~—~--~c e et -
DICE ¥ OTORGA

Que por el Consejo de Administracién de la So-
ciedad otorgante en su reunién de 3 de febrero de
2003 se acordé6 aprobar la participacién de la mis-
ma en una operacién de titulizacibén de activos cu-
yas caracteristicas se describen en la certifica-
cibén protocolizada.-------------c--ccmemem e

Y en su virtud se CONFIERE PODER tan amplio y
bastante como en derecho se requiera y fuere me-
nester, a favor de DON JOSE ZORNOZA SOTO, DON JOSE

LUIS LOPEZ MOLINILLO vy DONA MARIA CRUZ GOMEZ DEL

RIO SANZ, cuyas circunstancias personales constan

en la certificacién protocolizada, para que en
nombre Yy representacidén de la sociedad otorgante
CLECE, S.A., puedan, solidaria e indistintamente,
ejercitar todas vy cada una de las facultades que
constan transcritas en la certificacién que ha
quedado unida a esta matriz, a la que me remito,

déndose por reproducidas a todos los efectos en
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este lugar.

Lee esta escritura el compareciente por si, la
encuentra conforme, se ratifica y firma conmigo.--

Y yo el Notario DOY FE de identificar al compa-
reciente por el documento resefiado en la compare-
cencia, asi como de que el consentimiento ha sido
libremente prestado por el mismo, de que el otor-
gamiento de esta escritura se adecua a la legali-
dad wvigente y a la voluntad debidamente informada
de la sociedad otorgante, y del total contenido de
este instrumento plblico, extendido en dos folios
de papel exclusivo para documentos notariales, Se-
rie 4S., nuUmeros 3909315 y el del presente. Esté
la firma del compareciente. Signado Carlos del Mo-

ral. Rubricado y sellados.--------------cmceveunmo-

———————————————————————————————————————————————
———————————————————————————————————————————————
_______________________________________________
———————————————————————————————————————————————
_______________________________________________
_______________________________________________
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453906304

MADRID, EN LA CALLE BRAVO MURILLO 52

CERTIFICO

Que en la reunlén del Consejo de Administracién de la Compaiiia celeb da=en el
domicilio social el dia tres de febrero de dos mil tres a la que asistieron, entre
presentes y representados, los tres miembros que lo integran (D. LUIS JANINI
TATAY, D. CRIST OBAL VALDERAS ALVARADO Y D. IGNACIO IRUSKIETA
ARROJO.(Representado por D. Luis Janini Tatay)) se adoptaron por unanimidad,
entre otros, los siguientes acuerdos, segiin consta en el acta que se leyd y aprobo
al término de la seslon:

»1.- PARTICIPACION DE LA SOCIEDAD EN UNA OPERACION DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

El Consejo de Administracién, por unanimidad, acuerda aprobar la
participacién de CLECE, S.A. en una operacién de titulizacién de activos cuyas
caracteristicas principales se describen a continuacién:

La Sociedad Gestora que se designe al efecto cdnstituira’ un Fondo de
Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) al amparo de lo establecido en el
Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (en
adelante, el Real Decreto 926/1998).

El Fondo constituird un patrimonio separado, carente de personalidad
juridica y tendrd cardcter ablerto en cuanto a su activo, integrado en el momento
de su constltucién (i) en cuanto a su activo, por cualesquiera derechos de crédito
derivados o procedentes de relaciones mercantiles o comerciales con
Administraciones publicas espafiolas y con entidades privadas (en adelante, los
*derechos de crédito) cedidos por GRUPO DRAGADOS, S.A. Yy sus filiales DRAGADOS OBRAS
Y PROYECTOS, S.A., URBASER, S.A., CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A.,
GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A., TECSA EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A., CLECE, S.A., SERVICIOS
SOCIO SANITARIOS GENERALES, S.L., MULTISERVICIOS AEORPORTUARIOS, S.A., TALHER, S.A.,
CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CYMI, S.A., SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES
ELECTRICAS, S.A., CODELAN, S.A., MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A., MASA
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| e
. (en adelante /os cedentes); y (ii) en cuanto a su pasivo, fundamentalme f&:‘i’éﬁ‘g
bonos que emita el Fondo. : \(7 sn ‘.,moV‘f; ’

Los derechos de crédito que el Fondo adquirird en el momento de su

constitucion se identificardn en la escritura publica de constitucién.

Tras su constitucién, el Fondo podra realizar sucesivas adquisiciones de
derechos de crédito con el objeto de restituir la disminucion del saldo vivo de los
derechos de crédito previamente adquiridos.

La administracién y representacién del Fondo correspondera a una socledad
gestora de fondos de titulizacién de activos, en los términos descritos en el Real
Decreto 926/1998. '

~ El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998
y por las expresamente previstas en la escritura de constitucion.

El Fondo quedara sujeto al régimen de supervisién, inspeccién y, en su caso,
sancién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. °

La Sociedad Gestora otorgard, ademas de la Escritura de Constitucion del
Fondo, otros contratos complementarios para el buen funcionamiento del Fondo, de
acuerdo con el articulo 6 c) del Real Decreto 926/1998, ya sea con los propios
Cedentes o con terceras partes Implicadas en la operacién de titulizaclén.

En virtud de lo anterior, el Consejo de Administracién acuerda por
unanimidad otorgar poder especial pero tan amplio como en Derecho se requiera y
sea menester a favor, SOLIDARIA £ INDISTINTAMENTE, de D. JOSE ZORNOZA SOTO, titular
del DNI-NIF de D. JosE Luis L6PEZ MOLINILLO, titular del DNI-NIF nim.

y de D@ MaARfA CrRuz GOMEZ DEL Rio SANZ, titular del DNI-NIF nam.

todos mayores de edad, de nacionalidad espafiola y con domicilio a
estos efectos en San Sebastidan de los Reyes (28700 Madrid), Avenlda de Tenerife
ndms. 4 y 6, para que en nombre y representacién de la socledad poderdante
puedan ejercitar las siguientes facultades:
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1. r los derechos de ér

2. Determinar la totalidad de las condiciones de las cesi
que estimen convenientes.

3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados,
estimen convenientes o necesarlos, tanto en relacidn con las cesiones de los
referidos activos como en relacién con la constitucién del Fondo de Titulizacién de
Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello con
vistas a su agrupacion en dicho Fondo.

4. Acordar con el Fondo o con quién estimen convenientes cuantas
operaciones de crédito, préstamo, garantias, agencla financiera, permuta
flnanciera, de depdsito o similares estimen convenientes para la estructura del
Fondo.

5. Acordar las condiciones de anministracion o gestiéon de los derechos de
crédito cedidos al Fondo.

6. Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los
documentos que se estimen convenientes o que la misma requiera en relacién con
la cesién de activos y la constitucién del Fondo.

7. Sustituir los derechos de crédito que se ceden en las condiclones que se
establezcan en la escritura de constitucién del Fondo.

A estos efectos se faculta a los apoderados para que puedan realizar cuantos
actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados consideren necesarios o
convenlentes para el ejercicio de las facultades conferidas«.

Y para que conste expido la presente certificacion, que con el visto bueno del
sefor Presidente firmo en Madrid, a cuatro de febrero de dos mil tres.

Vo Bo EL PRESﬁDENTE ) EL SECRETARIQ
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ES COPIA LITERAL DE SU MATRIZ, en donde dejo
la Sociedad otorgante, la expido-en seis folios de papel
exclusivo para documentos notariales de la serie 4S, numeros

el del presente y los cinco anteriores en orden. En Madrid,
el dia del otorgamiento. DOY FE,

DOCUMENTO SIN CUANTIA
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ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SOCIALES,

OTORGADA POR “CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CY-

% gk ke ke ke sk gk kK sk ke ke k ke ke ke kR ok sk ke ke ok Sk ok ke ok ok ke Kk %k sk ok ok ok ok ok ok ke ok ok ok ok ok

NUMERO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y UNO.--—ee——e———

En Madrid, a veinticuatro de Junio de dos mil-

tres.——————mmm - - -

Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Ma-

drid, y de su Ilustre Colegio, —-———=—===—=——=—————-

DONA TERESA CELESTINO DE LA IGLESIA, mayor de
edad, casada, domiciliada a estos efectos en San
Sebastidn de los Reyes (Madrid), calle Teide, ni-
mero 4; con D.N.I./N.I.F., numero -———

INTERVIENE en nomlre y representacién, como
Vicesecretaria del Consejo de Administracién de la
Compafiila Mercantil denominada “CONTROL Y MONTAJES
INDUSTRIALES CYMI, S.A.”, domiciliada en San Se-
bastiédn de los Reyes [(Madrid), calle Teide, ntGmero
4; constituida por tiempo indefinido mediante es-
critura de fecha 21 de Noviembre de 1.991, otorga-

da ante el Notario de Rarcelona, Don Rafael Herre-




ro de las Heras, con el numero 5.872 de orden de
su protocolo. Cambiado su domicilio al que actual-
mente tiene, en virtud de otra escritura de fecha
2 de Noviembre de 2.002, otorgada ante el Notario

de San Sebastian de los Reyes (Madrid), Don Miguel

Morales Montoto, con el numero 1.092 de orden de

su Protocolo. —————— =
; INSCRITA en el Registro Mercantil de Madrid,
jal Tomo 18425, folio 115, de la Seccién 82, Hoja
numero M-319798, inscripcién 2%, ——--—mmm————m—e——

Con Cédula de Identificacién Fiscal numero:
A/59920330, ~===——mceecc e e ————

Deriva su representacidén, de su expresado car-
go que, segun asegura, ejerce en la actualidad y
figura inscrita en el Registro Mercantil, y cum-
plimenta en este acto, acuerdo del Consejo de Ad-
ministracién de la Sociedad, adoptado en su reu-
nién celebrada el dia 4 de Febrero de 2.003, segun
resulta de la certificacién que me entrega y dejo
unida a esta matriz, expedida por la propia compa-

reciente, en el ejercicio de su expresado cargo,

con el Visto Bueno de su Presidente Don Lorenzo

_— - . - . - ——ae T T TR
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Diaz Revenga, cuyas firmas constan debidamente
legitimadas notarialmente. ----------=-—-=——---=-
IDENTIFICACION, JUICIO DE CAPACIDAD Y CALIFI-
“ CACION. = o e e
Identifico a la compareciente, por el medioc
supletorioc del apartado c) del articulo 23 de 1la
\\ Ley Orgdnica del Notariado, me asevera la subsis-

tencia e ilimitacién de la representacibédn que os-
tenta, y, segin interviene, la juzgo con la capa-
cidad y legitimacién necesarias para otorgar esta
Escritura al ©principio calificada, a cuyo efec-

to. -

i Que en este acto ejecuta y deja formalizado§
en sus propios e integros términos los acuerdos
del Consejo de Administracién de la Sociedad que
representa, que se contienen en la resefiada certi-
ficacién unida a esta matriz, a la que integramen-
-te se remite, y que en este acto se omiten a fin
de evitar reiteraciones innecesarias, dandose aqui

por reproducidos. ~—==ccmmmmmm e

Hago las reservas y advertencias legales, en




especial las relativas al Registro Mercantil; vy
leo a la compareciente, por su opcién esta escri-
tura; él, enterada, la ratifica y firma conmigo el
Notario que aoy fe de que el consentimiento ha si-
do libremente prestado, de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de la otorgante, y en general de todo lo
consignado en este instrumento publico, extendido
en dos folios de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 4V, nUmeros 7339651 y el del
presente., ———=mmmm e e
Estd la firma de la compareciente.- Signado: R. Parejo
G.- Rubricados y sellado.- Figura seguidamente la nota
de aplicacidn del Arancel prevista en la Ley 8/89, --

idéntica-a la que se estampa al pie de esta copia.-—=--
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CERTIFICA

10)

20)

Qug el Consejo de Administraciéon de la Sociedad se reunié en Madrid el dia 4
de [Febrero de 2003, previa convocatoria realizada verbalmente, con la
asistencia personal de la totalidad de su miembros: D. Lorenzo Diaz Revenga,
Dragados Industrial, S.A.(D.Albeto Sicre Diaz), D. Ivan Maraver Sanchez
Valdeppiias, D. Vicente Prados Tejada, y D. Daniel Rivera Vila.

Que e el Acta del referido Consejo que fue aprobada por unanimidad por los
asistentes al final de la reunion y firmada por el {;ecretaﬂo de la sesion, D2
Manuela Pelldn Pariente, con el Visto Bueno del dresidente de la misma, D.
Lorenzp Diaz Revenga, figuran los siguientes acuerdos, que estaban incluidos
en el Qrden del dia de la reunién:

»Aprobar la participacion de CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CYMI,
S.A. én una operacion de titulizacion de activos cuyas caracteristicas

principples se describen a continuacion:

tiedad Gestora que se designe al efecto constituira un Fondo de

ion de Activos (en adelante, el Fondo) al amparo de lo establecido en

El Fondo\constituird un patrimonio separado, carente de personalidad juridica y
tendra cardcter abierto en cuanto a su activo, integrado en el momento de su
constitucién (i) en cuanto a su activo, por cualesquiera derechos de crédito
derivados o procedentes de relaciones mercantiles o comerciales con
Administraciones publicas espafiolas y con entidades privadas (en adelante, los




WA
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derechos de crédito) cedidos por GRUPO DRAGADOS, S.A. Y SUS fﬁiajgs RAS

Y _:,_;; }

K.

OBRAS Y PROYECTOS, S.A., URBASER, S.A., CONSTRUCCIONES ESPEGIALES Y D

C Eﬁ’éﬁbos,
S.A., GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A., TE(SA EMPRESA CONSTRUCTORA, S)A.;/CLECE, S.A.,
SERVICIOS SOCIO SANITARIOS GENERALES, S.L., MULTISERVICIOS AEORPORTUARIOS, S.A.,
TALHER, S.A., CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CYMI, S.A. /éJCIEDAD IBERICA DE
CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., CODELAN, S.A., MANTENIMIENTO Y MONTAJES
INDUSTRIALES, S.A., MASA ALGECIRAS, S.A., MASA GALIGIA, S.A., MASA HUELVA, S.A.,
MASA NORTE, S.A., MASA PUERTOLLANO, S.A., MASA SERVICIOS, S.A., Y cualquier otra
socledad del GRUPO DRAGADOS, S.A. que con posterioridad pueda incorporarse al
proceso de titulizacion (en adelante /os cedentes); y (ii) en cuanto a su pasivo,

fundamentalmente, por los bonos que emita el Fondo.

Los derechos de crédito que el Fondo adquirird en el momento de su
constitucion se identificardn en la escritura plblica de constitucion.

Tras su constitucién, v.""el Fondo podrd realizar sucesivas adquisiciones de
derechos de crédito can el objeto de restituir la disminucion del saldo vivo de
los derechos de crédito previamente adquiridos.

La administracién y representacién del Fondo correspondera a una socledad
gestora de fondos de titulizacion de activos, en los términos descritos en el
Real Decreto 926/1998.

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y
por las expresamente previstas en la escritura de constitucion.

El Fondo quedaré sujeto al régimen de supervisién, Inspeccion y, en su caso,
sancion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Scciedad Gestora otorgard, ademds de la Escritura de Constitucién del
Fondo, otros contratos complementarios para el buen funcionamiento del
Fondo, de acuerdo con el articulo 6 c) del Real Decreto 926/1998, ya sea
con los proplos Cedentes o con terceras partes implicadas en la operacion de
titulizacién.
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»Otﬁ;ﬁgﬁf&kﬂﬂ%ﬁ especial pero tan a %ﬁ\ :
menester a favor, SOLIDARIA E INDISI’IN ;

~ de D. JOsE Lu
y de D@ MaRiz CRUz GOMEZ DEL Ri0 SANz, titular

titular del DNI-NIF
DNI-NIF num.

del DNI-NIF num. todos mayores de/edad, de nacionalidad
espafiola y con domicilio a estos efectos en San Sebaéién de los Reyes (28700
Madrid), Avenida de Tenerife nums. 4 y 6,/ para que en nombre vy

répresentacion de la sociedad poderdante puedan ejercitar las siguientes

alizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados,
en convenlentes o necesarios, tanto en relacién con las cesiones de los
referidos activos como en relacibn con la constitucion del Fondo de
Titulizacion de Activos, en los términos y condiciones que consideren

adecuados, todo ello con vistas a su agrupacion en dicho Fondo.

4. |Acordar con el Fondo o con quién estimen convenientes cuantas
operaciones de crédito, préstamo, garantias, agencia financlera, permuta
financiera, de depdsito ¢ similares estimen convenientes para la estructura
del Fondo.
5. Acordar las condiciones de administracién o gestion de los derechos de
crédito cedidos a! Fondo. '

6. Presentar ante ia Comisidén Nacional del Mercado de Valores los
documentos que se estimen convenientes o que la misma requiera en
relacion con la cesién de activos y la constitucién del Fondo.




7. Sustituir los derechos de crédito que se ceden en las condiciones que se

establezcan en la escritura de constitucion del Fondo.

A estos efectos se faculta a los apoderados para que puedan realizar cuantos
actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados consideren
necesarios o convenientes para el ejercicio de las facultades conferidas.

Y para que asi conste a todos los efectos, extiendo la presente certificacién, en Madrid
a 5 de Febrero de 2003.

Vo Bo
EL PRESIDENTE

Yo, MIGUEL MORALES MONTOTO, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en San -
Sebastiidn de los Reyes, DOY FE: Que considero le-
gitimas las firmas que anteceden de DON LORENZO
DIAZ REVENGA con D.N.I. 3.738.383-D y DONA TERESA
CELESTINO DE LA IGLESIA con D.N.I 51.065.574-P,
por ser por mi conocidas.
En San Sebasti&n de los Reyes, 13 de Febrero .
de 2.003.

S 5 . SELLODE
N LEGITIMACIONES Y .
y - LEGALIZACIONES
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ES COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a instancia de

la Sociedad otorgante, la expido en cinco folios de papel notarial
de la serie 4X , nimeros correlativos 1696956/959 y el del presen-
te, que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, el siguiente dia de su

otorgamiento.-DOY FE.-
.: < » Q | y
¥ (4

B Ny OR : :

AV /«”/:'g
0048675%

Aplicacién Arancel, Dispssicién Adicional 3.* Loy 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA

4X1693515
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0372003 ROBERTG PARFIO GAMIR
NOTARIO

D. Remén de o Cruz, 33 - 12 lgda,

Teléfs.: 576 31 18 - 57g 3073
28001 MADRID

. ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SOCIALES, -
OTORGADA POR “SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES
ELECTRICAS, S.A." =

Je d % de ok K sk ok kK ok ok ko ok ok ok % ok % %k e ok %k d ok ok ok K o ok ok ke ok ok gk ok ok ok ok ke o Sk ke ok ok -
NUMERO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y DOS.-——————emecee-

En Madrid, a veinticuastro de Junio de dos mil

tres.—-——————— e n. - ———————————— e e

Ante mi, ROBERTQfPAREJO GAMIR, Notario de Ma-

drid, y de su Ilustre Colegio, =—===m==m——=————m——m

DONA TERESA CELESTINO DE LA IGLESIA, mayor de ]

edad, casada, domiciliada a estos efectos en San

Sebastidn de los Reyes (Madrid), calle Teide, nu-

mero 4; con D.N.I./N.I.F., nimero -

INTERVIENE en nombre y representacién, como

Vicesecretaria del Consejo de Administracién de la

. Compania Mercantil denominada “SOCIEDAD IBERICA DE
CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A.”, domiciliada en

Alcobendas (Madrid), calle Sepulveda, nUmero 6;

constituida por tiempo indefinido mediante escri-

tura de fecha 8 de Enero de 1.921, otorgada ante

el Notario de Bilbao, PDon Francisco de Santiago y
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Maria; adaptada a la legislacién vigente, en vir-
tud de otra escritura de fecha 19 de Diciembre de
1.990, otorgada ante el Notario de Madrid, Don Ro-
berto Blanquer Uberos, bajo el numero 3.416 de or-
den de su protocolo. ==——=—-——mmmem e

INSéRITA en el Registro Mercantil de Madrid,
al Tomo 863, folio 1, Hoja nUmero M-17226, ins-
cripcidn 2838, = mmmmm o

Con Cédula de Identificacién Fiscal ntmero:

"A/28002335. ———mmmmmm e

Deriva su representacién, de su expresado car-
go que, seguin asegura, ejefce en la actualidad y
figura inscrita en el Registro Mercantil, y cum-
plimenta en este acto, acuerdo del Consejo de Ad-
ministracién de la Sociedad, adcptado en su reu-
nién celebrada el dia 5 de Febrero de 2.003, segin
resulta de la certificacidédn que me entrega y dejo
unida a esta métriz, expedida por la propia compa-
reciente, en el'ejercicio de su expresado cargo,
con el Visto Bueno de su Presidente Don Lorenzo

Diaz Revenga, cuyas firmas constan debidamente

legitimadas notarialmente. -----—---=-----—o—e————

4X1693516
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IDENTIFICACION, JUICIO DE CAPACIDAD Y CALIFI-
CACION. ==========m=—mm—— oo oooo——————ooeos
Identifico a la compareciente, por el medio
supletorio del apartado c) del articulo 23 de la
Ley Organica del Notariado, me asevera la subsis- .

tencia e ilimitacién de la representaciédn que os-

tenta, y, segun interviene, la juzgo con la capa-
\ cidad y leqitimacién necesarias para otorgar esta
Escritura al principio calificaca, a cuyo efec-

£0. mmmmm e

Que en este acto ejecuta y deja formalizados
en sus propios e integros términos los acuerdos

del Consejo de Administracién de la Sociedad que

representa, que se contienen en la resefiada certi-
ficacibén unida a esta matriz, a la que integramen-
te se remite, y que en este acto se omiten a fin
de evitar reiteraciones innecesarias, dandose aqui
. por reproducidos. =—=————mmme—mem e
- Hago las reservas y advertencias legales, en

. especial las relativas al Registro Mercantil; y

leo a la compareciente, por su opcién esta escri-
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tura; €1, enterada, la ratifica y firma conmigo el
Notario que doy fe de que el consentimiento ha si-
do libremente prestado, de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de la otorgante, y en general de todo lo
consignado en este instrumento piblico, extendido
en dos folios de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 4V, numeros 7339653 y el del

presente. —-————-————————————- e e

Esta la firma de la compareciente.- Signado: R. Parejo

4X1693517

G.- Rubricados y sellado.- Figura seguidamente la nota

de aplicacion del Arancel prevista en la Ley 8/89, —-

idéntica-a la que se estampa al pie de esta copia.----

4
\
|
§
i
!




0372003

,..4 =N,

S

’ Alcobendas, Calle Sepulveda, 6 y C.I.F.A-28002335

ERTIFICA

n/ s
10) | Que el Consejo de Administracion de la Sociedad se reunio e dng

iy

L
s S T

de Febrero de 2003, previa convocatoria reallzada/verbalmente, con la
asistencia personal de la totalidad de su miembros: D. Lorenzo/ Diaz Revenga,

D. Juan Enrique Ruiz Gonzélez, D. Angel Guerra Zalabard6, D. Antonio Pérez
Hereza y D. Angel Aguilar Bueno.

2% Que ___én el Acta del referido Consejo que fue aprgbada por unanimidad por los
asisientes al final de la reunién y firmada por el Secretario de la sesién, D.
Emilio Asensio Ramirez, con el Visto Bueno del Presidente de la misma, D.
Lorenzo Diaz Revenga, figuran los sigulentes acuerdos, que estaban indluldos
en el Orden del dia de la reunién: -

»Aprobar la participacién de SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES
ELECTRICAS, S.A., en una operacién de titulizacién de activos cuyas
caracteristicas principales se describen a contlnuacién:

La Sociedad Gestora que se designe al efecto constituird un Fondo de
Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo) al amparo de lo establecido en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en
{ adelante, ei Real Decreto 926/1998).

El Fondo constituird un patrimonio separado, carente de personalidad juridica y
tendrd cardcter abierto en cuanto a su activo, integrado en el momento de su
constitucién (i) en cuanto a su activo, por cualesquiera derechos de crédito
derivados o procedentes de relaciones mercantiles o comerciales con
Administraciones putblicas espafiolas y con entidades privadas (en adelante, los
derechos de crédito) cedidos por GRUPO DRAGADOS, S.A. Y sus filiales DRAGADOS
OBRAS Y PROYECTOS, S.A., URBASER, S.A., CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS,
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CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., CODELAN, SK
INDUSTRIALES, S.A., MASA ALGECIRAS, S.A., MASA GALICIX, S.A., MASA HUELVA, S.A.,
MASA NORTE, S.A., MASA PUERTOLLANO, S.A., MASA SERVICIOS, S.A., Y cualquier otra
sociedad del GRUPO DRAGADOS, S.A. que con posterioridad pueda incorporarse al
proceso de titulizacién (en adelante /os cedentes); y (ii) en cuanto a su pasivo,

fundamentalmente, por los bonos que emita el Fondo.

Los derechos de crédito que el Fondo adquirirda en el momento de su
constitucion se identificaran en la escritura ptblica de constitucion.

Tras su constitucién, el Fondo podrd realizar sucesivas adquisiciones de
derechos de crédito con el objeto de restituir la disminucion del saldo vivo de
los derechos de crédito previamente adquiridos.

La administracién y representacién del Fondo correspondera a una sociedad
gestora de fondos de titulizacién de activos, en los términos descritos en el
Real Decreto 926/1998.

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y
por las expresamente previstas en la escritura de constitucion.

El Fondo quedard sujeto al régimen de supervision, inspeccién y, en su caso,
sancién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora otorgard, ademas de la Escritura de Constitucion del
Fondo, otros contratos complementarios para e! buen funcionamiento del
Fondo, de acuerdc con el articulo 6 c) del Real Decreto 926/1998, ya sea
con los propios Cedentes o con terceras partes implicadas en la operacion de
titulizacion.

»Qtorgar poder especial pero tan amplio como en Derecho se requiera y sea

menester a favor, SOLIDARIA E INDISTINTAMENTE, de D. JOSE ZORNOZA SOTO,
2
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titular del DNI-NIF i
DNI-NIF ndm. y de D3 MaRiz Cruz GOMEZ DEL Ri0 SANZ, titular
del DNI-NIF ndam. , todos mayores de edaﬁe nacionalidad
espafiola y con domicilio a estos efectos en San Sebasti 7 de los Reyes (28700

drid), Avenida de Tenerife nims. 4 y 6, para que en nombre vy

representacion de la sociedad poderdante puedan ejercitar las siguientes
Itades:

1.[Seleccionar los derechos de crédito objeto de la cesion Inicial y de las

iones posteriores a la fecha de constitucion del Fondo.

2| Determinar la totalidad de las condiciones de las ceslones, en los términos

qlie estimen convenientes.
3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados,

stimen convenientes o necesarios, tanto en relacién con las cesiones de los
eferidos activos como en relacidn con la constituciéon del Fondo de

Titulizacion de Activos, en los términos y condiclones que consideren
adecuados, todo ello con vistas a su agrupacion en dicho Fondo.

. Acordar con el Fondo o con quién estimen convenientes cuantas
peraciones de crédito, préstamo, garantias, agencia financiera, permuta
inanciera, de depésito o similares estimen convenientes para la estructura
el Fondo.

5.‘.\Acordar las condiciones de administracion o gestion de los derechos de
crédito cedidos al Fondo.

6. Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los
documentos que se estimen convenientes o que la misma requiera en
relacion con la cesion de activos y la constitucién del Fondo.

7. Sustituir los derechos de crédito que se ceden en las condiciones que se
establezcan en la escritura de constitucion del Fondo.
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A estos efecto]s se faculta a los apo
[ J|HJ‘ l 0

Y para que asi conste a todos los efectos, extiendo la presente certificacion, en Madrid
a 5 de Febrero de 2003.

o Bo

EL PRESIDENTE

Yo, MIGUEL MORALES MONTOTO, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en San
Sebastidn de los Reyes, DOY FE: Que considero le-
gitimas las firmas que anteceden de DON LORENZO
DIAZ REVENGA con D.N.I. 3.738.383-D y DONA TERESA
CELESTINO DE 1A IGLESIA con D.N.I 51.065.574-P,
por ser por mi conocidas.

En San Sebastidn de los Reyes, 13 de Febrero
de 2.003.

. ! ! SELLODE
2\ 04D {eGmMACIONES Y
LECAL\ZACDN‘S

% g 32 F . -‘."')
00430011 2 ‘2 "’*"..ﬁ?'/"
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ES COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a instancia de-
la Sociedad otorgante, la expido en cinco folios de papel notarial
de la serie 4X , nimeros correlativos 1696961/964 Yy el del presen-

- te, gque signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, el siguiente dia de su
otorgamiento.-DOY FE.-

-
pUBLICA /
& 2 N\ FSoTARIAL
AR IR :
S ' .
(Y .
N

Aplicacién Arancel, Disposici6n Adicional 3. Ley 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA -

e ———— i . 4 1 = e Vo e e s e e eamam N - e e P mimamm e e ———
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ESCRITURA DE PODER, OTORGADA POR LA COMPANIA MER-
CANTIL “CODELAN, S.A.” ==—m——=m=m—————o——ee——————
hkhkhkdkhkhkdkhkdhkdkhkkdhkhkhdhhkhhkhrtkhkhhkhhkdhkhhkdkdkdkdkkkdkhkdkhdkdkdhkhkhdkhk
NUMERO MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y NUEVE.---—————eue

En Madrid, a veinticuatro de Junio de dos mil

tresi———mecmmc e -
Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Ma-
drid, y de su Ilustre Colegio, B
———————————————————— COMPARECE: ==-—mmm-mmmmmmmmm
DON JUAN-ENRIQUE RUIZ GONZALEZ, mayo:r de edad,
casado, domiciliado a estos efectos en Sevilla,
Poligono Industrial Navilsa, calle A, nuamero 45;
con Documento Nacional de Identidad y Numero de
Identificacién Fiscal (D.N.I./N.I.F.), nimero
INTERVIENE en nomk:re y representacidén, como
Administrador Unico, de la Compafiia Mercantil de-
nominada "“CODELAN, S.A.”, con domicilio en Sevi-
\'lla, Poligono Industrial Navilsa, calle A, numero
45; y CIF numero A-41135195; constituida por tiempo
indefinido mediante escritura de fecha 4 de Julio

de 1.984, otorgada ante el Notario de Sevilla, Don

O O ORI R ey




Angel Olavaria Téllez, bajo el nﬁmeré 1.819 de or-
den de su protocolo. Inscrita la escritura de cons-
titucién en el Registro Mercantil de Sevilla, al
tomo 696, libro 458, de la Seccién 3%, folio 156,
Hoja numero: 10778, inscripcién 12; adaptados sus
Estatutos a la vigente legislacién, en virtud de
otra escritura de fecha 30 de Enero de 1.992, otor-
gada -ante el Notario de Madrid, Don Roberto Blan-
quer Uberos, bajo el numero 335 de or@én de su pro-
tocolo, que fue INSCRITA en el Regiétro Mercantil
de Sevilla; al tomo 1283, folio 181, Hoja numero:
SE-5977, inscripcién 19%. ——mm—mmmmmmmmmmmmme e
Deriva su representacién, de su expresgdo car-

go que, segun asegura, ejerce en la actualidad y
figura inscrita en el Registro Mercantil de Sevi-
lla, al folio 39 vuelto, del tomo 2445, Hoja SE-
5977, inscripcidén 65%. —————m—m——mmm——— e
IDENTIFICACION, JUICIO DE CAPACIDAC Y CALIFI-
CACION, ———~=—— e
Identifico al compareciente por el medio su-
pletorio del apartado c) del articulo 23 de la Ley

Organica del Notariado, me asevera la subsistencia

I R e A N i e T i A
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e ilimitacién de la representacién que ostenta, Yy,
segun interviene, le juzgo con la capacidad y le-
gitimacién necesarias para otorgar esta Escritura

al principio calificada, a cuyo efecto. ---—--—--

Que, en su aludida condicién de Administrador
Uﬁico de la Sociedad “CODELAN; S.A.”, otorga el
poder con;enido en la certificacién expedida por €l
mismo, con su firma legitimada notarialmente, que
me entrega, y dejo unida a esta matriz, dandose
aqui éZr literalmente reproducida a todos los efec-
tos legales., ——————emmmmmmm e

Hago las reservas y advertencias legales, en

especial las relativas al Registro Mercantil; vy

leo al compareciente, por su opcidén esta escritu-

ra; él, enterado, la ratifica y firma conmigo el
Notafio que doy fe de que el consentimiento ha si-
. do libremente prestado, de gque el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
.informada del otocrgante, y en general de todo lo
consignado en este instrumento publico, extendido

en dos folios de papel exclusivo para documentos




notariales, serie 4V, numeros 7336994 y el del
presente, ———--——----———-—m—me— e ———m——— e — =
Esta la firma del compareciente.- Signado: R. Parejo G.-
Rubricados y sellado.- Figura seguidamente la nota de --

aplicacion del Arancel prevista en la Ley 8/89, idéntica

a la que se estampa al pie de esta copia.-——===—c—cce——-

==== DOCUMENTO UNIDO ====

m_——== =——==== —mmmmes ===
*
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. D. JUAN ENRIQUE RUIZ GONZALEZ, Administrad \

CODELAN, S.A., domiciliada en Sevilla, Poligono Indusiy
A-411351965.

/
»Aprobar la participacién de CODELAN, S.A., en una opergeion dg titulizacion

defactivos cuyas caracteristicas principales se describen a continuacion:

Sociedad Gestora que se designe al efecto constitdird un Fondo de
Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo) al amparo de lo establecido en
e| Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en
elante, el Real Decreto 926/1998).

| Fondo constituira un patrimonio separado, carente de personalidad juridica y
endré caracter abierto en cuanto a su activo, integrado en el momento de su
onstitucién (i) en cuanto a su activo, por cualesquiera derechos de crédito
erivados o procedentes de relaciones mercantiles o comerciales con
dministraciones publicas espafiolas y con entidades privadas (en adelante, los
erechos de crédito) cedidos por GRUPO DRAGADOS, S.A. Y sus filiales DRAGADOS
BRAS Y PROYECTOS, S.A., URBASER, S.A., CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS,
.A., GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A., TECSA EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A., CLECE, S.A.,
ERVICIOS SOCIO SANITARIOS GENERALES, S.L., MULTISERVICIOS AEORPORTUARIOS, S.A.,
LHER, S.A., CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CYMI, S.A., SOCIEDAD IBERICA DE
NSTRUCCIONES ELECTPICAS, S.A., CODELAN, S.A., MANTENIMIENTO Y MONTAJES

USTRIALES, S.A., MASA ALGECIRAS, S.A., MASA GALICIA, S.A., MASA HUELVA, S.A.,
i@ NORTE, S.A., MASA PUERTOLLANO, S.A., MASA SERVICIOS, S.A., Y cualquier otra

I
M
sociedad del GRUPO DRAGADOS, S.A. que con posterioridad pueda incorporarse al
proceso de titulizacion (en adelante /os cedentes); y (il) en cuanto a su pasivo,
fundamentalmente, por los bonos que emita el Fondo. ' '

-t g p— RO

e T T TT NE




Tras su constitucion, el Fondo podrd realizar suggSivas
derechos de crédito con el objeto de restituir la disminucigh del saldo vivo de

los derechos de crédito previamente adquiridos.

La administracion y representacion del Fondo corresgondera a una socledad
gestora de fondos de titulizacién de activos, en los términos descritos en el
Real Decreto 926/1998.

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y
por las expresamente previstas en la escritura de constitucion.

El Fondo quedard sujeto al régimen de supervisién, inspeccién y, en su caso,
sancién de la Comisién Naclonal del Mercado de Valores.
La Sociedad Gestora otorgard, ademas de la Escritura de Constitucion del
Fondo, otros contratos complementarios para el buen funcionamlento del
Fondo, de acuerdo con el articulo 6 c) del Real Decreto 926/1998, ya sea
con los propios Cedentes o con terceras partes implicadas en la operacion de
titulizacion.

»Otorgar poder especial pero tan amplio como en Derecho se requiera y sea
menester a favor, SOLIDARIA E INDISTINTAMENTE, de D. JOSE ZORNOZA SOTO,

titular del DNI-NIF de D. Josi Luis Lorez MoOLINILLO, titular del
DNI-NIF nam. y de D@ MARfz CRuz GOMEZ DEL Rio SANZ, titular
del DNI-NIF ndm. , todos mayores de edad, de nacionalidad

espafola y con domicilio a estos efectos en San Sebastian de los Reyes (28700
Madrid), Avenida de Tenerife nims. 4 y 6, para que en nombre y
representacion de la socledad poderdante puedan ejercitar las siguientes
facultades:

1. Selecclonar los derechos de crédito objeto de la cesidn inicial y de las

cesiones posteriores a la fecha de constitucién del Fondo. .
' 2
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los términos

. que estimen convenientes.

3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados,
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacién con las cesiones de los
referidos activos como en relacién con la constitucion del Fondo de
Tjtulizacion de Activos, en los términos y condiciones que consideren

decugdos, todo ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

.
4
i

cordar las condiciones de administracién o gestién de los derechos de

ito cedidos al Fondo.

6./ Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los
documentos que se estimen convenientes o que la misma requlera en

relacion con la cesidn de activos y la constitucién del Fondo.

. Sustituir los derechos de crédito que se ceden en las condiciones que se

stablezcan en la escritura de constitucion del Fondo.

estos efectos se faculta a los apoderados para que puedan realizar cuantos
ctos y otorgar cuantos documentos puablicos o privados consideren
cesarios o convenientes para el ejercicio de las facultades conferidas.

Y para que asi conste a todos los efectos, extiendo la presente certificacion, en Madrid

. a 5 de Febrero de 2003.

EL ADMINISTRADOR-SMIC

- ———— o b = T a3 2a~a Tat st atetadety



Yo, MIGUEL MORALES MONTOTO, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en San
Sebastian de los Reyes, DOY FE: Que considero le-
gitima la firma que antecede de DON JUAN ENRIQUE
RUIZ GONZALEZ, con D.N.I. 27.200.410-N por ser
por mi conocida.

En San Sebastian de los Reyes, a 12 de Fe-
brero de 2.003.

-~
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125 LEGITIMACIONES Y
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ES COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a instancia de
la Sociedad otorgante, la expido en  cinco folios de papel notarial
de la serie 4X , nimeros correlativos 1696951/954 y el del presen-
te, que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, el siguiente dia de su
otorgamiento.-DOY FE.- .

Aplicacion Arencel, Diznosicion Adicional 3.2 Ley 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA

e e it e e e et S e 1 =0 e e 8 S 0 O e M0 S
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ROSERTO PAREED CAMIR
NCTARIO
D, Ramén de lu Cruz, 33 - 12 kkqda.
Teléfs.: 576 31 18 - 576 30 73
28001 MADRID

ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SOCIALES,
OTORGADA POR “MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIA-
LES, S.A." ~—ceccmcmeccmmce——e————- — ---------------
Je e ok ok e de ek e s e e e e ok ok e ke e ek B ke e ok ok ko Sk sk ko ke kK R R ok ok ke ke ke ke ke
NUMERC MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y TRES.-=————w—e--

En Madrid, a veinticuastro de Junio de dos mil

tres.————ccmcmmem e -

Ante mi, ROBEP&O PAREJO GAMIR, Notario de Ma-

drid, y de su Ilgéfre Colegio, ~==—=m—=————cce——

DONA TERESA CELESTINO DE 1A IGLESIA, mayor de
edad, casada, domiciliada a estos efectos en San

Sebastian de los Reyes (Madrid), calle Teide, nu-

mero 4; con D.N.I./N.I.F., numero -

INTERVIENE en nombre y representacién, como
Vicesecretaria del Consejo de Administracién de la
Compafiia Mercantil denominada “MANTENIMIENTO Y
MONTAJES INDUSTRIALES, S.A.”, domiciliada en San
Sebastién de los Reyes (Madrid), calle Teide, nua-
merc 5; constituida por tiempo indefinido mediante
escritura de fecha 22 de Noviembre de 1.976, otor-

gada ante el Notario de Barcelona, Don Enrique Ga-

aialy WaiEEata Uil M S e s e~ o, RARREAS BheipfnreLade SAl bl B oy 24 1 80 wo 5 aLan T4 Tadat BAb s ab Sl BN A MY .
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barré y Samsd, con el numerc 5.038 de orden de su
protocolo. Adaptada a la legislacién vigente. Cam-
biado su domicilio al que actualmente tiene, en
virtud de otra escritura de fecha 28 de Enero de
2.002, otorgada ante el Notario de San Sebastién
de los Reyes (Madrid), Don Miguel Morales Montoto,
con el nimero 55 de orden de su protocolo. —--—---

INSCRITA en el Registro Mercantil de Madrid,
al Tomo 179"'.79, folio 101';— de la Seccién 8%, Hoja
numero M—304379, inscripcidén 28. ———mmemmmme—m———o

Con Cédula de Identificacién Fiscal numero:
A/08432338. ittt

Deriva su representacién, de su expresado car-
go que, segin asegura, ejerce en la actualidad y
figura inscrita en el Registro Mercantil, y cum-
plimenta en este acto, acp:lerdo del Consejo de Ad-
ministracién de la Sociedad, adoptadc en su reu-
nién celebrada el dia 4 de Febrero de 2.003, segun
resulita de la certificacién que me entrega y dejo
unida a esta matriz, expedida por la propia compa-
reciente, en el ejercicio de su expresado cargo,

con el Visto Bueno de su Presidente Don Lorenzo

TR 143 e S
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Diaz Revenga, cuyas firmas constan debidamente
legitimadas notarialmente. —-——-——=—————=—~—-———=-

IDENTIFICACION, JUICIO DE CAPACIDAD Y CALIFI-
CACION., ==m—m e e e e s e

Identifico a la compareciente, por el medio
supletorio del apartado c) del articule 23 de la
Ley Orgénica del Notariado, me asevera la subsis-
tencia e iyimitacién de la representacién que os-
tenta, vy, éegﬁn interviene, la juzgo con la capa-
cidad y legitimacién necesarias para otorgar esta
Escritura al principio calificada, a cuyo efec-

£0. e e

Que en este acto ejecuta y deja formalizados
en sus propios e intégros términos los acuerdos
del Consejo de Administracién de la Sociedad que
representa, que se contienen en la reseriada certi-
ficacién unida a esta matriz, a la que integramen-
te se remite, y que en este acto se omiten a fin

de evitar reiteraciones innecesarias, déndose aqui

por reproducidos. ===--emmmemmme e

Hago las reservas y advertencias legales, en
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leo a la compareciente, por su opcidén esta escri-
tura; él, enterada, la ratifica y firma conmigo el
Notario que doy fe de que el consentimiento ha si-
do libremente prestado, de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de la otorgante, y en general de todo lo
consignado en estg instrumento publico, extendido
en dos folios dq:papel exclusivo para documentos
notariales, serie 4V, numeros 7336992 y el del

presente. ————mmm e o

4X1693526

Esta la firma de la compareciente.- Signado: R. Parejo

G.- Rubricados y sellado.- Figura seguidamente la nota

de aplicacidon del Arancel prevista en la Ley 8/89, --

idéntica-a la que se estampa al pie de esta copia.----

e N e LT e R
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D2 TERESA CELESTINO DE LA IGLESIA, Vicesecretara Consejo de
Administracién de la Compaf“ﬁa MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES,
S.A., domiciliada en San Sebastidn de los Reyes (Madrid), C/ Teide, 5, CIF A-
08432338 Ly

LA Oy il
’ Ap"«/,\‘\ -F-Fly: '?:'3.\‘%
fre TSN
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CERTIFKICA

Que| el Consejo de Administracién de la Sociedad se reunjé-€n Madrid ‘el dia 4
de Febrero de 2003, previa convocatoria reallzada/ verb;lmente, con la
o Diaz Revenga,

io

_asistencia personal de la totalidad de su miembros: D. Lore
D. Miguel Tello Val, D. José Maria Pau Galceran, D. Antgriio Benitez Vilchez,D.

ose Ignacio Guillén.

29)  Que en el Acta del referido Consejo que fue aprobada por unanimlidad por los
asigtentes al final de la reunién y firmada por el Secretario de la seslén, D.
Emjlio Asenslo Ramirez, con el Visto Bueno del Presidente de la misma, D.
Lorenzo Diaz Revenga, figuran los siguientes acuercios, que estaban Incluidos

en lel Orden del dia de la reunién:

»Aprobar la participacibn de MANTENIMIENTO Y MONTAJES
INDUSTRIALES, S.A. en una operacidén de tituiizacién de activos cuyas
cara\ eristicas principales se describen a continuacién:
\

La S\?ciedad Gestora que se designe al efecto constituird un Fondo de
Titulizacién de Activas (en adelante, el Fondo) al amparo de lo establecldo en
el Real\Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en
adelante, el Real Decreto 926/1998). '

Ei Fondo constituird un patrimonio separado, carente de personalldad juridica y
tendrd cardcter abierto en cuanto a su actlvo, integrado en el momento de su
constitucion (i) en cuanto a su activo, por cualesqulera derechos de crédito
derivados o procedentes de relaciones mercantiles o comerciales con
Administraciones publicas espafiolas y con entidades privadas (en adelante, los
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TALHER, S.A., CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CYMI, S.A., SEOCIEDAD IBERICA DE
CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., CODELAN, S.A., MANTENMIMXENTO Y MONTAJES
INDUSTRIALES, S.A., MASA ALGECIRAS, S.A., MASA GALICIA, S.A.,, IMASA HUELVA, S.A.,
MASA NORTE, S.A., MASA PUERTOLLANO, S.A., MASA SERVICIOS, S.A ., Y cualquier otra
sociedad del GRUPO DRAGADOS, S.A. que con posterioridad pueda Incorporarse al
proceso de titulizaclon (en adelante /os cedentes); y (li) en cuanto a su pasivo,
fundamentalmente, por los bonos que emita el Fondo.

Los derechos de crédito que el Fondo adquirird en el momento de su
constitucion se Identificardn en la escritura pUblica de constitucidn.

Tras su constitucién, el Fondo podréd realizar sucesivas adquisiciones de
derechos de crédito con el objeto de restituir la disminuciéon del saldo vivo de
los derechos de crédito previamente adquiridos.

N

La administracién y representacién del Fondo correspondera@ a una sociedad
gestora de fondos de titulizacién de activos, en los términos descritos en el
Real Decreto 926/1998.

El Fondo se extinguira por ias causas previstas en el Real Decreto 926/15998 y
por las expresamente previstas en la escritura de constitucion.

El Fondo quedara sujeto al régimen de supervisién, Inspeccidn y, en su caso,
sancion de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora otorgard, ademds de la Escritura de Constitucién del
Fondo, otros contratos complementarios para el buen funcionamiento del
Fondo, de acuerdo con el articulo 6 c) del Real Decreto 926/1998, ya sea
con los propios Cedentes o con terceras partes impiicadas en la operacién de

titulizacién.

Y TSGR
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titular del DNI-NIF
DNI-NIF ndm. y de D2 MARiz CRuz GéMEz DEL Rio SANZ, titular
del DNI-NIF ndm. todos mayores de edad, de nacionalidad
espafiola y/cdn domicilio a estos efectos en San Sebastian de los Reyes (28700
Madrid), /a

representacion de la socledad poderdante puedan ejercitar las siguientes

para que en nombre y

Avgnida de Tenerife nims. 4 y 6/
facultades:

1. Seleccignar los derechos de crédito objeto de la cesion inicial y de las
cesiones ppsteriores a la fecha de constitucion del Fondo.

inar la totalidad de las condiciones de las cesiones, en los té-minos

en convenientes.

3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o privados,
estimen| convenientes o necesarios, tanto en relacién con las cesiones de los
referidgs activos como en relacion con la constitucion del Fondo de
Titullzaclén de Activos, en los términos y condiciones que consideren
adecuados, todo elio con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

4. Acgrdar con el Fondo o con quién estimen convenientes cuantas
operaciones de crédito, préstamo, garantias, agencia financiera, permuta

financiera, de depdsito o similares estimen convenientes para la estructura
del Fondo.

5. Acordar las condiciones de administracién o gestion de los derechos de
crédito cedidos al Fondo.

6. Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los
documentos que se estimen convenientes o que la misma requiera en
relacion con la cesién de activos y la constitucién del Fondo.
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Y para que asf conste a todos los efectos, extiendo la presente certifi cacioén, en Madrid
a 5 de Febrero de 2003. ' .

(o}

EL PRESIDENTE

Yo, MIGUEL MORALES MONTOTO, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en San
Sebastian de los Reyes, DOY FE: Que considero le-
gitimas las firmas que anteceden de DON LORENZO
DIAZ REVENGA con D.N.I. 3.738.383-D y DONA TERESA
CELESTINO DE LA IGLESIA con D.N.I 51.065.574-P,
por ser por mi conocidas.

En San Sebastidn de los Reyes, 13 de Febrero
de 2.003.

e POBLic
Ef OTARIe i
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ES COPTA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a instancia de

la Sociedad otorgante, la expido en cinco folios de papel notarial

de la serie 4X , ndmeros correlativos 1696967/970

y el del presen-

te, que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, el siguiente dia de su

otorgamiento.-DOY FE.-

Aplicacién Arancel, Disposicién Adicional 3. Ley 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA

LR S S o
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ESCRITURA DE PODER/otorgada por “MASA ALGE-
CIRAS, S.A” a favor DPN JOSE ZORNOZA SOTO, DON
JOSE LUIS LOPEZ MOLINILLO Y DONA MARIA CRUZ GOMEZ
DEL RIO SANZ.-~~—=——-mccrm e e e e e e e ———————

NUMERO  CIENTO CINCUENTA Y TRES.-----—-----

En San Sebastiadn de los Reyes a cuatro de

febrero de dos mil tres. ——=—==—=—————————e—em—o

Ante mi, MIGUEL MORALES MONTOTO, Notario de

DON FERNANDO VALVERDE TAURONI, mayor de
edad, casado, y vecino de San Sebastidn de 1los
Reyes (Madrid), calle Teide ntmero 5 con D.N.I. n
amero === e

INTERVIENE en nombre y representacién como
Administrador Unico, y en nombre y representacién
de la Ccmpalfiia denominada “MASA ALGECIRAS, S.A.”
domiciliada en Algeciras (CAdiz), Avd. Virgen

del Carmen, numero 89, Edificio Albacora, 1, en-




treplanta. Constituida por tiempo indefinido me-
diante escritura autorizada por el Notario de Ma-
drid, don Roberto Blanquer Uberos, el dia 16Ade
febrero de 1.991, bajo el numero 649 de protoco-
lo. Inscrita en el Registro Mercantil y de Buques
de Cadiz al tomo 629, libro 181, hoja numero CA-
1403, por su inscripcién 1%, --=cmmmmmmm—————

Tiene asignado el numero de 1identificacién
fiscal A-11249976.-——=————mmm—m———m—mm

Actia en su calidad de Administrador Unico
de la Sociedad, cargo para el que fue nombrado
por plazo de cinco afios, por acuerdo de la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionis-

tas, de fecha 5 de noviembre de 2001, segun re-

ha

sulta de la Certificacién del Acta de la Junta
que me exhibe. Pendiente de inscripcién.------—--
Asegura el compareciente la vigencia de sus
facultades y la no alteracién de circunstancias
de su representada. -—-==-=---mmmm—mmmme—— e
En tal sentido le juzgo con capacidad para

otorgar esta escritura de, y —————-———=———m——————=

PRIMERO: Aprobar la participacién de “MASA

ALGECIRAS, S.A.” en una operacién de titulizacién

Lo a

1]
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de activos cuyas carglteyisticas principales se
describen a continuaciénp:-----==——-c—————e——————o
La Sociedad Gestora que se designe al efecto
constituird un Fondo de Titulizacién de Activos
(en adelante, el Fondo) al amparo de lo estable-
cido en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo,
por el que se regqgulan los fondos de titulizacién
de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacién - (en adelante, el Real Decreto
926/1998) s mmmmmm e
El Fondo constituird un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica y tendra caréac-
ter abierto en cuanto a su activo, integrado en
el momento de su constitucién (i) en cuanto a su
activo, por cualesquiera derechos de crédito de-
rivados o procedentes de relaciones mercantiles o
comerciales con Administraciones publicas espafio-
las y con entidades privadas (en adelante, los
derechos de crédito) cedidos por GRUPO DRAGADOS,

S.A. y sus filiales DRAGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A.,



URBASER, S.A., CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A.,
GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A., TECSA EMPRESA CONSTRUCTORA,
S.A., CILECE, S.A., SERVICIOS SOCI0 SANITARIOS GENERALES,
S.L., MULTISERVICIOS AEORPORTUARIOS, S.A., TALHER, S.A.,
CONTROL Y MO&TAJES INDUSTRIALES CYMI, S.A., SOCIEDAD IBE-
RICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., CODELAN, S.A.,
MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A., MASA ALGECI-
RAS, s.A.} Masa GALICIA, S.A., Masa HUELVA, S.A., Masa
NORTE, S.A., MaAsa PUERTOLLANO, S.A., MASA SERVICIOS,
S.A., y cualquier otra sociedad del GRuPO DRAGADOS,
S.A. que con posterioridad pueda incorporarse al
proceso de titulizacién (en adelante los ceden-
tes); y (ii) en cuanto a su pasivo, fundamental-
mente, por los bonos que emita el Fondo.---------
Los derechos de crédito que el Fondo adqui-
rird en el momento de su constitucién se identi-
ficaran en la escritura publica de constitucién.
Tras su constitucién, el Fondo podrd reali-
zar sucesivas adquisiciones de derechos de crédi-
to con el objeto de restituir la disminucién del
saldo vive de los derechos de crédito previamente
adquiridos. =———m—mmmmm e e
La administracién y representacién del Fondo

corresponderd a una sociedad gestora de fondos de
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El Fondo quedard sujeto al régimen de super-
visién, inspeccién y, en su caso, sancién de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.—-—-———---

La Sociedad Gestora otorgaréa, ademas de la
Escritura de Constitucién del Fondo, otros con-
tratos complementarios para el buen funcionamien-
to del Fondo, de acuerdo con el articulo 6 c) del
Real Decreto 926/1998, ya sea con los propios Ce-
dentes o con terceras partes implicadas en la
operacién de titulizacién.-=—-—==~——m—rmmmm———————

SEGUNDO.- Otorgar poder especial pero tan
amplio como en Derecho se requiera y sea menester
a favor, SOLIDARIA E INDISTINTAMENTE, de D. JOSE ZORNOZA

- ] Soro, titular del DNI-NIF de D. Josg




- ——————E | Yy——— = = e

Luis LopEz MoLiNILLOo, titular del DNI-NIF nuam.

y de D?® Mariz Cruz GOMEZ DEL Rio Sanz, ti-
tular del DNI-NIF num. , todos mayores
de edad, de nacionalidad espafiola y con domicilio
a estos efectos en San Sebastidn de ‘los Reyes
(28700 Madrid), Avenida de Tenerife nims. 4 y 6,
para que en nombre y representacién de la socie-

dad poderdante puedan ejercitar 1las siguientes

1. Seleccionar los derechos de crédito objeto
de la cesidn inicial y de las cesiones posteriores
a la fecha de constitucién del Fondo.-~=-=~=-===--

2. Determinar la totalidad de las condicio-
nes de las cesiones, en los términos que estimen
convenientes.—=—=——cmmmm e

3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos publicos o privados, estimen conve-
nientes o necesarios, tanto en relacién con las
cesiones de los referidos activos como en rela-
cién con la constitucién del Fondo de Tituliza-
cién de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecuados, todo ello con vistas a

su agrupacién en dicho Fondo.---==———~=—c——meee——--

e e S
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4. Acordar con el Fondo o con quién estimen

convenientes cuantas operaciones de <crédito,

N préstamo, garantias, agencia financiera, permuta
financiera, de depésito o similares estimen con-

venientes para la estructura del Fondo.-=--—=————-

5. Acordar las condiciones de administracién

o gestién de los derechos de crédito cedidos al

6. Presentar ante. la Comisién Nacional del
Mercado de Valores los documentos que se estimen
convenientes o que la misma requiera en relacién

con la cesién de activos y la constitucién del

7. Sustituir los derechos de crédito que se
ceden en las condiciones que se establezcan en la
escritura de constitucién del Fondo.--=-=—===—=--

A estos efectos se faculta a los apodérados
para que puedan realizar cuantos actos y otorgar

cuantos documentos piblicos o privados consideren



Aplicacion Aranael. Disposicion Adicional 3.2 Lev 8/69

DOCUMENTO SIN CUANTIA

necesarios o convenientes para el ejercicio de

las facultades conferidas.-—--—; —————————————————

Hago las reservas y advertencias legales. --

Leida por mi esta escritura al sefior compa-
reciente, advertido de su derecho, dice haberla
leido por si mismo y enterado de su contenido
consiente, otorga y firma conmigo, el Notario que
de conocerlo y de todo lo demés contenido en este
instrumento publico extendido en cuatro folios de
papel exclusivo uso para documentos notariales,
serie 4K, !nﬁmeros 8816265, 8816266, 8816267,
8816268 g.el presente,. DOY FE.- Estid la firma
del compareciente. Signado: Miguel Morales Monto-
to. Rubricado y sellado.-

ES COPIA DE SU ORIGINAL donde queda anotada y expido a instan-
cia de la entidad interviniente, en cuatro folios de papel de uso exclusivo para
documentos notariales serie 4K, nimeros 8816362 y siguientes en orden que
signo, firmo, rubrico y sello, en San Sebastidn de los Reyes el mismo dia de su
otorgamiento.-

)
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ESCRI DE PODER otorgada por “MASA GALI-
CIA, S.A"” a favor de DON JOSE ZORNOZA SOTO,
DON JOSE LUIS LOPEZ MOLINILLO Y DONA MARIA CRUZ
GOMEZ DEL RIO SANZ ,--=--=—mmececemceececece—ee——

NUMERO  CIENTO CINCUENTA Y CINCO.-----

En San Sebastidn de los Reyes a cuatro de
febrero de dos mil tres. —==-—=-===———m—mmmmm———— e

Ante mi, MIGUEL MORALES MONTOTO, Notario de

DON FERNANDO VALVERDE TAURONI, mayor de
edad, casado, y vecino de San .Sebastiian de los
Reyes (Madrid), calle Teide numero 5 con D.N.I.
namero =00 —mmemmemememm e —e

INTERVIENE en nombre y representacién como
Administrador Unico, y en nombre y representacién
de la Compafiia denominada “MASA GALICIA, S.A.”
domiciliada en La Corufia, Poligono Industrial de

la Grela, calle Gutemberg, numero 27, 1°. Consti-




tuida por tiempo indefinido y con otra denomina-
cién, mediante escritura autorizada por el Nota-
rio, Don José Maria Moutas Cimadevilla, en Avi-
lés,‘el 19 de noviembre de 1.986; habiendo sido
adaptada a la vigente ley de Socieda&es Andénimas,
mediante escritura autorizada por el Notario, don
Rafael Herrero de las Heras, en Barcelona el 19
de junio de 1992, numero 4.068 de protocolo; vy
cambiando el objeto social, mediante escritura
autorizada por don Antonio Lépez-Cerdén y Cerédn en
Barcelona el 26 de mayo de 2000, nuimero 2.716 de
orden; Inscrita en el Registro Mercantil de A Co-
runia, en el tomo 1.317 de la seccidén General de
Sociedades, folio 138, hoja numero C-4.745, por
su inscripcién 12, -——=—emmmmc e

Tiene asignado el numero de identificacién
fiscal A-33092164.~==———- e

Actla en su calidad de Administrador Unico
de la Sociedad, cargo para el que fue nombrado
por plazo de cinco aifios, por acuerdo de la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionis-
tas, de fecha 5 de noviembre de 2001, segun re-
sulta de la Certificacién del Acta de la Junta

que me exhibe. Inscrita.—-=====e-eemcmcmcmr e
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Asegura el copparecignte la vigencia de sus
facultades y la no altleracién de circunstancias
de su representada. —-t-———=—m—m—m—m—m——m—mm e

En tal sentido le juzgo con capacidad para

otorgar esta escritura, y ——---—————————--c-mo-—-

PRIMERO: Aprobar la participacién de “MASA
GALICIA, S.A.” en una operacién de titulizacién
de activos cuyas caracteristicas principales se
describen a continuacién:-—-=—=———mm——cmo—e——c———

La Sociedad Gestora que se designe al efecto
constituird un Fondo de Titulizacidén de Activos
(en adelante, el Fondco) al amparo de lo estable-
cido en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titulizacién
de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacién (en adelante, el Real Decreto
926/1998) s ———==—mm e

El Fondo constituird un patrimonio separado,

carente de personalidad juridica y tendré& -carac-




ter abierto en cuanto a su activo, integrado en
el momento de su constitucién (i) en cuanto a su
activo, por cualesquiera derechos de crédito de;
rivados o procedentes de relaciones mercantiles o
comérciales con Administraciones publicas espafio-
las y con entidades privadas (en adelante, los
derechos de crédito) cedidos por GRUPO DRAGADOS,
S.A. y sus filiales DraGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A.,
URBASER, S.A., CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A.,
GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A., TECSA EMPRESA CONSTRUCTORA,
S.A., CLECE, S.A., SERVICIOS SOCIO SANITARIOS GENERALES,
S.L., MULTISERVICIOS AEORPORTUARIOS, S.A., TALHER, S.A.,
CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CyMI, S.A., SOCIEDAD IBE-
RICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., CODELAN, S.A.,
MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A., MASA ALGECI-
RAS, S.A., Masa GaALICIA, S.A., MasAa HUELva, S.A., MAasa
NORTE, S.A., Masa PUERTOLLANO, S.A., MAsSa SERVICIOS,
S.A., y cualquier otra sociedad del Grurpo DRAGADOS,
S.A. que con posterioridad pueda incorporarse al
proceso de titulizacidén (en adelante los ceden-
tes); y (ii) en cuanto a su pasivo, fundamental-

mente, por los bonos que emita el Fondo.--=—===--
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Los derechos fAe crfdito que el Fondo adqui-
rira en el momento de/ su constitucién se identi-
ficaradn en la escritjpira publica de constitucién.

Tras su constitucién, el Fondo podrd reali-
zar sucesivas adquisiciones de derechos de crédi-
to con el objeto de restituir la disminucién del
saldo vivo de los derechos de crédito previamente
adquiridos. —-——==--——mmm e i

La administracién y representacién del Foﬁdo
corresponderad a una sociedad gestora de fondos de
titulizacién de activos, en los términos descri-
tos en el Real Decreto 926/1998. --———-—=-————=-

El Fondo se extinguir4 por las causas pre-
vistas en el Real Decreto 926/1998 y por las ex-

presamente previstas en la escritura de constitu-

El Fondo quedard suieto al régimen de super-
visién, inspeccién y, en su caso, sancién de la

Comisién Nacional del Mercado de Valores.---—-—-—=-




La Sociedad Gestora otorgara, ademas de la
Escritura de Constitucién del Fondo, otros con-
tratos compiémentarios para el buen funcionamien—
to déi Fondo, de acuerdo con el articulo 6 c) del
Real Decreto 926/1998, ya sea con los propios Ce-
dentes o con terceras partes implicadas en la
operacién de titulizacién.---=--=--——m—mmmmmm—e———o

SEGUNDO.- Otorgar poder especial pero tan
amplio como en Derecho se requiera y sea menester
a favor, SOLIDARIA E INDISTINTAMENTE, de D. JOSE ZORNQZA
Soro, titular del DNI-NIF 641.822-F, de D. JosE
Luis Lopez MoLiNinrLo, titular del DNI—NIF nuam.
2.837.543-X y de D® Mariz Cruz GOMEZ DIL Rio Sanz, ti-
tular del DNI-NIF nGm. - todos mayores
de edad, de nacionalidad espafiola y con domicilio
a estos efectos en San Sebastidn de los Reyes
(28700 Madrid), Avenida de Tenerife nims. 4 y 6,
para que en nombre y representacién de la socie-

dad poderdante puedan ejercitar las siguientes

1. Seleccionar los derechos de crédito objeto
de la cesién inicial y de las cesiones posteriores

a la fecha de constitucién del Fondo,--—-==—=c———==
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2. Determin 1lg/ totalidad de las condicio-
nes de las cesiones}) en los términos que estimen
convenientes.-—-——---—c e

3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos publicos o privados, estimen conve-
nientes o necesarios, tanto en relacién con las
cesiones de los referidos activos como en rela-
cién con la gonstitucién del Fondo de Tituliza-
cién de Act:.-;v.os, en los términos y condiciones
que consideren adecuados, todo ello con vistas a
su agrupacién en dicho Fondo.-=-———-==c—eemmeeme——-

4. Acordar con el Fondo o con quién estimen
convenientes cuantas operaciones de <crédito,
préstamo, garantias, agencia financiera, permuta
financiera, de depésito o similares estimen con-
venientes para la estructura del Fondo.--—————-—-

5. Acordar las cocndiciones de administracién

o gestién de los derechos de crédito cedidos al




6. Presentar ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores los documentos que se estimen
convenientes qQ que la misma requiera en relacién

con la cesién de activos y la constitucién del

7. Sustituir los derechos de crédito que se
ceden en las condiciones que se establezcan en la
escrituré de constitucién del Fondo,-==-==---—----

A estos efectos se faculta a los apoderados
para que puedan realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos publicos o privados consideren
necesarios o convenientes para el ejercicio de
;las facultades cgpferidas. ———————————————————————

----- OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION ~~—====—=—-

Hago las reservés_y advertencias legales. --

Leida por mi esté'éscritura al sefior compa-
reciente, advertido de su derecho, dice haberla
leido por si mismo y enterado de su contenido
consiente, otorga y firma conmigo, el Notario que
de conocerlo y de todo lo demds contenido en este
instrumento publico extendido en cinco folios de

papel exclusivo uso para documentos notariales,

s
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o serie 4K, numeros 8816277, 8816278, 8816279,

8816280 y el presente,. DOY FE.- Esta la firma

del compareciente. Signado: Miguel Morales Monto-

to. Rubricado y sellado.-

]

WAy onoldy

ES COPIA DE SU ORIGINAL donde queda anotada y expido a instan-.
cia de la entidad interviniente, en cinco folios de papel de uso exclusivo para
documentos notariales serie 4K, nimeros 8816374 y siguientes en orden que
signo, firmo, rubrico y sello, en San Sebastian de los Reyes el mismo dia de su

otorgamiento.-
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0572002

ESCRITURA DE POPER otorgada por “MASA HUEL-
VA, S.A” a favgr de DON JOSE ZORNOZA SOTO,
- DON JOSE LUIS IOPEZ MOLINILLO Y DONA MARIA CRUZ
GOMEZ DEL RIO SANZ.-==—=—==——=—eme————emm—em——
NUMERO  CIENTO CINCUENTA Y CUATRO.---
En San Sebastiidn de los Reyes a cuatro de
febrero de dos mil tres. ——-=—=—==——m—————m———————

Ante mi, MIGUEL MORALES MONTOTO, Notario de

DON FERNANDO VALVERDE TAURONI, mayor de
edad, casado, y vecino de San Sebastidn de los
Reyes (Madrid), calle Teide nuUimero 5 con D.N.I.
namero =000 @06 mee e

INTERVIENE en nombre y representacién como
Administrador Unico, y en nombre y representacién
de la Compafiia denominada “MASA HUELVA, S.A.” do-
miciliada en Huelva, calle Alonso Ojeda numero

1. Constituida por tiempo indefinido mediante es-
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B iy grizada por el
2\ 7l
Roberto Blanquer Uberos, e
AIFR ISR 4 — oise | =

1.991, nuUmero 648 de protbcéib. InXEi

Registro Mercantil de Huelva, folio 20!
214, 1libro 22 de la seccién G; hoja numero H-
820, por su inscripcidén 12, ,--—==-—m—mmm—c——————
Tiene asignado el numero de identificacién
fiscal A-21144498., ===
Actla en su calidad de Administrador Unico
de la Sociedad, cargo para el que fue nombrado
por plazo de cinco afios, por acuerdo de la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionis-
tas, de fecha 5 de noviembre de 2001, seguin re-
sulta de la Certificacién del Acta de la Junta
que me exhibe, Insscrita.----———===m-rm—meee——-o
Asegura el compareciente la vigencia de sus
facultades y la no alteracién de circunstancias
de su representada. ——-—---—-—————— e —m———
En tal sentido le juzgo con capacidad para

otorgar esta escritura, y ---------——-——-—-—————-

PRIMERO: Aprobar la participacién de ™“MASA

HUELVA, S.A.” en una operacién de titulizacidén de



4K8816367

05/2002

activos cuyas caracterigticas principales se des-
criben a continuacién/---=-——-—mm——————mm—— e
La Sociedad Gegtora que se designe al efecto
constituird un Fondo de. Titulizacién de Activos
(en adelante, el Fondo) al amparo de lo estable-
cido en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titulizacién
de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacién (en adelante, el Real Decreto
926/1998) . === mm e
El Fondo constituird un pat;imonio separado,
carente de personalidad juridica y tendrd caréac-
ter abierto en cuanto a su activo, integrado en
- el momento de su constitucidén (i) en cuanto a su
activo, por cualesquiera derechos de crédito de-
rivados o procedentes de relaciones mercantiles o
comerciales con Administraciones publicas espafo-
las y con entidades privadas (en adelante, los
derechos de crédito) cedidos por GRuUPO DRAGADOS,

S.A. y sus filiales DRaGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A.,
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GEOTEGNIA j ‘¥ yyGCIMIENTOS, S.A.,

s.A., CLECE, S.Aa., SERVICIOS SOCIO SANITA

S.L., MULTISERVICIOS AEORPORTUARIOS, S.A.,
CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CyYMI, S.A., SOCIEDAD IBE-
RICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., CODELAN, S.A.,
MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A., MASA ALGECI-
»
RAS, S.A., Masa GaLicia, S.A., Masa HuELva, s.A., Masa
NORTE, S.A., Masa PUERTOLLANO, S.A., Masa SERVICIOS,
S.A., y cualquier otra sociedad del GRupPO DRAGADOS,
S.A. que con posterioridad pueda incorporarse al
proceso de titulizacién (en adelante los ceded;
tes); y (ii) en cuanto a su pasivo, fundamental-
e
mente, por los bonos que emita el Fondo.---—------
Los derechos de crédito que el Fondo adqui-
rird en el momento de su constitucién se identi-
ficaran en la escritura publica de coﬂétitucién.
Tras su constitucién, el Fondo podra reali-
zar sucesivas adquisiciones de derechos de crédi-
to con el objeto de restituir la disminucién del
saldo vivo de los derechos de crédito previamente
adquiridos., ———==———————————m—m— e

La administracién y representacién del Fondo

correspondera a una sociedad gestora de fondos de
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El Fondo se extjinguird por las causas pre-
vistas en el Real Decreto 926/1998 y por las ex-

presamente previstas en la escritura de constitu-

El Fondo quedard sujeto al régimen de super-
visién, inspeccidén y, en 'su caso, sancién de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.---—--=- |

La Sociedad Gestora otorgar4, ademas de la
Escritura de Constitucién del Fondo, otros con-
tratos complementarios para el buen funcionamien-
to del Fondo, de acuerdo con el articulo 6 c) del
Real Decreto 926/1998, ya sea con los propios Ce-

. dentes o con terceras partes implicadas en la
operacién de titulizacidén.--————--—mm—mmm—mm———e-

SEGUNDO.~- Otorgar poder especial pero tan
amplio como en Derecho se requiera y sea menester
a favor, SOLIDARIA E INDISTINTAMENTE, de D. JOSE ZORNOZA

Soro, titular del DNI-NIF de D. JosgE
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tular del DNI-NIF num.
de ea;d, de nacionalidad espafiola y
a estos efectos en San Sebastian de los Reyes
(28700 Madrid), Avenida de Tenerife nims. 4 y 6,

para que en nombre y representacién de la socie-

dad poderdante puedan ejercitar las siguientes

1. Seleccionar los derechos de crédito objeto
de la cesién inicial y de las cesiones posteriores
a la fecha de ‘constitucién del Fondo.—-—=-==——=———-

2. Determinar la totalidad de las condicio-
nes de las cesiones, en los términos que estimen
convenientes.,——————=mm-mm e m e e

3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos pilblicos o privados, estimen conve-
nientes o necesarios, tanto en relacidén con las
cesiones de los referidos activos como en rela-
cién con la constitucién del Fondo de Tituliza-
cién de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecuados, todo ello con vistas a

su agrupacién en dicho Fondo.---—-—--—-==————-ec-———-

g
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4. Acordar con el Fondo o con quién estimen
convenientes cuantas operaciones de crédito,
préstamo, garantias, agencia financiera, permuta
financiera, de depdésito o similares estimen con-
venientes para la estructura del Fondo.--------—--

5. Acordar las condiciones de administracién

o gestién de los derechos de crédito cedidos al

6. Presentar ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores los documentos que se estimen
convenientes o que la misma requiera en relacién

con la cesién de activos y la constitucién del

. 7. Sustituir los derechos de crédito que se
ceden en las condiciones que se establezcan en'la
escritura de constitucién del Fondo.--=—-—=-=——--

A estos efectos se faculta a los apoderados
para que puedan realizar cuantos actos y otorgar

cuantos documentos plblicos o privados consideren
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Leida por mi esta escritura al sefior compa-

reciente, advertido de su derecho, dice haberla
leido por si mismo y enterado de su contenido
consiente, otorga y firma conmigo, el Notario que
de conocerlo y de todo lo demds contenido en este
instrumento publico extendido en cuatro folios de
papel exclusivo uso para documentos notariales,
serie 4K, nuUumeros 8816273, 8816274, 8816275,
8816276 y el presente,. DOY FE.- Estd la firma
del compareciente. Signado: Miguel Morales Monto-

to. Rubricado y sellado.-

ES COPIA DE SU ORIGINAL donde queda anotada y expido a instan-
cia de la entidad interviniente, en cuatro folios de papel de uso exclusivo para
documentos notariales serie 4K, numeros 8816366 y siguientes en crden que
signo, firmo, rubrico y sello, en San Sebastidn de los Reyes el mismo dia de su
otorgamiento.-
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NUMERO CIENTO CINCUENTA Y UNO.--————==~=-
En San Sebastiin de los Reyes a cuatro de
febrero de dos mil tres. ——=—=—emmmmmm—— e

Ante mi, MIGUEL MORALES MONTOTO, Notario de

DON FERNANDO VALVERDE TAURONI, mayor de
edad, casado, y vecino de San Sebastidn de los
Reyes (Madrid), calle Teide numero 5 con D.N.I.
namero =000 mee e

INTERVIENE en nombre y representacién como
Administrador Unico, y en nombre y representacién
de la Compariia denominada “MASA NORTE, S.A.” do-
miciliada en Erandio (Vizcaya), calle Ribera de

Axpe, numero 50, 3° planta (Edificio Udondo).
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minacién de “Control y Aplit

[T R IV

junio de 1.987; habiendo sido édaptada a la vi-
gente Ley de Sociedades Andénimas, mediante escri-
tura autorizada por el Notario de Barcelona Don
Rafael Herrero de las Heras, el 19 de junio de
1.992, bajo el numero 4.069 de orden; y cambiada
su denominacién y modificado el objeto social a
los antes expresados, mediante escritura autori-
zada por el mismo Notario, sefior Herrero de las
Heras, en Barcelona el 9 de julio d 1.992, numero
4.964 de protocolo. Inscrita en el Registro Mer-
cantil de Vizcaya, en el tomo 1.961 de la seccién
General de Sociedades, folio 152, hoja numero BI-
2.729%, por su inscripcién 48 . ———=mmm—m——e———e———

Tiene asignado el numero de identificaciéhn
fiscal A-48230437.-——————————mmmm e

Actla en su calidad de Administrador Unico
de la Sociedad, cargo para el que fue nombrado
por plazo de cinco afios, por acuerdo de la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionis-

tas, de fecha 5 de noviembre de 2001, segun re-
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—— ——— — — —— — ——— ————— —— A ——— ————

En tal sentido le juzgo con capacidad para

otorgar esta escritura, y ~——---——--—-——--——---—-

PRIMERO: Aprobar la participacién de “MASA
NORTE, S.A.” en una operacién de titulizacién de

activos cuyas caracteristicas principales se des-

La Sociedad Gestora que se designe al efecto
constituird un Fondo de Titulizacién de Aétivos
(en adelante, el Fondo) al amparo de lo estable-
cido en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titulizacién
de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacién (en adelante, el Real Decreto

926/1998) . === m e e
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careuﬂ;tﬁ ﬁi? . personalidad j
el momento de su constitucién (i) e
activo, por cualesquiera derechos de crédito de-
rivados o procedentes de relaciones mercantiles o
comerciales con Administraciones publicas espario-
las y con entidades privadas (en adelante, 1los
derechos de crédito) cedidos por GRUPO DRAGADOS,
S.A. y sus filiales DraGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A.,
URBASER, S.A., CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A.,
GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A., TECSA EMPRESA CON_S.;TRUCTORA,
S.A., CLECE, S.A., SERVICIOS SOCIO SANITARIOS GENERALES,
S.L., MULTISERVICIOS AEORPORTUARIOS, S.A., TALHER, S.A.,
CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CYMI, S.A., SOCIEDAD IBE-
RICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., CODELAN, S.A.,
MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A., MASA ALGECI-
RAS, S.A., Masa GaLICIA, S.A., Masa HUELvA, S.A., Masa
NORTE, S.A., Masa PUERTOLLANO, S.A., Masa SERVICIOS,
S.A., y cualquier otra sociedad del GRUPO DRAGADOS,
S.A. que con posterioridad pueda incorporarse al
proceso de titulizacién (en adelante los ceden-

tes); y (ii) en cuanto a su pasivo, fundamental-

S
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Los derechos ito que el Fondo adqui-
rird en el momento de /su constitucién se identi-
. ficardn en la escrityra pﬁblica de constitucién.
Tras su constitucién, el Fondo podra reali-
zar sucesivas adquisiciones de derechos de crédi-
to con el objeto de restituir la disminucién del
saldo vivo de los derechos de crédito previamente
adquiridos. ——-—-——1; ----------------------------
La administracién y representacién del Fondo
corresponderd a una sociedad gestora de fondos de
titulizacién de activos, en los términos descri-
tos en el Real Decreto 926/1998. --———=—=————-—-
El Fondo se extinguird por las causas pre-

vistas en el Real Decreto 926/1998 y por las ex-

presamente previstas en la escritura de constitu-

El Fondo quedard sujeto al régimen de super-
visién, inspeccién y, en su caso, sancién de la

Comisién Nacional del Mercado de Valores.-—-=-—-——--
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Real Decreto 926/1998, ya sea con los propios Ce-
dentes o0 con terceras partes implicadas en 1la
operacién de titulizacibén.--——-————————memmmm——uee-
SEGUNDO.- Otorgar poder especial pero tan
amplio como en Derecho se requiera y sea menester
a favor, SOLIDARIA E INDISTINTAMENTE, de D. JOSE ZORNOZA
soro, titular del DNI-NIF , de D. JosgE
Luis Lo;%z MorinIzro, titular del DNI-NIF num.
y de D?® Mariz Cruz GOMEz DEL Rio Sanz, ti-

tular del DNI-NIF num. todos mayores
de edad, de nacionalidad espafiola y con domicilio
a estos efectos en San Sebastidan de los Reyes
(28700 Madrid), Avenida de Tenerife nums. 4 y 6,
para que en nombre y representacién de la socie-

dad poderdante puedan ejercitar las siguientes

1. Seleccionar los derechos de crédito objeto
de la cesién inicial y de las cesiones posteriores

a la fecha de constitucién del Fondo.-——————=————=

gl



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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3. Realizar cuanjfos actos y otorgar cuantos
documentos publicos ‘o privados, estimen conve-
nientes o necesarios, tanto en relacién con las
cesiones de los referidos activos como en rela-
cién con la constitucién del Fondo de Tituliza-
cién de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecuados, todo ello con vistas a
su agrupacién en dicho Fondo.-—======——me——ac-——-

4. Acordar con el Fondo o con quién estimen
convenientes cuantas operaciones de crédito,
préstamo, garantias, agencia financiera, permuta
financiera, de depésito o similares estimen con-
venientes para la estructura del Fondo.---—--——----

5. Acordar las condiciones de administracién

o gestidén de los derechos de crédito cedidos al
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7. Sustituir los derechos de crédito que se
ceden en las condiciones que se establezcan en la
escritura de constitucién del Fondo.-—-—=-==————=-

A estos efectos se faculta a los apoderados
para que puedan realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos publicos o privados consideren
necesarios o convenientes para el ejercicio de
las facultadeg conferidas.-———==—=——mmm————cm e

----- OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION --—--——=—-

Hago las.reservas y advertencias legales. —-

Leida por mi esta escritura al geﬁor compa-
reciente, advertido de su derecho, dice haberla
leido por si mismo y enterado de su contenido
consiente,iotorga y firma conmigo, el Notario que
de conocerlo y de todo lo demds contenido en este
instrumento publico extendido en cinco folios de

papel exclusivo uso para documentos notariales,

shod
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R
serie 4K, numeros 8816282, 8816283, 8816284,
) 8816285 y el presente,. DOY FE.- .- Esta la
. firma del compareciente. Signado: Miguel Morales
Montoto. Rubricado y sellado.-
2 ES COPIA DE SU ORIGINAL donde queda anotada y expido a instan-
i cia de la entidad interviniente, en cinco folios de papel de uso exclusivo para
= documentos notariales serie 4K, nimeros 8816340 y siguientes en orden que
= signo, firmo, rubrico y sello, en San Sebastian de los Reyes el mismo dia de su
I = otorgamiento.-
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ESCRITURA DE PODER otorgada por “MASA PUER-
TOLLANO, S.A” a favor de DON JOSE ZORNOZA SO-
TO, DON JOSE LUIS LOPEZ MOLINILLO Y DONA MARIA
CRUZ GOMEZ DEL RIO SANZ ., ~~-==-—reereccececec—n——~—

NUMERO CIENTO CINCUENTA.--———————=~—=====

En San Sebastidn de los Reyes a cuatro de

febrero de dos mil tres. ~———=—=—m—mm—m——————e

Ante mi, MIGUEL MORALES MONTOTO, Notario de

DON FERNANDO VALVERDE TAURONI, mayor de
edad, casado, y vecino de San Sebastidn de 1los
Reyes (Madrid), calle Teide nimero 5 con D.N.I.
nimero =000 0@meeme e —

INTERVIENE en nombre y representacién como
Administrador Unico, y en nombre y representacién
de 1la Compafiia denominada “MASA PUERTOLLANO,
S.A.” domiciliada en Puertollano (Ciudad Real),

Calzada de Calatrava Km. 3.400. Constituida por

{X1633546




tiempo indefinido, mediante escritura autorizada
por el Notario de Madrid, don Roberto Blanquer
Uberos, el 26 de febrero de 1.991, nuamero 650 dé
orden. Ipscrita en el Registro Mercantil de Ciu-
dad.Real, en el tomo 34 general, folio 170, hoja
nimero CR-809, por su inscripcién 1%.---—-—-————-

Tiene asignado el nUmero de identificacién
fiscal A-13147616.-==——===——- e ——————————— e ——

Actta en su calidad de Administrador Unico
de la Sociedad, cargo para el que fue nombrado
por plazo de cinco afios, por acuerdo de la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionis-
tas, de fecha 5 de noviembre de 2001, segin re-
sulta de la Certificacién del Acta de la Junta
que me exhibe. Causando la inscripcién 382 en el
Registro Mercantil de Ciudad Real. - —-—==———==———-

Asegura el compareciente la vigencia de sus
facultades y la no alteracién de circunstancias
de su representada. ——==———=-—m-—mme—me———

En tal sentido le juzgo con capacidad para

otorgar esta escritura, y -——-———-————o———m—e—e—-

PRIMERO: Aprobar la participacién de “MASA

PUERTOLLANO, S.A.” en una operacién de tituliza-
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cién de activos cuyas“caragteristicas principales
se describen a continua
La Sociedad Gestgra que se designe al efecto
constituird un Fond$ de Titulizacién de Activos
- (en adelante, el Fondo) al amparo de lo estable-
cido en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titulizacién
de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacién ({en adelante, el Real Decreto
926/1998) s m—=—m e e
El Fondo constituird un patriménio separado,
carente de personalidad juridica y tendré caréac-
ter abierto en cuanto a su activo, integrado en
el momento de su constitucidén (i) en cuanto a su
activo, por cualesquiera derechos de crédito de-
rivados o procedentes de relaciones mercantiles o
comerciales con Administraciones piblicas espafio-
las y con entidades privadas (en adelante, 1los
derechos de crédito) cedidos por GRuro DRAGADOS,

S.A. y sus filiales DRaGapos OBRAS Y PROYECTOS, S.A.,




URBASER, S.A., CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A.,
GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A., TECSA EMPRESA CONSTRUCTORA,
s.A.; CLECE, .S.A.,\ SERVICIOS SOCIO SANITARIOS GENERALES,
S.L., "MULTISERVICIOS AEORPORTUARIOS, S.A., TALHER, S.A.,
CONTROL Y MONTAUES INDUSTRIALES CYMI, S.A., SOCIEDAb IBE-
RICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., CODELAN, S.A.,
MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A., MAsSA ALGECI-
RAS, S.A., Masa GALICIA, S.A., Masa HuELva, s.A., Masa
NORTE, S.A., MAsa PUERTOLLANO, S.A., Masa SERVIc;ps,
S.A., y cualquier otra sociedad del GRUPO DRAGADOS,
S.A. que con posterioridad pueda incorporarse al
proceso de titulizacidén (en adelante los ceden-
tes); y (ii) en cuanto a su pasivo, fundamental-
mente, por los bonos que emita el Fondo.--—-———==-=-
=

Los derechos de crédito que el Fondo adqui-
rira en el momento de su constitucién se identi-
ficardn en la escritura publica de constitucién.

Tras su constitucién, el Fondo podrd reali-
zar sucesivas adquisiciones de derechos de crédi-
to con el objeto de restituir la disminucién del
saldo vive de los derechos de crédito previamente
adquiridos. ~=-===s-—me e

La administracién y representacién del Fondo

correspondera a una sociedad gestora de fondos de

[
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vistas en el Real Decreto 926/1998 y por las ex-

presamente previstas en la escritura de constitu-

El Fondo quedard sujeto al régimen de super-
visién, inspeccién y, en su caso, sancién de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.--—-—---—

La Sociedad Gestora otorgara, ademds de la
Escritura de Constitucién del Fondo, otros con-
tratos complementarios para el buen funcionamien-
to del Fondo, de acuerdo con el articulo 6 c) del
Real Decreto 926/1998, ya sea con los propios Ce-
dentes o con terceras partes implicadas en 1la
operacién de titulizacién.---——-——————c—cmmmmemee

SEGUNDO.- Otorgar poder especial pero tan
amplio como en Derecho se requiera y sea menester
a favor, SOLIDARIA E INDISTINTAMENTE, de D. JOSE ZORNOZA

Soro, titular del DNI-NIF de D. JosE




Lurs LopEz MoLINILIO, titular del DNI-NIF nam.

y de D? Marfz Cruz GéMEZ DEL Rio Sanz, ti-
tular dél DNI-NIF num. todos mayores
de edad, de nacionalidad espafiola y con domicilio
a estos efectos en San Sebastidn de los Reyes
(28700 Madrid), Avenida de Tenerife nuims. 4 y 6,
para que en nombre y representacién de la socie-

dad poderdante puedan ejercitar las siguientes

1. Seleccionar los derechos de crédito objeto
de la cesidén inicial y de las cesiones posteriores
a la fecha de constitucién del Fondo.—-—-—==———————-

2. Determinar la totalidad de las condicio-
nes de las cesiones, en los términos que estimen
convenientes.—-—=———--—mmc

3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos publicos o privados, estimen conve-
nientes o necesarios, tanto en relacién con las
cesiones de los referidos activos como en rela-
cién con la constitucién del Fondo de Tituliza-
cién de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecuados, todo ello con vistas a

su agrupacién en dicho Fondo.--=~======—————e—————-
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4. Acordar con el Fondo o con quién estimen
. convenientes cuantas operaciones de <crédito,
préstamo, garantias, agencia financiera, permuta
financiera, de depésito o similares estimen con-
venientes para la estructura del Fondo.-----—-—---

5. Acordar las condiciones de administracién

o gestidén de los derechos de crédito cedidos al

6. Presentar ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores los documentos que se estimen
- convenientes o que la misma requiera en relacién

con la cesidén de activos y la constitucién del

7. Sustituir los derechos de crédito que se
ceden en las condiciones que se establezcan en la
escritura de constitucién del Fondo.---—--—--—---

A estos efectos se faculta a los apoderados
para que puedan realizar cuantos actos y otorgar

. cuantos documentos publicos o privados consideren
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necesarios o convenientes para el ejercicio de

las facultades conferidas.-—--=-~——=—-—c——m—m———e—e——

Hago las reservas y advertencias legales. --

Leida por mi esta escritura al séﬁor compa-
reciente, advertido de su derecho, dice haberla
leido por si mismo y enterado de su contenido
consiente, otorga y firma conmigo, el Notario que
de conocerlo y de todo lo demds contenido en este
instrumento publico extendido en cuatro folios de
papel exclusivo uso para documentos notariales,
serie (4K, nﬁmerog 8816287, 8816288, 8816289, Yy
el presente,. Q3Y FE.- Estd la firma del com-
pareciente. Signado: Miguel Morales Montoto. Ru-

bricado y sellado.-

ES COPIA DE SU ORIGINAL donde queda anotada y expido a instan-
cia de la entidad interviniente, en cuatro folios de papel de uso exclusivo para
documentos notariales serie 4K, nimeros 8816332 y siguientes en orden que
signo, firmo, rubrico y sello, en'San Sebastian de los Reyes el mismo dia de su
otorgamiento.-
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ESCRITURA DE PODER otorgada por “MASA SERVI-
CIOS, S.A” a fajfor DON JOSE ZORNOZA SOTO, DON
- JOSE LUIS LOPEZ'MOLINILLO Y DONA MARIA CRUZ GOMEZ
DEL RIO SANZ.--—memmecc e e e — - e e e e e
NUMERO  CIENTO CINCUENTA Y DOS.----—=-===-
En San Sebastian de los Reyes a cuatro de
febrero de dos mil tres. —~—=———-mmm——m— e —— o

Ante mi, MIGUEL MORALES MONTOTO, Notario de

DON FERNANDO VALVERDE TAURONI, mayor de
edad, casado, y vecino de San Sebastidn de los
Reyes (Madrid); domiciliado en la calle Teide nG-
mero 5, con Documento Naciornal de Identidad nume-
ro R et

INTERVIENE en nombre y representacién como
Administrador Unico, y en nombre y representacién
de la Compafiia denominada “MASA SERVICIOS, S.A.”

domiciliada en Barcelona, Poligono Industrial de



la Zona Franca, calle B, Sector B. Constituida
por tiempo indefinido, mediante .escritura autori-
zada por el Notario de Barcelona, don Rafael
Herrero de‘las Heras, en fecha 10 de abril de
1987, habiendo sido adaptada a la vigente ley de
Sociedades Andénimas, mediante escritura autoriza-
da por el mismo Notario, sefior Herrero de las
Heras, en esta Ciudad, el 1 de junio de 1.992,
numero 3.440 de protocolo. Inscrita en el Regis-
tro Mercantil de Barcelona al folio 91 del tomo

11.502, hoja ntumero B-57.588, por su inscripcién

Tiene asignado el numero de identificacién
fiscal A—58351180.————--—-;---———-—--—————--f-——-

Actla en su calidad de Administrador Unico
de la Sociedad, cargo para el que fﬁe nombrado
por plazo de cinco afios, por acuerdo de la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionis-
tas, de fecha 5 de noviembre de 2001, segin re-
sulta de la Certificacién del Acta de la Junta
gue me exhibe, Inscrito en el Registro Mercantil
de Barcelona.--—-=———=—————cmmmmmm e

Asegura el compareciente la vigencia de sus

facultades y la no alteracién de circunstancias

- e s . — L R T R
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PRIMERO: Aprobar la participacién de W“MASA
SERVICOS, S.A.” en una operacién de titulizacién

de activos cuyas caracteristicas principales se

La Sociedad Gestora que se designe al efecto
constituird un Fondo de Titulizacién de Activos
(en adel;nte, el Fondo) al amparo de lo estable-
cido en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titulizacién
de activos y las sociedades geséaras de fondos de
titulizacién (en adelante, el Real Decreto
926/1998) . —mmmmmmmmmmm e e e

El Fondo constituird un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica y tendra caréac-

ter abierto en cuanto a su activo, integrado en

el momento de su constitucién (i) en cuanto a su




activo, por cualesquiera derechos de crédito de-
rivados o procedentes de relaciones mercantiles o
comerciales con Administraciones publicas espafio-
las y con entidades priﬁadas (en adelante, los
derechos de crédito) cedidos por GRUPO DRAGADOS,
S.A. y sus filiales DRaGabpos OBRAS Y PROYECTOS, S.A.,
URBASER, S.A., CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A.,
GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A., TEC;A EMPRESA CONSTRUCTORA,
S.A., CLECE, S.A., SERVICIOS SOCIO SANITARIOS GENERALES,
S.L., MULTISERVICIOS AEORPORTUARIOS, S.A., TALHER, S.A.,
CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CYMI, S.A., SOCIEDAD IBE-
RICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A., CODELAN, S.A.,
MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A., MaAsSA ALGECI-
RAS, S.A., Masa GaLicIA, S.A., Masa HueLva, s.A., Masa
NORTE, S.A., MAsA PUERTOLLANO, S.A., MASA SERVICIOS,
S.A., Yy cualquier otra sociedad del GRrRuPO DRAGADOS,
S.A. que con posterioridad pueda incorporarse al
proceso de titulizacidén (en adelante los ceden-
tes); y (ii) en cuanto a su pasivo, fundamental-
mente, por los bonos que emita el Fondo.,---------

Los derechos de crédito que el Fondo adqui-
rird en el momento de su constitucién se identi-

ficarédn en la escritura publica de constitucién.
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zar sucesivas adqu¥sicfones de derechos de crédi-

to con el objeto de /restituir la disminucién del

- saldo vivo de los derechos de crédito previamente

.adquiridos. —————————————————————————————————————

La administracién y representacién del Fondo

corresponderd a una sociedad gestora de fondos de

titulizacién de activos, en los términos descri-
tos en el Real Decreto 926/1998. —-—=—-=—-———-—--m—o

El Fondo se extinguird por las causas pre-

vistas en el Real Decreto 926/1998 y por las ex-

presamente previstas en la escritura de constitu-

El Fondo quedard sujeto al régimen de super-
visién, inspeccidén y, en su caso, sancién de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.,--—-—--—--

La’ Sociedad Gestora otorgard, ademds de la
Escritura de Constitucién del Fondo, otros con-
tratos complementarios para el buen funcionamien-

to del Eondo, de acuerdo con el articulo 6 é) del



Real Decreto 926/1998, ya sea con los propios Ce-
dentes o con terceras partes implicadas en la
operacién de titulizacién.--—-———-—=-=-———————-—- '
SEGUNDO.- Otorgar poder especial pero tan
amplio como en Derecho se requiera y sea menester
a favor, SOLIDARIA E INDISTINTAMENTE, de D. JOSE ZORNOZA
Soro, titular del DNI-NIF , de D. Jost
Luis LopEz MOLINILLO, titular del DNI-NIF 'nﬁm.
y de D®* Mariz Cruz GéHmMEz DEL Rio Sanz, ti-

tular del DNI-NIF num. todos mayores
de edad, de nacionalidad espafiocla y con domicilio
a estos efectos en San Sebastian de lo; Reyes
(28700 Madrid), Avenida de Tenerife nﬁmsi 4 y 6,
para que en nombre y representacién de la socie-

dad poderdante puedan ejercitar las siguientes

1. Seleccionar los derechos de crédito objeto
de la cesién inicial y de las cesiones posteriores
a la fecha de constitucién del Fondo.---—-==——=——=

2. Determinar la totalidad de las condicio-
nes de las cesiones, en los términos que estimen
convenientes.———=—-—m——m e m—m e

3. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos

documentos publicos o privados, estimen conve-
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nientes o necesarios, tanto en relacién con las
cesiones de los referidos activos como en rela-
cién con la constitucién del Fondo de Tituliza-
cién de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecuados, todo ello con vistas a
su agrupacién en dicho Fondo.-==——~————mme——a————-

4. Acordar con el Fondo o con quién estimen
convenientes cuantas operaciones de crédito,
préstamo, garanfias, agencia financiera, permuta
financiera, de depdésito o similares estimen con-
venientes para la estructura del Fondo.---—--—-—--

5. Acordar las condiciones de administracién

o gestidén de los derechos de crédito cedidos al

6. Presentar ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores los documentos que se estimen
convenientes o que la misma requiera en relacién

con la cesién de activos y la constitucién del
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7. Sustituir los derechos de crédito que se
ceden en las condiciones que se establezcan en la
escritura de constitucién del Fondo.--—--- ——————=

A gstos efectos se faculta a los apoderados
para que puedan realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos publicos o privados consideren -

necesarios o convenientes para el ejercicio de )

las facultades conferidas.-—-——-———====cecmccunaa—-

Hago las reservas y advertencias legales. —-
Leida por mi esta escritura al sefior compa-
rec:"_ente, advertido.de su derecho, dice haberla
lewdo por si mismo y enterado de su contenido
consiente, otorga y firma conmigo, el Notario que
de conocerlo y de todo lo demas contenido eﬁaeste
instrumento publico extendido en cuatro folios de
papel exclusivo uso para documentos notariales, )
serie 4K, ntmeros 8816261, 8816262, 8816263, i
8816264 y el presente,. DOY FE.- Estéd la firma
del compareciente. Signado: Miguel Morales Monto-

to. Rubricado y sellado.-

ES COPIA DE SU CRIGINAL dcnde queda anotada y expido a instan-
cia de la entidad interviniente, en cuatro folios de papel de usc exclusivo para
documentos notariales serie 4K, nimeros 8816350 y siguientes en orden que

signo, firmo, rubrico y sello, en San Sebastidn de los Reyes el mismo dia de su
otorgamiento.-
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Axexo 2.

Acuerdos del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.



" .. . Consejo de Administracion
Titulizacion de Activos Secretaria

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo de
Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-803352750 y domicilio en Madrid, calle de
Almagro, 26,

CERTIFICA:

UNO: - Que, en Madrid, a 29 de marzo de 2001 y debidamente convocado al efecto, se reuni6 a las
12,00 horas el Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. en los locales de la Sociedad, C/ Almagro, 26 de Madrid,
estando presentes los siguientes Consejeros:

D. Francisco Javier Soriano Arosa
D. Horacio Mesonero Morales
D. Francisco Javier Saiz Alonso
Caja de Ahorros del Mediterrineo, representada por D. Ildefonso Riquelme
Manzanera
D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla
D. Victor Iglesias Ruiz
D. José Carlos Contreras Gomez
Bear Stearns Spanish Securitization Corporation, representada por D. Alexander S.
Rothlin.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramiento y tomado posesion del cargo.

- Que la sesion fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud
como Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declaré
vilidamente constituido el Consejo de Administracion al concurrir la totalidad de los sefiores
Consejeros, dando paso directamente a la discusién de los asuntos que conforman el
siguiente:

ORDEN DEL DIA
(-2
2.- Informe de los Subdirectores Generales sobre los Fondos gestionados y sobre
las operaciones en marcha.
(..)

7.- Aprobacion, en su caso, del Acta de la Sesién.

- Que en relacién al segundo punto del Orden del Dia, el Consejo acord por unanimidad:

PRIMERO: Constituir un Fondo de Titulizacion de Activos conforme a lo previsto en la
legislacion vigente, agrupando en el mismo Derechos de Crédito cedidos por las
sociedades del Grupo Dragados que en su momento se determinen.

Dado que el Fondo tendrd el cardcter de abierto por su Activo, la Sociedad Gestora
procederd, en nombre y representacion del Fondo, con la periodicidad y las condiciones
que contractualmente se determinen, a efectuar sucesivas compras de Derechos de
Crédito.

Almagro, 26 - Entreplanta izqda.
28010 Madrid

Tel.: + 34 31 702 08 08

Fax: + 34 91 308 68 54
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Activo del Fondo no podrd superar la citada cifra de 500.000.000 de
(83.193.000.000.- pesetas).

nominal maximo 500.000.000.- de euros o su equivalente en pesetas.

TERCERO: Facultar solidariamente a Don Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente
de la Sociedad, y a Don Luis Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario del Consejo, y
también facultar de forma mancomunada a Doiia Carmen Barrenechea Ferndndez y a
Don Manuel Gonzalez Escudero, Subdirectores Generales de la Sociedad para que
cualquiera de ellos proceda en nombre de la Sociedad a:

- Otorgar con los Cedentes de los Derechos de Crédito que se agrupardn en el
Fondo, en el momento inicial, y en las futuras compras sucesivas, los contratos
necesarios, en las condiciones y térmninos que estimen oportunos.

- Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, en los términos y
condiciones que consideren adecuados.

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con
cargo al Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias
en relacion con los actos mencionados anteriormente.

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacion con la
constitucion del Fondo, la adquisicion de los Derechos de Crédito y la emision de
los Bonos.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o
privados, consideren convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de
los actos mencionados anteriormente.

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del Fondo que se constituird a la firma
Arthur Andersen con CIF D-79104469 inscrita en el REA y en el Registre Oficial de
Auditores de Cuentas con el niumero S-0692.

- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendié por unos .
momentos la sesidn, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de la misma, la cual lejﬂ?@ -\

en presencia del Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes y suscrita por todc}/’ %\*\\?‘:
resentes. ' : =3 )

n

-



Consejo de Administracidn
Secretaria

DOS:

- Que, en Madrid, a 9 de junio de 2003 y debidamente convocado al efecto, se reunid a las

17,15 horas el Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. en los locales de la Sociedad, C/ Almagro, 26 de Madrid,
estando presentes los siguientes Consejeros:

D. Francisco Javier Soriano Arosa

D. Horacio Mesonero Morales

- D. Francisco Javier Siiz Alonso

Caja de Ahorros del Mediterraneo, representada por D. Eleuterio Jover Irles

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

D. Victor Iglesias Ruiz

D. José Carlos Contreras Gémez

Bear Stearns Spanish Securitization Corporation, representada por D?. Alicia Reyes
Revuelta

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramiento y tomado posesién del cargo.

- Que la sesién fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud
como Secretario ¢l del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declar6
validamente constituido el Consejo de Administracion al concurrir la totalidad de los sefiores
Consejeros, dando paso directamente a la discusién de los asuntos que conforman el
siguiente:

ORDEN DEL DIA
(.9
4.- Asuntos Varios.
(-
6.- Aprobacion, en su caso, del Acta de la Sesién.

- Que en relacién al cuarto punto del Orden del Dia, el Consejo acordd por unanimidad
modificar los acuerdos “Primero” y “Segundo” relativos al segundo punto del Orden del Dia
adoptados en el Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha 29 de Marzo de 2001
(que han quedado transcritos anteriormente), de forma que el maximo saldo vivo de los
Derechos de Crédito que integren el Activo del Fondo de Titulizacién de Activos previsto en
dichos acuerdos, asi como el importe nominal miximo de los Bonos a emitir con cargo
mismo, se amplia a la cifra de Quinientos noventa millones de Euros (590.000.000.- €),
quedando, por tanto redactados dichos Acuerdos del siguiente modo :

“PRIMERO: Constituir un Fondo de Titulizacion de Activos conforme a lo previsto en
la legislacior vigente, agrupando en el mismo Derechos de Crédito cedidos por las
sociedades del Grupo Dragados que en su momento se determinen.

Dado que el Fondo tendra el caracter de abierto por su Activo, la Sociedad Gestora
procederd, en nombre y representacion del Fondo, con la periodicidad y las condiciones
que contractualmente se determinen, a efectuar sucesivas compras de Derechos de
Crédito.

El importe inicial del Fondo que se constituird serd de hasta 590.000.000.- euros.

En cada una de las sucesivas compras que la Sociedad Gestora deba realizar en el
Sfuturo en nombre y representacion de! Fondo, de acuerdo con lo establecido en los
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- SEGUNDO: Emitir con cargo a dicho Fondo, Bo
nominal maximo 590.000.000.- euros.”

- - Que tras ser aprobados los acuerdos relacnonados ant N

leida en presencia del Consejo es aprobada por unanimidad de los as:stentes y suscrita por
todos los presentes.

TRES: - Que a la fecha de expedicion del presente Certificado, los acuerdos en él contenidos, salvo por
lo que se refiere a las modificaciones sefialadas, se encuentran plenamente vigentes.

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 12 de junio de
2003.

EL_PRESIDENTE EL SECRETARIO

Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de

su Ilustre Colegio,

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo

- las firmas que anteceden de DON FRANCISCO JAVIER

SORIANO AROSA Y DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-

MATURANA, por el cotejo que efectio de las mismas

con otras indubitadas de las mismas personas,

obrantes en mi protocolo 1823/03.

Dejo anotado este testimonio con el numero 238

del Libro Indicador ntmero 3. -

En Madrid, a diecisiete de Junio de dos mil
tres.

“ ¢EPUBLIC,
: omnu,_

Swwrm

NIHIL PRIUS FIDE
A23285965




Anexo 3.

Verificacion de la CNMV.
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

24 JUK. 2003
X REGISTRO DE SALIDA - M p.
N2 ....200303 1532 Madrid, 24/06/03

- Muy Seiior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion por ustedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Titulizacién de Activos con emision de valores de renta fija:

Fondo: CAP-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Importe: 300.000.000 de Euros ( 150.000.000 de euros en el Tramo Nacional)
Sociedad Gestora: Titulizacién de Activos, S.A., SGFT

Con fecha prevista de oferta publica: 27/6/03

con fecha 24/06/03, el Vicepresidente de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
adoptado, el siguiente acuerdo:

“Vista la documentacion correspondiente a la constitucién del Fondo de
Titulizacion de Activos con emisién de valores de renta fija remitida por la entidad
Titulizacion de Activos, S.A., SGFT, el Vicepresidente de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la delegacién que le ha sido
conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisién de fecha-9/10/02, de
conformidad con lo previsto en los articulos 18, 26, 27, 28 y 92 de la Ley 24/88
del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/98 de 16 de Noviembre, la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/94 de 14 de Abril por la que se adapta la
X legislaciébn espariola en materia de entidades de crédito a la 2° Directiva de

coordinacién bancaria, los articulos 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/98 de 14 de
Mayo y en los articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992 sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y
deméas normas de aplicacién, ACUERDA:

Verificar e inscribir en los Registros Oficiales contemplados en los precitados
articulos de la Ley 24/88, modificada por la Ley 37/98, el Informe de los Auditores
de Cuentas, los Documentos Acreditativos y el Folleto Informativo
correspondientes a la constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos
denominado CAP-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
promovido por la entidad Titulizacion de Activos, S.A., SGFT .



Comisién Nacional
del Mercado de Valores

CNJ

La Agencia Nacional de Codificaciéon ha asignado el siguiente cddigo ISIN como codigo Unico
de ambito internacional: ES0315911000

En el caso de que fuera legalmente preceptivo otorgar escritura publica de emisién, les
sefialamos la obligatoriedad de presentacion de! correspondiente documento notarial (copia
compulsada de la escritura) ante esta Comision Nacional del Mercado de Valores, para su
incorporacion al correspondiente Registro Oficial. Asimismo, les manifestamos la obligatoriedad
de remitir las fechas de inicio y fin del periodo de suscripcién cuando sea preceptivo, y de
cumplimentar los cuadros de difusion que se encuentran a su disposicién en la pagina Web
(Legislacién/Modelos Normalizados/Sociedades Emisoras/Cuadros de Difusién) y en el
Registro General de la CNMV

Por otro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacién y difusién del
Folleto Informativo, de conformidad con lo previsto en el articulo 28 de la Ley 24/88, modificada
por la Ley 37/98 y demas normativa aplicable. En particular, aquel debera estar disponible al
publico en el domicilio social del emisor, asi como en el domicilio y sucursales de las entidades
que tengan encomendadas la colocacién o el servicio financiero de la emision, haciéndose
entrega gratuita del mismo a los suscriptores que lo soliciten.

Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no podran
omitirse datos que puedan inducir a una visién global de la operacion distinta a la contemplada
en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo, indicando que ha sido
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y sefialandose los lugares donde
puede obtenerse.

Por ultimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de admisién a
negociacion previstos en el folleto Informativo, por causas imputables al emisor, podria ser
constitutivo de infraccion muy grave, segln establece el parrafo n) del articulo 99 de la Ley
24/88 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en su redaccion dada por la Ley 3/94 de 14 de
Abril,

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya
liquidacién, por un importe de 21.000 euros se adjunta.
Atentamente,

El Director General
de-Mereados e-Inversores
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ANEXO 4

DEFINICIONES

“Acreditante”:

“Administraciones Publicas”:

“Administrador”:

“Agencias de Calificaciéon” o “Sociedades de
Calificacion™:

“Agente Financiero”:

“AlAF” o “Mercado AIAF”:

“Auditores™:

“Bonos”:

“Cartera”:

“Cedentes”:

Banco Santander Cecrtral Hispano, S.A. o la
entidad que lo sustituya, en virtud del Contrato de
Linea de Liquidez.

Significard: (i) la Administracion General del
Estado, (ii) la Administracién de las Comunidades
Auténomas, (iii) las entidades que integran la
Administracién Local, (iv) las personificaciones
instrumentales de todas las anteriores, entendiendo
por tales los Organismos Auténomos, con forma
publica y actuacion en régimen de Derecho
Administrativo, as/ como los Entes Publicos o
Entidades Publicas, cuya actividad se rige, segun
los casos, por el Derecho Administrativo o por el
ordenamiento  juridico  privado.También se
entenderan incluidas las restantes entidades de
Derecho Publico, asl como las entidades
mercantiles en cuyo capital sea mayoritaria, de
forma directa o indirecta, la presencia de una
administracion Publica.

Cada Cedente, o entidad que lo sustituya, de
conformidad con lo previsto en el Folleto, como
Administrador de los Derechos de Crédito por el
cedidos al Fondo.

Significard conjuntamente S&P y Fitch.

Significard “Banco Santander Central Hispano,
S.A.” o la entidad que, en su case, le sustituya
como agente financiero del Fondo

Significard el Mercado de Renta Fija de la
Asociacion de Intermediarios de  Activos
Financieros.

Significaré “Deloitte & Touche Espaiia, S.L.”
Significara los bonos de titulizacién emitidos por el
Fondo en virtud de la Escritura de Constitucion y el
Folleto.

Significara los Derechos de Crédito Iniciales.

Significard conjuntamente las sociedades Grupo
Dragados, DOPSA, DRACE, Geocisa, Tecsa,
Urbaser, Clece, Cymi, Sice, Codelan, Masa, Masa

- Algeciras, Masa Gallicia, Masa Huelva, Masa Norte,

Masa Puertollano y Masa Servicios y cualquier otra
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“Certificaciones y Facturas”:

“c ET":
“Clece”:

“Citibank”:

“CNMV":

“Codelan”:

“Contratos”:

“Contrato de Aseguramiento y Colocacién”:

“Contrato de Linea de Liquidez”:

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”:

Neoe=aat pudiera ser Cedente en el
futuro conforme a lo establecido en el apartado
IV.1.3.2. del Folleto y en la Estipulacién 3.2.1. de la
Escritura de Constitucién.

Significaran conjuntamente las (i) certificaciones de
obras convencionales, (i) cenificaciones de
liquidacion del contrato después de la entrega de la
obra, (iii) certificaciones por revisiones del precio
del contrato durante la ejecucién y (iv) cuentas
comerciales a cobrar generadas en virtud de
contratos de servicios o de contratos de obras, de
los que se derivan los Derechos de Crédito.

Significara Central European Time.
Significarg “Clece, S.A.”

Significard “Citibank N.A., Sucursal en Londres”,
entidad en la que se abrird la Cuenta de
Excedentes de Tesorerfa del Fondo.

Significard la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Significara “Codelan, S.A.”

Significard  conjuntamente, el Contrato de
Aseguramiento y Colocacién, el Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales, el Contrato de
Linea de Liquidez y el Contrato de Servicios
Financieros.

Significard el Contrato de Aseguramiento y
Colocacién que la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, suscribirdi con las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, en la Fecha de
Constitucion, tal y como se describe en el apartado
11.19.3. del Folleto y en la Estipulacién 7.9. de la
Escritura de Constitucién

Significara el Contrato de Linea de Liquidez que la
Sociedad Gestora suscribird, por cuenta del Fondo,
con SCH, simultdneamente al otorgamiento de la
Escritura de Constitucién, con las caracteristicas
contempladas en el apartado V.3.4. del Folleto y la
Estipulacién 5.2. de la Escritura de Constitucion.

Significard el Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales que la Sociedad Gestora suscribird, por
cuenta del Fondo, con SCH simultdneamente al
otorgamiento de la Escritura de Constitucién, con
las caracteristicas contempladas en el apartado
V.3.2 del Folleto, y la Estipulacién 5.1. de la
Escritura de Constitucion.



“Contrato de Servicios Financieros™:

“Cuenta de Excedentes de Tesorerfa”:

“Cuentas del Fondo”:

“Cuenta de Reserva de la Linea de Liquidez™

“Cuenta de Tesoreria”;

“Cuentas de los Cedentes™:

“cymi":

“Declaraciones y Garantias”:

“Derechos de Crédito”:

Significara el contrato que la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, suscribira con el
Agente Financiero y con Citibank en el que se
regulard (i) la apertura y funcionamiento de la
Cuenta de Tesoreria, (ii) la apertura vy
furcionamiento de la Cuenta de Excedentes de
Tesorerfa y (iii) la agencia de pagos del Fondo,
conforme a lo establecido en el apartado V.3.1. dal
Folleto, y la Estipulacién 14 de la Escritura de
Constitucion.

Significara la cuenta que dispondra el Fondo en
Citibank, o entidad que la sustituya, en la que se
depositardn cualesquiera importes que excedan del
Limite de Saldo de la Cuenia de Tesorer(a.

Significara, conjuntamente, la Cuenta de Tesoreria
y la Cuenta de Excedentes da Tesorerfa.

Significara la cuenta en la que el Acreditante
debera depositar los importes no dispuestos de la
Linea de Liquidez, en caso de descenso de su
Rating, sin que se encuentre otra alternativa en el
plazo de 30 dias, de conformidad con lo previsto
en el apartado V.3.4. del Folleto informativo, y la
Estipulacién 5.2. de la Escritura de Constitucidn.

Significara la cuenta de. tesorerfa que dispondra el
Fondo en el Agente Financiero, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros.

Significard las cuentas centralizadas de cobro de
cada uno de los Cedentes, desde las que se
realizan diariamente las transferencias a la Cuenta
de Tesorerfa y que se pignorarén a favor del Fondo
en vitud de la Escritura de Constitucién, no
pudiendo disponer los respectivos Cedentes, en
vitud de la prenda constituida, de los importes
recibidos o ingresados en las Cuentas de los
Cedentes correspondientes a los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo mas que para transferirlos
a la Cuenta de Tesoreria.

Significard “Control y Montajes Industriales Cymi,
SA.“

Significaran las declaraciones y garantias que cada
Cedente, como titular de los Derechos de Crédito
que cedera al Fondo, declarari y garantizara,
respecto a s/ mismo, a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y a las Entidades
Directoras de la colocacién de los Bonos, de
acuerdo con lo expuesto en el apartado 1V.1.2 del
Folleto y la Estipulacién 3 de la Escritura de
Constitucién.

Significard los derechos de crédito que los
Cedentes ceden/cederan al Fondo. Dichos
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entidades priivedased#fVados de Certificaciones y
Facturas, tal y como se definen en el apartado 1V.1
del Folleto, emitidas por los Cedentes o emitidas a
- favor de UTEs participadas por cualquiera de los
Cedentes en un porcentaje superior o igual al 20%,
conforme a lo establecido en el apartado V.1 del
Fclleto, siempre que dichos Derechos de Créditos
(i) hayan sido previamente cedidos a cualquiera de
los Cedentes v (i) se haya notificado dicha cesi6n

. previa al deudor correspondiente.

“Derechos de Crédito Adicionales”: Significara los derechos de crédito adquiridos por el
Fondo dentro del Perfodo de Compra, tal y como se
describe en el apartado 1V.1.3.2. del Folleto.

“Derechos de Crédito Iniciales”: Significard los Derechos de Crédito que seran
adquiridos por el Fondo en virtud de la Escritura de
Constitucién, por un importe nominal maximo de
425.141.207 euros ,superior al valor nominal de los
Bonos, y en la forma prevista en el apartado IV.1.1.
del Folleto.

“Derechos de Crédito en Mora Cualificada”: Significard los Derechos de Crédito cuando
permanecieran total o parcialmente impagados a)
mas de siete (7) meses después de su fecha de
vencimiento, en el caso de Derechos de Crédito

- que tengan como Deudores a entidades privadas y
b) mas doce (12) meses después de su
vencimiento, en el caso de Derechos de Crédito
Ggue tengan como Deudores a Administraciones

Publicas.
“Deudores”: Significaran los deudores de los Derechos de
- Crédito.
“Dia Habil: Significard cualquier dfa que no sea (i) sdbado, (ji)

domingo, (iii) festivo segin el calendario TARGET
(Transeuropean Automated Real-time Gross
Sesttfement Express Transfer Syslem), que
comprenderd los difas 25 de diciembre y 1 de
enero, o (iv) festivo en Madrid.

“DOPSA": Significara “Dragados Obras y Proyectos S.A.”

“DRACE": gi%njﬁcaré “Construcciones Especiales y Dragados,
) “Entidades Aseguradoras y Colocadoras”: Significara SCH y Merrill Lynch Intemational.

“Entidades Directoras”: Significard las entidades SCH y Merrill Lynch
- international.

“Escritura de Constitucién” o “Escritura™: Significard la escritura publica por la que se

producira la constitucion del Fondo, la cesién de los
Derechos de Crédito Iniciales y la emisién de los




“EURIBOR":

“Fecha de Amortizacidn Prevista”:

“Fechas de Calculo”:

“Fecha de Compra”:

“Fecha de Constitucién” o “Fecha de
Constitucién del Fondo™:

“Fecha de Desembolso”:

“Fecha de Determinacion”;

“Fechas de Notificacion”:

“Fecha de Pago™:

“Fecha de Vencimiento Final Legal”:

Bonos.

Significara el tipo de interés de referencia de los
Bonos calculado conforme a las reglas establecidas
en el apartado 1.10.1. (c) del Folleto y Ia
Estipulacién 7 de la Escritura de Constitucién,

Significard la fecha de amortizacién inicialmente
prevista de los Bonos; es decir, el 12 de septiembre
de 2010.

Significaran las fechas que.correspondan al tercer
Dia Habil anterior a cada Fecha de Compra/Fecha
de Pago.

Significara las fechas en la que el Fondo adquirira,
con una frecuencia mensual, los Derechos de
Crédito Adicionales, conforme a lo estipulado en el
apartado 1V.1.3.2. del Folleto y la Estipulacién 3 de
la Escritura de Constitucion.

Significara la fecha en la que se haya constituido el
Fondo.

Significara la fecha en la que deban desembolsarse
los Bonos y se abone el Precio al Contado por la
cesién de los Derechos de Crédito Iniciales, es
decir, el 30 de junio de 2303.

Significaran las fechas de determinacién del Tipo
de Interés de Referencia para cada Periodo de
Devengo de Intereses, que serd la Fecha de
Célculo anterior a la Fecha de Pago. Por excepcién
la Fecha de Determinacién para el primer Perfodo
de Devengo de Interés serd el 25 de junio de 2003.

Significard las Fechas de Notificacion de los
importes correspondientes a vencimiento de
principal e intereses de los Bonos correspondientes
a la inmediata Fecha de Pago, y del tipo de inter$s
aplicable para el siguiente Perfodo de Interés, que
se realizard el segundo (2°) Dfa Habil anterior a la
Fecha de Pago correspondiente.

Significaran, de acuerdo con el apartado 11.10.4 del
Folleto, los dias 12 de marzo, 12 de junio, 12 de
septiembre y 12 de diciembre de cada afio o el Dia
Habil inmediatamente siguiente en caso de que la
Fecha de Pago no fuera Dfa Hébil, hasta su total
amortizacion.

Significard el dia 12 de septiembre de 2013, o si
este no fuera Dfa Habil, el siguiente Dfa Habil, sin
periuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en el apartado 1.8 del

Folleto, proceda a amortizar anticipadamente la

e
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“Fitch”:

“Folleto Informativo” o “Folleto”:

“Fondo”:

“Fondo de
Judiciales”:

Reserva para Reclamaciones

“Geocisa”:

“Grupo de Sociedades”:

“Grupo Dragados”:

“IBERCLEAR":

“Importe Maximo de Derechos de Crédito

Adicionales™:

“Importe Maximo de los Derechos de Crédito™

“Informe a los Inversores”:

4X1693561

o Fial Legal.

Fecha de Venci

Sigrnificara “Fitch Ratings Espafa, S.A.U.”

Significara el Folleto informativo de constitucién del
Fondo y emisién de los Bonos.

Significard  “CAP-TDA 1, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS.”

Significard el fondo de reserva que se dotara con
las caracteristicas que se recogen en el apartado
V.3.3. del Folleto Intormativo y que sélo sera
disponible para hacer frente a posibles
reclamaciones frente a los Deudores, en el
supuesto de insolvencia de los Cedentes.

Significara “Geotecnia y Cimientos, S.A.”

Significara las entidades que constituyan una
unidad de decisién porque Grupo Dragados, S.A., 0
entidad que la suceda en el futuro, ostente o pueda
ostentar, directa o indirectamente, el control de las
demas, o porque dicho control corresponda a una o
varias personas fisicas o jurfdicas
sistematicamente en concierto. Se presumird que
existe en todo caso unidad de decisién cuando
concurra alguno de los supuestos contemplados en
el articulo 4 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores y/o en el nimero 1 del articulo 42 del
Cédigo de Comercio, o cuando al menos la mitad
mas uno de los Consejeros de la dominada sean
Consejeros o altos directivos de la dominante, o de
otra dominada por ésta.

Significara “Grupo Dragados, S.A.”

Significara la Sociedad de Gestién de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacién de
Valores, S.A.

Significard, en cada Fecha de Compra, el importe
del que dispondra el Fondo para la adquisicion de
Derechos de Crédito Adicionales, caiculado de
conformidad con lo previsto en el apartado IV.1.3.2.
a) del Folleto y la Estipulacion 3 de la Escritura de
Constitucion.

Significara el importe maximo del Saldo Nominal
Pendiente de-los Derechos de Crédito agrupados
en el Fondo que serd de quinientos noventa
millones (590.000.000) de euros.

Significara el informe elaborado por la Sociedad
Gestora que contendra un inventario de la cartera
de los Derechos de Crédito, asi como la



“Insolvencia™

“LCAP":

“LEC™:

“Ley 19/1992";

“Limite del Saldo de la Cuenta de Tesoreria”:

“Linea de Liquidez":

“LRJCA™:

“Margen™:

“Masa”:

“Masa Algeciras”:
“Masa Galicia":
“Masa Huelva”:
“Masa Norte”:
“Masa Puertollano”:

“Masa Servicios”:

informacion descrita en los apartados (a) a (k) del
punto 1I1.5.2.1. a) (ii) del Folleto. El citado informe
sera remitido a la CNMV, a las Agencias de
Calificacién y a las Entidades Directoras.

Significard el acaecimiento de la suspensién de
pagns, quicbra o cualquier otro supuesto concursai
en cualquiera de los Cedentes.

Significard la Ley de Contratos de las
Administraciones Publicas.

Significara la Ley 1/2000 de Enjuiciamiento Civil.

Significard la Ley 19/1892 de 7 de julio de 1992
sobre régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondo de Titulizacién
Hipotecaria y sus modificaciones.

Significard, durante el Perfodo de Compra un saido
no superior al doce coma setenta y seis por ciento
(12,76%) det Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos y, tras la finalizacién del Periodo de Compra,
un saldo no superior al once coma cuarenta y
nueve por ciento (11,49%) del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos.

Significara la linea de liquidez que la Sociedad
Gestora suscribira, por cuenta del Fondo,
simultdneamente al otorgamiento de la Escritura de
Constitucién, de acuerdo con las caracterfsticas
estipuladas en el Contrato de Linea de Liquidez.

Significard la Ley reguladora de la Jurisdiccién
Contencioso-Administrativa, ley 29/1998.

Significara el margen de los Bonos determinado
segun lo previsto en el apartado 11.10.1. del Folleto
Informativo y que se recoge en la Estipulacién 7 de
la Escritura de Constitucién.

Significara “Mantenimiento y Montajes Industriales,
SA’C

Significard “Masa Algeciras, S.A. ©
Significara “Masa Gallicia, S.A. “
Significara “Masa Huelva, S.A. “
Significara “Masa Norte, S.A. “
Significard “Masa Puertollano, S.A.”

Significara “Masa Servicios, S.A. “
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“Oferta de Cesién”:

“a

“Pantalla REUTERS”:

“Periodo de Amortizacién™:

“Periodos de Calculo”:

- “Periodo de Compra”:

“Perfodo de Devengo de Interés”:

“Periodo Medio de Cobro”:

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

irrevocables y™viwedfdnte que cada uno de los
Cedentes realizara al Fondo para la adquisicién de
Derechos de Créditc Adicionales el segundo Dia
Habkil anterior a cada Fecha de Compra, conforma a
lo establecido en el apartado iV.1.3. 2. del Folleto y
la Estipulacién 3 de ia Escritura de Constitucion.

Significara la pantalla que refleja el contenido de ia
pagina "EURIBOR=" en el REUTERS MONITOR
MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra pagina
que pueda reemplazarla en este servicio).

Significard el periodo que comienza a parir de la
fecha de finalizacién del Perlodo de Compra,
conforme a lo previsto en el apartado I.11. del
Folleto y en la Estipulacién 7 de la Escritura de
Constitucidn, y que durard hasta la total
amortizacién de los Bonos.

Significaran los perfodos comprendidos
sucesivamente entre dos Fechas de Calculo,
incluyéndose en cada Periodo la Fecha de Célculo
inicial y excluyéndose la final, conforme a lo
establecido en el apartado 11.11.2.3. del Folleto y la
Estipulacién 7 de la Escritura de Constitucién.

Significara el perlodo que se inicia el 14 de julio de
2003 y que se extiende hasta la fecha mas cercana
entre las siguientes: (i) el 12 de marzo de 2010, (ji)
la fecha en que tenga lugar el acaecimiento de un
Supuesto de Amortizacién Anticipada, o (iii) la
fecha en la que tenga lugar el acaecimiento de un
supuesto de liquidacién anticipada o extincién del
Fondo de conformidad con el apartado 111.8. del
Folleto, durante el cual el Fondo adquirira, en cada
Fecha de Compra, Derechos de Crédito
Adicionales, conforme a lo recogido en el apartado
IV.1.3.2 del Folleto y en la Estipulacién 3 de la
Escritura de Constitucién,

Significara, en relacién con los Bonos, los periodos
comprendidos entre dos Fechas de Pago
(incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo
la Fecha de Pago final), salvo el primer Periodo de
Devengo de Intereses que se iniciara en la Fecha
de Desembolso y finalizara en la primera Fecha de
Pago.

Significara, sin perjuicio de otros significados de
este concepto, que se realicen para el célculo del
Precio al Contado de los Derechos de Crédito, (i) la
media mdvil a tres meses del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito multiplicado
por 30 dividido por (ii) la media de los Derechos de
Crédito comprados por el Fondo en las tres Ultimas
Fechas de Compra.



“Periodo de Suscripcién":

“Precio Aplazado”:

“Precio al Contado”:

“Préstamo para Gastos Iniciales™

“Primera Fecha de Compra™:

“Ratings™:

“Ratios de Grupo Dragados™:

Significara el perfodo durante el cual las Entidades
Aseguradoras recibirdn las  solicitudes de
suscripcién de los Bonos, de conformidad con lo
previsto en el apartado 11.18.3 del Folleto y la
Estipulacion 7 de la Escritura de Censtitucién.
Tendra una duracién de seis (6; horas, entre las
11:00 y las 17:00 horas (de Madrid) del mismo Cfa
Habil en que tenga lugar la publicacion del anuncio
de la constitucién del Fondo y de ia emisién de los
Bonos, en la forma prevista en el apartado 111.5.3.1.
del Folleto y la Estipulacién 7 de la Escritura de
Constitucisn.

Significara la parte del precio de los Derechos de
Crédito cuyo pago quedara aplazado, calculado
segun la formula establecida en el apartado V.2.2
del Folleto y el Anexo 8 de la Escritura de
Constitucion.

Significara, (i) en relacién con los Derechos de
Crédito Iniciales, el precio de compra que se
abonara en la Fecha de Desembolso, conforme a la
aplicacion de la formula recogida en el apartado
V.2.1 del Folleto y en el Anexo 9 de la Escritura de
Constitucion, y (i) en relacién con los Derechos de
Créditos Adicionales, sera la parte del precio que
se pagara al contado en cada Fecha de Compra,
conforme a la aplicacion de la férmula recogida en
el apartado V.2.1. del Folleto y en el Anexo 9 de la
Escritura de Constitucion.

Significara el préstamo para gastos iniciales que la
Sociedad Gestora suscribird, por cuenta del Fondo,
simultaneamente al otorgamiento de la Escritura de
Constitucién, de acuerdo con las caracterfsticas
estipuladas en el apartado V.3.2 del Folleto y la
Estipulacién 5.1. de la Escritura de Constitucién.

Significara el 14 de julio de 2003.

Significara las calificaciones de S&P y Fitch para
los Bonos de AAA, y AAA, respectivamente.

Significardn, los siguientes ratios, suministrados a
efectos de informacién y seguimiento por las
Agencias de Calificacion de la operacién, del grupo
consolidado de Grupo Dragados basados en
criterios de contabilidad:

- BAIIA/ Ventas (%).

- Deuda Neta Total /BAIIA.

- Deuda con recurso /BAIIA,

- BAIlIA/ Coste del Servicio de la Deuda
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“Ratio de Fallidos Publicos”:

“Ratio de Fallidcs Privados”:

“Ratio de Morosos Publicos”:

“Ratio de Morosos Privados”:

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

- el Servicio de !a Deuda sera los beneficios
operativos menos los gastos financieros.

- BAIIA serd los beneficics operativos mas
la depreciacién (por deterioro, ete..) mas la
amortizacién.

- La Deuda Neta Total serd la deuda total
menos la tesorerfa y menos las
inversiones financieras temporales.

- La Deuda con Recurso, serd la Deuda
Neta Total, menos la deuda sin recurso
(entendiendo por financiacién sin recurso
aquella en la que el acreedor no tiene la
posibilidad de demandar directamente al
Grupo Dragados).

- El Coste del Servicio de la Deuda, serén
los gastos financieros

Significaré (i) el Valor Nominal de los Derechos de
Crédito cuyos Deudores sean Administraciones
Publicas que sean calificados como Derechos de
Crédito en Mora Cualificada, dividido por (ii) el
Valor Nominal de los Derechos de Crédito cuyos
Deudores sean Administraciones Publicas vendidos
al Fondo en la decimosexta (16°) Fecha de Compra
anterior a la fecha en la que se calcula el presente
ratio.

Significaré (i) el Valor Nominal de los Derechos de
Crédito cuyos Deudores sean entidades privadas
que sean calificados como Derechos de Crédito en
Mora Cualificada, dividido por (ii) el Valor Nominal
de los Derechos de Crédito cuyos Deudores sean
entidades privadas vendidos al Fondo en la
duodécima (12%) Fecha de Compra anterior a la
fecha en la que se calcula el presente ratio.

Signiticara (i) el Valor Nominal de los Derechos de
Crédito cuyos Deudores sean Administraciones
Publicas que permanecieran total o parcialmente
impagados mds de tres (3) meses y menos cuatro
(4) meses después de su fecha de vencimiento,
dividido por (i) el Valor Nominal de los Derechos de
Crédito cuyos Deudores sean Administraciones
Pablicas vendidos al Fondo en la séptima (7%)
Fecha de Compra anterior a la fecha en la que se
calcula el presente ratio. '

Significara (i) el Valor Nominal de los Derechos de
Crédito cuyos Deudores sean entidades privadas
que permanecieran total o parcialmente impagados
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“Real Decreto 926/1998”:

“Reserva de Descuento”:

“Saldo Nominal Pendiente de los Bonos”:

“Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito”:

“S&P":

“SCH":

“Servicios”:

“Sice”:

“Sociedad Gestora”:

“Supuestos de Amortizacién Anticipada”:

“Tecsa":
“TELERATE”:

“Tipo de Interés de Referencia”:

mas de tres (3) meses y menos de cuatro (4)
meses después de su fecha de vencimiento,
dividido por (ii) el Valor Nominal de los Derechos de
Crédito cuyos Deudores sean entidades privadas
vendidos al Fondo en la octava (8%) Fecha de
Compra anterior a la fecha en la que se calcula el
presente ratio.

Significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de
Mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacién y sus modificaciones.

Significara la tasa de descuento que sera calculada
tanto en la Fecha de Constitucién como en las
Fechas de Calculo adicionales para cubrr los
costes, gastos y comisiones incurridos por el
Fondo, conforme a la formula recogida en el
apartado V.2.1 del Folleto y en el Anexo 9 de la
Escritura de Constitucién.

Significard el nominal de los Bonos pendiente de
amortizar.

Significara el Valor Nominal de los Derechos de
Crédito pendientes de cobro.

Significara “Standard and Poor’s Espaiia, S.A.”

Significard el “Banco Santander Central Hispano,
S.A”

Significara el régimen y procedimientos ordinarios
de administracion y custodia de los Derechos de
Crédito regulados por la Escritura de Constitucién
y en este Folleto .

Significard “Sociedad |bérica de Construcciones
Eléctricas, S.A.”

Significard  “TITULIZACION
8.G.F.T,SA"

DE ACTIVOS,

Significard los supuestos que dan origen a la
finalizacién anticipada del Periodo de Compra y el
inicio de la amortizacién anticipada de los Bonos en
la siguiente Fecha de Pago al acaecimiento de
dicho supuesto, que son los que se regulan en el
apartado 1.11.2.2. del Folleto Informativo.

Significara “Tecsa, Empresa Constructora, S.A.”
Significard “TELERATE SPAIN, S.A."

Significara el tipo de interés de referencia de los
Bonos Euribor, descrito en el apartado 11.10.1 b) del
Folleto Informativo y en la Estipulaciéon 7 de la
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Escritura de

“Tramo Naclonal”: Significara el tramo en el que se colocardn CIENTO
CINCUENTA MILLONES (150.000.000) de Euros
equivalente a 1.500 Bonos, lo que representa el
50% del total nominal de los Bonos.

“Tramo internacional”: Significard el tramo en el que se colocardn
CIENTO CINCUENTA MILLONES (150.000.000)
de Euros equivalente a 1.500 Bonos, lo que
representa el 50% del total nominal de los Bonos.

“Urbaser”: Significara “Urbaser, S.A.”

“UTEs™: Significard Uniones Temporales de Empresas,
participadas por alguno de lcs Cedentes en un
porcentaje igual o superior al 20%.

“Valor Nominal de los Derechos de Crédito”: Significard, con respecto a cada Derecho de
Crédito, el importe liquido y exigible a pagar por el
Deudor que se consigne en la correspondiente
Certificacion o Factura.



Anexo 5.

Relacién de Derechos de Crédito.
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Anexo 6.

Informe de Auditores.



\%% PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4X1633571

0372003

}

s -

N 74

Titulizacion de Activos,
Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizaciéon, S.A.

.
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Informe especial de revision de activos
para la emision de Bonos de Titulizacién
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Raimundo Fdez Villaverde, 65

28003 Mad
Espaiia

rid

Tel: +(34) 9151450 00

Fax: +(34) 915 14 51 80
www.deloitte.es

20 de junio dé 2003

e

Deloitte
& Touche

EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

POR PARTE DE CAP-TDA 1,

FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Titulizacién de Activos,

Soci

Con

edad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
copia a:

Merril Lynch International,
Merrill Lynch Financial Centre
2, King Edward Street

London EC1A 1HQ

Banco Santander Central Hispano, S.A.
Plaza de Canalejas, 1
28014 Madrid : -

Muy sefiores nue-tros:

Hemos revisado determinada informacién referente a derechos de crédito de los siguientes tipos:
(i) certificaciones de obras convencionales, (ii) certificaciones de liquidacion del contrato
después de la entrega de la obra, (iii) certificaciones por revisiones del precio del contrato
durante la ejecucién y (iv) cuentas comerciales a cobrar generadas en virtud de contratos de
servicios y contratos de obra (en adelante, conjuntamente, “Certificaciones y/o Facturas"), que
integran la “Cartera”, emitidos por Administraciones Piblicas espafiolas y clientes privados, que
se esperan transmitir a "CAP-TDA 1, Fondo de Titulizacion de Activos".

" Los

titulares de los mencionados créditos (en lo sucesivo los “Cedentes”) son diversas

sociedades del Grupo Dragados que se citan a continuacién:

Deloitte

Touche

Tohmatsu Deloitte & Touche Espafa, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomao 13.650, follo 188, seccidn 8, hoja M-54414,

GRUPO DRAGADOS, SA.

DRAGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A.
CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A.
GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A.

TECSA, EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A:

URBASER, S.A.

CLECE, S.A.

CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES CYMI, S.A.

-

(D

CIF.:B-79104469, Domicilio Soclal: Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid.
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* SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A.
» CODELAN, S.A.

* MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A.

» MASA ALGECIRAS, S.A.

» MASA GALICIA, S.A.

* MASA HUELVA, SA.

* MASA NORTE, S.A.

» MASA PUERTOLLANO, S.A.

» MASA SERVICIOS, S.A.

La composicién de dichos créditos (en lo sucesivo la "‘Cartera").objeto de revisién, por
naturaleza de los clientes, al 19 de junio de 2003, es la siguiente:

Saldo al 19 de junio dt; 2003
Naturaleza del cliente Niimero de Miles de Porcentaje
certificaciones euros Sobre total
y/o facturas
ESTADO Y ASIMILADOS 1" 247 26.403 5,1%
AYUNTAMIENTOS Y ASIMILADOS 1.745 111.987 21,7%
COMUNIDADES AUTONOMAS Y ASIMILADOS 462 35.486 6.9%
SOCIEDADES MERCANTILES PUBLICAS 1.064 147.573 28,5%
SOCIEDADES MERCANTILES PRIVADAS 2.582 195.327 37,8%
Total 6.100 516.776 100,00%

» Se entienide por "ESTADO Y ASIMILADOS" la Administracién General del Estado y las
personificaciones instrumentales de Derecho Publico. Dentro de las segundas se incluyen (i)
los Organismos Auténomos, con forma publica y actuacién en régimen de Derecho
Administrativo y (i) los Entes Publicos o Entidades Piblicas, cuya actividad se rige, segim
los casos, por el Derecho Administrativo o por el ordenamiento juridico privado.

» Se entiende por "COMUNIDADES AUTONOMAS Y ASIMILADOS" Ia Administracién de

la Comunidad Auténoma y las personificaciones instrumentales de las Comunidades
Auténomas.

» Se entiende por "AYUNTAMIENTOS Y ASIMILADOS" (1) las Diputaciones Provinciales,

los Ayuntamientos y, en su caso, las Mancomunidades, Areas Metropolitanas, Comarcas,
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Cabildos, Corisej:os Insulares y demas figuras integrantes de la Administracién Local y (ii)
las personificaciones instrumentales de cada una de las anteriores.

= Se entiende por "SOCIEDADES MERCANTILES PUBLICAS" las sociedades mercantiles
integra o mayoritariamente participadas por cualquiera de los sujetos anteriores.

* Se entiende por "SOCIEDADES MERCANTILES PRIVADAS" el resto de sociedades
mercantiles,

1. Introduccién

Para la revisién de determinada informacién relativa a los derechos de crédito que componen la
“Cartera” antes indicada se han aplicado técnicas de muestreo estadistico.

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”),
permiten obtener una conclusion sobre dicha poblacion mediante el analisis de un nimero de
partidas inferior (“muestra”) al del colectivo total.

El "nivel de confianza" indica la probabilidad de que el nimero real de partidas existente en una
poblacién con desviaciones respecto a una pauta establecida no exceda de un nivel previamente
determinado ("precisién"). Tanto el nivel de confianza como la precisién se expresan en forma
de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
Obtencion de una muestra aleatoria
Verificacién (mediante el contraste con la adecuada documentacién justificativa) de que las
partidas que integran la muestra retimen las caracteristicas que se quieren comprobar en la
poblacién '

Extrapolaci6n de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacién total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas s6lo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacion es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

2. Alcance de Nuestro Trabajo y Resumen de Conclusiones,

De la “Cartera” anteriormente citada, hemos obtenido, por aplicacién de las técnicas de
muestreo estadistico a las que se hace referencia en el parrafo 1 anterior, una muestra aleatoria
de 147 certificaciones y/o facturas.

Para cada una de las Certificaciones y/o Facturas integrantes de la muestra, hemos verificado ,
al 19 de junio de 2003, los atributos que se indican a continuacion y hemos estimado, con un
nivel de confianza del 95%, la desviacién maxima existente en la poblacidn total con respecto al
cada uno de los atributos verificados.
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2.1. Conclusiones sobre la poblacién de Certificaciones y/o Factnras

2.1.1.

- 2.1.2.

2.1.3.

2.14

2.15

Nombre del deudor: hemos verificado que €l nombre del deudor que consta en 1a base
de datos de la entidad Cedente coincide con €l que figura en las Certificaciones y/o
Facturas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que no mas del 2% de las Certificaciones y/o Facturas incluidas en
la cartera no retine esta caracteristica.

N.LF. del deudor: hemos verificado que el ndmero de identificacién fiscal del deudor
que consta en la base de datos de la entidad Cedente coincide con la que figura en las
Certificaciones y/o Facturas.

'De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, ﬁodemos afirmar, con un nivel de

confianza del 95%, que no mas del 2% de las Certificaciones y/o Facturas incluidas en
la cartera no retine esta caracteristica.

Naturaleza del deudor: hemos verificado que la naturaleza piiblica o privada del deudor
que consta en la base de datos de Ia entidad Cedente coincide con la que figura en la
documentacién justificativa de las Certificaciones y/o Facturas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que no mas del 2% de las Ceruﬁcacmnes y/o Facturas incluidas en
la cartera no retine esta caracteristica.

Direccion: hemos verificado que la Direccién que figura en la base de datos de la
entidad Cedente coincide con la que figura en las Certificaciones y/o Facturas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que no mas del 2% de las Certificaciones y/o Facturas incluidas en
la cartera no retine esta caracteristica.

Soporte fisico: hemos verificado, para los registros incluidos en la muestra aleatoria
analizada, que existe para todos ellos un soporte fisico en forma de:

(2) Para las certificaciones: una certificacién emitida en modelo normalizado (O.M. de
5 de diciembre de.1984), con la conformidad de la Administracién Publica
correspondiente.

(b) Para las facturas y certificaciones a clientes privados: un soporte fisico en forma de
factura que curmiple con todos los requisitos formales necesarios que se exigen a las
facturas comerciales (numeracién, identificaciéon del nombre y N.LF. del deudor,
desglose del LV.A.).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que no mas del 2% de las Certificaciones y/o Facturas incluidas en
la cartera no retine esta caracteristica.
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2.1.6

2.1.7

2.1.8

2.19

2.1.10

2.1.11

Fecha de emisién: hemos verificado que la fecha de emisién que figura en la base de
datos de la entidad Cedente coincide con la que figura en las Certificaciones y/o
Facturas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que no mas del 2% de las Certificaciones y/o Facturas incluidas en
la cartera no retine esta caracteristica.

Fecha de vencimiento: hemos verificado que la fecha de vencimiento que figura ¢n la
base de datos de la entidad Cedente coincide con la que figura en las Certificaciones y/o
Facturas.

De acuerdo con lbs resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que no més del 2% de las Certificaciones y/o Factiras incluidas en
la cartera no rexime esta caracteristica.

Importe: hemos verificado que el importe que figura en la base de datos de la entidad
Cedente coincide con el que figura en las Certificaciones y/o Facturas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que no mas del 2% de las Certificaciones y/o Facturas incluidas en
la cartera no retine esta caracteristica.

Niimero de factura o de certificacién: hemos verificado que el niimero de factura o de
certificacién que figura en la base de datos de la entidad Cedente coincide con la que
figura en las Certificaciones y/o Facturas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que no més del 2% de las Certificaciones y/o Facturas incluidas en
la cartera no retine esta caracteristica.

Retrasos en los Pagos: hemos verificado que ninguno de los derechos de crédito de la
“Cartera” presenta un retraso en el pago superior a seis (6) meses.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que no mas del 2% de las Certificaciones y/o Facturas incluidas en
la cartera no retine esta caracteristica.

En relacién con los derechos de crédito que han sido previamente cedidos por uniones
temporales de empresas ("UTEs") a alguno de los Cedentes, se ha comprobado
adicionalmente a los atn"butos indicados anteriormente:

(a) La denominacién de la UTE y que la participacién de los Cedentes en dicha UTE
es, al menos, del 20%.

(b) La existencia de un contrato de cesién previo de la UTE al Cedente.

(c) La notificacién previa de la cesién entre Cedente y UTE al deudor correspondiente.



10372003
)

)

P e 1 ;i 5 €

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos
confianza.del 95%, que no més del 2% de las Certificaciones y/o Facturas incluidas en
la cartera no retimen estas caracteristicas.

Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para los destinatarios de esta carta y la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en el marco de la operacién de titulizacién
anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y, por tanto, no podré ser utilizado para ningtin
otro fin. : '

Salvo por lo expresamente dispuesto en esta carta y en los términos aqui expresados, no
aceptaremos ninguna responsabilidad hacia ninglin tercero a quien pueda ser mostrado o
entregado nuestro informe.

Muy atentamente,

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en €l R.0.A.C. N* 80692




Anexo 7.

Caracteristicas econémico-financieras de los Derechos de Crédito.



CARTERA EXTRAIDA 425.135.418,51

1 EN PLAZO 319.296.946,16 75,10%,

2 RETRASO 90 DIAS 95.893.936,33 22,56%

3 RETRASO > 90 DIAS 9.944.536,02 2,34%
SUMA 1+2+3 425.135.418,51 100,00%)

A) VENCIMIENTO EN PLAZO 25-jun-03 319.296.946,16 75,10%

B) RETRASADO MENOS DE 180 DIAS EN RELACION CON ESA

FECHA 105.838.472,35 24,90%
SUMA A+B 425.135.418,51 100,00%

PRIVADOS 147.642.852,51 34,73%

PUBLICOS 277.492.566,00 65,27%
TOTAL 425.135.418,51 100,00%

NUMERO DE FACTURAS 5.374

NUMERO DE DEUDORES 814
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DISTRIBUCION POR CEDENTE
CEDENTES

CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS, S.A.
MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A.
MASA ALGECIRAS, S.A.

MASAS PUERTOLLANO, S.A.

MASA HUELVA, S.A

SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S.A.

GRUPO DRAGADOS, S.A.

GEOTECNIA'Y CIMIENTOS, S.A.

MASA GALICIA, S.A.

CODELAN, S.A.

TECSA, EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A.
MASA NORTE, S.A.

MASA SERVICIOS, S.A.

CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES, CYMI, S.A.
URBASER, S.A.

CLECE, S.A.

DRAGADOS OBRAS Y PROYECTOS, S.A.

IMPORTE

11.791.646,49
19.136.249,08
1.703.530,12
448.505,01
3.817.697,95
7.310.217,66
2.826.777,97
13.192.738,17
5.562.710,95
557.221,85
9.239.004,29
1.874.280,87
3.377.650,59
12.601.512,76
89.602.423,02
52.370.756,54
189.722.495,19

425.135.418,51

%

2,77%
4,50%
0,40%
0,11%
0,90%
1,72%
0,66%
3,10%
1,.31%
0,13%
2,17%
0,44%
0,79%
2,96%
21,08%
12,32%
44,63%

100%




DISTRIBUCION POR NATURALEZA DEL DEUDOR
NATURALEZA DEL DEUDOR

ADMINISTRACION PUBLICA

Estado

Comunidad Autonoma

Ayuntamientos

‘1Sociedades Mercantiles Publicas

ENTIDADES PRIVADAS

IMPORTE
277.492.566,00
16.330.429,36
31.464.101,37
101.001.407,31
128.696.627,96
147.642.852,51

425.135.418,51

%
65,27%
3,84%
7,40%
23,76%
30,27%
34,73%

100,00%
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[DISTRIBUCION GEOGRAFICA

Andalucia

Aragon

Asturias

Canarias

Cantabria

Castilla - La Mancha
Castillay Leon
Cataluia

Ceuta

Comunidad Valenciana
Extremadura
Galicia

Islas Baleares

La Rioja

Madrid

Melilla

Murcia

Navarra

Pais Vasco

COMUNIDAD AUTONOMA

IMPORTE

41.675.627,18
8.100.381,93
3.565.575,19
14.849.161,07
4.124.259,14
8.037.021,08
10.869.734,19
40.644.987,81
5.260.511,563
29.614.473,18
980.032,03
14.688.475,49
3.801.928,56
1.440.122,53
219.120.618,36
1.653.754,21
7.946.632,03
735.153,98
8.026.969,02

425.135.418,51

%

9,80%
1,91%
0,84%
3,49%
0,97%
1,89%
2,56%
9,56%
1,24%
6,97%
0,23%
3,46%
0,89%
0,34%
51,54%
0,39%
1,87%
0,17%
1,89%

100,00%
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DISTRIBUCION POR MORA EN EL PAGO §
SITUACION IMPORTE %
En plazo 319.296.946,16 75,10%!
1 mes retraso 42.842.787,17 10,08%
2 meses retraso 35.710.641,13 8,40%
3 meses retraso 17.340.508,03 4,08%
4 meses retraso 7.454.866,43 1,75%
5 meses retraso 2.489.669,59 0,59% =
Hasta 6 meses retraso 0,00 0,00%
0,00 0,00%

Mas de.6 meses de retraso
425.135.418,51 100,00%,

CERTIFICACIONES/FACTURAS

746 204.598.313,00 48,13%

CERTIFICACIONES
4.628 220.537.105,51 51,87%

FACTURAS

425.135.418,51 100,00%

3!
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DEUDORES

ENTE PUBLICO AEROPUERTOS ESP Y NAV AEREA
AYUNTAMIENTO DE MADRID

INSTITUT CATALA DE LA SALUT

GENERALITAT VALENCIANA

VALLEHERMOSO DIVISION PROMOCION SAU

EL CORTE INGLES SA

INMOBILIARIA URBIS SA

HIPERCOR SA

RESTO

TOTAL

IMPORTE

31.051.633,01
20.927.292,73
11.464.315,17
9.054.175,87
8.501.928,03
8.501.580,33
8.499.994,18

' 5.478.898,27

318.665.600,02

425.135.418,51

% CONCEN.

7,3039%
4,9225%
2,6943%
2,1297%
1,9998%
1,9997%
1,9994%
1,9944%
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Anexo 8.

Modelos de Oferta de Cesion, Aceptacién de la Oferta de Cesion y Comunicacion a la
CNMV de adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales por CIFRADOC.
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ANEXO 8
Anexo 8.1.

MODELO DE OFERTA DE CESIGN

[1de ldef I

Sr. D[

] .
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
Almagro, n° 26 .

28003 Madrid

CAP-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

OFERTA DE CESION DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES

Estimados Sres.:

En respuesta

a su solicitud de oferta de cesién, por la presente, y de conformidad con la

Estipulacién 3.2.4. de la Escritura de Constitucién y en el apartado 1V.1.3.2. a) del Folleto
Informativo de CAP-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, les presentamos
nuestra Oferta de Cesion:

= Importe de los derechos de crédito ofrecidos: [ ]

s Nimero de los derechos de crédito ofrecidos: [ ]

= Se adjunta un fichero informdtico con el detalle de las Certificaciones y Facturas
seleccionadas que integran la presente Oferta de Cesién:

Identificador del Derecho de Crédito (nimero de certificacién o factura)
N.L.F. del Cedente

Fecha de Emisién del Derecho de Crédito

Moneda

Importe del Derecho de Crédito

Fecha de Compra del Derecho de Crédito

Fecha de Vencimiento del Derecho de Crédito

Dfas transcurridos desde su vencimiento, en su caso.

Deuda del Derecho de Crédito pendiente de cobro (incluyendo intereses de
demora, en su caso).

Naturaleza del Deudor: Publico o Privado.

Asimismo, en relacién con los derechos de crédito que componen nuestra Oferta de Cesidn, les
manifestamos que, a la fecha de cesién de los mismos (que coincide cen la siguiente Fecha de

Compra), los
Estipulacion

mismos cumplirdn con todas las declaraciones y garantias efectuadas en la
3.3. de la Escritura de Constitucién y en el apartado 1V.1.2. del Folleto

! Fecha de oferta: las fechas correspondientes al segundo (2°) Dia Habil anterior a cada una de las
Fechas de Compra en las que fuera procedente la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales.
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elegibilidad establecidos en la Estipulacion 3.2.5 de la Escritura~ge~Constitucion y en el
apartado 1V.1.3.2. del Folleto Informativo. o

De conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3.2.4.b) de la Escritura de Constitucién y en el
apartado 1V.1.3.2. a) del Folieto Informativo los Cedentes deberdn cobrar por los Derechos de
Crédito Adicionales:

- Una cantidad en el momento de la compra (Fecha de Compra) (“Precio al Contado”)
calculada conforme a lo establecido en la férmula que se adjunta como Anexo 9 a la
Escritura y en el apartado V.2. del Folleto Informativo, y que se pagara conforme al orden
de prelacién de pagos establecido en la Estipulacién Novena de la Escritura y el
apartado V.6.B).2. del folieto Informativo.

- Una cantidad en la Fecha de Compra siguiente a la fecha de cobro de los Derechos de
Crédito que se trasmitan, calculada segln la férmula establecida en el Anexo 9 de la
Escritura y en el apartado V.2, del Folleto Informativo (“Precio Aplazado”). El pago de
esta cantidad estard sujeto a la existencia de fondos disponibles de conformidad con el
orden de prelacién establecido en la Estipulacién Novena y en el apartado V.6.B).2. del
Folleto Informativo. No obstante lo anterior, finalizado el Periodo de Compra, el pago del
Precio Aplazado se realizara una vez se hayan amortizado (ntegramente los Bonos.

La presente Oferta de Cesién tiene el caracter de firme, vinculante e irrevocable. En caso de
aceptacién de la Oferta de Cesién por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
rogamos nos remita, de conformidad con la Cldusula 3.2.4.a) de la Escritura de Constitucién y
el apartado 1V.1.3.2. a) del Folleto Informativo, el Dia Hébil anterior a la Fecha de Compra (es
decir el, [] de[ 1 de[]), comunicacién escrita de dicha aceptacién, acompainada de un
archivo informatico que detalle los Derechos de Crédito Adicionales aceptados y las
caracteristicas de los mismos, que les hemos comunicado.

La cesién de los-Derechos de Crédito Adicionales serd efectiva, desde la recepcién de la
aceptacion de la presente Oferta de Cesién, a la que se refiere el parrafo anterior, con efecios
desde la siguiente Fecha de Compra. La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales sera
plena e incondicional, y se realizard por la totalidad del plazo remanente hasta el total
vencimiento de los Derechos de Crédito Adicionales.

Los términos en mayusculas en la presente Oferta de Cesi6n tendran el mismo significado que
para ellos se establece en la Escritura de Constitucién del Fondo y en el Folieto.

Muy atentamente,

Grupo Dragados, S.A., en nombre y representacién de los Cedentes’
D[ 1]

2 Oferta firmada por apoderado de todos los Cedentes que realizan la Oferta de Cesién.



Ariexo 8.2. -

MODELO DE ACEPTACION DE LA CARTA OFERTA DE CESION

[ 1de][ lde I

Sr. D[

GRUPO DRAGADGQOS, S.A. (en nombre y representacion de los Cedentes)
Avenida de Tenerife 4-6

28700 San Sebastian de los Reyes
Madrid

CAP TDA-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ACEPTACION DE OFERTA DE CESION DE DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES

Estimados Sres.:
Por la presente, y de conformidad con la Cldusula 3.4.4. de la Escritura de Constitucion del

Fondo y el apartado 1V.1.3.2. a) del Folleto Informativo, procedemos, a aceptar su Oferta de
Cesion de fecha [] de [] de [ ], con las siguientes condiciones:

= Importe de Adquisicién de los

Derechos de Crédito Adicionales aceptados: [ ] Euros

s Numero de los Derechos de

Crédito Adicionales aceptados: [ 1

Se adjunta a la presente aceptacién, un fichero informatico con el detalle de los Derechos de
Crédito Adicionales aceptados y las caracteristicas de los mismos que nos fueron comunicadas
en su Oferta de Cesion.

Tras haber verificado las Certificaciones y Facturas que integran la Oferta de Cesion, las
Certificaciones y Facturas que no cumplen los requisitos para su cesién, de conformidad con lo
Establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo y el Folleto ascienden al siguiente
importe:

3 Fechadela aceptacidn: El Dfa Habil anterior a la correspondiente Fecha de Compra.
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Importe de los derechos de crédito rechazados: [
Ndmero de los derechos de crédito rechazados: . [
Remanente del Importe Maximo de

Derechos de Crédito Adicionales

no utilizado: [ ] Euros.

La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales es efectiva, desde la recepcién por su parte
de la aceptacién de la presente, con efectos desde la siguiente Fecha de Compra. La cesién de
los Derechos de Crédito Adicionales es plena e incondicional, y se realiza por la totalidad del
plazo remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito Adicionales.

De conformidad con la Oferta de Cesién y lo establecido en la Escritura de Constitucion y el
Folleto, los Cedentes deberan cobrar por los Derechos de Crédito Adicionales:

- Una cantidad en el momento de la compra (Fecha de Compra) (“Precio al Contado”)
calculada conforme a lo establecido en la férmula que se adjunta como Anexo 9 a la
Escritura y en el apartado V.2. del Folleto Informativo, y que se pagara conforme al
orden de prelacidn de pagos establecido en la Estipulacién Novena de la Escritura y
en el apartado V.6.B).2. del Folleto Informatvo.

- Una cantidad en la Fecha de Compra siguiente a la fecha de cobro de los Derechos de
Crédito que se trasmitan, calculada segun la férmula establecida en el Anexo 9 de la
Escritura y en el apartado V.2. del Folleto Informativo (“Precio Aplazado”). El pago de
esta cantidad estard sujeto a la existencia de fondos disponibles de conformidad con el
orden de prelacién establecido en la Estipulacién Novena y en el apartado V.6.B).2.
del Folleto Informativo. No obstante lo anterior, finalizado el Periodo de Compra, el pago
del Precio Aplazado se realizara una vez se hayan amortizado fntegramente los Bonos.

El pago del Precio al Contado se efectuara mediante orden cursada por la Sociedad Gestora al
Agente Financiero para que proceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria del Fondo dicho
Precio al Contado.

Los términos en mayusculas en la presente carta tendran el mismo significado que para ellos
se establece en la Escritura de Constitucion del Fondo y en el Folleto.

Muy atentamente,

TITULIZACIGN DE ACTIVOS, S.A.,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

en su condicién de Sociedad Gestora de CAP-TDA-1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS ©

p-pl ]



Anexo 8.3.

FICHERO: CIFRADOC — COMUNICACION DE DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES

Declaracion de Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

D./D% [@®], en calidad de [@®] de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, debidamente facultado al efecto, actuando esta Ultima en nombre
y representacion de CAP TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en lo sucesivo, el
“Fondo”), y en cumplimiento de lo establecido en el articulo 2.2.c) 2° del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién.

DECLARA

1.- Que con fecha [@]*, el Fondo ha adquirido [nimerc] Derechos de Créciito Adicionales de los
Cedentes ascendiendo el importe total del principal a [importe en letra] (i'nporte en cifra) euros.

2.- Que con esta misma fecha hemos procedido a comunicar a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales cedidos y sus
caracteristicas mediante el envio del correspondiente archivo informético establecido a este fin.

3.- Que los Derechos de Crédito Adicionales incorporados al Fondo cumplen en la fecha de
cesién los requisitos establecidos en la Escritura de Constitucién y en el Folleto Informativo.

Y para que asi conste y a los efectos oportunos, expido la presente declaracién en Madrid a
[®].

[Firma]

* Fecha de Compra en !a que se han adquirido los Derechos de Crédito Adicionales.
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Campos del Fichero informatico en el que se detall
Adicionales que se ceden al Fondo

- - FICHERO DE COMUNICACION AL SISTEMA
CIFRADOC
REGISTRO DE CABECERA
Tipo Posic.Inicial| Posic.Final| Longitud|Descripcién Literal Valores
A 1 1 1[Tipo De Registro A
) A 2 5 4/Cddigo del
Fondo
A 6 17 12|Nombre del
Fichero en
formato txt
F 18 25 8|Fecha del
Fichero
A 26 199 174|Relleno a ceros
REGISTRO DE DETALLE
Tipo Posic.Inicial| Posic.Final| Longitud|Descripcién Literal
A 1 1 1|Tipo de Registro D .
. A Identificador del Identificacion Derecho de
s, Derecho de Crédito
2 16 15|Crédito
) A 17 25 9|NIF Cedente
F Fecha de
emisién del
Derecho de
25 33 8|Crédito
34 36 3|Moneda EUR
N importe del  ° importe Nominal
. Derecho de
37 49 13|Crédito
F Fecha de Fecha de cesion del Derecho
50 57 8|compra de Crédito
- F Fecha de Fecha de vencimiento del
58 65 8|vencimiento Derecho de Crédito
(N Deuda pendiente Importe vencido pendiente
66 78 13|de cobro
N Dias transcurridos desde el
vencimiento del Derecho de
79 82 4|Dlas en impage Crédito
A Naturaleza del “PRIVADQ" 6 "PUBLICO"
83 90 8|Deudor
91 199 109|Relleno a ceros Relleno a ceros
REGISTRO DE COLA
Tipo Posic.Inicial| Posic.Final| Longitud|Descripcion Literal
A ’ 1 1 1|Tipo de Registro ¥4
N 2 8 7| Total Registros
D




A 9 199 191[Relleno a ceros

Formato

Fichero en formato ASCH, con todos los registros de longitud fija.

Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcién de campos son los siguientes:
A: Alfanumérico: Todos los caracteres alfabéticos en mayusculas.

F: Fecha: Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD.

N: Numérico: Todos los importes vienen expresados con 11 enteros y dos decimales sin puntos ni
comas.

Todos los porcentajes vienen expresados con 3 enteros y 4 decimales sin puntos ni
comas.
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Anexo 8.4.

CARTA A REMITIR A LA CNMV POR CADA ENTIDAD CEDENTES

D./D2. [@], en calidad de [®] de @, (en adelante, el “Cedente”), debidamente facultado al efecto,

DECLARA

1.- Que con fecha [@®]°, el Fondo CAP-TDA 1, Fondo de Titulizacién de Activos, ha adquirido
- [numero] Derechos de Crédito Adicionales del Cedente ascendiendo el importe total del
principal a [importe en letra) (importe en cifra) euros.

- 2.- Que conace que la Sociedad Gestora ha procedido a comunicar a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales cedidos y sus
caracteristicas mediante el envio del correspondiente archivo informatico establecido a este fin.

3.- Que los Derechos de Crédito Adicionales incorporados al Fondo cumplen en la fecha de
cesi6n los requisitos establecidos en la Escritura de Constitucion y en el Folleto Informativo

Y para que asf conste y a los efectos oportunos, expido la presente declaracién en Madrid a
(@]

[Firma]

® Fecha de Compra en la que se han adquirido los Derechos de Crédito Adicionales.



Anexo 9.

Férmula de Calculo del Precio al Contado y Precio Aplazado.
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ANEXO 9

FORMULA DE CALCULO DEL PRECIO AL CONTADO Y DEL PRECIO APLAZADO

El pago del precio de los Derechos de Crédito tanto Iniciales como Adicionales se dividira en
dos conceptos, el Precio al Contado y el Precio Aplazado, de acuerdo con la siguiente férmula:

PCR= PC+PA
Donde
PCR significa Precio de Compra
PC significa Precio al Contado
PA significa Precio Aplazado

1) PRECIO AL CONTADO

El Precio al Contado sera pagado tanto en la Fecha de Desembolso (para los Derechos de
Crédito Iniciales) como en cada Fecha de Compra (para los Derechos de Crédito
Adicionales), de acuerdo con el orden de prelacién de pagos establecido en el apartado
V.7.B) 2. del Folleto y en la Estipulacion 9 de la Escritura.

Dicha parte del Precio de Compra sera variable y se calculara en cada Fecha de Calculo de
acuerdo con la siguiente férmula:

PC=(1-RD) x VNDC
Donde:
RD = Reserva de Descuento

VNDC = Valor Nominal de los Derechos de Crédito (Iniciales, en la Fecha de
Constitucién y Adicionales, en cada Fecha de Célculo).

La Reserva de Descuento sera calculada tanto en la Fecha de Constitucion como en las
Fechas de Calculo adicionales y sirve para cubrir los costes, gastos y comisiones incurridos
por el Fondo. Se calculara de acuerdo a la siguiente férmula:
RD = Max (RD S&P; RD Fitch)
Donde:

RD S&P = Reserva de Descuento calculada segun los criterios de Standard and Poor’s.

RD Fitch = Reserva de Descuento calculada segun los criterios de Fitch.



A) BRESERVA DE DESCUENTO DE STANDARD & POOR'S.

La Reserva de Descuento de S&P ser4 calculada tanto en la Fecha de Constitucién
como en las Fechas de Calculo adicionales de acuerdo a la siguiente férmula:

RD S&P = RC + Rl + Max (RF+ RDI ; RM} + RCQ+RIN

Donde:

0

RC = Reserva de Costes

RC = (Comisiones vy Gastos Anuales x FC x Max (Periodo Madio de Cobro :90))
360

Donde:

FC = Factor de .C;obertura =2

Comisiones y Gastos Anuales= Sera el resultado de dividir el importe que suponen
las comisiones y los gastos anuales del Fondo, entre el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos, en dicho Periodo de Célculo.

Periodo Medio de Cobro = Seré (i) la media mévil a tres meses del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito de las tres Gltimas Fechas de Compra, tras
haberse producido la compra de Derechos de Crédito Adicionales, multiplicado por
30 dividido por (ji) la media de los Derechos de Crédito comprados por el Fondo
en las tres Ultimas Fechas de Compra.

(i RI = Reserva de Intereses

Rl = [((Interés de Referencia de los Bonos x 1,5) + Margen)x Max (Periodo
Medio de Cobro ; 90) x FC]/ 360

Donde:

FC = Factor de Cobertura = 2

Interés de Referencia de los Bonos = Sera el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos de aplicacion para el siguiente Periodo de Interés, descrito en el apartado

11.110.1. ¢c) del Folleto y de la Estipulacién 7.2.3 de la Escritura.

Margen: El Margen de los Bonos.

(iii) RF= Reserva de Fallidos

La Reserva de Fallidos sera calculada tanto para la Fecha de Constitucién como
en las Fechas de Caiculo adicionales, de acuerdo con la siguiente férmula:

RF = Ratio de Pérdida x Ratio Horizonte de Pérdida x Factor de Cobertura
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Ratio de Pérdida = La mayor de las ultimas 12 medias méviles a 3 meses del Ratio
de Fallido. El Ratio de Fallido se calcula dividiendo el importe de Derechos de
Crédito en Mora Cualificada por las ventas totales del mes en gue se originaron
dichos Derechos de Crédito.

Ratio Horizonte de Pérdida = (i) ventas acumuladas durante el Horizonte de
Pérdida (tal y como se define a continuacién) dividido por (ii) el imperte de
Derechos de Crédito en el mes de célculo.

Horizonte de Pérdida = suma de (i) media de condiciones de pago ofrecidas por
los Cedentes, més (ji) tiempo que ha de pasar para que un Derecho de Crédito se
convierta en Mora Cualificada y (iii) cualquier posible retraso producido por los
procesos de informacion y notificacién.

Factor de Cobertura = 2,5

(iv) RDI= Reserva de Dilucién

v)

La Reserva de Dilucién sera calculada tanto en la Fecha de Constitucidn como en
cada Fecha de Célculo, de acuerdo con la siguiente férmula:

RDI = [(Factor de Cobertura x Dilucién Esperada) + ((Pico de Dilucion -
Dilucion Esperada) x (Pico de Dilucién / Dilucién Esperada))] x Ratio
Horizonte de Dilucién

Donde:
Factor de Cobertura = 2,5.

Dilucién Esperada = Es la media mévil a 12 meses del Ratio de Dilucién. El'Ratio
de Dilucién se calcula dividiendo la dilucion en el perfodo actual por las ventas del
mes en que se originaron los Derechos de Crédito que ha producido dicha
dilucién.

Pico de Dilucién = El mayor de los Gltimos 12 Ratios de Dilucion.

Ratio Horizonte de Dilucién = Es igual a (i) ventas acumuladas durante el
Horizonte de Dilucién (tal y como se define a continuacién) dividido por (ii) el
importe de Derechos de Crédito en el mes de calculo.

Horizonte de Dilucién = Es igual a la suma de (i) media de condiciones de pago
ofrecidas por los Cedentes y (ii) iempo que se tarda en saber que se ha producido
la dilucién.

Se entiende por dilucién, la posible pérdida que se puede producir en los
Derechos de Crédito por errores humanos que puedan producirse en la emision de
las Certificaciones y Facturas.

En la Fecha de Constitucién del Fondo y durante las siguientes tres (3) primeras
Fechas de Compra, la Reserva de Dilucién sera igual al 1%.

RCQ = Reserva de Captura en la Quiebra



La Reserva de Captura en la Quiebra serd calculada tanto en la Fecha de
Constitucién como en cada Fecha de Calculo, de acuerdo con la siguiente férmula:

RCQ = 1-((Importe de los Bonos/ (( Importe de los Bonos / (1- (RC + Rl + Max (RF
+ RDI ; RM) + RIN))) / (1 -% Riesgo de Captura en la Quiebra)) - (RC +RIl + Max
{RF+RDI;RM) +RiN)

Donde:

Importe de los Bonos = Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en la Fecha de
Calculo.

RC = Reserva de Costes.

Rl = Reserva de Intereses.
RF = Reserva de Fallidos.
RDI = Reserva de Dilucion.
RM = Reserva Minima.

RIN = Reserva de Insolvencia

Importe en riesgo de Captura en la Quiebra = Importe de Derechos de Crédito a ser
considerados como pérdida en caso de situacién concursal de los Cedentes.

% Riesgc. de Captura en la Quiebra = (Max (29.886.975; Mayores cobros por los
Cedentes; derivados de los Derechos de Crédito en cinco (5) dias consecutivos ,
desde Iz dltima Fecha de Célculo) / (Importe de los Bonos / (1- (RC + Rl + Max (RF +
RDI ; RM) + RIN)))) x 100

Esta reserva cubre el riesgo de que el Fondo pueda verse afectado por quiebra de los
Cedentes.

{vi) RIN = Reserva de Insolvencia

La Reserva de Insolvencia sera un porcentaje fijo que cubrird los posibles riesgos
que se deriven de la insolvencia de los Cedentes, que serd de un cinco por ciento
(5)%.

(vii) Reserva Minima

La Reserva Minima, se calcula sélo en la Fecha de Constitucién del Fondo y trata de
asegurar que estén cubiertos todos aquellos riesgos que pueden no estarlo en su
totalidad con el resto de reservas de la Reserva de Descuento, en esta Fecha de
Constitucién. De conformidad con la férmula de la Reserva de Descuento, expresada
anteriormente, en el caso de que la Reserva Minima sea superior a la suma del resto
de Reservas que forman la Reserva de Descuento en dicha Fecha, se aplicara dicha
Reserva Minima para el calculo del Precio al Contado. En cualquier caso, la Reserva
Minima debera ser al menos igual al 10%.-

RM= Factor de Dilucion+ Factor de Concentracion
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.- Factor de Dilucién= Dilucién Esperada x Ratio Horizonte de Dilucién. En la Fecha de
Constitucién del Fondo y durante las siguientes tres (3) primeras Fechas de
Compra, el Factor de Dilucién serd igual al 1%.

Factor de Concentracién: El mayor de los resultados que resulten de multiplicar (i) el
nimero de deudores requerido para cubrir cada uno de los diferentes niveles de
rating (de acuerdo a los pardmetros deS&P) por (ii) los porcentajes permitidos de
concentracién para cada uno de los niveles de rating.

Para la presente operacién con un Rating AAA, segiin S&P, se aplicar4 la siguiente
matriz de concentracién:

- Rating corto de S&P Namero de % Concentracion
o calificacién deudores a ser
equivalente de otras cubierto.
Agencias de
Calificacion
A-1+ 0 100,00%
A-1 1 10,00%
A-2 2 5%
A-3 3 3,33%
NR 5 2%

. La matriz de concentracién mitiga el riesgo que pueda existir por el hecho de que
exista una serie de Deudores que representen porcentajes relevantes de la cartera
de Derechos de Crédito, variando su cobertura segtin su calificacién.

B) RESERVA DE DESCUENTO DE FITCH

La Reserva de Descuento de Fitch sera calculada tanto en la Fecha de Constituciéon como
en las Fechas de Calculo adicionales de acuerdo a la siguiente formula:

RD Fitch= RC + Rl+ Max (RF; RM) + RDI + RCQ
Donde:
(i) RC = Reserva de Costes

RC = (Comisiones y Gastos Anuaﬂes x FC x Periodo Medio de Cobro)
360



Donde:
FC = Factor de Cobertura = 2,5

Comisiones y Gastos Anuales= Sera el resultado de dividir el importe que suponen
las comisiones y los gastos anuales del Fondo entre el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos, en dicho Perfodo de Célcuio.

Periodo Medio de Cobro = Ser4 (i) la media mévil a tres meses del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito de las tres tltimas Fechas de Compra, tras
haberse producido la compra de Derechos de Crédito Adicionales, multiplicado por
50 dividido por (ii) la media de los Derechos de Crédito comprados por el Fondo
en las tres titimas Fechas de Compra.

(ii) Rl = Reserva de Intereses
Rl = [(Interés de Referencia de los Bonos + Margen + Proteccién para
fluctuaciones del Euribor 3m ) x Periodo Medio de Cobro x Factor de
Cobertural/ 360
Donde:
Factor de Cobertura = 2,5
Interés de Referencia de los Bonos = Sera el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos de aplicacién para el siguiente Periodo de Interés, descrito en el apartado
11.10.1 c) del Folleto y Estipulacién 7.2.3. de la Escritura.
Proteccién para fluctuaciones del Euribor 3m = 2%
Margen: El Margen de los Bonos

(i) RF= Reserva de Fallidos

La Reserva de Fallidos sera calculada tanto para la Fecha de Constitucién como
en las Fechas de Calculo adicionales, de acuerdo con la siguiente férmula:

RF = (Ratio de Pérdida x Ratio Horizonte de Pérdida x Factor de Cobertura x
Factor de Condiciones de Pago) + Factor de Volatilidad del Ratio de Fallido

Donde:

Ratio de Pérdida = La mayor de las dltimas 12 medias mdviles a 3 meses del Ratio
de Fallido. El Ratio de Fallido se calcula dividiendo el importe de Derechos de
Crédito en Mora Cualificada por las ventas totales del mes en que se originaron
dichos Derechos de Crédito.

Ratio Horizonte de Pérdida = (i) ventas acumuladas durante el Horizonte de
Pérdida (tal y como se define a continuacién) dividido por (ii) el importe de
Derechos de Crédito en el mes de célculo.

Horizonte de Pérdida = suma de (i) media de condiciones de pago ofrecidas por
los Cedentes, mas (ii) tiempo que ha de pasar para que un Derecho de Crédito se
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convierta en Mora Cualificada y (i) cualquier posible
procesos de informacién y notificacién.

e producido por los

Factor de Cobertura = 2,5

Factor de Condiciones de Pago = Media de las condiciones de pago desde la
fecha de cesién al Fondo en la Fecha de Compra anterior dividido entre el plazo
de vencimiento teérico de la cartera (dos (2) meses para Derechos de Crédito
derivados de Deudores Administraciones Publicas y tres (3) meses dias para
Derechos de Crédito derivados de Deudores entidades privadas).

Factor de Volatilidad del Ratio de Fallido = 1,96 veces la desviacion tipica de los
ultimos doce (12) Ratios de Fallido.

(iv) RDI= Reserva de Dilucién

La Reserva de Dilucién ser4 calculada tanto en la Fecha de Constitucién como en
cada Fecha de Calculo, de acuerdo con la siguiente férmula:

RDI = [(Factor de Cobertura x Dilucién Esperada) + Factor de Volatilidad del
Ratio de Dilucién] x Ratio Horizonte de Dilucién x Factor de Condiciones de
Pago.

Donde:
Factor de Cobertura = 2,5.

Dilucién Esperada = Es la media mévil a 12 meses del Ratio de Dilucién. El Ratio
de Dilucion se calcula dividiendo la dilucién en el perfodo actual por las ventas del
mes en que se originaron los Derechos de Crédito que ha producido dicha
dilucién.

Ratio Horizonte de Dilucion = Es igual a (i) ventas acumuladas durante el
Horizonte de Dilucién (tal y como se define a continuacién) dividido por (ii) el
importe de Derechos de Crédito en el mes de célculo.

Horizonte de Dilucién = suma de (i) media de condiciones de pago ofrecidas por
los Cedentes, mas (i) tiempo que se tarda en detectar que se producido la dilucién
y (iii) cualquier posibie retraso producido por los procesos de informacién y
notificacién.

Factor de Condiciones de Pago = Media de las condiciones de pago desde la

fecha de cesion al Fondo en la Fecha de Compra anterior dividido entre el plazo

de vencimiento tedrico de la cartera (dos (2) meses para Derechos de Crédito

derivados de Deudores Administraciones Publicas y tres (3) meses para Derechos
- de Crédito derivados de Deudores entidades privadas).

Factor de Volatilidad del Ratio de Dilucién = 1,96 veces la desviacion tipica de los
ultimos doce (12) Ratios de Dilucién.



Se. entiende por dilucién, la posible pérdida que se puede producir en los
Derechos de Crédito por errores humanos que puedan producirse en la emisién de
las Certificaciones y Facturas.

En la Fecha de Constitucién del Fondo y durante las siguientes tres (3) primeras
Fechas de Compra, la Reserva de Diiucion serd igual al 1%.

(v) RCQ = Reserva de Captura en la Quiebra.

La Reserva de Captura en la Quiebra sera calculada tanto en la Fecha de
Constitucion como en cada Fecha de Calculo, de acuerdo con la siguiente férmula:

RCQ = 1 - (Importe de los Bonos / ((Importe de los Bonos / (1~ (RC + Rl +
Max (RF;RM) + RDI))) / (1 — Max ( Porcentaje de Captura en la Quiebra ; Media

de los tltimos 3 meses del Ratio de Cobros)})) - (RC + Rl + Max (RF;RM) +
RDI)

Donde:

Importe de los Bonos = Saldo vivo de los Bonos en la Fecha de Célculo.
RC = Reserva de Costes.

RI = Reserva de Intereses.

RF = Reserva de Fallidos.

RDI = Reserva de Dilucion.

RM = Reserva Minima.

Ratio de Cobros = Importe de Cobros / Importe de Derechos de Crédito

Importe de Cobros = Maximo importe de cobros recibidos por el Fondo durante 3
dias consecutivos de cobros.

Importe de Derechos de Crédito = Importe de Derechos de Crédito en el activo del
Fondo en la Fecha de Compra anterior.

Porcentaje de Captura en la Quiebra: 6%, excepto para los tres primeros meses
de calculo que sera del 8%.

Esta reserva cubre el riesgo de que el Fondo pueda verse afectado por quiebra de
los Cedentes.

{vi) Reserva Minima

La Reserva Minima, se calcula sélo en la Fecha de Constitucién del Fondo y trata
de asegurar que estén cubiertos todos aquellos riesgos que pueden no estarlo en
su totalidad con ef resto de reservas de la Reserva de Descuento, en esta Fecha
de Constitucion. De conformidad con la férmula de la Reserva de Descuento,
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suma del resto de Reservas que forman la Reserva de Descuento en dicha
Fecha, se aplicaré dicha Reserva Minima para el cdlculo del Precio al Contado. En
cualquier caso, la Reserva Minima debera ser al menos igual al 10%.

RM= Factor de Dilucién+ Factor de Concentracién

Donde:

Factor de Dilucién= Dilucién esperada x Ratio Horizonte de Dilucién. En la Fecha
de Constitucién del Fondo y durante las siguientes tres (3) primeras Fechas de
Compra, el Factor de Dilucién sera igual al 1%.

Factor de Concentracién: El mayor de los resultados que resulten de multiplicar (i)
el nimero de deudores requerido para cubrir cada uno de los diferentes niveles de
rating (de acuerdo a los pardmetros de las Agencias de Calificacién) por (i) los
porcentajes permitidos de concentracién para cada uno de los niveles de rating.

Para la presente operacién con un Rating AAA, se aplicar4 la siguiente matriz de
concentracién:

Rating corto plazo de Fitch Nimero de % Concentracién
o calificacién equivalente deudores a ser
de otras Agencias de cubierto.

~_  Calificacién

Fir 1 10,00%
Fi T 10,00%
F2 5 5%
F3 3 3,33%
NR 5 2%

Sin perjuicio de la matriz anterior, el Estado Espafiol como Deudor tendré un factor
de concentracién del 80%. Igualmente, si alguno de los Deudores no dispusiese
de calificacion por Fitch, se aplicaria, en caso de disponer de ella, la calificacién
equivalente que dicho Deudor mantuviese con otra agencia de calificacién.

Asimismo, no mas del 10% de los Derechos de Crédito se derivaran de un mismo
contrato de obra o de servicios.

La matriz de concentracién mitiga el riesgo que pueda existir por el hecho de que
exista una serie de Deudores que representen porcentajes relevantes de la cartera
de Derechos de Crédito, variando su cobenrtura segun su calificacién.
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2) PRECIO APLAZADO.

El resto del Precio de Compra (tanto de los Derechos de Crédito Iniciales, como de los
Derechos de Crédito Adicionales), es decir, el Precio Aplazado, se pagara en las siguientes
Fechas de Compra, siempre que existieran fondos disponibles-para eilo, de conformidad con el
orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.7.B) 2. del Folleto y de acuerdo a la
siguiente férmula:

PA= (RDxVNDC)-G-F+1i-FPA
Donde:
PA = Precio Aplazado

RD = Reserva de Descuento que se aplicé en la Fecha de Constitucién del Fondo (para los
Derechos de Crédito Iniciales) o en la correspondiente Fecha de Compra (para los Derechos
de Crédito Adicionales).

VNDC= Valor Nominal de los Derechos de Crédito (Iniciales, en la Fecha de Constitucion y
Adicionales, en cada Fecha de Compra), sobre los que ahora se calcula su Precio Aplazado.

G= Gastos = suma de todas las comisiones, gastos e intereses del Fondo en cada Fecha de
Compra/Fecha de Pago, descritos en el orden de prelacién de pagos del apartado V.7.B)2. del
Folleto.

F= Fallidos = importe de los Derechos de Crédito que se hayan convertido en Derechos de
Crédito en Mora Cualificada durarte el Periodo de Calculo precedente.

| = Ingresos = Suma de (i) la remuneracién de las Cuentas del Fondo, (ii) los intereses de
demora cobrados de los Dereclios de Crédito Yy (iii) cualesquiera otras cantidades, derechos o
indemnizaciones cobradas que se deriven de los Derechos de Crédito, cobradas durante el
Periodo de Calculo precedente.

FPA = En su caso, el resultado negativo de la aplicacién de la férmula del Precio Aplazado,
procedente del Periodo de Calculo anterior.

En el supuesto de que el resultado de la aplicacién de la férmula fuera negativo, se considerara
que el Precio Aplazado de esa Fecha de Compra es cero (0). La diferencia negativa sera el
concepto FPA, descrito anteriormente, que se aplicara en la siguiente Fecha de Célculo.
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Anexo 10.

Procedimiento de notificacién de la cesién de los Derechos de Crédito.



ANEXO 10
Procedimiento de notificacién de la cesién

[Papel membrete de Ia Sociedad Gestora]

[Direccidn del correspondiente Deudor]'

[Fecha]
Muy Seiiores nuestros,

Por la presente procedemos a notificarles que [Nombre del correspondiente Cedente] ha procedido a
ceder a “CAP-TDA 1, Fondo de Titulizacion de Activos”, gestionado por esta Sociedad Gestora, los
siguientes Derechos de Crédito que mantiene frente a ustedes y cuyas caracteristicas principales se
sefalan a continuacién:

N° de Certificacién de [Obra/ Factura]:[@]

Importe:[@]

Fecha de cobro:[@]

En virtud de la presente notificacién y de la legislacién vigente aplicable, por la presente les solicitamos
que se detengan todos los pagos a [Nombre del correspondiente Cedente] a realizar en virtud de los
Derechos de Crédito cedidos, anteriormente citados, y procedan a realizar todos los pagos
correspondientes a los Derechos de Crédito antes citados, mediante domiciliacién bancaria a la cuenta
bancaria siguiente:

Cédigo de Banco: [@]
Cddigo de Sucursal:[@]
Digitos de Control: [@]
N° de Cuenta:[@®]

[A partir de la fecha de recepcién de la presente notificacién, y de conformidad con la legislacién vigente
aplicable, el pago a [Nombre del correspondiente Cedente] de los Derechos de Crédito descritos no le
liberard del pago de la deuda contraida.]

Les saluda, atentamente,
TITULIZACION CE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.,

como Sociedad Gestora de
CAP-TDA 1, Fondo de Titulizacién de Activos

D.[@]
Cargo: [@]

a

! La notificacién a los Deudores se realizard por burofax y, en su caso o en caso de que por este medio no
sea posible, por cualquier otro medio de notificacion fehaciente.
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ES PRIMERA COPTA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a instan-
Cia de 1a COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES, la expido en ciento

noventa y seis folios de papel notarial, de la serie 4X, mimeros correla
tivos 1693394/588 y el del presente, que signo, firmo, rubrico y sello -
en Madrid, el siguiente dia de su otorgamiento.-DOY FE.-~

~ONSEJOGENS
E






