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inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 07/11/2000

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 3, enuna escalade 1a 7.

Descripcion general




Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 50% MSCI AC WORLD TOTAL RETURN
(NDUEACWEF) y 50% BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BofAML 1-4 afios Large cap index (EfmL). El indice de
referencia es a efectos meramente informativos y/o comparativos. El fondo invierte mayoritariamente en IIC (normalmente
un 95% de su patrimonio) que sean activo apto, armonizadas o no, incluidas las IIC de la propia gestora, no invirtiendo
més del 30% del patrimonio en IIC no armonizadas.

El fondo tendra una volatilidad anual maxima inferior al 10%. La exposicién a renta variable oscilara entre un 0% y un
75% de la exposicién total del fondo. El resto de la exposicidén estara invertida en renta fija (incluyendo depdsitos,
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). No existe predeterminacion respecto a los porcentajes de
distribucién de las inversiones por tipo de paises, emisores, mercados (incluyendo mercados emergentes) capitalizacion
bursatil, sector econdmico y calificacidén crediticia (pudiendo estar la totalidad de la exposicién en renta fija en baja
calificacién crediticia).

No hay predeterminacién en cuanto a la exposicion a riesgo divisa del fondo. Se podra invertir mas del 35% del
patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

El indice de referencia es un indice teérico compuesto un 50% MSCI AC WORLD TOTAL RETURN (NDUEACWF) es un
indice de mercados de renta variable de paises desarrollados y emergentes, esta ponderado por capitalizacion y calculado
por MSCI y los retornos del indice incluyen dividendos en euro. Un 50% BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BofAML
1-4 afos Large cap index (EfmL) es un indice de valores de renta fija de la zona euro de calidad crediticia minima
investment grade (BBB-) emitidos por compafiias de alta capitalizacion y de vencimientos de 1 a 4 afios que recoge la
reinversion de los rendimientos. La politica de gestién se realizara de forma discrecional, basandose en sistemas
cuantitativos, utilizando distintas herramientas de analisis sobre volatilidades y correlaciones de las diferentes IIC que
componga la cartera.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 3,22 1,53 3,22 3,76
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,14 -0,01 2,14 0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 69.328,40 77.822,79 346,00 382,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
110.000.000
CLASE E | 376.491,94 | 368.983,57 1,00 1,00 EUR 0,00 0,00 NO
,00 Euros
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 10.766 11.988 24.451 27.168
CLASE E EUR 65.774 63.662 67.707 92.711

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 155,2854 154,0428 168,5336 159,4744
CLASE E EUR 174,7025 172,5327 187,0716 175,4298

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,62 0,62 0,62 0,62 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE E | al fondo 0,17 0,17 0,17 0,17 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,81 0,81 -0,01 -0,12 -1,51 -8,60 5,68 -5,90

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,76 24-05-2023 -0,76 24-05-2023 -2,51 28-02-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,74 02-06-2023 0,74 02-06-2023 1,42 07-12-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,82 3,52 4,13 2,66 3,65 3,99 6,25 7,49

Ibex-35 15,58 10,77 19,19 15,33 16,38 19,60 16,20 34,14

Letra Tesoro 1 afio 4,21 5,72 1,87 0,83 1,14 0,85 0,19 0,39
BENCHMARK

MUTUAFONDO

GESTION OPTIMA 5,66 4,68 6,51 10,46 8,85 10,26 5,32 14,04
MODERADO (DESDE

2021)

VaR histérico del

o 4,32 4,32 4,34 4,53 4,51 4,53 4,09 4,09
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,86 0,45 0,41 0,39 0,39 1,56 1,94 1,76 1,69

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

15 / /\ 10

110
105 o D 0

100 -

/
N

@
5
\
Y
\
\
\
\
S

a0 15
> > = = - = o o P
z z g 5] 5 5 ] ] g
s = g g ] & o g d
5 & & & & & & & & - R B R S S
E = £ £ £ = £ = & R N R N A -
& = ® &= a = & = ® Aﬂ\(\ (%(a & §§ &;5\ & & @(? & éa“
— BENCHMARK MUTUAFONDO GESTION OPTIMA MODERADO (DESDE 2021) = = =
‘. BENCHMARK MUTUAFONDO GESTION OPTIMA MODERADO (DESDE 2021) M Rentabilidad HE‘

— Valor Liquidativo

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 18 de Enero de 2019 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"



A) Individual CLASE E .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad 1IC 1,26 1,04 0,22 0,11 -1,29 -7,77 6,64 -5,05

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,76 24-05-2023 -0,76 24-05-2023 -2,51 28-02-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,74 02-06-2023 0,74 02-06-2023 1,42 07-12-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,82 3,52 4,13 2,66 3,64 3,98 6,25 7,49

lbex-35 15,58 10,77 19,19 15,33 16,38 19,60 16,20 34,14

Letra Tesoro 1 afio 4,21 5,72 1,87 0,83 1,14 0,85 0,19 0,39
BENCHMARK

MUTUAFONDO

GESTION OPTIMA 5,66 4,68 6,51 10,46 8,85 10,26 5,32 14,04
MODERADO (DESDE

2021)

VaR histérico del

L 4,25 4,25 4,27 4,45 4,44 4,45 4,02 4,02
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,22 0,19 0,16 0,16 0,66 1,04 0,86 0,79

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 18 de Enero de 2019 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 2.233.607 16.041 2
Renta Fija Internacional 47.959 451 1
Renta Fija Mixta Euro 369.038 7.740 2
Renta Fija Mixta Internacional 794.752 7.078 2
Renta Variable Mixta Euro 41.171 52 3
Renta Variable Mixta Internacional 548.113 4.587 4
Renta Variable Euro 111.167 1.125 11
Renta Variable Internacional 488.532 14.363 11
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 47.749 824 6
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 7.193 269 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 265.292 4.996 1




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.280.231 2.426 1
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 204.442 6.782 1
Total fondos 6.439.244 66.734 2,77

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 69.269 90,50 68.588 90,66
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 69.269 90,50 68.589 90,67
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.594 3,39 6.996 9,25
(+/-) RESTO 4.676 6,11 65 0,09
TOTAL PATRIMONIO 76.540 100,00 % 75.650 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 75.650 76.642 75.650
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,01 -0,04 -0,01 -72,37
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,17 -1,27 1,17 -193,19
(+) Rendimientos de gestion 1,38 -1,00 1,38 -240,50
+ Intereses 0,07 0,05 0,07 45,06
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,01 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,27 0,07 -0,27 -469,64
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,92 -1,14 0,92 -180,83
+ Oftros resultados 0,13 0,01 0,13 887,03
+ Otros rendimientos 0,53 0,00 0,53 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,27 -0,26 -5,86
- Comision de gestion -0,24 -0,25 -0,24 -4,20
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 -1,94
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -43,83
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 1,19
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,05 0,00 0,05 1.405,27
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,05 0,00 0,05 1.405,27




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
76.540

0,00
75.650

0,00
76.540

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 69.261 90,49 68.589 90,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 69.261 90,49 68.589 90,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 69.261 90,49 68.589 90,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

®36,04 % FRANCIA
® 381%LQUDEZ
53.34 % LUXEMBURGO
501 % REINO UNIDO.

©35,10 % DOLAR USA

® 50,63 % EUROPEAN CURRENCY UNIT
0,01 % FRANCO SUIZO
0,00 % LIBRA ESTERLINA
220 % YEN JAPONES

#0530 % FONDOS DE INVERSION
® 361% LuDEZ

® 501 % EUROPAZONA NO EURD
® 351 % LauDEz
91,38 % ZONA EURD

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento .
comprometido

Objetivo de lainversién




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Venta
Futuro|SUBYACE
SUBYACENTE EURO/USD NTE 21.567 Inversion
EURO/USD|12500

O|Fisica

Total subyacente tipo de cambio 21567

TOTAL OBLIGACIONES 21567

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe un participe significativo de manera directa con un 95,93% sobre el patrimonio de la IIC.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 12.029.199,59 euros suponiendo un 15,77% sobre el patrimonio medio de
la lIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
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de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 12.029.199,59 euros,
suponiendo un 15.77% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Mutuafondo Gestién Optima Moderado FI ha tenido desde su creacion en el afio 2000 como asesores en sus inversiones
a EXPERT TYMING SYSTEMS INTERNATIONAL E.A.F.l., empresa especializada en el asesoramiento técnico que
continua en la actualidad prestando los mismos servicios. Por otro lado, debido a un error operativo, los dias 27, 28 'y 29
de junio se ha producido un descubierto en la cuenta corriente de Mutuafondo Gestion Optima Moderado, FI que se
tradujo en un endeudamiento superior al 5% del patrimonio de la IIC los dias 28 y 29, situdndose en el 8,2%. La situacion
quedé regularizada el dia 30 de junio de 2023. Esta circunstancia fue comunicada a la CNMV el dia 5 de julio de 2023
como Hecho Relevante.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2023, los mercados de acciones mundiales representados por el MSCI All Country World
Net Index han subido 15.23%. La Reserva Federal de EE. UU. y otros bancos centrales intensificaron el endurecimiento
monetario para hacer frente a la inflacion. El indice S&amp;P 500 de EE. UU. subi6 un 18.41% en el primer semestre,
mientras que el indice STOXX 50 de acciones europeas subi6 un 1,67%.

El IBEX 35 cierra el semestre con una subida de 17.68%, afrontando en julio de 2023 un proceso electoral. Los mercados
emergentes, que han tenido subidas moderadas, acaban el semestre con una revalorizacion del +25.56% para el Nikkei
225 (JPY) y un +8.85% para el MSCI emergente. La volatilidad (medida mediante el CBOE Market Volatility Index, VIX) se
sitla a finales de semestre en niveles cercanos a 14, aunque ha llegado a alcanzar picos de méas de 26. El valor ha ido
disminuyendo en funcién que el semestre llegaba a su fin.

El EUR/USD terminé el primer semestre del afio en 1,12, tras apreciarse un +4,91%. El mercado de deuda ha conseguido
recuperarse respecto a los afios anteriores, lo que ha dado un respiro a las carteras. La principal preocupacioén fue la
inflacion, que se dispard a su nivel mas alto en décadas. La Reserva Federal respondid elevando rapidamente las tasas
de interés, y se espera que continle haciéndolo en los proximos meses de manera mas estable. Este endurecimiento
monetario ha hecho que los inversores se vuelvan mas conservadores, y han vendido acciones y otras inversiones de
riesgo.

En general, el primer semestre de 2023 fue un periodo turbulento para los mercados de acciones. Los inversores se
enfrentan a una serie de desafios, incluida la inflacion, la guerra en Ucrania y el endurecimiento monetario. Es probable
gue los mercados permanezcan volatiles en el futuro cercano, y los inversores deben estar preparados. A pesar de los
desafios, hay razones para ser optimistas sobre el futuro de los mercados de acciones. La economia mundial sigue
creciendo, y las empresas siguen generando beneficios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Debido al ascenso de Europa desde finales de 2022, la inversion inicial en renta variable en 2023 fue de 15.9%. Esta
tendencia se ha ido manteniendo y la cartera ha aumentado progresivamente la exposicion hasta el 43.31% actual. En los
tres primeros meses ha habido alguna correccién en esta exposicion, haciendo que la inversién media en la renta variable
haya sido de 35.18%.

Respecto a la renta fija, ésta ha recuperado protagonismo en la cartera a medida que las noticias de los bancos centrales
nos han beneficiado. Comenzo el afio con un 13,4% y acaba el trimestre con un 10.27%. La exposicion a esta familia ha
sido bastante constante, s6lo con algun ajuste en algin momento puntual, haciendo una inversién media de 13.54%. Este
primer semestre no ha habido inversién en renta mixta.
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A principio de afio se incluy6 la inversion en activos alternativos, hasta llegar a un 10% a mediados de mayo. Esto hace
que la inversion media en esta familia de riesgo haya sido de un 4.29%. Debido a la proteccidn llevada a cabo por la
metodologia, la presencia de fondos monetarios ha sido alta durante el primer semestre, aunque se ha visto reducida a
medida que cogian peso el resto de familias. Comenz6 con una inversion de 70% y acaba el semestre en 46,42%. La
inversion media ha sido del 47.05%.

c) Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 50% MSCI AC WORLD TOTAL RETURN (NDUEACWF) y 50%
BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BofAML 1-4 afios Large cap index (EfmL). El indice de referencia es a efectos
meramente informativos y/o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El ratio de gastos soportados en el presente ejercicio se situ6é en 0,86% en la clase A y se situ6 en 0,41% en la clase E,
dentro de un nivel normal de gastos para este fondo que incluye los gastos por comisiones de gestion sobre patrimonio,
depositario, de auditoria, etc. En el caso de Mutuaf. Gestion Optima Moderado al ser un fondo que invierte
mayoritariamente en otras IICs, los gastos incluyen a los soportados en dichas inversiones. El desglose del Ratio de
gastos sintético, para identificar qué parte del mismo se debe a la propia IIC (ratio de gastos directo) y qué parte se
corresponde con la inversion en las IIC subyacentes (ratio de gastos indirecto), es el siguiente un 0,64% directo y un
0,22% indirecto para la clase Ay un 0,19% directo y un 0,22% indirecto para la clase E. La evolucién del patrimonio ha
sido negativa disminuyendo este ejercicio un 10,19% en la clase A y positiva en un 3,32% en la clase E, el nimero de
participes ha disminuido en 36 en la clase A y ha mantenido su Unico participe en la clase E, el total de participes del
fondo asciende a 347. La rentabilidad neta del fondo se ha situado en el 0,81%, en la clase Ay en el 1,26% en la clase E
en el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria de renta variable mixta internacional gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron
una rentabilidad media del 3,53% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Como hemos sefialado anteriormente, la inversién en renta variable ha ido subiendo a lo largo de los seis primeros meses
de 2023. Empez0 el afio bien diversificada entre regiones, repartiendo su exposicién entre fondos globales (7,27%),
fondos europeos (3,65%), fondos USA (2,86%), fondos emergentes (1,18%) y fondos asiaticos (0,9%). A medida que
avanzaba el semestre los fondos europeos y norteamericanos iban ganando presencia hasta acabar igualmente
diversificada pero con una exposicién mas sesgada a estas regiones: fondos globales (4.16%), fondos asiaticos (4.17%),
fondos emergentes (8.74%), fondos europeos (11.28%) y USA (14.95%). En términos de rentabilidad, la aportacion teérica
de rentabilidad de la renta variable fue de +1.97%, especialmente por los fondos americanos.

La cartera ha mantenido una exposicion total a renta fija mas o menos constante, pero ha variado el tipo de activos en los
gue ha estado invertida. Empez6 el afio con una diversificacion entre bonos gubernamentales (5,39%), bonos corporativos
(4,90%) y bonos agregados (3,13%). A lo largo del trimestre tuvo un 1% de exposicion a bonos high yield, pero la elimin6
antes de acabar el primer trimestre. Finalmente acaba junio con otra diversificacion entre tipos de renta fija, compuesta por
un 7.24% en bonos gubernamentales y un 3.03% en bonos agregados. En términos de rentabilidad, la aportacion teérica
de rentabilidad fue negativa.

Respecto a la inversion en fondos mixtos, ha sido inexistente durante los seis primeros meses del afio. La exposicion a
activos alternativos ha sido en media 4.23%. En términos de rentabilidad, la aportacion teérica de rentabilidad fue
negativa. Por Ultimo, el porcentaje medio de inversion en el mercado monetario, activos sin riesgo, ha sido del 47.05%. En
términos de rentabilidad, la aportacion tedrica de rentabilidad ha sido de +0,64%. Las cinco posiciones que mas han
influido en la rentabilidad del fondo durante el primer semestre han sido:

Pictet-Japanese Equity Selection | Acc con un 0.5097%

Jpmorgan Investment Funds - US Select Equity con un 0,3896%

BGF European Fund D2 Acc con un 0,3359%

Jpmorgan Funds - US Growth Fund A Acc con un 0,2964%

Jpmorgan Funds - US Technology Fund A Acc con un 0,2847%

Las posiciones con mas peso a 30 de junio son:
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Groupama Monetaire M Acc con un 17,85%

Amundi Euro Liquidity Rated SRI | Acc con un 17,75%

BNP Paribas Insticash Money 3M EUR (LU) | Acc con un 5,40%
JPM Funds - America Equity Fund | Acc con un 5.28%

CT European Fund IN Acc con un 4.98%

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo invierte en forwards de divisa eur/usd, eur/gbp y eur/chf con caracter de cobertura. El grado de cobertura medio
se sitla durante el periodo en el 99,11% y el apalancamiento medio es del 33,08%.
d) Otra informacion sobre inversiones.

La entidad depositaria ha remunerado los importes mantenidos en cuenta corriente en las condiciones pactadas.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si
por el contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy volatil tiene un riesgo implicito mayor. Por ello, es una
medida de la frecuencia e intensidad de los cambios en el valor liquidativo. La volatilidad anual del fondo se ha situado en
el 3,52% para la clase A 'y 3,52% para la clase E aumentando en ambas desde el anterior semestre. El nivel actual de
volatilidad anual se encuentra en niveles ligeramente inferiores en comparacion con la volatilidad anual del Ibex 35, que se
situé en 10,77% , e inferiores a la de su benchmark (4,68%) y a la de la Letra del Tesoro con vencimiento a un afio, que se
situd en el 5,72%. El VaR histérico, que es el método utilizado para medir el riesgo global del fondo, indica la pérdida
esperada del fondo con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta la composicion actual
del fondo y el comportamiento reciente del mercado. El VaR del fondo se ha situado este ultimo semestre en el 4,32% y
4,25% en las clases A 'y E disminuyendo respecto al semestre anterior.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada
en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular 6/2010 de la CNMV. Dentro de este calculo no se consideran las operaciones
a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el
diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestién con derivados en las
que no se genere una exposicion adicional.

La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del periodo, el
porcentaje de instrumentos derivados medidos por la metodologia del compromiso sobre el patrimonio de la IIC es
34,10%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
Mutuafondo Gestion Optima Moderado Fl ha tenido desde su creacion en el afio 2000 como asesores en sus inversiones
a EXPERT TYMING SYSTEMS INTERNATIONAL E.A.F.l., empresa especializada en el asesoramiento técnico que
continua en la actualidad prestando los mismos servicios. Por otro lado, debido a un error operativo, los dias 27, 28 y 29
de junio se ha producido un descubierto en la cuenta corriente de Mutuafondo Gestion Optima Moderado, FI que se
tradujo en un endeudamiento superior al 5% del patrimonio de la IIC los dias 28 y 29, situandose en el 8,2%. La situacion
quedo regularizada el dia 30 de junio de 2023. Esta circunstancia fue comunicada a la CNMV el dia 5 de julio de 2023
como Hecho Relevante.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La metodologia aplicada es 100% cuantitativa, global tactical asset allocation y basa sus decisiones de inversién en la
evolucion pasada de los mercados adaptando su exposicion en funcién del limite de riesgo predefinido para la cartera. Por
tanto, su filosofia de inversion es adaptativa y no predictiva (metodologia de inversién que sigue tendencias, no las
anticipa o predice (trend follower)). La estrategia sigue analizando continuamente los mercados con el fin de buscar las

. " o alapal L i " 1 " 1 . 1 "l . Larbisariml
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0070214290 - Participaciones|JPMORGAN AM UsD 3.549 4,64 0 0,00
LU0423949717 - Participaciones|BNP PARIBAS SECURITIES EUR 3.901 5,10 13.175 17,42
LU0329760937 - Participaciones|DWS INVESTMENTS SA EUR 0 0,00 716 0,95
LU0329204209 - Participaciones|JJPMORGAN AM JPY 743 0,97 0 0,00
LU0210535208 - Participaciones|JPMORGAN AM UsD 1.474 1,93 0 0,00
LU0210536198 - Participaciones|JJPMORGAN AM USD 1.259 1,64 0 0,00
LU0823422067 - Participaciones|BNP PARIBAS INVESTMENT EUR 2.227 2,91 0 0,00
FR0007038138 - Participaciones| AMUNDI FUNDS EUR 12.822 16,75 8.720 11,53
LU0230242686 - Participaciones| ROBECO EUR 0 0,00 1.558 2,06
LU0145654009 - Participaciones|DWS INVESTMENTS SA EUR 0 0,00 2.139 2,83
LU0087656855 - Participaciones|AXA INVESTMENT MANAGERS EUR 0 0,00 808 1,07
LU0106259392 - Participaciones| SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT UsD 3.347 4,37 0 0,00
LU0080998981 - Participaciones|PICTET FUNDS JPY 2.275 2,97 654 0,86
LU0540001038 - Participaciones|BLACKROCK STRATEGIC FUNDS UsD 2.311 3,02 1.784 2,36
LU0368270509 - Participaciones|BLACKROCK STRATEGIC FUNDS UsD 779 1,02 705 0,93
LU0095830922 - Participaciones|NATIXIS ASSET MANAGEMENT UsD 1.491 1,95 0 0,00
LU0823381016 - Participaciones|BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNER EUR 0 0,00 731 0,97
LU0823411292 - Participaciones|BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNER UsD 0 0,00 639 0,84
LU0823417067 - Participaciones|BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNER EUR 0 0,00 1.097 1,45
LU0475887237 - Participaciones|NORDEA INVESTMENT FUNDS S.A UsD 0 0,00 3.578 4,73
LU0213961922 - Participaciones|HSBC GLOBAL INVESTMENT FUNDS EUR 0 0,00 866 1,14
LU0252966055 - Participaciones|BLACKROCK STRATEGIC FUNDS EUR 1.648 2,15 1.070 1,41
LU0252968341 - Participaciones|BLACKROCK STRATEGIC FUNDS UsD 0 0,00 837 111
LU0252969075 - Participaciones|BLACKROCK STRATEGIC FUNDS UsD 0 0,00 521 0,69
FR0011034743 - Participaciones|NATIXIS ASSET MANAGEMENT EUR 681 0,89 793 1,05
LU0328683478 - Participaciones|PICTET FUNDS USD 2.178 2,85 0 0,00
LU0128489514 - Participaciones|PICTET FUNDS UsD 2.920 3,81 0 0,00
GB0030810021 - Participaciones| COLUMBIA THREADNEEDLE INV EUR 3.602 4,71 0 0,00
FR0010885210 - Participaciones|NATIXIS ASSET MANAGEMENT EUR 935 1,22 12.959 17,13
LU0400035332 - Participaciones|UBS FUND MANAGEMENT AG UsD 0 0,00 1.450 1,92
FR0010693069 - Participaciones| GROUPAMA ASSET MANAGEMENT EUR 12.895 16,85 11.909 15,74
LU0421769745 - Participaciones|UBS FUND MANAGEMENT AG EUR 2.217 2,90 0 0,00
LU1837136479 - Participaciones|SOCIETE GENERALE AM (Al) FRANC EUR 0 0,00 439 0,58
LU0248041781 - Participaciones|JJPMORGAN AM USD 3.819 4,99 0 0,00
LU1663932132 - Participaciones|DWS INVESTMENTS SA EUR 0 0,00 1.439 1,90
LU0175073625 - Participaciones|PICTET FUNDS USD 2.189 2,86 0 0,00
TOTAL IIC 69.261 90,49 68.589 90,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 69.261 90,49 68.589 90,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 69.261 90,49 68.589 90,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable.
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