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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de Riesgo: 1 - Muy bajo

Descripcion general
Politica de inversion: El Fondo invertira en activos de renta fija, tanto publica como privada, sin distribucion

predeterminada, de emisores tanto del area euro como del resto de paises de la OCDE, sin exposicion a paises
emergentes. Los activos en los que invierta el fondo tendran, en el momento de la compra, una calificacién crediticia
media (minimo BBB-) o, si fuera inferior, la que tenga en cada momento el Reino de Espafa. La duraciéon media de la
cartera sera igual o inferior a un afio. La exposicidn a riesgo divisa no podra superar el 10%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,22 0,16 0,22 1,28
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,11 -0,16 -0,11 -0,16

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.756.187,23 1.670.257,64
N° de Participes 96.197 91.298
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 0.00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 10.160 5,7855
2021 9.686 5,7990
2020 7.362 5,8447
2019 84.340 5,8811
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,02 0,00 0,02 0,02 0,00 0,02 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,23 -0,23 -0,18 -0,19 -0,19 -0,78 -0,62

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,02 03-02-2022 -0,02 03-02-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,01 09-02-2022 0,01 09-02-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,08 0,08 0,08 0,04 0,04 0,06 0,10

Ibex-35 24,93 24,93 18,34 16,09 14,01 16,23 34,19

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,43

ICE BofA Euro
Treasury Bill Index 0,08 0,08 0,06 0,03 0,02 0,04 0,15

(EGBO)

VaR histérico del

L 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,04 0,04 0,04 0,04 0,05 0,17 0,13 0,18

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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El 21/06/2019 se modificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 15.595.064 1.781.083 -2,77
Renta Fija Internacional 3.024.748 707.214 -2,90
Renta Fija Mixta Euro 2.747.150 91.570 -3,74
Renta Fija Mixta Internacional 7.872.328 221.367 -3,68
Renta Variable Mixta Euro 141.912 7.554 -5,20
Renta Variable Mixta Internacional 3.469.850 118.804 -5,69
Renta Variable Euro 700.770 292.170 -3,68
Renta Variable Internacional 15.568.552 2.235.047 -3,56
IIC de Gestion Pasiva 2.092.291 73.386 -2,61
Garantizado de Rendimiento Fijo 422.463 14.836 -1,69
Garantizado de Rendimiento Variable 933.787 38.809 -0,81
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 3.415.231 447.710 -1,64
Global 8.535.976 281.168 -5,49
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 3.933.222 83.039 -0,18
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.060.173 524.583 -0,19
IIC que Replica un indice 525.101 11.548 -3,66
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 10.630 385 -1,64
Total fondos 76.049.249 6.930.273 -3,06
] ]

*Medias.



**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.890 97,34 9.461 97,68
* Cartera interior 2.187 21,53 1.628 16,81
* Cartera exterior 7.730 76,08 7.856 81,11
* Intereses de la cartera de inversion -27 -0,27 -23 -0,24
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 274 2,70 229 2,36
(+/-) RESTO -3 -0,03 -4 -0,04
TOTAL PATRIMONIO 10.160 100,00 % 9.686 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.686 8.963 9.686
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 5,00 7,94 5,00 -32,70
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,23 -0,18 -0,23 50,21
(+) Rendimientos de gestion -0,19 -0,14 -0,19 47,06
+ Intereses -0,15 -0,15 -0,15 6,41
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,04 0,01 -0,04 -774,21
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,01 0,00 -0,01 -279,36
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,04 -0,04 -0,04 3,16
- Comision de gestion -0,02 -0,02 -0,02 4,54
- Comision de depositario 0,00 -0,01 0,00 4,55
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 1,66
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -2,45
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.160 9.686 10.160

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.187 21,53 1.628 16,82
TOTAL RENTA FIJA 2.187 21,53 1.628 16,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.187 21,53 1.628 16,82
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.730 76,08 7.856 81,11
TOTAL RENTA FIJA 7.730 76,08 7.856 81,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.730 76,08 7.856 81,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.917 97,61 9.484 97,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo

[CIRENTAFIJA

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|FUT
FUT SCHATZ 2Y SCHATZ 111 Inversion
2Y|100000|FISICA
CONTADOIL
L GERMAN 180123 GERMAN 51 Inversion
180123|FISICA
Total subyacente renta fija 162
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL OBLIGACIONES 162

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX |X[X|X]|X




SI NO
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Caixabank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora del Fondo, comunica la comisién de gestién del Fondo, con
entrada en vigor el 1 de enero de 2022, en aplicacion del criterio siguiente:

Minimo ( 0,105% ; Maximo (0,08% ; Euribor6M + 0,08%))

Conociendo que la media diaria del cierre oficial Euribor 6M durante los ultimos 10 dias habiles de diciembre 2021 ha sido

-0,545%, la comisién de gestion en el fondo en el periodo del 1 de enero al 30 de junio del 2022 es 0,08%:

Minimo ( 0,105% ; Méaximo (0,08% ; -0,465%)) = 0,08%.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El 31 de marzo de 2022 existe un participe con 3.095.432,20 euros que representan el 30,47 % del patrimonio.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 217,04 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00
%.

[=]

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer trimestre de 2022 ha estado caracterizado por un incremento de la volatilidad de los mercados com
consecuencia, por un lado, de la persistencia de las presiones inflacionistas en todas las economias a nivel global y por
otro lado el estallido de la guerra de Ucrania. La consecuencia ha sido un comportamiento negativo de las bolsas a nivel
mundial pero también un repunte de tipos como no se veia desde hace muchos afios.

La salida de la crisis de la pandemia y las necesidades no satisfechas durante la misma hicieron que el estrés en las
cadenas de produccion y suministro tensionaran lo precios de forma significativa durante los ultimos meses del afio 2021.
En los primeros compases del afio 2022 todo apuntaba a una normalizacién de dichas disrupciones, pero una mayor
demanda de energia junto con la ruptura de las hostilidades entre Rusia y Ucrania han tirado por tierra todas las
previsiones de normalizacion de los precios.

El desanclaje de las expectativas de inflacion ha motivado el giro en el discurso de los bancos centrales hacia un tono masg
duro. Tanto el Banco Central Europeo como la Reserva Federal en sus (ltimas reuniones han mostrado una intencién de
no retrasar la subida de tipos de interés.

La excepcién que confirma la regla es China que, al contrario que en el resto del mundo el momento del ciclo es distintd.
El Banco Central Chino esta aplicando una politica monetaria laxa, realizando rebajas en los tipos de referencia, asi como
en los niveles de reservas obligatorios del sistema financiero. Y es que con la politica Covid cero y después de haber
transitado por la pandemia con un impacto menor que el resto del mundo desarrollado, actualmente los confinamientos
junto con los episodios de regulacion en determinados sectores han enfriado excesivamente el crecimiento econémico del
gigante asiatico.

Cabe destacar que la pandemia del Covid ya no se encuentra dentro de las principales preocupaciones del mercado.

Con todos estos mimbres, las bolsas han tenido un comportamiento negativo en el trimestre, aunque quizas no tan mal
como se podia prever al calor de las noticias. Asi por ejemplo hemos visto al S&amp;P 500 caer un -5%, -2% en euros
cuando llevaba 7 trimestres consecutivos subiendo. Por su parte en Europa el Stoxx 50 cae un -10%. Europa sufre mas
por la guerra de Ucrania y por su mayor dependencia del crudo y el gas rusos. En el caso de Asia cae en media un -8% en
el primer trimestre y el Shanghai Composite cierra con un -10%. Por (ltimo, Japon cierra su mercado Nikkei cayendo sélo
un -3%.

Caso parecido es el de la renta fija donde el repunte de tipos ha sido el mayor desde los afios 80 por su amplitud y por 4l
plazo temporal tan corto en el que se ha producido. Los bonos en general han caido en precio del orden de un -5%, su
peor trimestre desde 1980. Un indice de renta fija americano como el Blomberg US Aggregate Bond Index cae un -6%. El
bono del tesoro americano a 10 afios ha repuntado en tipo desde el nivel de 1,51% hasta el 2,33% y en el caso del bono
alemén a 10 afios la TIR ha subido desde el -0,18% hasta el 0,643%. En ambos casos, repuntes muy significativos. Para
la curva americana la posibilidad de una inversion en tipos entre el vencimiento a 2 afios y el vencimiento 10 afios es algo
que empieza a descontarse en el mercado con mayor probabilidad.

Por lo que se refiere a las materias primas la subida del precio del petréleo Brent ha sido espectacular a lo largo dell
trimestre. Asi vimos cerrar el crudo Brent en 2021 a 77,8 doélares por barril y el trimestre lo ha cerrado a 107,91, es decir,
una subida de casi un 39%. Pero es que el caso del Gas es todavia mas impactante ya que la subida de precio ha
rondado el 51%.

Por ultimo, y por lo que a divisas se refiere hemos visto una apreciacion del dolar frente al euro por varios motivos. Ef
primer lugar, por el ciclo econémico y de tipos al otro lado del Atlantico donde tanto la economia como la Reserva Federal
van un paso por delante del viejo continente. Pero también la incertidumbre generada por la guerra en Ucrania ha
motivado una huida hacia la calidad que supone el délar como divisa de referencia global.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo replica una cartera optimizada, elaborada por la propia gestora, con el objetivo de conseguir una rentabilidadl
similar a la de su indice de referencia ICE BofA Euro Treasury Bill Index. El Covid no ha impactado en la gestiéon de este
fondo, no habiéndose tomado decisiones por este motivo.

c) Indice de referencia.
ICE BofA Euro Treasury Bill Index. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Unicamente a efecto$




informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio del fondo ha variado un 4,90% y el nimero de participes en un 5,37%. Los gasto$
soportados por el fondo han sido del 0,04%. La rentabilidad del fondo ha sido de -0,23%, inferior a la del indice de
referencia de -0,19%.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la rentabilidad media de la vocacioén inversora a la que pertenece el fondo, de |
0,19%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se han comprado y vendido letras del tesoro espafiol, italiano, aleman, holandés y belga con el objetive
de conseguir una rentabilidad similar al indice de referencia. Las diferencias frente a su indice vienen explicadas por la
composicion de su cartera con un nimero mas reducido de referencia. En cuanto a la rentabilidad, la cartera ha
contribuido negativamente de manera generalizada por el repunte tan significativo de las tires en el tramo corto de la curva
de los soberanos europeos en los que invierte el fondo. No se han tomado decisiones de inversién motivadas por el
impacto del virus Covid19.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El grado medio de apalancamiento del periodo ha sido del 1,01%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo tiene al cierre del periodo una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,41 afio, y con una TIH
media bruta (sin descontar gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de -0,59%. Este dato refleja, a la
fecha de referencia de la informacion, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como media de las tasas Internas
de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de sus inversiones a
vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada por los posibles cambios que
pudieran producirse en los activos mantenidos en cartera o la evolucién de mercado de tipos de interés y del crédito de los
emisores. La remuneracion de la liquidez mantenida por la IIC ha sido de -0,11%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido de 0,08%, superior a la de su indice de referencia de 0,08% y superior a la de la letra de
tesoro que es de 0,02%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

No descontamos una recesion en las economias a nivel global, pero si es cierto que hay que estar muy atentos a lag
sefiales que nos anticipen un deterioro econémico como son las pendientes de las curvas o la revision de benéficos
empresariales. Las encuestas de actividad econémica o la confianza de los consumidores también seran aspectos a
monitorizar de cerca. Por otro lado, las sendas de subidas de tipos por parte de los bancos centrales también deben estar
en nuestro radar para seguir de cerca cual es la prevision del binomio crecimiento e inflacion que se plantean sus consejos
de gobierno.




La estrategia del fondo seguird operando con letras de gobiernos europeos con el objetivo de replicar la composicion
geografica del indice de referencia, asi como la duracién de cada Estado para alcanzar una rentabilidad similar a su indice
de referencia con un nimero reducido de emisiones.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02202114 - LETRAS|TESORO PUBLICO]||2022-02-11 EUR 291 3,01
ES0L02204086 - LETRAS|TESORO PUBLICO||2022-04-08 EUR 121 1,19 121 1,25
ES0L02205067 - LETRAS|TESORO PUBLICO]||2022-05-06 EUR 690 6,79 690 7,13
ES0L02207089 - LETRAS|TESORO PUBLICO||2022-07-08 EUR 345 3,39 345 3,56
ES0L02208129 - LETRAS|TESORO PUBLICO]||2022-08-12 EUR 181 1,78 181 1,87
ES0L02212097 - LETRAS|TESORO PUBLICO||2022-12-09 EUR 305 3,01
ES0L02301130 - LETRAS|TESORO PUBLICO]||2023-01-13 EUR 545 5,37
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 2.187 21,53 1.628 16,82
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.187 21,53 1.628 16,82
TOTAL RENTA FIJA 2.187 21,53 1.628 16,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.187 21,53 1.628 16,82
1T0005456659 - LETRAS|ITALY||2022-09-14 EUR 432 4,25 432 4,46
1T0005466609 - LETRAS|ITALY|[2022-11-14 EUR 148 1,45
1T0005480345 - LETRAS|ITALY||2023-01-13 EUR 60 0,59
1T0005482929 - LETRAS|ITALY||2023-02-14 EUR 319 3,14
NLO015000N82 - LETRAS|HOLLAND||2022-04-28 EUR 485 4,77 485 5,00
BE0312783559 - LETRAS|BELGIUM||2022-07-14 EUR 495 4,87 495 511
DE0001030344 - LETRAS|DEUTSCHLAND]||2022-02-23 EUR 825 8,52
DE0001030351 - LETRAS|DEUTSCHLAND]||2022-03-23 EUR 0 0,00 358 3,70
DE0001030385 - LETRAS|DEUTSCHLAND]||2022-06-22 EUR 679 6,68 679 7,01
DE0001030419 - LETRAS|DEUTSCHLAND]||2022-09-21 EUR 221 2,18 147 1,52
DE0001030427 - LETRAS|DEUTSCHLAND]||2022-10-19 EUR 438 4,31 438 4,52
DE0001030807 - LETRAS|DEUTSCHLAND]||2023-01-18 EUR 623 6,13
FR0126461823 - LETRAS|FRECH TREASURY||2022-01-26 EUR 236 2,44
FR0126461831 - LETRAS|FRECH TREASURY/||2022-02-23 EUR 257 2,66
FR0126750787 - LETRAS|FRECH TREASURY||2022-04-21 EUR 75 0,74 75 0,78
FR0126750795 - LETRAS|FRECH TREASURY/||2022-05-18 EUR 392 3,86 392 4,05
FR0126750803 - LETRAS|FRECH TREASURY||2022-06-15 EUR 427 4,21 427 4,41
FR0126893579 - LETRAS|FRECH TREASURY/||2022-08-10 EUR 325 3,20 325 3,36
FR0126893587 - LETRAS|FRECH TREASURY||2022-09-07 EUR 379 3,73 379 3,92
FR0127034694 - LETRAS|FRECH TREASURY/|2023-01-04 EUR 513 5,04
FR0127034702 - LETRAS|FRECH TREASURY||2023-01-25 EUR 210 2,07
1T0005433146 - LETRAS|ITALY|]2022-01-14 EUR 66 0,68
1T0005437311 - LETRAS|ITALY||2022-03-14 EUR 0 0,00 327 3,38
1T0005441719 - LETRAS|ITALY||2022-04-14 EUR 50 0,49 50 0,52
1T0005444507 - LETRAS|ITALY||2022-05-13 EUR 469 4,62 469 4,85
1T0005447187 - LETRAS|ITALY||2022-06-14 EUR 109 1,07 109 1,12
1T0005452252 - LETRAS|ITALY||2022-07-14 EUR 503 4,95 503 5,19
1T0005454860 - LETRAS|ITALY||2022-08-12 EUR 379 3,73 379 3,91
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 7.730 76,08 7.856 81,11
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.730 76,08 7.856 81,11
TOTAL RENTA FIJA 7.730 76,08 7.856 81,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.730 76,08 7.856 81,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.917 97,61 9.484 97,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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