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NUMERO MIL NOVECIENTOS CINCO =-=---s-cnmncmnne-a-
ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “CAIXA PE-
NEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS?”, CESION DE DERECHOS DE CREDI-
TO, Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION. ----
EN BARCELONA, mi residencia, a veintidos de junio de

dos mil siete----=mmmmmmm e
Ante mi, JUAN JOSE LOPEZ BURNIOL, Notario del
[lustre Colegio de Catalufia, constituido en la Avenida
Sarrid, numero 102-106, Edificio Sarria Forum, 72 planta,
COMPARECEN ¢ e ieee
De una parte: -----=--cccmmmmmemcmecmmcmemeem e e
DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,
divorciado, con domicilio profesional en 28020 Madrid,
calle Orense, nimero 69, y con Documento Nacional de
Identidad niimero = eecemecmcmcmccccccncmnnneeees
Y de otra parte: ---------ceemcmcmmmemecemecmeeeeeecemeeeane
DON JOAN CAELLAS FERNANDEZ, mayor de edad,
con domicilio a estos efectos en 08017 Barcelona, Aveni-

da Sarrid, numero 102-106, y con Documento Nacional de




- Identidad nimerc 0 meeemeeeeeeeaaal
INTERVIENEN : oo e
A) Don Ramoén Pérez Hernidndez como apoderado y en
nombre y representacién de la entidad mercantil, de na-
cionalidad espafiola, denominada "TITULIZACION DE
ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION” (en adelante la “Sociedad Gesto-
ra”); domiciliada en 28020 Madrid, calle Orense ntimero
69; constituida, por tiempo indefinido, con la denomina-
cion de "Titulizaciéon de Activos, S.A.", mediante escritu-
ra otorgada ante el Notario de Madrid, Don Juan Rome-
ro-Girén Deleito, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 4280, folio 170, seccién 8, hoja nimero
71065, inscripcién 1%; y en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizaciéon, con el nimero 3.-----
CIF nimero A-80-352750. c-mmmmmmmmme e
La representacidon alegada y legitimacién para este acto
resultan del poder otorgado a su favor, mediante escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don Manuel Richi
Alberti, con fecha 21 de Junio de 2.007, bajo el numero
1.867 de protocolo. Aporta y me exhibe, para acreditar la
representacion alegada, la correspondiente documenta-
ciéon auténtica de dicho poder, que tengo a la vista y uno

a esta matriz como Anexo I. wco-oommmmmmmm e
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Yo, el Notario autorizante, examino y valoro dicho do-
cumento autentico de poder, al amparo de lo dispuesto
por el articulo 98 de la Ley 24/2001, de 27 de Diciembre,
y declaro -bajo mi responsabilidad- que, a mi juicio, son
suficientes las facultades representativas conferidas y
acreditadas mediante el mismo para el otorgamiento de
esta Escritura, por cuanto estd facultado para otorgar con
la Entidad cedente de los Derechos de Crédito a agrupar
en el Fondo asi como con el Suscriptor de los valores que
se emitan, los contratos de Emisién y Suscripcién de los
mismos, en los términos y condiciones que estimen opor-
tunos, otorgar la escritura publica de constitucién del
Fondo, en los términos y condiciones que consideren ade-
cuados, asi como para todos los actos complementarios
formalizados en este instrumento plblico.------------------
El apoderado manifiesta la plena e integra vigencia de
este poder, por no haberle sido revocado, limitado, ni
suspendido, y por no haber variado tampoco la capacidad
juridica de su representada. ~--=memm-mccmmmmmmeeeeeeaeas

B) Y Don Joan Caellas Fernandez, en nombre y represen-




tacion de la Entidad denominada "CAIXA D'ESTALVIS
DEL PENEDES", la cual ha venido utilizando con ante-
rioridad las denominaciones de "CAJA. DE AHORROS
DEL PENEDES", "CAIXA PENEDES", "CAJA PENE-
DES", "CAIXA DEL PENEDES", " CAJA DEL PENE-
DES", "CAIXAPENEDES" o "CAJAPENEDES", Institu-
éién benéfico-social, fundada en el afio 1.913, domicilia-
da en 08720 Vilafranca del Penedés, Rambla de Nostra
Senyora nimero 2, inscrita con el niimero 35 en el Regis-
tro especial de Cajas de Ahorro Popular. Se rige por las
normas legales de caracter general y por las especificas
dictadas para el desarrollo de las Cajas Generales de
Ahorro Popular, especialmente el Estatuto de 14 de marzo
de 1933 y por sus Estatutos particulares adaptados a lo
dispuesto en el texto refundido de la Ley de Cajas de
Ahorro de Catalunya aprobado por Decreto Legislativo
1/1994, de 6 de abril, del Parlament de Catalunya, y de-
mdas disposiciones reglamentarias, aprobados los Estatu-
tos por las Asambleas Generales de Consejeros Generales
de la Entidad en sus sesiones de los dias 23 de noviembre
de 1989 y 25 de enero de 1991; aprobados asimismo por
el Departament d'Economia i Finances de la Generalitat
de Catalunya, el dia 4 de abril de 1991; modificédos nue-

vamente dichos Estatutos por acuerdos de las Asambleas
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Generales de la Caixa d’Estalvis del Penedés en sesiones
celebradas el 16 de junio de 1994, el 13 de abril de 2000,
el 20 de febrero de 2003 y el 27 de mayo de 2004, debi-

damente elevados a escritura publica e inscritos en los
registros correspondientes; e inscrita con el nimero 7 en
el Registre de Caixes d'Estalvis de Catalunya, de la Di-
reccié General de Politica Financera de la Generalitat de
Catalunya y en el Registro Mercantil de Barcelona al fo-
lio 1, tomo 22.093, hoja nimero B-31131. -ccmmecccccmaaee-
El c6digo de Identificacién Fiscal de la entidad es el G-
08169807, —--mem oo e
La representacién alegada y legitimacién para este acto
resultan del poder otorgado a su favor, mediante escritura

otorgada en Vilafranca del Penedés, el dia 20 de junio de

2007, ante el Notario Dofia Eva Maria Fernandez Medina,
bajo el nimero 1.435 de Protocolo. Aporta y me exhibe,
para acreditar la representacion alegada, la correspon-
diente documentacion auténtica de dicho poder, que tengo
a la vista y uno a esta matriz como Anexo 1 bis. ---------

Yo, el Notario autorizante, examino y valoro dicho do-



cumento autentico de poder, al amparo de lo dispuesto
por el articulo 98 de la Ley 24/2001, de 27 de Diciembre,
y declaro -bajo mi responsabilidad- que, a mi juicio, son
suficientes las facultades representativas conferidas y
acreditadas mediante el mismo para el otorgamiento de
esta Escritura por cuanto estd facultado para cerder prés-
tamos y derechos de créditos a un fondo de Titulacion de
Activos, asi como para todos los actos complementarios
formalizados en este instrumento publico. -------==-"-o-----
El apoderado manifiesta la plena e integra vigencia de
este poder, por no haberle sido revocado, limitado, ni
suspendido, y por no haber variado tampoco la capacidad
juridica de su representada. ------=-=-=---escsmmomesmmmomoooee
Les IDENTIFICO por sus respectivos Documentos Na-
~cionales de Identidad. Les juzgo con CAPACIDAD para
otorgar esta Escritura. ----=--=r===mmc-menomommmmommmmmm oo oo
EXPONEN : --scmcmcomcmmmmme oo mmemmmcmmcmmmemem o mmacma oo oo s
I.- Que Caixa D’Estalvis del Penedés (en adelante,
“CAIXA PENEDES” o el “Cedente”) es una entidad fi-
nanciera que desea titulizar determinados derechos de
crédito que figuran en su balance (en adelante, los “De-
rechos de Crédito” o “Préstamos”) y que se derivan de
diferentes operaciones de financiacién (en adelante, las

“Operaciones de Financiacién”) con empresas o autono-



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

STTRENG
TIMERE
DEL EST1)0
NG

7121941352

03/2007

mos, con actividad empresarial no financiera y domicilio
en Espafia y en las que, al menos el 80% de los deudores
se consideran “Pymes” al tener un volumen de negocio
inferior a 50 millones de euros, un balance no superior a
43 millones de euros y menos de 250 empleados (denomi-
nadas, en adelante, “Pymes” o0 “Deudores”), -------cueeuo-
I1.- Que el Comité Ejecutivo del Cedente ha adoptado los
acuerdos que se contienen en el Poder adjunto a la pre-
sente Escritura como Anexo 1, con el propésito de hacer
participar a un Fondo de Titulizacidon de Activos en cier-
tas Operaciones de Financiacion, mediante la titulizacién
de determinados derechos de crédito. ----------cmmmeaacauon
III.- Que la Sociedad Gestora estd facultada para consti-
tuir Fondos de Titulizacién y, en consecuencia, para ejer-

cer la administracidon y representacion legal de los mis-

mos, al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fon-
dos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacién (en adelante, “Real Decreto

926/1998”). -mmmmmimmmmmeemmmmmmee o mocmommmmnemmmnemnmne



IV.- Que la Sociedad Gestora pretende la constitucion de
un Fondo de Titulizacién, con la denominaciéon de
"CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TI-
TULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el "Fondo"
o ¢l “Fondo de Titulizacién”), en el que se agruparédn los
Derechos de Crédito cedidos por el Cedente. ---------------
V.- Que los Derechos de Crédito que se ceden constitui-
réan el principal activo del Fondo de Titulizacién.----------
VI.- Que las Operaciones de Financiacion que se preten-
den ceder al Fondo se han instrumentado en (i) Derechos
de Crédito derivados de préstamos no hipotecarios (en
adelante, “Préstamos No Hipotecarios”) y (ii) Derechos
de Crédito derivados de préstamos hipotecarios (en ade-
lante, “Préstamos Hipotecarios”), --------mmmommmmmmmmmo
VII.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencidén ‘de que,
con cargo al Fondo, se proceda a la emisiéon de Bonos de
Titulizaciéon que integraran el principal pasivo del men-
cionado Fondo de Titulizacidén.-------=--=-=--mmmocmmmmmu—-
VIII- Que la cesion al Fondo de los Préstamos Hipoteca-
rios se llevard a cabo mediante la emisién por el Cedente
y la suscripcién por el Fondo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca respecto de los Préstamos Hipo-

1€ CArIOS, === === m = mmm o o e e

IX.- Que, con fecha 21 de junio de 2007, la CNMV ha re-
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gistrado el Folleto de emisiéon de los Bonos con cargo al
Fondo CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, como se acredita con el
documento que se adjunta como Anexo 2 a la presente
ESCritura. —-----ommmmmme oo e e e
En virtud de lo expuesto, los comparecientes, segun in-
tervienen, otorgan la presente Escritura pablica de consti-
tucién de un Fondo de Titulizacidn, cesién de Derechos
de Crédito, incluyendo la emisiéon y suscripciéon de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y emisién de
Bonos de Titulizaciéon (en adelante la "Esecritura"), de
conformidad con las siguientes,--==-===-=cmmmmmmrmccmacunaa.
ESTIPULACIONES ¢ —---cmemmmmmmm e
PRIMERA.-DEFINICIONES., ~------cereeemmcmccccacanaaa-

En la presente Escritura, los términos definidos en el do-

cumento titulado "Definiciones", que se adjunta como
Anexo 3, tendran, salvo que se indique otra cosa, el sig-
nificado que en dicho documento se les otorga.------------

SEGUNDA.-CONSTITUCION DEL FONDO., ------------

La Sociedad Gestora constituye en este acto un Fondo de

g‘l



Titulizacion de Activos de caracter cerrado que girara ba-
jo la denominacion de "CAIXA PENEDES PYMES 1
TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS",
que se regira por lo dispue.sto (i) en la presente Escritura;
(ii) en el Folleto de Emisién del Fondo; (iii) en el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen; (iv)
en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de So-
ciedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fon-
dos de Titulizacidon Hipotecaria, en cuanto a lo no con-
tefnplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte
de aplicacién; (v) en la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la
que se adapta la Legislacién espafiola en materia de Enti-
dades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién
Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al
Sistema Financiero; (vi) en la Ley 24/1988, de 28 de ju-
lio, del Mercado de Valores, en su redaccidén actual, en lo
referente a su supervisidon, inspeccidn, sanciéon y en lo
que se resulte de aplicacion y (vii) en las demas disposi-
ciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicaciOn. --------==----mmmcmmccemmmcecaaeas
El Fondo se constituye como un patrimonio carente de
personalidad juridica, cerrado por el activo y el pasivo. --
TERCERA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO.-

El Cedente tiene en su activo Derechos de Crédito que se
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derivan de las Operaciones de Financiacién, cuyas carac-

risticas se describen a continuacion, y que pretende dar-
os de baja de su balance mediante la cesion de dichos
Derechos de Crédito al Fondo. Los Derechos de Crédito

que se derivan de estas Operaciones de Financiacion se

clasifican en dos grupos, atendiendo a la forma de ins-
trumentar dichas Operaciones de Financiacidén: (i) Dere-
chos de Crédito derivados de Préstamos No Hipotecarios
y (ii) Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipo-
1€Cari0S. mm== === m oo

3.1.- Caracteristicas de los Derechos de Crédito cedi-

3.1.1.-Importe y distribucién, ----—---—----c-cmcccemme
El Cedente es titular, entre otros, de los Derechos de
Crédito que se relacionan en el Anexo 4 que representan,
a fecha de hoy, un principal total, no vencido, de SETE-
\ CIENTOS NOVENTA MILLONES DE EUROS
(790.000.000,00 €), distribuido entre TRES MIL SEIS-
CIENTOS CUARENTA Y DOS (3.642,00) Préstamos
Hipotecarios y MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y SEIS




(1.836,00 €) Préstamos No Hipotecarios tal y como se

recoge a continuaciOn:—=ememmmcmmacmm oo

120.605.163'88 € 669.394.836'12 €

3.1.2.-Caracteristicas econémico-financieras,~~~=-=-n-a--

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir

de una cartera de derechos de crédito derivados de Ope-

raciones de Financiacidn instrumentadas en Préstamos No

Hipotecarios y Préstamos Hipotecarios; concertadas por =

los procedimientos habituales del Cedente y son adminis-
tradas por éste de acuerdo con las normas de gestién
habituales y comunes para este tipo operaciones. -~-====---
Todos los Derechos de Crédito estaban incluidos en la
cartera provisional de préstamos del Cedente selecciona-
dos a 24 de mayo de 2007 para su cesion al Fondo y sobre
la que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos mediante la técnica de muestreo aleatorio. Di-
cha auditoria ha sido realizada por la firma Ernst &
Young, S.A., inscrita en el R.O.A.C. 'con el namero

S0530, segun se acredita del Informe de Auditoria, copia




0372007

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

721941349

del cual se acompaiia al Folleto registrado en la CNMV y

ey referido en el apartado 2.2. del Documento de Regis-

n el Anexo 4 se contiene una relacion de los siguientes

/ atributos de cada Préstamos: (i) su importe, (ii) su plazo

residual, (iii) su tipo de interés, (iv) las caracteristicas
del deudor, (v) en el caso de préstamos con garantia hipo-
tecaria las caracteristicas del inmueble hipotecado o el
ratio saldo actual/valor de tasacion. Las caracteristicas
financieras y criterios de seleccién son los que se rela-
cionan en el Anexo 5. -
3.2.-Cesion de los Derechos de Crédito. ---=--=mm=cemcnn-n
3.2.1.-Cesién de los Préstamos No Hipotecarios.--------
El Cedente cede y trasmite al Fondo su total participacion
en los Préstamos No Hipotecarios, en los términos previs-
tos en el apartado 3.4. siguiente, por un importe total
igual al Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los
Préstamos No Hipotecarios en la presente fecha, igual a
CIENTO VEINTE MILLONES SEISCIENTOS CINCO
MIL CIENTO SESENTA Y TRES EUROS CON




OCHENTA Y OCHO CENTIMOS DE EURO
(120.605.163,88 €). El Fondo toma y adquiere dicha par-
ticipacidon por el importe anteriormente consignado, con
todos sus derechos y, en su caso, obligaciones principales
y accesorias en los términos previstos en los respectivos
contratos, excepto los derechos y obligaciones que segui-
ran correspondiendo al Cedente, conforme a lo estableci-
do en la presente Estipulacién. ------------mcmmmmmmmmmmme o
Algunos de los Préstamos No Hipotecarios estan garanti-
zados con garantias personales de terceros (fianza o

aval), estando todos ellos formalizados en documento pu-

blico que lleva aparejada ejecucién (articulo 517 de la :°

Ley de Enjuiciamiento Civil). ==-==--=mmmmmmmmmcmmccccacanan.
La cesion es plena e incondicional, incluyendo los dere-
chos de defensa legal y administracion (sin perjuicio de
lo establecido en la Estipulacion Sexta) y se realiza por

la totalidad del plazo remanente hasta el total vencimien-

to de los Préstamos No Hipotecarios, sin perjuicio del de-

recho de tanteo del Cedente establecido en la .Estipula-
cidon Decimonovena, =--=-=-=mmmmmmmmm e
3.2,2.-Cesién de los Préstamos Hipotecarios,--=-----—----
La cesidén de los Préstamos Hipotecarios se lleva a cabo
mediante la emision de certificados de transmisidén de hi-

poteca que se corresponden con dichos Préstamos Hipote-
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carios, conforme a lo establecido en la Disposicion Adi-
cional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, en la re-
flaccion dada por la Ley 44/2002 de 22 de Noviembre, de

Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Ley
2/1981 de 25 de Marzo de Regulacion del Mercado Hipo-
tecario y sus modificaciones (en adelante, la “Ley

2/1981”) y en el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo

Je Regulacion del Mercado Hipotecario y sus modifica-
=giones (en adelante, el “Real Decreto 685/1982”), para
‘/qQue las mismas se agrupen en dicho Fondo de Tituliza-
cién de Activos, conforme a lo establecido en el Real De-
- creto 926/1998 y conforme a los siguientes apartados.----
El Cedente emite, en este mismo acto, TRES MIL SEIS-
CIENTOS CUARENTA Y DOS (3.642,00) certificados
de transmisién de hipoteca (en adelante los "Certificados
de Transmision de Hipoteca"), por una valor nominal
total de SEISCIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLO-
NES TRESCIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL
OCHOCIENTOS TREINTA Y SEIS EUROS CON DO-
CE CENTIMOS DE EURO (669.394.836,12 €).---~n-----




- Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca participa
sobre el 100% del principal no vencido de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés
igual al tipo de interés nominal que devengue, en cada
momento, el correspondiente Préstamo Hipotecario.-------
La cesion plena e incondicional de los Préstamos Hipote-
carios, con las excepciones previstas en el apartado 3.6.
siguiente, se realiza desde la presente fecha y por el pla-
zo restante de vencimiento de dichos Préstamos, no exis-

tiendo pacto alguno de recompra por parte del Cedente. --

Los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos -
comenzaran a devengar el interés citado a partir de la "

presente fecha, incluida, por lo que los intereses deven-

gados por los Préstamos Hipotecarios hasta la Fecha de
Constitucién seguiran correspondiendo al Cedente, con
independencia del periodo de devengo que se tenga en
cuenta a efectos del cdlculo del interés en los Préstamos
Hipotecarios. -----=-=mmmmmmmmmm oo
Los Préstamos Hipotecarios no cumplen todos los requisi-
tos establecidos en la Seccién II de la Ley 2/1981 y en el
Capitulo II del Real Decreto 685/1982.«=-mcmmmmmammcamcaaann
Los Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos en
virtud de lo previsto en esta Escritura se representan me-

diante un Titulo Miltiple, emitido por el Cedente, nomi-
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nativo, representativo de la totalidad de los Certificados
de [Jransmision de Hipoteca emitidos por el Cedente, en

forma que se adjunta a la presente Escritura como

Anexo 6 y al que se adjuntard como anexo la relacion de
Préstamos Hipotecarios correspondiente al Cedente con-
/ tenida en el Anexo 4. Dicho Titulo Multiple contiene las

menciones exigidas por el articulo 64 del Real Decreto

Tanto para el caso de que se proceda por la Sociedad
Gestora, en representacidon y por cuenta del Fondo, a la
sustitucion de un Préstamo Hipotecario segun lo previsto
en el apartado 5.1., como a la ejecucion de un Préstamo
Hipotecario, segl_'m lo previsto en el apartado 6.5, como,
si procediéndose a la Liquidacion Anticipada del Fondo,
en los supuestos y con las condiciones de .la Estipulacion
Decimonovena, haya de tener lugar la venta de los Certi-

ficados, asi como para cualquier otro supuesto que lo re-



quiriera, el Cedente se compromete a fraccionar cualquier
titulo multiple representativo de los Certificados en tan-
tos titulos individuales o multiples como fueren necesa-
rios, o a sustituirlos o canjearlos, para la consecucién de
las anteriores finalidades. ----=-=--=-==-=muuu-- Semmmemmceceeeen
En este sentido, el Cedente se compromete a sustituir ca-
da doce meses el Titulo Multiple emitido por uno nuevo
que recoja las nuevas caracteristicas de los Certificados
como consecuencia de las modificaciones habidas en los

tipos de interés y en los principales de los Préstamos Hi-

potecarios, asi como en los supuestos de sustituciéon de
los Certificados previstos en el apartado 5.1, ---------———--- .
El Titulo Maltiple representativo de los Certificados y,” =

en su caso, los titulos unitarios en los que aquél se frac-

cione quedardn depositados en el Agente Financiero, que
actuard como depositario de los MiSMOS. ~mmmmmmmmmmmmmmmmme
La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo, a la
suscripcion de los Certificados de Transmisiéon de Hipo-
teca para su inmediata agrupacién en el Fondo. ---=--svava-
El Cedente entrega, en este mismo acto, a la Sociedad
Gestora, el Titulo Multiple representativo de los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca SUSCTItOS. =wmmmmmamnmmnn-
La Sociedad Gestora depositarad el Titulo Multiple en el

Agente Financiero, actuando a estos efectos como deposi-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

121941346

§ 032007

TIMBRE
DEL ESTA)0
o

tario, de acuerdo con lo establecido en el Contrato de
yervicios Financieros.-=-=--=-eommmmmmmmom o

lLa participacion en los Préstamos Hipotecarios se realiza

vencimiento de dichos Préstamos Hipotecarios, no exis-
tiendo pacto alguno de recompra, sin perjuicio del dere-
cho de tanteo establecido en la Estipulaciéon Decimono-
vena de la presente Escritura. ---------=-=-cmcamommmmnea
13.3.-Precio. =-—-cccmmmm oo e e
El precio total de la cesion de los Préstamos serd igual al
importe que representa a la presente Fecha el Saldo No-
minal Pendiente de los Préstamos, y que es igual a SE-
TECIENTOS NOVENTA  MILLONES EUROS
(790.000.000,00 €). Dicho precio sera abonado por la So-

ciedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al Ce-

TRE T

dente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia

\ sin devengar intereses adicionales, una vez que el Fondo
haya recibido el precio de suscripciéon de los Bonos, me-
diante el ingreso del precio en la cuenta nuimero 2081

abierta a nombre de CAIXA PENEDES en el Banco de




Espafia en Madrid. =----=mcemmmmmmcmm oo
El Cedente se hard cargo de cualquier gasto o impuesto
que pudiera originarse por la cesiéon de los Préstamos,
salvo que expresamente se prevea lo contrario en la pre-
sente Escritura. ----=--====ommmmmmm e
En caso de resolucidon de la constituciéon del Fondo, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién Trigé-
sima y, consecuentemente, de la cesiéon de los Préstamos
por parte del Fondo, (i) se extinguira la obligacion de pa-
go de los Préstamos por parte del Fondo y (ii) la Socie-
dad Gestora estard obligada a restituir al Cedente cual-
quier derecho que se hubiera devengado a favor del Fon-
do por la cesidn de los Préstamos. =--==--=mmmmcmmmmmmmammaa--
En caso de resolucion anticipada del Fondo, el Cedente
asumird el compromiso ‘de hacer frente a los gastos ini-

ciales en los que haya incurrido para la constituciéon del

3.4.-Responsabilidad del Cedente como Cedente de los
Préstamos.-=-m-mmmmmmm oo e e
El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Cddigo de
Comercio, responde ante el Fondo exclusivamente de la
existencia y legitimidad de los Préstamos asi como de la
personalidad con la que efectiia la cesidon pero no asume

'responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya
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sea del principal de los Préstamos, de los intereses, o de
cfalquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar

en virtud de las Operaciones de Financiacion. Tampoco

asumira, en cualquier otra forma, responsabilidad en ga-
rantizar directa o indirectamente ¢l buen fin de la opera-
cidn, ni otorgara garantias o avales, ni en virtud de esta
Escritura, ni en virtud del Folleto, ni de ningun otro pac-
0 o contrato. Todo ello sin perjuicio de las responsabili-
. //dades del Cedente en relacidén con lo establecido en las
Estipulaciones Quinta y Sexta de esta Escritura, en el
Contrato de Préstamo Participativo, en el Contrato de
Préstamo Subordinado, en el Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales, y sin perjuicio de la responsabilidad que
se deriva de las Declaraciones y Garantias realizadas por
el Cedente en la Estipulaciéon Cuarta. Hasta la presente
fecha, el Cedente continuara asumiendo el riesgo de in-
solvencia de los Deudores. ===eemmmmmmmmmmmmm e
Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, como titular de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, tendrd accién

ejecutiva contra el Cedente para la efectividad del venci-




miento de los mismos por principales e intereses, siempre

que el incumplimiento de tal obligacién no sea conse-
cuencia de la falta de pago del deudor del Préstamo Hipo-
tECAIIO0. === mmmmm o e e
En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar
a terceros cualquier cantidad con motivo de la cesidén de
los Préstamos que no se haya abonado a la fecha de ce-
sion debido a que la informacidén suministrada por el Ce-
dente sobre los Préstamos haya sido incompleta, el Ce-

dente sera responsable frente al Fondo de cualquier dafio,

gasto, impuesto o sancién que se derive para el Fondo. ---
3.5.- Anticipo de fondos. ~====cmmcrmmcmmccmrecm e - 5

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al Fondo por :

cuenta de los Deudores, sea por principal o por intereses
de 10s Préstamos. —=m-mammme o m e
3.6.-Derechos conferidos al Fondo por la Cesion de los
Derechos de Crédito. -----memremmmmermroee e
El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito,
ostentara los derechos reconocidos al cesionario en el ar-
ticulo 1.528 del Cddigo Civil, asi como, respecto de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, los derechos
reconocidos en la normativa legal aplicable a los titulares
de las participaciones hipotecarias. En concreto, tendrd

derecho a recibir todos los pagos que, a partir de la pre-
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sente fecha, realicen los Deudores, asi como cualquier
Vtro pago que se derive de los Derechos de Crédito, con
las excepciones previstas en este mismo apartado. --------
Ademas de los pagos que efectien los Deudores en con-
cepto de principal de los Derechos de Crédito e intereses
de los Derechos de Crédito, correspondera al Fondo cual-

quier otro pago que reciba el Cedente por los Derechos de

indemnizaciones derivadas de pélizas de seguros, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., con la excepcién
de intereses de demora, comisiones por reclamacién de
recibos impagados, comisiones de subrogacién, comisio-
nes de amortizacién/cancelacién anticipada, asi como
cualquier otra comisién o suplido que corresponderin al
Cedente. Adicionalmente, el Fondo tendra derecho a per-
cjbir las cantidades, bienes o derechos en pago de princi-
pal o intereses de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el
precio de remate o importe determinado por resolucidn

judicial o procedimiento notarial en la ejecucidén de las




garantias hipotecarias, por la enajenacién o explotacion
de los inmuebles adjudicados o como consecuencia de las
citadas ejecuciones, en administracion y posesion interina
de las fincas en proceso de ejecucién, asi como cuales-
quiera cantidades, bienes o derechos de pago de principal
o intereses de los préstamos con garantias no hipotécarias
que resulten de la ejecucion de las garantias por los pro-
cedimientos que sean aplicables, ~---==eemmmmmmmmmcmmuomeees
El Cedente se compromete a realizar las notificaciones
que, en su caso, sean necesarias para que dichos pagos
sean efectuados a la Sociedad Gestora, ------==vmermmncmnana-
El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables para man-
tener en vigor y con plenos efectos las pélizas de seguro
suscritas, en su caso, en relacion con los Préstamos Hipo-
tecarios, siendo el Cedente responsable frente al Fondo
de los perjuicios que se ocasionen en el mismo en el su-
puesto de que no se hayan mantenido en vigor y con ple-
nos efectos las polizas de seguros. -~-~=====mommcmmmmcmnoaao-
3.7.-Notificacion a los Deudores. -------<---- s maeae
El Cedente continuard administrando los Derechos de
Crédito, conforme a lo establecido en la Estipulacion
Sexta de la presente Escritura y el apartado 3.7.1. del
Moédulo Adicional del Folleto. La Sociedad Gestora y el

Cedente acuerdan no notificar en la Fecha de Constitu-
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ciéon del Fondo la cesién a los respectivos Deudores ni a

gualquier otra entidad que sea necesario en relacién con

las garantias de los Derechos de Crédito. -----=n=svemcmcmem-
Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora instruira
al Cedente sobre la obligatoriedad de notificar la cesién
de los Derechos de Crédito a los Deudores y a cualquier
entidad que sea necesario en relacidon con las garantias de
- 6s Derechos de Crédito, en el momento en que lo consi-
(dere oportuno, y en todo caso, en el supuesto de sustitu-
cién del Cedente en la administracién de los Derechos de
Crédito y en el supuesto de insolvencia del Cedente, uti-
lizando para esta notificacién de la cesion, el canal de
comunicacion fehaciente que resulte més rapido y eficaz
a juicio de la Sociedad Gestora, y, en el caso de las noti-
ficaciones a los Deudores, de acuerdo con el modelo de
notificaciéon que se adjunta como Anexo 9 a la presente
Escritura de Constitucién del Fondo. A todos los efectos
establecidos en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora
tendra el derecho a solicitar y el Cedente la obligacién de

suministrar, cualquier informacidén que la Sociedad Ges-




tora considere necesaria o conveniente. -----------=---------
3.8.-Régimen de retenciones de los pagos por rendi-
mientos de los Derechos de Crédito, -----------=ecaeuceun
Los pagos realizados al Fondo en concepto de rendimien-
tos por los Derechos de Crédito no estaran sujetos a re-
tencidon alguna en razén de lo establecido en el articulo
59 k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio. ~=-------
En el supuesto de que en el futuro se estableciera cual-
quier impuesto, directo o indirecto, tasa o retencidn sobre
dichos pagos, los mismos correrian por cuenta del Ceden-

te y seran devueltos al mismo en el supuesto de que fue-

ran recuperados por el Fondo. ------=-=-2mmmmmmmm g

No obstante lo anterior, en el supuesto de que se modifi-
cara la normativa fiscal de forma que se establecieran
impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizados
al Fondo en concepto de interés por los Derechos de Cré-
dito que afecten significativamente, y de forma negativa,
al equilibrio financiero del Fondo, se producira la extin-
cién del Fondo, via liquidacion de los activos remanen-
tes, de conformidad con lo establecido en la Estipulacién
Decimonovena de la presente Escritura, en cuyo caso, el
Cedente podra ejercitar el derecho de tanteo de conformi-
dad con lo dispuesto en dicho apartado. -------===--==acuu---

CUARTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS. --------
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El Cedente, como tifular de sus Derechos de Crédito, de-
clara y garantiza al Fondo y a la Sociedad Gestora, res-
pecto a si mismo y respecto a los Derechos de Crédito de
que es titular y cede al Fondo: —-=-===ammmeucummom
(A) En cuanto al Cedente: ---------mmemmmm e
(1) Que es una entidad de crédito debidamente constitui-
da de acuerdo con la legislacién vigente, se halla inscrita
en el Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia y se halla facultada para
otorgar préstamos a PYMES, asi como para participar en
el mercado hipotecario. =-=-===-mmmmmmmme e
(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningiin momento desde
su constitucion, se ha encontrado en situacién concursal,
de insol?encia, ni ninguna otra situacion que, dando lugar
a responsabilidad, pudiera conducir a la revocacién de la
autorizacion como entidad de crédito. -------mmmmmmmmmmaeeo-
(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias,
ténto administrativas como corporativas, para efectuar la
cesion de los Derechos de Crédito (incluyendo la emisién

de los Certificados de Transmision de Hipoteca), el vali-




do otorgamiento de la presente Escritura de Constitucién,
de los compromisos asumidos en la misma y de los demds
contratos relacionados con la constitucidén del Fondo.-----
(4) Que dispone de cuentas auditadas, individuales y con-
solidadas, de los ejercicios 2004, 2005 y 2006, con opi-
nidon favorable, sin salvedades, de los Auditores en, al
menos, el emitido respecto del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2006, y que ha depositado dichas cuentas
anuales en la CNMV y en el Registro Mercantil es-tando
pendienté el depdsito de las cuentas del ejercicio 2006 en
este ultimo Registro.-------=-mmmmmm e
(5) Que cumple con la legislacidn vigente en materia de
proteccion de datos.-----------------------------------------\\---
(B) En cuanto a los Derechos de Crédito que se agru-
pan en el Fondo,--~-a-mmmmmmm e
(1) Que los Derechos de Crédito existen, son vélidos y
ejecutables de acuerdo con la legislacién aplicable,
habiéndose observado en su otorgamiento todas las
disposiciones legales aplicables. ~=-=-c-mmmmmmaomcmcmcacao
(2) Que el Cedente es titular en pleno dominio de la tota-
lidad de los Derechos de Crédito, sin que exista impedi--

mento alguno para que puedan ceder los mismos al Fon-

(3) Que los datos relativos a los Derechos de Crédito que
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se incluyen en el Anexo 6 de la presente Escritura de
Constituciéon reflejan correctamente la situacién de los
mismos a la presente fecha, tal y como estd recogida en
los ficheros informaticos de los mismos, y que dichos da-
tos son correctos, completos y no inducen a error. Cual-
quier otra informacion adicional sobre las caracteristicas
de la cartera de préstamos del Cedente recogida en el Fo-
lleto o comunicada a la Sociedad Gestora es correcta,
conforme a la informacion de dichos préstamos recogida
en los ficheros informaticos o en la documentaciéon del
Cedente, y no induce a error. Asimismo, cualquier infor-
macion sobre los Derechos de Crédito que pudiera, de
cualquier modo, afectar a la estructura financiera o legal
del Fondo ha sido comunicada a la Sociedad Gestora. ----
(4) Que los Derechos de Crédito devengan intereses a ti-
pos variables y a tipos fijos. Asimismo, algunos Derechos
de Crédito con tipos de interés variable tienen estableci-
dos unos limites maximos y/o minimos al tipo de interés
aplicable. No obstante lo anterior, los Derechos de Crédi-

to que se ceden al Fondo en la presente Fecha de Consti-



tucién no tienen limites maximos inferiores al 14%.

(5) Que los Derechos de Crédito han sido concedidos se-

gln criterios de mercado.

(6) Que ha seguido fielmente los criterios contenidos en
el documento titulado "Memorandum Interno sobre Con-
cesion de Préstamos a PYMES" que se adjunta como
Anexo 7 a la Escritura de Constitucién, siendo los utili-
zados habitualmente por el Cedente en la concesidon de
préstamos a PYMES y son legales.-===vecemmcmcmcmomcammcno
(7) Que los Derechos de Crédito se encuentran debida-
mente documentados, ya sea en pdliza o en escritura pu-
blica, y los mismos no incluyen impedimentos a la libre
transmisidon, o en caso contrario, tal consentimiento ha
51d0 obtenido.----=--mmmmm e s
(8) Que todas las pdlizas y escrituras mediante las que se
han formalizado los Derechos de Crédito estan debida-
mente depositadas en el domicilio del Cedente a disposi-
cion de la Sociedad Gestora. Todos los Derechos de Cré-
dito estan claramente identificados, tanto en soporte in-
formatico como por sus pélizas o escrituras y son objeto
de analisis y seguimiento por parte del Cedente. -----------
(9) Que todos los Derechos de Crédito han sido 'y estan
siendo administrados por el Cedente desde el momento de

su concesion o de la subrogacién a favor de CAIXA PE-
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| NEDES, de acuerdo con los procedimientos habitualmen-
te utilizados por éste en la administracién de las opera-
ciones de financiaciéon a PYMES.ccccaummmmomm e
(10) Que no existen litigios de ninglin tipo en relacién
con los Derechos de Crédito que puedan perjudicar la va-
lidez de los mismos o que puedan dar lugar a la aplica-
cion del articulo 1.535 del Cédigo Civil. m==memanmmamcmnna--
(11) Que ninguno de los Derechos de Crédito tendrd pa-
gos pendientes por un plazo superior a treinta (30) dias
en la Fecha de Constitucion. «---eemmommmmomcmcccccan e
(12) Que ninguno de los Deudores es titular de ningin
derecho de crédito frente al Cedente por el que tenga de-
recho a ejercitar la compensacidén de tal forma que pudie-
ran verse afectados negativamente los derechos atribuidos
por los Derechos de Crédito, «--=--=-cemmmmmmmcmmcea o
(13) Que ninguno de los Deudores puede oponer al Ce-
dente excepcidén alguna al pago de cualquier cantidad re-
ferida a los Derechos de Crédito. ~=---=--cmmmmmmmmommame
(14) Que el Cedente no ha recibido ninguna notificacién

de amortizacion anticipada total de los Derechos de Cré-



(15) Que no existe ninguna circunstancia que impida la
ejecucion de las garantias relativas a los Derechos de
Crédito.-m=---mmmmm e e
(16) Que ninguna persona tiene un derecho preferente so-
bre el Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédi-
to, al cobro de las cantidades que se deriven de los mis-
mos, salvo los derechos preferentes legales.-------' ----------
(17) Que la ultima fecha de amortizacién regular de los
Derechos de Crédito es el 24 de agosto de 2042, ~enmmmnmmm-
(18) Que la informacién sobre los Derechos de Crédito
contenida en el Folleto y en la Escritura de Constitucidn,
es exacta y se ajusta fielmente a la realidad.-----~-=-en-----
(19) Que todos los Derechos de Crédito estdn denomina-
dos en euros, son pagaderos exclusivamente en euros, y
no contemplan clausulas que permitan el diferimiento en
el pago periddico ni de intereses, ni de principal. ~-vemm----
(20) Que las obligaciones de pago de todos los Derechos
de Crédito se realizan mediante domiciliacion en una
cuenta bancaria, siendo la periodicidad de las cuotas tan-
to de principal como de interés, mensual, trimestral, se-
mestral, anual o a vencimiento, si bien éstas no tienen
porqué coincidir en periodicidad. Todoé los Derechos de

Crédito pagan intereses, con la periodicidad que les co-
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21) Que, en la Fecha de Constitucién del Fondo, cada
uno de los Derechos de Crédito ha tenido, al menos, el
vencimiento de dos cuotas, de capital e intereses o sdlo
de intereses, estando dispuesto, en todos ellos, la totali-

dad del capital.----mmmmmm e e

0SE }'
{ I N

(22) Que el Cedente no tiene conocimiento de que existan

Deudores que hayan sido declarados en concurso.---------
“ &% ~/)(23) Que no existen Derechos de Crédito concedidos a
empleados, —---mmmmmmme e

(C) En cuanto a los Préstamos Hipotecarios moviliza-

dos a través de la cartera de Certificados que se agru-
L/ pan en el Fondo, ~-—---~mcmmmmmmmc e
(1) Que todos los Préstamos Hipotecarios estin garanti-
/ zados por hipoteca inmobiliaria con rango de primera, se-

gunda o posterior hipoteca constituida sobre el pleno do-
minio de todas y cada una de las fincas en cuestion, sin
que los inmuebles hipotecados se encuentren afectos a

prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias o

chialquier otra limitacion de dominio. ---=-=-=r-cecmaucauann.



(2) Que todas las hipotecas se encuentran debidamente
constituidas e inscritas en los correspondientes Registros
de la Propiedad cuyos datos de inscripcidn, se correspon-
den con los mencionados en la presente Escritura y en el
Titulo Multiple. La inscripcion de las fincas hipotecadas
estd vigente y sin contradiccién alguna y no estd sujeta a
limitacidn alguna preferente a la hipoteca de acuerdo con
la normativa aplicable. -------=-=--cm e
(3) Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que
pertenecen en pleno dominio y en su totalidad a los Deu-

dores Hipotecarios y que reunen los requisitos exigidos

por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no teniendo B

constancia el Cedente de la existencia de litigios sobre la
titularidad de dichas fincas.=-==--=====mmmmmmmmmmm
(4) Que no tiene conocimiento de la existencia de cir-
cunstancias que puedan dar lugar a la ineficacia del con-
trato de adquisicién de la finca hipotecada en garantia de
los Préstamos Hipotecarios.---=-=--=c-mcommmmmmmmmaama e
(5) Que todos los inmuebles hipotecados, son inmuebles
terminados, situados en Espafia y han sido tasados por
Sociedades de Tasacidon debidamente inscritas en el Ban-
co de Espafia, estando acreditada dicha tasacion mediante
la correspondiente certificacién. Las tasaciones efectua-

das cumplen todos los requisitos establecidos en la legis-
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lacién sobre el mercado hipotecario. -------=====eeeccccooo-
(6) Que el Cedente no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento del valor de ninguna finca
hipotecada en mas de un 20% del valor de tasacidén. ------
(7) Que los inmuebles hipotecados en virtud de los Prés-
tamos Hipotecarios no se hallan incursos en la situacién
de bienes excluidos para ser admitidos en garantia con-
forme al articulo 31.1.d) del Real Decreto 685/1982 y los
Préstamos Hipotecarios no retinen ninguna de las caracte-
risticas de los créditos excluidos o restringidos por el ar-
ticulo 32 del Real Decreto 685/1982 para servir de cober-
tura a la emision de Certificados,---=--===-mcmcmmmmcmmamanoo.

(8) Que los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a

emision de bonos hipotecarios y, a partir de la emisién de

los Certificados de Transmisién de Hipoteca, no estaran

L afectos a emisién alguna de cédulas hipotecarias, bonos

hipotecarios, participaciones hipotecarias u otros certifi-

(9) Que los Certificados de Transmision de Hipoteca se

emiten por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento



y por el mismo tipo de interés de cada uno de los Présta-
mos Hipotecarios a que correspondan. -----------=--=-=--=---
(10) Que, a la presente fecha, el Saldo Nominal Pendiente
de Vencimiento de cada uno de los Préstamos Hipoteca-
rios es equivalente a la cifra de capital del Certificado de
Transmision de Hipoteca a que corresponde. ---------------
(11) Que conforme a los registros internos de CAIXA
PENEDES, ninguno de los Préstamos corresponde a fi-
nanciaciones concedidas a promotores inmobiliarios para
la construccién o rehabilitacion de viviendas y/o locales
comerciales, destinados para la venta, ni a operakciones de
arrendamiento financiero. --------=-=--=mmmmmmmm e
(12) Que ninguno de los Préstamos es sindicado, siendo,
por tanto CAIXA PENEDES el tinico prestamista de los
MISMOS, ========-emeee e e e e e —eesa————————

QUINTA.-COMPROMISOS ADICIONALES DEL CE-

5.1.-Reglas de sustitucion y subsanacion de Derechos
de Crédito. ~=--=-mmmmmmm s
En el supuesto excepcional de que, con posterioridad a la
Fecha de Constitucidon, y no obstante las declaraciones
formuladas por el Cedente y la diligencia por éste obser-
vada para asegurar su veracidad, se detectara, durante la

vida del Fondo, que alguno de los Préstamos no se ajus-
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taba en la Fecha de Constitucién del Fondo a las declara-
ciones formuladas en la Estipulaciéon Cuarta anterior, el
Cedente se obliga: ~==-=-===mmmmmmm e
(A) A sustituir el correspondiente Préstamo por otro de
caracteristicas financieras similares, en cuanto a importe,
plazo residual y tipo de interés, caracteristicas del deu-
dor, y en el caso de los Préstamos Hipotecarios, inmueble
hipotecado y ratio saldo actual/valor de tasacidén, que sea
aceptado por la Sociedad Gestora, comunicado a las
Agencias de Calificacidon y siempre que no se perjudique
la calificacién de los Bonos otorgada por las mismas. ----
Las cantidades devengadas y no pagadas, hasta la fecha
de sustituciéon, del Préstamo que corresponda sustituir,
deberan ser abonadas al Fondo por el Cedente, en su cali-
dad de administrador, en ¢l momento en que se produzca
la sustitucion de dicho Préstamo. -------==caecemacmmaanaann
En todo caso, al sustituir algun Préstamo, el Cedente de-
hera acreditar que el Préstamo sustituy_ente se ajusta a las
declaraciones contenidas en la Estipulaciéon Cuarta de la

presente Escritura. La Sociedad Gestora comprobara la



idoneidad de las condiciones del Préstamo sustituyente. --
El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que
‘alguno de los Préstamos agrupados en el Fondo no se
ajusta a las mencionadas declaraciones, deberd ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora en el plazo de cinco
(5) dias, e indicarle los préstamos que propone para susti-
tuir a los afectados. En caso de que se produzca la susti-
tucién de algin Préstamo Hipotecario que sirve de cober-
tura a alglin Certificado de Transmision de Hipoteca, el
Cedente procedera a emitir un nuevo Titulo Miultiple que
serd canjeado por el que se entrega en virtud de lo dis-
puesto en esta Escritura.------=---=ccmmmmmmm e
El Cedente se compromete a formalizar la sustitucion de
los Préstamos en escritura publica y en la forma y plazo
que establezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la
informacion sobre los mismos que considere necesaria la
Sociedad Gestora. La sustituciéon se comunicard a las
Agencias de Calificacidén y una copia del acta notarial se-
ra remitida a 1a CNMV  mmmeeummm et
(B) Subsidiariamente a la obligacidon asumida en el apar-
tado (A) anterior y para aquellos supuestos, igualmente
excepcionales, en los que la sustitucién regulada en el
mismo no fuera posible porque los Préstamos disponibles

resultaran ser, no homogéneos con la cartera titulizada en
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razén de (i) su importe, (ii) su plazo residual, (iii) su tipo
de interés, (iv) las caracteristicas del deudor, o (v) en el

caso de los préstamos con garantia hipotecaria, las carac-

teristicas del inmueble hipotecado o el ratio saldo ac-
tual/valor de tasacidon, el Cedente se compromete a la
amortizacion anticipada del Présfamo afectado, mediante
la devolucidn, en efectivo, tanto del capital pendiente del
correspondiente Préstamo y de los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha, como de cualquier otra canti-
dad que respecto al Derecho de Crédito corresponda al
Fondo, mediante su ingreso en la Cuenta de Reinversion.
Los importes recibidos de los Préstamos afectados por el
/ supuesto anteriormente mencionado, seran incorporados a
los Recursos Disponibles y aplicados en la siguiente Fe-

cha de Pago con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos

o al Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacién segin
oe) 5 g1 0Xed 1 s B DR T T ———
En particular, la modificaciéon por el Cedente, durante la
vigencia de los Préstamos de las condiciones de éstos sin

sujecion a los limites establecidos en la legislacién espe-




cial aplicable y a los términos pactados entre el Fondo y

el Cedente en la presente Escritura, en el apartado 6.7, y
en el Folleto, y, por tanto, absolutamente excepcional,
supondria un incumplimiento por parte del Cedente de sus
obligaciones que no debe ser soportado por el Fondo. An-
te dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la Socie-
dad Gestora, podréd (i) exigir la correspondiente indemni-
zacidn por dafios y perjuicios e (ii) instar la sustitucién o
reembolso de los Préstamos afectados, de conformidad
con lo dispuesto en las letras (A) y (B) anteriores, no su-
poniendo ello que el Cedente garantice el buen fin de la
operacidén, sino la necesaria reparacion de los efectos
producidos por el incumplimiento de sus obligaciones, de
conformidad con el articulo 1.124 del Coédigo Civil. La
Sociedad Gestora comunicard de forma inmediata a la
CNMYV las sustituciones o amortizaciones de Préstamos
que se realicen como consecuencia del incumplimiento
por parte del Cedente. Los gastos que las actuaciones pa-
ra remediar el incumplimiento del Cedente originen de-

ben ser soportados por éste, sin poder repercutirse al

En el caso de que la sustitucion de los Derechos de Crédi-
to, tal y como se establece en el presente apartado, no

fuera posible, los importes provenientes de la amortiza-
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cion anticipada, por parte del Cedente, de los Derechos

de Crédito afectados, formaran parte de los Recursos

Disponibles que se aplicardn en la Fecha de Pago siguien-

S

/ 5.2.-Compensacion ----=---m-comummmmo e

Asimismo, si a pesar de las declaraciones recogidas en la

OSE LOZR)

_ $§\“\W,” Estipulacion Cuarta de la presente Escritura, cualquiera
S ke

de los Deudores llega a oponer la compensacidn por des-
conocer la cesiéon de los Derechos de Crédito al Fondo, el
Cedente lo pondra en conocimiento de la Sociedad Gesto-
ra y deberd abonar al Fondo el importe que corresponda
I al Fondo de la cantidad compensada, més los dafios y per-
juicios que, en su caso, se pudieran haber ocasionado al

Fondo y que deberdn acreditarse suficientemente al Ce-

SEXTA.-CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GES-
TION DE COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDI-
0

De conformidad con lo establecido en el articulo 61.3 del

Real Decreto 685/1982 y en el apartado 2. b) del articulo



2 del Real Decreto 926/1998, el Cedente conservara la
custodia y administracién de los Préstamos, quedando
obligado a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y el cobro de dichos Préstamos. ------~=-==cn---
A estos efectos, el Cedente, como administrador de los
Préstamos, podré llevar a cabo cualquier actuacién que
considere razonablemente necesaria o conveniente, dis-
poniendo de plenos poderes y facultades para ello. --------
En todo caso, respecto a los Préstamos Hipotecarios, co-
rrespondera a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
el ejercicio de la totalidad de las facultades que, en caso
de incﬁmplimiento como consecuencia de la falta de pago
de los Deudores Hipotecarios, se atribuyen a los titulares
de Certificados en el articulo 66 del Real Decreto
085/1982. mmcmmecmmm e e
Seran por cuenta del Cedente todos aquellos impuestos
directos o indirectos, tasas o gastos que se devenguen o
en que incurra el Cedente o que venga obligado a reper-
cutir el mismo en la custodia, administracion y gestion de
los Derechos de Crédito, sin perjuicio de su derecho a
que los mismos le sean reembolsados, en su caso, por los

Deudores, o por el Fondo en el supuesto de que éste re-

El Cedente no percibe remuneracion por sus labores de
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La administracién de los Derechos de Crédito se ajustara
a lo siguiente: ——---mmmmmm e
6.1.-Compromisos generales del Cedente como admi-
Ristrador. —------cm e e
El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito que admi-

nistre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al

(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para la efecti-
vidad y buen fin de los Derechos de Crédito ya sea en via
judicial o extrajudicial. ~=-=m-mmmmm o
(i1) Realizar cuantos actos sean necesarios para mantener
0 ejecutar, en su caso, las garantias y obligaciones que se
deriven de los Derechos de Crédito.--------=m-cmmcmamcmaaon
(ii1) Tener en cuenta los intereses de los titulares de los
Bonos en sus relaciones con los Deudores y en el ejerci-
cio de cualquier facultad discrecional derivada del desa-
rrollo de los servicios establecidos en la presente Escritu-
ray en el Folleto.-=emeemmmmmmm oo

(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables de la So-



ciedad Gestora, dadas de conformidad con las Estipula-

ciones de esta Escritura y en el Folleto. -====c-remcrmcacaaa-- '

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
mantener en pleno vigor todas las licencias, aprobacio-
nes, autorizaciones y consentimientos que puedan ser ne-
cesarios 0 convenientes en relacién con el desarrollo de
los servicios establecidos en la presente Escritura y en el
Folleto., =m=mmmmmmmm oo o e e e e
(vi) Disponer de equipos y personal suficiente para cum-
plir todas sus obligaciones derivadas de esta Escritura. ---
6.2.-Responsabilidad del Cedente como administrador.
El Cedente, como administrador de los Préstamos, no sera
responsable de las deudas de la Sociedad Gestora o del
Fondo, en relacion con los Bonos o por las obligaciones
de cualquier Deudor. El Cedente renuncia en cualquier
caso a los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicidén de gestor de cobros del Fondo y de admi-
nistrador de los Préstamos y, en particular, a los que dis-
ponen los articulos 1.730 y 1.780 del Cdédigo Civil y 276
del Codigo de Comercio. =====m=mmrsaccrnemcmacaccccccaaaaaas
En concreto, el Cedente, como administrador de los Prés-
tamos, no sera responsable de ninguna pérdida, responsa-
bilidad, reclamaciéon o gasto sufrido o incurrido por la

Sociedad Gestora o por el Fondo como resultado del de-
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sarrollo por el Cedente de los servicios establecidos en
Vfirtud de la presente Escritura y en el Folleto, excepto
cuando dicha pérdida, responsabilidad, reclamacion, gas-
to o dafio se sufra o incurra como resultado de una negli-
gencia o incumplimiento del Cedente, respecto de los
Préstamos que administre, o de cualquier incumplimiento
por éste de sus obligaciones en virtud de esta Escritura y
en el Folleto, estando en dichos casos el Cedente obliga-
do a indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios sufridos (y justificados por la Socie-
dad Gestora) como consecuencia de dicha negligencia o
ihcumplimiento. e
En cualquier caso, el Fondo, a través de la Sociedad Ges-
tora tendra las acciones legales que le correspondan co-
ntra el Cedente en el caso de incumplimiento de sus obli-
gaciones al amparo de los contratos suscritos con la So-
ciedad Gestora. ------==-=mmmmm oo
6.3.-Subcontratacion, —===-c-com e
El Cedente, respecto de los Préstamos que administre, es-

tara facultado, siempre que ello esté permitido por la



normativa vigente, para subcontratar o delegar en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, la realiza-
cion de lés funciones sefialadas en esta Estipulacidn,
siempre que (i) sea legalmente posible, (ii) previamente
se comunique a la CNMYV y, en su caso, se hayan obteni-
do las autorizaciones pertinentes, (iii) medie el consenti-
miento previo por escrito de la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, (iv) el subcontratista o delegado po-
sea, en su caso, una calificacién por la que no se perjudi-
que la calificacidén de los Bonos por las Agencias de Cali-
ficacion y siempre que (v) dicho subcontratista o delega-
do haya renunciado a ejercitar cualquier accién en de-
manda de responsabilidad contra el Fondo, asi como para
extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones. En cual-
quier caso ni la Sociedad Gestora, ni el Fondo, asumiran
responsabilidad'adicional alguna distinta a la asumida en
virtud de esta Estipulacién, con respecto a costes 0 gastos
pagaderos o incurridos con motivo de la subcontratacién
o delegaciéon o que se deriven de la terminacidén de cual-
quier contrato al respecto.-=--=-=-==mmmmmmmmc e
No obstante cualquier subcontrato o delegacién, el Ce-
dente no quedard exonerado ni liberado mediante tal sub-
contrato o delegacidén de ninguna de las responsabilidades

asumidas en virtud de la presente Escritura y del Folleto.
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6.4.-Sustitucion del Cedente como administrador de
los Préstamos. -=======cm-- e e
En caso de que la Sociedad Gestora constate el incum-
plimiento, por parte del Cedente, como administrador de
los Préstamos, de las obligaciones establecidas en esta
Estipulacidn, o el acaecimiento de hechos que, a juicio de
la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo gra-
ve para la estructura financiera del Fondo o para los de-
rechos e intereses de los titulares de los Bonos, la Socie-
dad Gestora podra, ademas de exigir el cumplimiento de
sus obligaciones (salvo en el supuesto de que se opte por
la sustitucién del Cedente) siempre que esté permitido
por la normati\}a vigente y previa consulta a las Agencias

de Calificaciéon y a la CNMYV, (i) sustituir al Cedente co-

mo administrador de los Préstamos o (ii) requerir al Ce-
dente para que subcontrate o delegue la realizacién de di-
chas obligaciones a la persona que, a juicio de la Socie-
dad Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada para la
realizacién de dichas funciones o (iii) garantizar por una

tercera entidad con una calificacion y calidad crediticia

4 .
;

3 l

] l




suficiente, la totalidad o parte de las obligaciones del
Cedente. La Sociedad Gestora tendra en cuenta las pro-
puestas que el Cedente le haga sobre la designacién de su
sustituto. El Cedente estara obligado a efectuar dicha
subcontratacion o delegacion. ----------------mmmomomoo oo
Asimismo, si se adoptara una decisién corporativa, nor-
mativa o judicial para la liquidacidn, disolucion o inter-
vencién del Cedente o éste solicitara ser declarado en si-
tuacion legal de concurso, o se admitiera a tramite la so-
licitud presentada por un tercero, la Sociedad Gestora
sustituird al Cedente como administrador de los Présta-
mos, siempre que esté permitido al amparo de la legisla-
cidn aplicable. =-==-mmm e
Adicionalmente, en caso de concurso, o indicios del mis-
mo, de intervencién por el Banco de Espafia, de liquida-
cidon o de sustitucidén del Cedente o porque la Sociedad
Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta podré
requerir al Cedente para que notifique a los Deudores (y,
en su caso, a los terceros garantes y a las compaifiias ase-
guradoras con las que los Deudores pudieran haber sus-
crito, en su caso, los contratos de seguro de dafios apare-
jados a los Préstamos Hipotecarios subyacentes a los Cer-
tificados de Transmisiéon de Hipoteca) la transmisién al

Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi co-
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mf que los pagos derivados de los mismos sélo tendrin

racter liberatorio si se efectian en la Cuenta de Tesore-
ia abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en ca-
so de que el Cedente como administrador no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores y, en su caso, a
los terceros garantes y a las compafiias aseguradoras, de-
ntro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recep-
cion del requerimiento como en caso de concurso o liqui-
dacion del Cedente, sera la propia Sociedad Gestora, di-

rectamente o, en su caso, a través de un nuevo adminis-

trador que hubiere designado, la que efecttie la notifica-
cion a los Deudores y, en su caso, a los terceros garantes
y a las compaifiias aseguradoras. =-=---cememcmmmmmommmooo
V En el supuesto de que la legislacién aplicable asi lo per-
mita, el nuevo administrador de los Préstamos serd, en su

caso, designado por la Sociedad Gestora, una vez consul-

tadas las autoridades administrativas competentes, de
forma que no se perjudique la calificaciéon otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacion, siendo dicha de-

signacion comunicada a éstas y a la CNMV. La Sociedad




Gestora podra acordar con el nuevo administrador la

cuantia a percibir, con cargo al Fondo, que estime opor-
tuna. Dicho importe tendra la consideracidon de gasto ex-
traordinario y se abonara conforme al Orden de Prelacién
de Pagos descrito en la Estipulacion Decimosexta de la
presente Escritura. =----=-=meemmmmmmmmmo oo
En caso de que la legislacidon aplicable asi lo permita, el
Cedente podra solicitar la sustitucién en la administra-
cion de los Préstamos, siendo por cuenta de éste la totali-
dad de los gastos que dicha sustitucién conlleve. La So-
ciedad Gestora autorizara dicha sustitucién siempre y
cuando el Cedente haya encontrado una entidad que la
sustituya en la funcién de administracidén y no se vea per-
judicada la calificacion otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacion, siendo dicha sustitucién comu-
nicada a éstas y a la CNMV, m-memmmm e eeeeee
En caso de sustitucién, el Cedente pondrd a disposicién
del nuevo administrador los documentos necesarios para
que éste desarrolle las actividades que le correspondan. --
6.5.-Servicios de Administracion de los Derechos de
Crédito. m==mmmmmmmmm oo e e e
En la administracion de los Préstamos, el Cedente dedica-
ra el mismo tiempo y atencién a los mismos y ejercera el

mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la admi-
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nistracion de los mismos que el que dedicaria y ejerceria
en la administracién de derechos de crédito que no hubie-
ran sido cedidos y, en cualquier caso, ejercitara un nivel.
razonable de pericia, cuidado y diligencia en la presta-
cidén de 10s Servicios. =eemmmmmmmm e

El Cedente, respecto de los Préstamos que administre, es-
tara autorizado para modificar los criterios para la admi-
nistracion de los mismos que se contienen en esta Escri-
tura y en el Anexo 7 siempre que sea legalmente posible
y de conformidad con lo establecido en la Estipulaciéon
Vigesimosegunda de la presente Escritura y siempre que
dichas modificaciones no supongan un deterioro en la
administracion de los Préstamos y se notifiquen a la So-
ciedad Gestora y no se perjudique, en modo alguno, la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de Ca-
lificacion y, adicionalmente, siempre que esté sujeto a los
limites de negociacion especificados en la Estipulacidon
6.7. SIgUIeNte, ~== === m o m o e

En concreto el Cedente llevara a cabo, dentro de su fun-

cidon de administraciéon de los Préstamos, todas las activi-



dades que se describen a continuacion:--------------=-------

(1) Custodia de escrituras, documentos y archivos. ----- |

El Cedente mantendra todas las escrituras, contratos, do-
cumentos y archivos relativos a los mismos y a cualquier
otro derecho accesorio asi como cuantos documentos sean
relevantes en relacién con los mismos, bajo custodia se-
gura y no abandonara la posesidén, custodia o control de
los mismos si no media el previo consentimiento escrito
de la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al efecto, a
no ser que sea (i) en favor del subcontratista o delegado
nombrado, siempre que ello esté permitido por la norma-
tiva vigente o (ii) para permitir al Cedente, como admi-
nistrador de los Préstamos, emprender procedimientos pa-
ra la ejecucidén de un Préstamo.----------=---mommmmmmmmmnmo
(2) Cobro de Cantidades. =-=-=-=-mmmccmmcmccmcmccmcccccceeee
El Cedente, como administrador de los Préstamos, seguird
cobrando todas las cantidades debidas y pagaderas en vir-
tud de dichos Préstamos o de cualquier derecho accesorio
a los mismos y realizard sus mejores esfuerzos para ase-
gurar que todos los pagos a realizar por los Deudores o
por otras personas, en virtud de los Préstamos o de cual-
quier derecho accesorio a los mismos sean cobrados, de
acuerdo con los términos y condiciones de dichos Présta-

mos, en las fechas correspondientes.-------------=ccmmuceac--
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n el supuesto de que existieran discrepancias entre el

Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al importe que

el Cedente deba entregar al Fondo en cada Fecha de Co-
bro, referidas tanto a la cantidad recaudada como al
Avance Técnico, ambas partes tratardn de solucionar di-
chas discrepancias, sin perjuicio de que, en el supuesto
de no obtenerse ninglin acuerdo al respecto antes de la
Fecha de Cobro, se efectuara por el Cedente entrega pro-
visional al Fondo de la cantidad que establezca la Socie-
dad Gestora, suficientemente acreditada al Cedente, sin

perjuicio de acordar posteriormente ajustes en dicha can-

(3) Pago de Cantidades al Fondo.---=-cmmmmmemmumume
El abono por el Cedente al Fondo de las cantidades reci-
bidas por los Préstamos que administre se realizara de la
siguiente forma: ------—-cmcmmrmrme e
(1) Los abonos por el Cedente se realizaran mensualmente
en la Cuenta de Reinversion en cada Fecha de Cobro, los
dias 20 de cada mes, o en caso de no ser Dia H4bil, el Dia

Habil inmediatamente anterior, y corresponderidn a los



ingresos recibidos de los Préstamos durante el Periodo de

Cobro anterior, con excepciéon del primer Periodo de Co-
bro que comenzaré en la Fecha de Constitucion del Fondo
y finalizard el altimo dia del mes de junio de 2007 (am-
bas incluidas). ========== = mmm
La periodicidad mensual de dichos ingresos podra dismi-
nuir en el supuesto de que la calificacidon otorgada por
Fitch al Cedente para el riesgo a corto plazo fuera rebaja-
da a una calificacién inferior a F1, o dicha calificaciéon
fuera por cualquier motivo retirada por alguna de las
Agencias de Calificacion. En el supuesto de que la califi-
cacidon otorgada por Moody’s al Cedente para el riesgo a
corto plazo fuera rebajada a una calificacién inferior a P-
1 a corto plazo, la periodicidad de los ingresos pasara a
ser diaria. En todos estos casos, el Cedente, para mante-
ner las calificaciones asignadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén, deberd llevar a cabo alguna de
las actuaciones que se establecen en la Estipulacién 7.1
de la presente Escritura, ----------emmmmmmmmmommecmco
Asimismo, en caso de un descenso de la calificacidn de la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada del
Cedente por debajo de F2 seglin las escalas de califica-
cion de Fitch, o de que la calidad crediticia del Cedente

pudiera dar lugar a un descenso en las calificaciones
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otorgadas por Fitch a cada una de las Series de Bonos, la
Sociedad Gestora, mediante comunicacion escrita dirigida
al Cedente, le cursaréd instrucciones para que dichas can-
tidades las ingrese con anterioridad, pudiendo llegar a ser
incluso en el dia inmediatamente posterior al dia en que
fueren recibidas por el Cedente. Adem4és, en caso de un
descenso de la calificaciéon de la deuda de corto plazo no
subordinada y no garantizada del Cedente por debajo de
F2 segun la escala de calificacion de Fitch, el Cedente
deberd constituir un depésito en efectivo a favor del Fon-
do por una cantidad que esté en linea con los criterios de
Fitch descritos en su informe “Commingling Risk in
Structured Finance Transactions: Servicer and Account
Bank Criteria” de 9 de junio de 2004, -------cmccmmmeccnnan.s
En cualquier caso, la transferencia a la Cuenta de Tesore-
ria mantendra su periodicidad trimestral. -------c-ccmcueoo-
A estos efectos, el Cedente asume el compromiso irrevo-
cable de comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento
en que se produzcan, a lo largo de la vida de la Emision

de Bonos, cualquier modificacidn o retirada de sus califi-




caciones a largo y a corto plazo otorgadas por las Agen-
cias de Calificacién. e mmemmmemecemeceamesemenes
CAIXA PENEDES, en su calidad de administrador de los
Préstamos cedidos al Fondo no abonara ninguna cantidad
al Fondo que no hubiera recibido previamente de los
Deudores. —===-mmmmmm oo et sccc e c et
(ii) La cantidad total que el Cedente debera entregar al
Fondo en cada Fecha de Cobro en concepto de adminis-
tracion de los Préstamos serd la Cantidad Recaudada, me-
nos el Avance Técnico entregado en la anterior Fecha de
Cobro, mas el Avance Técnico correspondiente a la Fecha
de Cobro en cuestiéon, segin se definen a continuacidn
tanto la Cantidad Recaudada como el Avance Técnico.----
(iii) A estos efectos, el Cedente procedera a comunicar a
la Sociedad Gestora, dentro de los cinco (5) primerbs Di-
as Habiles de cada mes, la cantidad que, segln sus regis-
tros, le corresponde”abonar al Fondo.---=--mmmmmmmmmeeee
(iv) En el supuesto de que existieran discrepancias entre
el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al importe
que el Cedente deba entregar al Fondo en cada Fecha de
Cobro, referidas tanto a la cantidad recaudada como al
Avance Técnico, ambas partes trataran de solucionar di-
chas discrepancias, sin perjuicio de que, en el supuesto

de no obtenerse ningin acuerdo al respecto antes de la
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Fecha de Cobro, se efectuard por el Cedente entrega pro-
visional al Fondo de la cantidad que establezca la Socie-
dad Gestora, suficientemente acreditada al Cedente, sin

perjuicio de acordar posteriormente ajustes en dicha can-

(v) La Cantidad Recaudada (la "Cantidad Recaudada")
sera la cantidad total que el Cedente recaude, durante el
mes natural (el “Periodo de Cobro”) anterior a la Fecha
de Cobro de los Préstamos. ==«=-m-mmmmmmmmmmccceeie e
(vi) El Avance Técnico ("Avance Técnico") sera la can-
tidad que la Sociedad Gestora determine, de conformidad
con lo establecido en el siguiente parrafo, que debe ser
entregada por el Cedente, respecto de los Préstamos, en
una determinada Fecha de Cobro, adicionalmente a la
Cantidad Recaudada. ---=~====mmmmamca e
El importe de cada Avance Técnico serd un importe que
no podra exceder de lo recaudado por el Cedente de los
Préstamos, por cualquier concepto de pago al que el Fon-
do tenga derecho en cuanto titular de los mismos, desde

la finalizacion del altimo Periodo de Cobro hasta la Fe-




cha de Cobro en la que se solicita el Avance Técnico.-----

La Sociedad Gestora calculard el Avance Técnico como
un importe iguél a la suma de lo vencido y no cobrado
por el Cedente, durante el Periodo de Cobro anterior, en
concepto de principal e intereses que correspondan a los
Préstamos en situacién de impago en la Fecha de Cobro
en la que se solicita el Avance Técnico, con la limitacién
indicada en el parrafo anterior. El Avance Técnico no po-
dra ser superior, respecto a cada Préstamo, a los intereses
y principal de la Gltima cuota del mismo. =-==ccecmccacna--
(vii) En cada Fecha de Cobro, el Cedente entregara al
Fondo, como informacion respecto a los Préstamos que
administre, una liquidacion detallada que contenga: -------
- El principal pendiente de pago de cada uno de los Prés-

tamos (diferenciando entre importe vencido y no venci-

- Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro
anterior en concepto de principal programado correspon-
dientes a cada Préstamo (incluidas recuperaciones de im-
Pagos anteriores). —--------mmmmmom s e
- Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro
anterior en concepto de principal amortizado anticipada-
mente correspondientes a cada Préstamo, indicando la fe-

cha valor en que se hayan producido los pagos anticipa-
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- Cuota vigente y fecha del proximo pago. -----------=n----
- Tipo de interés vigente de cada Préstamo y su fecha de
inicio de Vigencia. ~==mmmeeeeum oo
- Diferencial sobre el tipo de interés vigente. ------c-nnee--
- Vida residual (en meses) de cada Préstamo. --------------
- Relacion de los Préstamos que hayan sido declarados
Fallidos durante el Periodo de Cobro anterior.-------------
- Importe por cada Préstamo del impago de principal
acumulado (vencido y no cobrado), ----------commcmmmecaaes
- Importe por cada Préstamo del impago de interés acu-
mulado (vencido y no cobrado). -=--=--=-eseemammocmecmmana-
- Numero de cuotas impagadas por cada Préstamo. --------
(4) Actuaciones en caso de Demora. -----ccmeamemmo..
En caso de demora en los pagos a que vengan obligados

los Deudores titulares de los Préstamos cedidos al Fondo,




el Cedente, como administrador de los mismos, desarro-

llard las actuaciones descritas en el "Memorandum Inter-

no sobre Concesion de Préstamos a Pymes” que se inclu-
ye como Anexo 7 a la presente Escritura, adoptando al
efecto las medidas que tomaria si siguiera manteniendo la
titularidad de los Préstamos en esa situacién, que se de-
berdn corresponder con las que tomaria un prestamista
razonablemente prudente que realice operaciones de fi-
nanciacién en Espafia, siempre que el ejercicio de dichas
facultades discrecionales no afecte a la gestiéon del Fon-
do, ni a la calificacion otorgada por las Agencias de Cali-
ficacién a los Bonos. Quedan incluidas en dichas actua-
ciones todas las judiciales que el Cedente considere nece-
sarias para la reclamacién y cobro de las cantidades
adeudadas por los Deudores. -=---=-=-====-mmmcmmmmmm
El Cedente, como administrador de los Préstamos cedidos
al Fondo, en virtud de la titularidad fiduciaria de los
mismos o en virtud del poder que se cita en el parrafo si-
guiente, ejercitara las acciones correspondientes contra
los Deudores que incumplan sus obligaciones de pago de-
rivadas de los Préstamos. Dicha accidén debera ejercitarse
por los tramites del procedimiento judicial de ejecucidén
que corresponda conforme a lo previsto en los articulos

517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil. -------
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A/los efectos anteriores y a los efectos de lo previsto en
0s articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de Enjuiciamiento
Civil y para el supuesto que fuese necesario, la Sociedad
Gestora otorga un poder tan amplio y bastante como sea
requerido en Derecho a favor del Cedente para que éste,

actuando a través de cualesquiera de sus apoderados con

Y facultades bastantes a tales fines, pueda, en nombre y re-

2 presentacion de la Sociedad Gestora como representante
egal del Fondo, requerir por cualquier medio judicial o
extrajudicial al deudor de cualquiera de los Préstamos el
pago de su deuda y ejercitar la accién judicial contra los
mismos, ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador. -----------
En todo caso, y para el supuesto de falta de pago del deu-
dor de los Préstamos Hipotecarios que sirven de cobertu-
ra a la emision de los Certificados agrupados en el Fondo,
correspondera a la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, como su titular, el ejercicio de la totalidad de las fa-

cultades previstas en el articulo 66 del Real Decreto

685/1982. —nnmmmmmmmmmmmomemm e




En el supuesto de situacién de concurrencia que regula el
apartado b) del articulo 66 del Real Decreto 685/1982, el
derecho de adjudicacién en pago correspondera al Fondo
y el reparto del producto del remate se efectuara en la
forma descrita en el referido articulo. =----======mcmmmmmumuen
En el supuesto de que se produzca cualquiera de las si-
tuaciones descritas en los apartados c¢) y d) del articulo
66 del Real Decreto 685/1982 y, en consecuencia, la So-
ciedad Gestora, en nombre del Fondo, se subrogase en la

posicion del Cedente en el procedimiento iniciado por és-

te, o iniciase un procedimiento de ejecucidn hipotecaria, -

la Sociedad Gestora procedera a la venta de los inmuebles = .

adjudicados en el plazo més breve posible en condiciones
de mercado. El Cedente dispondréa de un derecho de tan-
teo para la adquisicion de aquellos inmuebles que se
hubieren hipotecado en garantia de los Préstamos Hipote-
carios, y que se adjudiquen al Fondo, durante un plazo de
diez (10) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le | comunique fehacientemente la intencién de
transmitir el inmueble. El derecho de tanteo implicara
que el Cedente podrd adquirir los inmuebles en las mis-

mas condiciones que le hayan ofrecido a la Sociedad Ges-

En los casos de incumplimiento por los Deudores de las
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oyligaciones de pago derivadas de los Préstamos No

Aipotecarios o Hipotecarios y para la ejecucion de sus
garantias personales, la Sociedad Gestora, actuando en
| representacion del Fondo, dispondrd de accidn ejecutiva
contra dichos Deudores, de conformidad con los tramites

previstos para dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento

(5) Pélizas de seguros y derechos accesorios -------—----
] Cedente deberda realizar esfuerzos razonables para
antener en vigor y con plenos efectos las pélizas de se-
guros suscritas, en su caso, en relacion con los Préstamos
Hipotecarios, siendo el Cedente responsable frente al

Fondo de los perjuicios que se ocasione al mismo, en el

/ supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y con
plenos efectos las polizas de seguros. --------=--=-cacumeu-
El Cedente, como administrador de los Préstamos Hipote-
carios, deberd coordinar las actuaciones para el cobro de
las indemnizaciones derivadas de las poélizas de seguros
de acuerdo con los términos y condiciones de los Présta-

mos Hipotecarios y de las pdlizas de seguros. ---e---------




Asimismo, el Cedente, como administrador de los Prés-
tamos no deberd tomar ninguna medida, ni omitir la
adopcion de ninguna medida, cuyo resultado sea el perju-
dicar en cualquier forma los derechos accesorios a los
Préstamos y debera utilizar esfuerzos razonables para
mantener en vigor y con plenos efectos dichos derechos
ACCESOIIOS, ===mmmmmmm e e e — o ee
6.6.Informacidn e emmmmnmmmmmmenmmmnnncceemmssssceemen
El Cedente, respecto a los Préstamos, deberd comunicar a
la Sociedad Gestora toda la informaciéon que se establece
en ¢l Anexo 8 y en los plazos que en dicho Anexo 8 se

establecen y, ademads, cualquier otra informacién requeri-

da por la normativa vigente, manteniendo en sus archivos

evidencia de las correspondientes comunicaciones. Asi- '

mismo, deberd preparar y entregar a la Sociedad Gestora
la informacidn adicional en relacién con los Préstamos o
los derechos derivados de los mismos para los titulares de

los mismos que la Sociedad Gestora solicite razonable-

6.7. Modificaciones en los Préstamos Hipotecarios y en
los Préstamos No Hipotecarios -------m--- S
De acuerdo con lo previsto en el articulo 25 del Real De-
creto 685/1982, de 17 de marzo y en el Real Decreto

926/1998, el Cedente no podra, sin el consentimiento de
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la Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las hipote-
cas objeto de los Préstamos Hipotecarios por causa dis-
tinta del pago de los Préstamos Hipotecarios, renunciar o
transigir sobre ellas, novar los Préstamos, condonarlos en
todo o en parte o prorrogarlos ni, en general realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia juridi-
ca o el valor econémico de las hipotecas o de los Présta-
mos excepto por las modificaciones autorizadas mencio-
nadas en los parrafos siguientes.-=e=-cacemccmauaaimanmcuono..
El Cedente, como administrador de los Préstamos, queda-
ra, desde la presente fecha, autorizado, respecto a dichos
Préstamos, siempre que no se perjudique en forma alguna
la calificaciéon otorgada a los Bonos, no afecte negativa-

mente a los pagos a realizar al Fondo y se comunique a la

Sociedad Gestora y por ésta a las Agencias de Califica-
CiON, Para: ==----mememem o me oo
(i) Permitir subrogaciones en los contratos de los Présta-
mos, exclusivamente en los supuestos en que las caracte-
risticas del nuevo deudor sean similares a las del antiguo

deudor y las mismas se ajusten a los criterios contenidos

B - S - = - 5 Bk N N T I - = = v ~



en el “Memorandum Interno sobre Concesiéon de Présta-
mos a Pymes” del Cedente que se adjunta como Anexo 7
a la presente Escritura, «=«-s-cescemmmmmmmmnnmmcoecnccnecancn.a-
(ii) Acordar con los Deudores modificaciones en los tipos
de interés y vencimiento final de los Préstamos, en la
forma establecida en los puntos siguientes. ------=--==e-----
Modificaciones de los tipos de interés: -«--mwuuauamammu
De acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y en
el Folleto, en el supuesto de que el Cedente acordara la
modificacién del interés de algin Préstamo y, en su caso,
del Certificado de Transmisién de Hipoteca correspon-
diente, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de
los intereses ordinarios devengados por el Bréstamo. ------
No podran realizarse modificaciones que supongan un
cambio en el Préstamo de tipo fijo a tipo variable o vice-
versa. Adicionalmente para los Préstamos a tipo variable
no podran realizarse modificaciones del tipo de referencia
ni la frecuencia con la que dicho tipo sé actualiza, si
bien, el Cedente podra renegociar a la baja el diferencial
del tipo de interés aplicable a los Préstamos, siempre y
cuando el nuevo diferencial medio ponderado de los Prés-
tamos, independientemente del tipo de referencia de los

mismos, no sea inferior a 0,5%. ~-~cemameemmam e

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra
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en cualquier momento, a lo largo de la vida del Fondo,
cancelar o dejar en suspenso la habilitacion para la modi-
ficacion del tipo de interés por parte del Cedente.---------
Modificaciones del vencimiento final de los Préstamos:
De acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y en
el Folleto, el Cedente podra modificar la fecha final de
vencimiento de los Préstamos, siempre y cuando se cum-
plan las siguientes condiciones: --------=ceaccmmamamama.
(a) Que, en todo caso, se mantenga la frecuencia de las
cuotas de amortizacién del principal del Préstamo, man-
teniendo el mismo sistema de amortizacidn, ---------------

(b) Que la nueva fecha de vencimiento final del préstamo

sea como maximo el 24 de agosto de 2042, ----mcmmmmmmeaea-

(¢) Que el Préstamo cuyo plazo se estd modificando no

haya tenido retraso en el pago durante los Gltimos seis (6)

meses anteriores al momento de la modificacién del pla-

zo, de las cuotas vencidas, y el Préstamo se encuentre al
corriente de pago. En aquellos Préstamos que no hayan
tenido ninguna cuota vencida en los seis meses anteriores

a la modificacion, y no hayan tenido retraso en los pagos,



se entenderd que se cumple esta condicién. -----------------
(d) Que, en caso de tratarse de un Préstamo Hipotecario,
se otorgue la correspondiente escritura de modificacion
del Préstamo Hipotecario y se inscriba en el Registro de
la Propiedad, manteniendo el rango de la hipoteca. --------
(e¢) Que los gastos que se deriven de la modificacién de
los Préstamos sean a cargo del Cedente o del deudor y, en
ningln caso, sean asumidos por el Fondo. ~--=eemeccaccaaa..
(f) Que el importe a que ascienda la suma de saldo inicial
de los Préstamos sobre las que se produzca una extension
del plazo de vencimiento no podrd superar el 10% del
saldo inicial de las Préstamos agrupados en el Fondo.-----
"En ningin caso el Cedente, como administrador de los
Préstamos podra decidir, sin que medie solicitud del deu-
dor, la modificacién del plazo de vencimiento de un Prés-
tamo. El administrador deberd actuar en relacién con di-
cha modificacién teniendo siempre presentes los intereses
del FONdo. a=ummmmmmmmmm e oo e e
La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra
en cualquier momento, a lo largo de la vida del Fondo,
cancelar o dejar en suspenso la habilitacion para la modi-
ficacién del plazo de vencimiento por parte del Cedente. -
En los supuestos anteriores, la modificacién del Préstamo

no provocard que éste no se ajuste a las declaraciones y
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garantias recogidas en la Estipulaciéon 4 de la presente
ESCritura. ==emmmmmm oo e e e
En caso de llegar a producirse la renegociacién del tipo
de interés de algin Préstamo, o de su vencimiento final,
se procedera por parte del Cedente, actuando como admi-
nistrador de los Préstamos, a la comunicacidén inmediata a
la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de di-

cha renegociacion, ==----mmmm e

SEPTIMA.-DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL

El Fondo dispondra en el Cedente, de acuerdo con lo pre-
visto en el Contrato de Depésito a Tipo de Interés Garan-

tizado, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo, (en

./ adelante, la "Cuenta de Reinversion"), a través de la
cual se realizaran, en cada Fecha de Cobro, todos los in-
gresos que el Fondo deba recibir del Cedente. Dichos in-
gresos se realizaran los dias 20 de cada mes o en caso de
no ser este Dia Habil el inmediatamente anterior Dia

Habil. No obstante lo anterior, la periodicidad de los in-



gresos en la Cuenta de Reinversion podra disminuir, lle-
gando incluso a ser diario, en el supuesto de que tuviera
lugar un descenso o una retirada de la calificacién de Ce-
dente por las Agencias de Calificacion. S
El Cedente prestara al Fondo los servicios tipicos de
mantenimiento y administracién de dicha cuenta, confor-
me a las pricticas bancarias habituales. Los gastos que,
en su caso, se devenguen por el mantenimiento de dicha
Cuenta de Reinversidon serdn con cargo al Cedente, todo
ello salvo que los gastos sean causados por negligencia
de la Sociedad Gestora.-=s=--a-eamummmm e —————-
El Cedente transferira a la Cuenta de Tesoreria abierta en
el Agente Financiero, con fecha valor el Dia Habil ante-
rior a cada Fecha de Pago, las cantidades necesarias que
se encuentren depositadas en la Cuenta de Reinversion,
para hacer frente a las obligaciones de pago previstas en

el Orden de Prelacion de Pagos y en el Orden de Prela-

ciéon de Pagos de Liquidacion, establecidos, respectiva-

mente en los apartados 16.1 y 16.3 de la presente Escritu-
ra, para lo que la Sociedad Gestora dara las instrucciones
oportuhas. Estas cantidades Unicamente corresponderan a
las cantidades recaudadas por el Cedente por cualquier
concepto derivadas de los Derechos de Crédito durante

los tres (3) Periodos de Cobro anteriores a cada Fecha de
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Pago, el Avance Técnico, el Fondo de Reserva y los ren-

limientos generados por dichos importes. ------=--caaeee--
Los saldos positivos que resulten, en cada momento, en la
Cuenta de Reinversion a favor del Fondo, devengaran un
interés anual variable trimestralmente a favor de éste, que
serd igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
. determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses,
al inicio de cada plazo computable, menos 0,15% en los
/términos previstos en el Contrato de Depdsito a Tipo de
Interés Garantizado. =-=-c--cmmmmmmm oo
De esta manera, cada ingreso dara lugar a un plazo com-
putable, cuya duracién sera la del namero de dias existen-
tes entre la fecha valor del ingreso (incluida) y la fecha

hasta que se realiza la transferencia a la Cuenta de Teso-

/ reria (excluida). Los intereses generados se liquidaran el

dia anterior a la fecha en la que corresponda realizar la
transferencia a la Cuenta de Tesoreria y se transferiran,
junto con el resto de cantidades el Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago. -===----cmcmmm oo

Los saldos de 1a Cuenta de Reinversiéon se mantendran en



efectivo. Los saldos que resulten de la Cuenta de Rein-
version, a favor del Fondo, no podran ser utilizados, de
ninguna forma, por el Cedente, para compensar ningun
tipo de deuda mantenida frente a éste por el Fondo o por
terceros relacionados con ésfe, salvo que cuente con la
aprobacion previa por escrito de la Sociedad Gestora.-----
En el supuesto de que la calificacion otorgada por las
Agencias de Calificacion al Cedente para el riesgo a corto

plazo fuera rebajada a una calificacién inferior a P1, en

el caso de Moody's o de F1, en el caso de Fitch, o dicha.

calificacion fuera, por cualquier motivo, retirada por al-

guna de las Agencias de Calificacion, el Cedente deber4, ‘

en un plazo de treinta (30) dias, para mantener las califi-
caciones asignadas a cada una de las Series por las Agen-
cias de Calificacion y previa comunicacion a las mismas:

(i) encontrar una entidad con calificacién minima para su
riesgo a corto plazo no subordinada y no garantizada de
F1, segin la escala de Fitch, de P1, seglin la escala de
Moody’s, que asuma, en las mismas condiciones, las fun-

ciones del Cedente en relacidén con la Cuenta de Reinver-

(ii) obtener un aval a primer requerimiento, igualmente
de una entidad con las dos citadas calificaciones, que ga-

rantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gesto-
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ra, el pago puntual por el Cedente de su obligacién de re-
embolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Reinversion durante el tiempo en que el mantenimiento
de la Cuenta de Réinversién en CAIXA PENEDES supon-
ga un posible descenso en las calificaciones otorgadas a
los Bonos por las Agencias de Calificacidn. -~=eea-cmceomm-
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizaciéon y formalizaciéon de las anteriores op-
ciones serdn por cuenta del tenedor de la Cuenta de Rein-
VEISIOMN. === mmmmm o m e e
A estos efectos el tenedor de la Cuenta de Reinversion
asumird el compromiso irrevocable de comunicar a la So-
ciedad Gestora, en el momento en que se produzcan, alo
largo de la vida de la Emisiéon de Bonos, cualquier modi-
ficacion o retirada de sus calificaciones a largo y a corto
plazo otorgadas por las Agencias de Calificacién.---------
7.2, Cuenta de Tesoreria --------c-mmmmmmo e eeccmcmcaaas
El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros,

de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (en adelante,



la "Cuenta de Tesoreria"), ----------—omommemmmme
1. El Cedente transferird a la Cuenta de Tesoreria, con
fecha valor el Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago,
aquellas cantidades que se indican en el apartado 7.1.,
para las que la Sociedad Gestora dard las instrucciones
OPOrtUNas, =mr==m==mmmm oo oo oo me e oo
2. En cada Fecha de Pago, se ingresaran, en su caso, las
Cantidades Netas a favor del Fondo derivadas de los Con-
tratos de Permuta de Intereses; -=--==-==-mmmmmmmmmevuaua e
3. En la Fecha de Desembolso el Cedente ingresara el im-
porte correspondiente definitivo del Préstamo para Gastos
Iniciales y, el primer Dia Habil anterior a la primera Fe-
cha de Pago, el importe del Préstamo Subordinado; y -----
4. Cualesquiera otras cantidades que correspondan al
Fondo cuyo ingreso no corresponda en otra de las Cuen-
tas del Fondo.-=---===mmmmm e
A través de la Cuenta de Tesoreria se realizardn todos los
pagos del Fondo, conforme al Orden de Prelaciéon de Pa-
gos 0 al Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacién, es-
tablecidos en los apartados 16.1 y 16.3 de la presente Es-
critura, respectivamente, siguiendo las instrucciones de la
Sociedad Gestora. —=====-== == mm oo
La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo negativo en

contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta de Tesoreria se
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mantendran en efectivo, —----mmmmmemmemmeeme S—
Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria de-
vengaran intereses a favor del Fondo, los cuales se liqui-
dardn mensualmente (el primer dia de cada mes), sobre la
base de un tipo de interés anual variable igual al que re-
sulte de disminuir quince (15) puntos basicos la media
mensual de los tipos EONIA (“Tipo de Interés de Refe-
rencia de la Cuenta de Tesoreria”), de conformidad con

lo establecido en el Contrato de Servicios Financieros.

Dicha suma se redondear4 al alza a la centésima superior.
En el supuesto de que la calificacion del Agente Finan-

ciero otorgada por las Agencias de Calificacion para su

riesgo a corto plazo, fuera rebajada a una calificacién in-

ferior a F1, en el caso de Fitch, o de P-1, en el caso de
\ Moody’s, o dicha calificacién fuera, por cualquier moti-
vo, retirada por alguna de las Agencias de Calificacidn,
la Sociedad Gestora debera poner en practica, por cuenta
del Fondo, dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja,
para mantener las calificaciones asignadas a cada una de

las Series por las Agencias de Calificacién, y previa co-

<




municacion a las mismas, una de las opciones necesarias,
dentro de las descritas a continuacién, que permitan man-
tener un adecuado nivel de garantia respecto a los com-
promisos derivados de las funciones como depositario de
los Certificados, agente de pagos, y mantenimiento de la
Cuenta de Tesoreria: -=-=«--=sammcmmmmomm e
(i) Obtener garantias o compromisos similares de una en-
tidad o entidades con calificacidon no inferior a F1, otor-
gada por Fitch, y no inferior a P-1, otorgada por Mooj
dy’s, que garantice los compromisos asumidos por el
Agente Financiero;-=-=«-=e---eececormmcunmncnmmocamoococaacana-
(ii) Sustituir al Agente Financiero por una entidad con
calificacién no inferior a F1, en el caso de Fitch, y a P-1,
en el caso de Moody’s, para que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones del Agente Financiero en rela-
cién con el Contrato de Servicios Financieros. -------------
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizaciéon y formalizacion de las anteriores op-
ciones seran por cuenta del Agente Financiero sustituido.
A estos efectos el Agente Financiero asumira el compro-
miso irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en
el momento en que se produzcan, a lo largo de la vida de
la Emisién de Bonos, cualquier modificaciéon o retirada

de sus calificaciones a largo y a corto plazo otorgadas por
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[as Agencias de Calificacion. ~=ms=ssmsmomcocmcmomcccomomen--

OCTAVA.-CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora celebrara, en representaciéon y por
cuenta del Fondo, con J.P. MORGAN CHASE BANK,
N.A., SUCURSAL EN LONDRES, tres (3) contratos de
permuta financiera, el “Contrato de Permuta de Inter-
eses a Tipo Variable Anual”, ¢l “Contrato de Permuta
de Intereses a Tipo Variable Semestral y Trimestral” y
el “Contrato de Permuta de Intereses a Tipo Fijo” (en
adelante, conjuntamente los “Contratos de Permuta de
Intereses” o las “Permutas de Intereses”), a celebrar
bajo el modelo de Contrato Marco de Operaciones Finan-
cieras (CMOF) preparado por la Asociaciéon de Banca Es-
pafiola (el “Contrato Marco”), cuyas caracteristicas més
relevantes se describen a continuacion. --=-=cc-cauacamaaaa..
La celebracion de los Contratos de Permuta de Intereses
responde a la necesidad de eliminar el riesgo de tipo de
interés que tiene lugar por el hecho de encontrarse los

Derechos de Crédito sometidos a tipos de interés fijo o a



tipos de interés variables con diferentes indices de refe-
rencia y diferentes periodos de revisidn y de liquidacion
a los intereses variables establecidos para cada una de las
Series de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo.----
Parte A: La Sociedad Gestora, en representaciéon y por
cuenta del Fondo. =---=-=-=emmmmmmmm o
Parte B: J.P. MORGAN CHASE BANK, N.A., SUCUR-
SAL EN LONDRES -------mmmm oo
Fechas de liquidacion: -=--secmmmmmummmmm e
Las fechas de liquidacidon coincidiran con las Fechas de
Pago de los Bonos, esto es, los dias 28 de marzo, 28 de
junio, de 28 de septiembre y de 28 de diciembre de cada
afio o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un
Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. La

primera Fecha de Liquidacion serd el 28 de septiembre de

Los “Periodos de Calculo para la Parte A” seran los dias
efectivamente transcurridos durante los tres meses natu-
rales anteriores a cada Fecha de Liquidacién. Excepcio-
nalmente, el primer Periodo de Célculo para la Parte A
tendrd una duracion equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Constitucién (incluida) y

el 1 de septiembre de 2007 (excluido). ---=-====-=c-mamcnazu-
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L¢gs Periodos de Calculo de la Parte A estaran a su vez
vididos en sub-periodos de cilculo que comprenderan

os dias efectivos de cada mes natural, en adelante, los
“Periodos de Sub-cdlculo”. Excepcionalmente, el primer
/ Periodo de Sub-célculo tendrd una duracidén equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Constitucién (incluida) y el 1 de julio de 2007 (excluido).
Periodos de Cilculo para la Parte B: ----recmemmmmmaaa -
Los “Periodos de Céalculo para la Parte B” seran los dias
efectivamente transcurridos entre dos Fechas de Liquida-
cién consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la

tlJtima. Excepcionalmente, el primer Periodo de Calculo

4 para Parte B tendrd una duraciéon equivalente a los dias

efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso

(incluida) y el 1 de septiembre de 2007 (excluido), empe-
zando el siguiente Periodo de Calculo de la Parte B el 28
de septiembre de 2007 (incluido). —=---=mmmeuemcmmmcceeoo
Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud de
los Contratos de Permuta de Intereses, tal y como se indi-

can en la descripcién que de dichos Contratos se hace en




este apartado, se llevaran a cabo en cada Fecha de Pago
por su valor neto, es decir, por la diferencia positiva (o
negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte A y la
cantidad a pagar por la Parte B (en adelante, la "Canti-
dad Neta"), y sujeto al Orden de Prelacion de Pagos es-
tablecido en la Estipulacion Decimosexta para los pagos
que deba efectuar la Parte A. --------soceccrmcmrmmmmmmmnnaena
Supuestos de incumplimiento del Contrato de Permuta
de Intereses.-----=-mccmccmcmmccmcmccccmcscem e e e
Si en dos Fechas de Pago consecutivas, la Parte A no dis-

pusiera de liquidez suficiente para efectuar el pago de la

cantidad que le correspondiera satisfacer a la Parte B, los -

Contratos de Permuta de Intereses podran quedar resuel-

tos anticipadamente a instancias de la Parte B. En este
supuesto, el pago de la Cantidad a Pagar por la Parte A se
hara de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.
En caso de resolucion, el Fondo asumird, si procede, la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa prevista en
los términos de los Contratos de Permuta de Intereses, y
todo ello de conformidad con el Orden de Prelaciéon de
Pagos. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situaciéon
permanente de alteraciéon del equilibrio financiero del
Fondo, la Sociedad Gestora, en representaciéon y por

cuenta del Fondo, tratara de contratar unos nuevos con-
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ratos de permuta financiera de intereses. ~-=n--e=eccmoumee
Si en una Fecha de Pago, la Parte B no dispusiera de li-
quidez suficiente para efectuar el pago de la totalidad de
la cantidad que le correspondiera satiéfacer a la Parte A,
la Sociedad Gestora podra cancelar anticipadamente los
Contratos de Permuta de Intereses. Si la Sociedad Gestora
ejerciera esa opciéon de cancelacion anticipada debera
buscar una entidad financiera alternativa que sustituya a
la Parte B, lo més rdpidamente posible. En este supuesto

la Parte B asumira, si procede, la obligacién del pago de

la cantidad liquidativa prevista, en los términos de los
Contratos de Permuta de Intereses. -----===~meccacamaaaaao

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacién per-

manente de alteracion del equilibrio financiero del Fon-
do, la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, tratara de contratar unos nuevos Contratos de
Permuta de Intereses. -=--=----mmmmmmmm s

Supuestos de modificacion en la calificacion de la Par-



La Parte B asumira el compromiso irrevocable de que si,
durante cualquier momento a lo largo de la vida de la
Emision de Bonos la calificacion de la deuda no subordi-
nada y no garantizada de la Parte B se sitia por debajo de
A para la deuda a largo plazo y/o F1 para la deuda a corto
plazo para el caso de Fitch, la Parte B realizard, en el
plazo maximo de treinta (30) dias desde el dia en que tu-
viera lugar cualquiera de dichas circunstancias, alguna de
las siguientes opciones en los términos y condiciones que
estime pertinentes la Sociedad Gestora, previa comunica-
cion a las Agencias de Calificacién, para mantener las ca-
lificaciones asignadas a cada una de las Series por Fitch:-
a. Que una tercera entidad con una calificacién de su
deuda no subordinada y no garantizada igual o superior a
A para la deuda a largo plazo y F1 para la deuda a corto
plazo, segin la escala de calificacion de Fitch, garantice
el cumplimientb de sus obligaciones contractuales; -------
b. Que una tercera entidad con las mismas calificaciones
requeridas para la opcidén (a) anterior, asuma su posicién
contractual en los Contratos de Permuta de Intereses me-
diante su subrogaciéon en los mismos, o en virtud de un
nuevos contratos en condiciones sustancialmente idénti-
cas a estos Contratos y a las operaciones afectadas, siem-

pre que no afecten a las calificaciones otorgadas a los
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Bonos por las Agencias de Calificacién; 0 -------cememeua-
c. Si la calificacion de la deuda no subordinada y no ga-
rantizada de la Parte B se situa por debajo de A para la
deuda a largo plazo y/o F1 para la deuda a corto plazo pa-
ra el caso de Fitch, constituir un depédsito de efectivo o
de valores a favor del Fondo, en una cuenta abierta en
otra entidad con calificacidn para el riesgo a corto plazo
igual o superior a F1 en el caso de Fitch, en garantia del
cumplimiento de sus obligaciones contractuales de la Par-
te B y por un importe calculado en funcién del valor de
mercado de la operacion en particular incluyendo la co-
mision que se devengaria en caso de sustitucién del Ce-
dente como Administrador que permita mantener las cali-
ficaciones asignadas a cada Serie de Bonos seglin lo re-
querido por los Criterios de Swap de las Agencias de Ca-
lificaciéon en vigor en ese momento. En ese sentido los
"Criterios de Swap de las Agencias de Calificacion" serdn
los criterios oﬁciales- publicados respectivamente por
Fitch que se encuentren vigentes en cada momento y en

los que se definan las pautas para la cuantificacién del




importe del mencionado depésito.---=------- mmmmmmmmmmeeeaaas
En su caso y en funcién de la severidad del posible des-
censo de las calificaciones otorgadas a los Bonos por
Fitch, ésta podréd considerar qﬁe Unicamente serdan validas
las opciones (a) y (b) anteriores, lo que comunicardn a la
Sociedad Gestora y a la Parte B para que ésta ultima
adopte en un plazo de diez (10) Dias Habiles alguna de
dichas opciones. --======== == mm s mm e
Criterios de Moodys ---------=---—— oo
La Parte B asumird los siguientes compromisos irrevoca-
bles bajo los Contratos de Permuta de Intereses: ~-=-==-----
(i) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la
Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni alguno de sus Ga-
rantes cuenta con el Primer Nivel de Caliﬂcacic’)n'Reque—
rido (“Incumplimiento del Primer Nivel de Califica-
cion”), la Parte B llevara a cabo alguna de las siguientes
medidas en el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la
ocurrencia de dicha circunstancia: ----=====mmmmccecmmmmaaooo.
(a) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de Califica-
cién Requerido (o bien que el Sustituto cuente con un Ga-

rante con el Primer Nivel de Calificacion Requerido). ----

(b) Obtener un Garante con el Primer Nivel de Califica-

cion Requerido.----==-==-=mccmmmme i

(c) Constituir un depdsito en efectivo o de valores a favor
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del Fondo en una entidad con una calificacion de su deu-
da a corto plazo no subordinada y no garantizada igual a
P-1 segin la escala de calificacion de Moody’s, calculado
en funcidén del valor de mercado de los Contratos de Per-
muta de Intereses, por un importe que permita mantener
la calificacién de los Bonos otorgadas por Moody’s y vi-
gentes en €S€ MOMENLO. ===-========—==m—cmmm oo cccenn oo

. ii) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la

Emision de los Bonos, ni la Parte B ni alguno de sus Ga-
rantes cuenta con el Segundo Nivel de Calificacion Re-
querido (“Incumplimiento del Segundo Nivel de Califi-

cacion”), la Parte B, actuando de forma diligente, procu-

l/ rard, en el plazo mas breve posible, (A) obtener un Ga-
\ rante con el Segundo Nivel de Calificacién Requerido; o
(B) obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de Califi-

cacion Requerido (o bien que el Sustituto cuente con un
Garante con el Segundo Nivel de Calificacion Requeri-
d0). —-mm e e e e e e
Mientras no se lleven a cabo las alternativas descritas an-

teriormente, la Parte B deberd, en el plazo de treinta (30)




Dias Habiles desde la ocufrencia del Incumpli.miento del
Segundo Nivel de Calificacion, constituir un depdsito en
efectivo o de valores a favor del Fondo en una entidad
con una calificaciéon de su deuda a corto plazo no subor-
dinada y no garantizada igual a P-1 segln la escala de ca-
lificacién de Moody’s, calculado en funcién del valor de
mercado de los Contratos de Permuta de Intereses, por un
importe que permi-ta mantener la calificacién de los Bo-
nos otorgadas por Moody’s y vigentes en ese momento. --

Las obligaciones de la Parte B bajo las secciones (i) y (ii)

anteriores, asi como las Causas de Vencimiento Anticipa-. ' =~

do que se deriven de ellas, sélo estardn en efecto mien-
tras se mantengan las causas que motivaron el Incumpli-
miento del Primer Nivel de Calificaciéon o el Incumpli-
miento del Segundo Nivel de Calificacién, respectiva-
mente. El importe del depdsito que hubiera sido realizado
por la Parte B bajo las secciones (i) y (ii) anteriores serd
devuelto a la Parte B cuando cesen las causas que motiva-
ron el Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacién o
el Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacidn,
respectivamente. ==------------m-mmome e
“Garante” significa aquella entidad que proporciona una
garantia incondicional, irrevocable y a primer requeri-

miento con respecto a todas las obligaciones presentes y
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futuras de la Parte B respecto de los Contratos de Permu-
ta de Intereses (la “Garantia”), y siempre que (A) una
firma de abogados proporcione una opinién legal confir-

mando que ninguno de los pagos efectuados por dicha en-

-£xiste, el pago efectuado por dicha entidad se vera incre-
mentado en aquella cantidad necesaria para que el pago
neto recibido por la Parte A sea igual a aquella cantidad
que la Parte A hubiera recibido de no haber existido la
deduccidn o retencidn. =e---mmmmmmmme e
“Sustituto” significa aquella entidad que se subrogue en
la posicién contractual de la Parte B en los Contratos de
Permuta de Intereses o que suscriba unos nuevos contra-
tos de permuta financiera de intereses con la Parte A, en
términos sustancialmente idénticos a los Contratos de
Permuta de Intereses (lo cual sera confirmado por la Parte
A, actuando de forma diligente), y siempre que (A) una

firma de abogados proporcione una opinién legal confir-




i

mando que ninguno de los pagos efectuados por dicha en-

tidad a la Parte A esta sujeto a deducciones o retenciones

por o a cuenta de un tributo; o (B) si dicha deduccién o

retencidon existe, el pago efectuado por dicha entidad se

vera incrementado en aquella cantidad necesaria para que

el pago neto recibido por la Parte A sea igual a aquella

cantidad que la Parte A hubiera recibido de no haber

existido la deduccidén o retencién. Dicha entidad, a todos

los efectos, pasard a ser considerada la Parte B en los o TE
Contratos de Permuta de Intereses o en los nuevos contra- o |
tos de permuta financiera de intereses que se suscriban. -- o i
Una entidad contar4 con el “Primer Nivel de Calificacién -
Requerido” (A) en el caso de que dicha entidad cuente

con una calificacion de Moody’s para su deuda é. corto

plazo no subordinada y no garantizada, si dicha califica-

cién es P-1 y la calificaciéon de Moody’s para su deuda a

largo plazo no subordinada y no garantizada es igual o

superior a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no

cuente con una calificacién de Moody’s para su deuda a

corto plazo no subordinada y no garantizada, si la califi-

cacidon de Moody’s para su deuda a largo plazo no subor-

dinada y no garantizada es igual o superior a Al.--er------

Una entidad contard con el “Segundo Nivel de Califica-

cion Requerido” (A) en el caso de que dicha entidad
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/éuente con una calificacién de Moody’s para su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada, si dicha ca-
lificacién es igual o superior a P-2 y la calificacién de
Moody’s para su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a A3, y (B) en el caso de
que dicha entidad no cuente con una calificacién de Moo-
dy’s para su deuda a corto plazo no subordinada y no ga-

rantizada, si la calificacion de Moody’s para su deuda a

’ largo plazo no subordinada y no garantizada es igual o

SUPETIiOor @ A3, ~eemmmmmm el S T
A estos efectos la Parte B asumir4 el compromiso irrevo-
cable de comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento
en que se prdduzcan, a lo largo de la vida de la Emisién
de Bonos, cualquier modificacién o retirada de sus califi-
caciones a largo y a corto plazo otorgadas por las Agen-
cias de Calificacion,—===memmmmmm ool
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por el incumplimiento de las anteriores obligaciones se-
ran por cuenta de la Parte B. =~e-mmmmmmemem e

Vencimiento de los Contratos de Permuta de Inter-




La ocurrencia, en su caso, de la resolucién anticipada del
Contrato de Permuta de Intereses no constituird en si
misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo ni
Liquidacién Anticipada del mismo, salvo que en conjun-
cion con otros eventos o circunstancias relativos a la si-
tuacion patrimonial del Fondo se produjera una alteracién
sustancial o permanente de su equilibrio financiero.-------
El vencimiento de los Contratos de Permuta de Intereses
tendrd lugar en la fecha mds temprana entre (i) la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo y (ii) fecha de extincion
del Fondo de conformidad con lo establecido en la Esti-.
pulacién Decimonovena de la presente Escritura, ----------

Contrato de Permuta de Intereses a Tipo Variable

Importe Nocionals------cecmmmmmuimcmmccam oo ————————-
Para cadé Periodo de Sub-cdlculo comprendido dentro de
un Periodo de Célculo de la Parte A, el Importe Nocional
serd el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los
Derechos de Crédito no Fallidos agrupados en el Fondo el
primer dia del mes del inicio del Periodo de Célculo de la

Parte A y en los que se actualiza el tipo de interés anual-

Para cada Periodo de Célculo de la Parte B, el Importe
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Nocional ser4 el Saldo Nominal Pendiente de Vencimien-
to de los Derechos de Crédito no Fallidos agrupados en el
Fondo el primer dia del mes de inicio de cada Periodo de
Calculo de la Parte B y en los que se actualiza el tipo de
interés anualmente. ----=csemmomm oo
Tipo de Interés para la Parte A ---ccememmmmamommccenaeeee
Para cada Periodo de Sub-calculo, el Tipo de Interés de la
Parte A sera la suma ponderada de los EURIBOR (12 me-
ses), publicados por Banco de Espafia, obtenidos en los
doce meses consecutivos, a contar desde el decimocuarto
mes (incluido) anterior al inicio del correspondiente Pe-
riodo de Sub-calculo hasta el tercer mes anterior a dicho
Periodo de Sub-céalculo (incluido), aplicando para cada
EURIBOR (12 meses) las ponderaciones que para cada
uno de los doce meses del afio se determinan en el Con-
trato de Permuta de Intereses a Tipo Variable Anual. -----
Siendo el “EURIBOR (12 meses)” la referencia interban-
caria (Euribor 1 afio) publicada por Banco de Espaiia. ----
Tipo de Interés de la Parte B: -----cccommmmmmaaae

Para cada Periodo de Calculo de la Parte B, sera el Tipo



de Interés de Referencia de los Bonos para el Periodo de

Devengo de Intereses en curso, coincidente con cada pe-
riodo de Calculo de la Parte B mis un margen compren-
dido en una banda entre -0,10% y 0,05%. -------=cnccouunnn-
Cantidades a Pagar por la Parte A: ---c--m-mmmemmmmomcuas
En cada Fecha de Liquidacion, la Parte A abonaré la Can-
tidad a Pagar por la Parte A, que serd igual a la suma de
la Cantidad a Pagar por.la Parte A que se calcule para los
tres Periodos de Sub-cédlculo que forman el Periodo de
Céalculo de la Parte A inmediatamente anterior a dicha

Fecha de Liquidacién, conforme se indica a continua-

El cédlculo de la Cantidad a Pagar por la Parte A en cada
Periodo de Sub-célculo serd igual al Importe Nocional
multiplicado por el Tipo de Interés de la Parte A y por los
dias efectivamente transcurridos en dicho Periodo de
Sub-calculo dividido por 360, ----------—cmmmceecammecaaen
Cantidad a Pagar por la Parte B: -------cccmmmmccmamcccna-
En cada Fecha de Liquidacién, la Parte B abonara la Can-
tidad a Pagar por la Parte B, que serd igual al resultado
de multiplicar el Importe Nocional por el Tipo de Interés
de la Parte B, multiplicado por los dias efectivamente

transcurridos en dicho Periodo de Célculo dividido por
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Contrato de Permuta de Intereses a Tipo Variable

(Semestral y Trimestral) -----«-cmcmcmmeeeecmaaaee
Importe Nocional: -=-—c-mmmmm e
Para cada Periodo de Sub-cdlculo comprendido dentro de
un Periodo de Calculo de la Parte A, el Importe Nocional
sera el Saldo Nominal Pendiente de vencimiento de los
Derechos de Crédito no Fallidos agrupados en el Fondo el
primer dia del mes de inicio de cada Periodo de Calculo
.yde la Parte A, y en los que se actualiza el tipo de interés
semestral o trimestralmente. ---------=--mcmmommmmem
Para cada Periodo de Calculo de la Parte B, el Importe

Nocional sera el Saldo Nominal Pendiente de Vencimien-

(‘ to de los Derechos de Crédito no Fallidos agrupados en el
/ Fondo el primer dia del mes de inicio de cada Periodo de
/ Calculo de la Parte B y en los que se actualiza el tipo de |

interés semestral o trimestralmente. ------------ccoommmmoo-
Tipo de Interés para la Parte A:-------cmcmmmmmmcmmmcaaeee
Para cada Periodo de Sub-calculo, el Tipo de Interés de la
Parte A sera la suma ponderada de los EURIBOR (12 me-

ses), publicados por Banco de Espaifia, obtenidos en los




seis meses consecutivos, a contar desde el sexto mes (in-
cluido) anterior al correspondiente Periodo de Sub-
calculo hasta el mes anterior dicho Periodo de Sub-

calculo (incluido), aplicando para cada EURIBOR (12

meses) las ponderaciones que para cada uno de los doce

meses del afio se determinan en el Contrato de Permuta de

Intereses a Tipo Variable Semestral y Trimestral,----------
Siendo el “EURIBOR (12 meses)” la referencia interban-
caria (Euribor 1 afio) publicada por Banco de Espafia.-----
Tipo de Interés de la Parte B: -----ecmmecmmcmmccmc e

Para cada Periodo de Calculo de la Parte B sera el Tipo

de Interés de Referencia de los Bonos para el Periodo de R

Devengo de Intereses en curso, coincidente con cada Pe-

riodo de Célculo de la Parte B mas un margen compren-
dido en una banda entre -0,10% y 0,05%. ----=--=--cmcumuu—-
Cantidades a Pagar por la Parte A: ----——-w-meeomeee -
En cada Fecha de Liquidacién, la Parte A abonara la Can-
tidad a Pagar por la Parte A, que serd igual a la suma de
la Cantidad a Pagar por la Parte A que se calcule para los
tres Periodos de Sub-cédlculo que forman el Periodo de
Calculo de la Parte A inmediatamente anterior a dicha

Fecha de Liquidacién, conforme se indica a continua-

El céalculo de la Cantidad a Pagar por la Parte A en cada
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Periodo de Sub-calculo sera igual al Importe Nocional
multiplicado por el Tipo de Interés de la Parte A y por los
dias efectivamente transcurridos en dicho Periodo de
Sub-calculo dividido por 360. «e--cmmmmmmmm e
Cantidad a Pagar por la Parte B; ------e-m-cmaeecccmmann-.
En cada Fecha de Liquidacidn, la Parte B abonara la Can-
tidad a Pagar por la Parte B, que serd igual al resultado
de multiplicar el Importe Nocional por el Tipo de Interés
de la Parte B, multiplicado por los dias efectivamente

transcurridos en dicho Periodo de Calculo dividido por

Contrato de Permuta de Intereses a Tipo Fijo ----------

Importe Nocional: -=------cmemmm e reeeaeee

Para cada Periodo de Calculo de la Parte A, el Importe

Nocional serd el Saldo Nominal Pendiente de Vencimien-

to de los Derechos de Crédito no Fallidos agrupados en el
Fondo el primer dia del mes de inicio de cada Periodo de
Caélculo de la Parte A y a tipo de interés fijo. -------------
Para cada Periodo de Calculo de la Parte B, el Importe

Nocional serd el Saldo Nominal Pendiente de Vencimien-




to de los Derechos de Crédito no Fallidos agrupados en el
Fondo el primer dia del mes de inicio de cada Periodo de
Calculo de la Parte B y a tipo de interés fijo.-----=-c--v-n--
Tipo de Interés para la Parte A: ------comcmcmcmmcmcmocnnn--

Un porcentaje comprendido en una banda entre 4,40% y

Tipo de Interés de la Parte B: ------ecmmemccmcmcmcmcccnanas
Para cada Periodo de Célculo de la Parte B, serd el Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos para el Periodo de
Devengo de Intereses en curso coincidente con el Periodo
de Célculo de la Parte B. -----=-=====mmmmmmm oo
Cantidades a Pagar por la Parte A: S ———
En cada Fecha de Liquidacién, la Parte A abonard la Can-
tidad a Pagar por la Parte A, que sera igual al Importe
Nocional multiplicado por el Tipo de Interés de la Parte
A y por los dias efectivamente transcurridos en dicho Pe-
riodo de Cdlculo de la Parte A dividido por 360, -----------
Cantidad a Pagar por la Parte B: ----—------mmevmcveme -
En cada Fecha de Liquidacién, la Parte B abonara la Can-
tidad a Pagar por la Parte B, que sera igual al resultado
de multiplicar el Importe Nocional por el Tipo de Interés
de la Parte B, multiplicado por los dias efectivamente
transcurridos en dicho Periodo de Calculo de la Parte B

dividido por 360. --~-----memmmmece e
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NOVENO.-CONTRATO DE PRESTAMO PARA GAS-
TOS INICIALES ----rmcmcmmmemmmmmmcmemmmmnnas S

El Cedente otorgard, de acuerdo con lo previsto en el

Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales, un préstamo
subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo para
astos Inmiciales”) por un importe maximo total de UN
VILLON CIEN MIL (1.100.000) €uros. ~-s--s-m=mmmmmmmm-
- Bl importe definitivo del Préstamo para Gastos Iniciales,
sera determinado por la Sociedad Gestora el 25 de junio

de 2007, una vez las Entidades Directoras le hayan comu-

nicado, tal y como se describe en la Estipulacién Deci-
mocuarta, las comisiones de aseguramiento definitivas
aplicables a los Bonos de cada Serie. La Sociedad Gesto-
ra procederd a comunicar a CAIXA PENEDES, antes de
las 13:00 horas (hora CET) del 25 de junio de 2007 el

importe definitivo del Préstamo para Gastos Iniciales. La
entrega del importe definitivo del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard en la Fecha de Desembolso median-
te su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en el

Agente Financiero. El importe definitivo del Préstamo

|
\




para Gastos Iniciales, se hara constar en el acta notarial
de desembolso. ====mmmmmmmmmm e e
El importe del Préstamo para Gastos Iniciales se destina-
r4 por la Sociedad Gestora al pago de los gastos iniciales
del Fondo correspondientes a la constitucion del Fondo y
la Emision de los Bonos. -----===-==---c-cmmmmomeuacmcmmmaan o
La remuneracion del Préstamo para Gastos Iniciales se
realizara sobre la base de un tipo de interés anual varia-
ble trimestralmente igual al Tipo de Interés de Referencia

de los Bonos determinado para cada Periodo de Devengo

de Intereses mas un margen del 0,75%. Estos intereses se’. o

abonaran uUnicamente si el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos
del Fondo. Los intereses se liquidardan en cada una de las
Fechas de Pago, y se calcularan tomando como base: (i)
los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo
de Intereses y (ii) un afio compuesto por' trescientos se-
senta (360) dias. El pago de dichos intereses estara sujeto
al Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién previstos en la Estipulacion De-
CimoseXta. —=---====---m e e e
La amortizacion del principal del Préstamo se realizaré
en veinte (20) cuotas consecutivas e iguales, la primera

de las cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago




] 03r2007

R

1]

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

121941306

(28 de septiembre de 2007) y las restantes en las siguien-
tes Fechas de Pago, todo ello con sujecién al Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn, descritos en la Estipulacién Decimosexta. --
Todas las cantidades que deban abonarse al Cedente, tan-
to en concepto de intereses devengados como en concepto
de amortizacidn de principal, del Préstamo para Gastos
Iniciales, estardn sujetas al Orden de Prelaciéon de Pagos
o al Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacién, esta-
blecidos en la Estipulacion Decimosexta. ~-----nomcacmmana-
Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto en los
parrafos anteriores, no hubieran sido entregadas al Ce-
dente se hardn efectivas en las siguientes Fechas de Pago
en que los Recursos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, establecidos en la Es-
tipulacién Decimosexta, y se abonaran con preferencia a
las cantidades que corresponderia abonar en relacién con
el Préstamo para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago.

Las cantidades debidas al Cedente y no entregadas en vir-



tud de lo previsto en los parrafos anteriores no devenga-
ran intereses de demora a favor de éste. ----cemmmemmamananaa-
La no confirmacidén antes del inicio del Periodo de Sus-
cripcién de alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion
constituird un supuesto de resolucién del Contrato de
Préstamo de Gastos Iniciales.-«=cememvucmcemmesmmmcmmacnanaeas
DECIMA.- PRESTAMO SUBORDINADO -----=-=-nunvn--
El Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Préstamo Subordinado, un préstamo subordi-
nado al Fondo (en adelante, el “Préstamo Subordinado”)
por un importe total de CUATRO MILLONES OCHO-
CIENTOS MIL (4.800.000) euros. «~=====-==cacmnnemnaacann--
La entrega del importe del Préstamo Subordinado se rea-
lizar4 el primer Dia Habil anterior a la primera Fecha de
Pago mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero.------
La Sociedad Gestora deberd destinar el importe del prés-
tamo exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente
‘existente en la primera Fecha de Pago del Fondo entre el
devengo de intereses hasta dicha Fecha de Pago y el co-
bro de los intereses de los Derechos de Crédito'aﬁteriores
a la primera Fecha de Pago.-------------; ---------------------

La remuneracion del Préstamo Subordinado se realizara
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sobre la base de un tipo de interés anual variable trimes-

'tralmente, igual al Tipo de Interés de Referencia de los

Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de In-
tereses mas un margen del 0,75%. Estos intereses se abo-
naran Gnicamente si ¢l Fondo dispusiese de liquidez sufi-
ciente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién, establecidos

en la Estipulacion Decimosexta. Los intereses se liquida-

~jran en cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan

tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio com-
puesto por trescientos sesenta (360) dias. El pago de di-
chos intereses estara sujeto al Orden de Prelacién de Pa-
gos o al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién, es-
tablecidos en la Estipulaciéon Decimosexta. =-=eewanaaacaa-
La amortizacion del Préstamo Subordinado séré libre en
cada Fecha de Pago, decidiendo la Sociedad G.estora el
importe que se destinara al pago de dicha amortizacién en
funciéon de las necesidades de recursos estimados para

cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de los Dere-



chos de Crédito por el Fondo, debiendo quedar amortiza-
do, en cualquier caso, antes de la Fecha de Vencimiento
Legal dei Fondo, siempre que hubiera Recursos Disponi-
bles para. ello y de conformidad con el Orden de Prela-
cidén de Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de Liqui-
dacidn, establecidos en la Estipulaciéon Decimosexta. ----
Todas las cantidades que deban abonarse al Cedente, tan-
to en concepto de intereses devengados como en concepto
de amortizacién de principal, del Préstamo Subordinado,
estardn sujetas al Orden de Prelacidon de Pagos o al Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion, establecidos en la

Estipulacién Decimosexta. =----=--===-mmmmmmmmmmmcmmemme

Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto en el

parrafo anterior, no hubieran sido entregadas al Cedente
se hardn efectivas en las siguientes Fechas de Pago en
que los Recursos Disponibles permitan dicho pagd de
acuerdo con el Orden de Prelacidon de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn, establecidos en la Es-
tipulacion Decimosexta y se abonaran con preferencia a
las cantidades que corresponderia abonar en relacién con
el Préstamo Subordinado en dicha Fecha de Pago. --~------
Las cantidades debidas al Cedente y no entregadas en vir-
tud de lo previsto en los parrafos anteriores no devenga-

ran intereses de demora a favor de éste. ----===mmmmmmmmmcmuaes

[P
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El Contrato de Préstamo Subordinado quedara resuelto en
el supuesto de que no se confirmen como definitivas, an-
tes del inicio del Periodo de Suscripcion, alguna de las

calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacion. -=--=smemmemmmm o
DECIMOPRIMERA.- PRESTAMO PARTICIPATI-
4

El Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Préstamo Participativo, un préstamo subordi-
nado al Fondo (en adelante, el “Préstamo Participati-
vo”) destinado por la Sociedad Gestora a la dotacién ini-

cial del Fondo de Reserva. ==----mmmmmmmemmmmmeeccecccce e

El importe total médximo del Préstamo Participativo serd
de TRECE MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA
MIL EUROS (13.430.000,00 €). —----cmccmmmmmmmmmcceees

La entrega del importe del Préstamo Participativo se rea-
lizaré en la Fecha de Desembolso mediante su ingreso en
la Cuenta de ReinversiOn. ~-=--=c=cemammommomcmomcocoeaoe
El importe definitivo del Préstamo Participativo se cono-

cerda en la Fecha de Constitucion en funcion de cual sea el



importe del Fondo de Reserva Inicial y se incluird en el
Contrato de Préstamo Participativo. Asimismo, la Socie-
dad Gestora también lo comunicard a la CNMYV en el acta
de desembols0, —=---===mmmmmm e
La amortizacién del Préstamo Participativo se realizara
en cada Fecha de Pago por un importe igual al importe en
que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel Requerido
del Fondo de Reserva, con sujecidon al Orden de Prelacidn
de Pagos o al Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquida-
cion, establecidos en la Estipulaciéon Decimosexta. --------
Debido al cardcter subordinado del Préstamo Participati-
vo, en relacién con el resto de las obligaciones del Fondo
y a que su devoluciéon depende del comportamiento de los
Derechos de Crédito, asi como de la evolucién de los ti-
pos de interés pagados a los Bonos emitidos por el Fondo,
la remuneracién del Préstamo Participativo tendrd dos
componentes, uno de caracter conocido y otro de carécter

variable relacionado con la evolucién de los riesgos del

-“Remuneracioén fija del Préstamo Participativo”: el prin-
cipal del Préstamo Participativo devengard un tipo de in-
terés anual variable trimestralmente igual al Tipo de“Inte-
rés de Referencia de los Bonos determinado para cada Pe-

riodo de Devengo de Intereses mas un margen del 1%. La
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Kemuneracion fija se liquidard en cada una de las Fechas

de Pago, y se calculara tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de In-
tereses y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. —====-==m e e e
-“Remuneracion variable del Préstamo Participativo”, que
serda igual a la diferencia positiva en cada Fecha de Pago
~jpntre los Recursos Disponibles y los pagos que deba rea-
lizar el Fondo de conformidad con los érdenes del (i) al
(xvi), en el Orden de Prelacién de Pagos o con los 6rde-
nes del (i) al (xv), eﬁ el Orden de Prelaciéon de Pagos de

Liquidacién, establecidos en la Estipulacién Decimosex-

Todas las cantidades que deban abonarse al Cedente, en
virtud de lo establecido en los parrafos anteriores estaran
sujetas al Orden de Prelaciéon de Pagos o al Orden de Pre-
lacion de Pagos de Liquidacion, establecidos en la Esti-
pulacion Decimosexta. ------=-memmmmmmma
Lasv cantidades que en concepto de remuneraciéon fija y

reembolso de principal, no hubieran sido entregadas al




Cedente se haran efectivas en las siguientes Fechas de
Pago en que los Recursos Disponibles permitan dicho pa-
go de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o al
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacidn, establecidos
en la Estipulaciéon Decimosexta y se abonaran con prefe-
rencia a las cantidades que corresponderia abonar en re-

lacion con el Préstamo Participativo en dicha Fecha de

Las cantidades debidas al Cedente, en virtud de la remu-

neracion fija y la amortizacion del principal del Présta-

mo Participativo, y no entregadas en virtud de lo previsto ;

en los parrafos anteriores no devengaran intereses de de- .

mora a favor de éste.--mememcmecmmm e
El Contrato de Préstamo Participativo quedara resuelto en
el supuesto de que no se confirmen éomo definitivas, an-
tes del inicio del Periodo de Suscripcidn, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacion. —---==-====mcmmmmmmme e
DECIMOSEGUNDA.- FONDO DE RESERVA ----------
Como mecanismo de garantia y con la finalidad de permi-
tir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el ré-
gimen de prelacion de pagos descrito en la Estipulacién
Decimosexta, se constituird un fondo de reservé denomi-

nado “Fondo de Reserva” - --c-occmmm oo
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‘] Fondo de Reserva se constituird en la Fecha de Des-

embolso, con cargo al Préstamo Participativo, por el im-
porte inicial que se establece a continuacion (el “Fondo
de Reserva Inicial”). —------—m o
En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva
hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva requerido
(en adelante, el “Nivel Requerido del Fondo de Reser-
va”), con los Recursos Disponibles que en cada Fecha de
Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el Or-
den de Prelacién de Pagos descrito en la Estipulacion De-
CIMOSEXLA. ~=======mmmm e e cc e
El importe del Fondo de Reserva Inicial y el Nivel Re-
ciuerido del Fondo de Reserva sera determinado por la
Sociedad Gestora, en la Fecha de Constitucién, una vez

fijado el margen de los Contratos de Permuta de Inter-

eses, en funcidon del margen medio aplicable al Tipo de
Interés de la Parte B en cada uno de los Contratos de
Permuta de Intereses Variable (Anual) y (Semestral y
Trimestral), ponderados, respectivamente, por el Importe

Nocional (Anual) y el Importe Nocional (Semestral y



Trimestral) para el primer periodo de cédlculo, conforme a

lo previsto en la Estipulacién Octava , recogido en la ta-

bla siguiente: --------=-- - - mmmmm e e

Margen medio ponderado aplicable al Tipo de
Interés de la Parte B en los Contratos de
Permuta de Intereses para el primer Periodo

de Calculo
Entre Entre Entre
-0,100% y -0,050% vy 0%
-0,051% -0,001% y 0,050%

Fondo de Reserva
Inicial

13.430.000,00

12.640.000,00

12.640.000,00

Fondo de Reserva

menor de las can-

Requerido, sera la

tidades siguientes:

(i) El importe del
Fondo de Reserva
Inicial.

13.430.000,00

12.640.000,00

12.640.000,00| .

(ii) La cantidad
mayor entre:

a) El siguiente

Saldo Nominal

porcentaje sobre el

Bonos

saldo inicial de los

Pendiente de Co- 3,40% 3,20% 3,20%
bro de los Bonos,
o
b) El siguiente
porcentaje sobre el 0,88% 0.83% 0,80%

El importe del Fondo de Reserva Inicial y el Nivel Re-

querido del Fondo de Reserva para cada Fecha de Pago,

seran comunicados por la Sociedad Gestora, a la CNMV

en el acta de desembolso.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requerido del
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ondo de Reserva en el caso de que en una Fecha de Pa-
go, concurra alguna de las siguientes circunstancias: -----
- Que ¢l Fondo de Reserva no hubiera sido dotado por su
Nivel Requerido en la Fecha de Pago anterior.-------------
- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Dere-
chos de Crédito No Fallidos con impago superior a 90 di-
as sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Co-
bro de los Derechos de Crédito No Fallidos. ------=-~==----
- Que no hubieran transcurrido tres afios desde la Fecha
de Constitucidon del Fondo, -==--==-mmmmmmmmmeccccccaenee
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva estaran
depositadas en la Cuenta de Reinversion con las garantias

a que se refiere la Estipulacion Séptima. --------cecceaean

DECIMOTERCERA.- RECURSOS CONTRA EL

El Cedente se compromete a no emprender accion alguna
en demanda de responsabilidad contra el Fondo, sin per-
juicio de las acciones que pueda emprender contra la So-

ciedad Gestora. =====e=emcmmmmm el

DECIMOCUARTA.-EMISION DE LOS BONOS DE



TITULIZACION e
IL.a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo y con cargo al mismo, procede a la emisién de tres
Clases de Bonos de Titulizacion (los “Bonos”): -«--------
(i) La Clase A (en adelante, “Serie A” o “Bonos de la
Serie A” o0 “Bonos de la Clase A”): SIETE MIL DOS-
CIENTOS SESENTA (7.260) Bonos, con un importe no-
minal cada uno de ellos de 100.000 Euros, que represen-
tan un total de SETECIENTOS VEINTISEIS MILLONES
DE EUROS (726.000.000€). -------===---mmmmmmmmmmmme oo
(ii) La Clase B (en.adelante, “Serie B” o0 “Bonos de la

Serie B” o “Bonos de la Clase B”): CUATROCIENTOS

CUARENTA Y SEIS (446) Bonos, con un importe nomi- .

nal cada uno de ellos de 100.000 Euros, que representan
un total de CUARENTA Y CUATRO MILLONES SEIS-
CIENTOS MIL EUROS (€ 44.600.000), ------=----cmmmumuv
(iii) La Clase C (en adelante, “Serie C” o “Bonos de la
Serie C” o “Bonos de la Clase C”): CIENTO NOVENTA
Y CUATRO (194) Bonos, con un importe nominal cada
uno de ellos de 100.000 Euros, que representan un total
de DIECINUEVE MILLONES.CUATROCIEN'fOS MIL
EUROS (€ 19.400.000). ==--mmmmmmmmm o
14.1.- Intereses de los Bohos --------------------------------

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la Fecha de
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esembolso, hasta el total vencimiento de los mismos, un
Tipo de Interés Nominal anual variable trimestralmente.
Dicho interés se pagard por trimestres vencidos en cada
Fecha de Pago sobre ¢l Saldo Nominal Pendiente de Co-
bro de cada BOno. =----meeemmmmmmm e
Los pagos de intereses de los Bonos se realizaran, con
~ relacion al resto de pagos del Fondo, segtin las reglas de

brelacion descritas en la Estipulacién Decimosexta., ------

|

emision de Bonos se entenderd dividida en sucesivos pe-
riodos de devengo de intereses, (en adelante, “Periodos

de Devengo de Intereses”) cuya duracién serd la existen-

te entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago

inicial y excluyendo la final). Excepcionalmente, el Pri-

J mer Periodo de Devengo de Intereses comenzard en la
Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y finalizard en la
primera Fecha de Pago, el 28 de septiembre de 2007 (ex-
cluyendo ésta). -=cemmemmmmmmmmcm e R

14.1.2. Tipo de Interés de los Bonos ------cceeaaammama




El Tipo de Interés Nominal que devengaran cada una de
las Series de Bonos durante cada Periodo de Devengo de
Intereses, sera el resultante de sumar (i) el Tipo de Inte-
rés de Referencia, determinado segun se establece en la
Estipulacion 14.1.3 siguiente, y que resulta comin a to-
das las Series de Bonos y redondeado a la milésima del
entero mas proximo, teniendo en cuenta que, en el su-
puesto de que la proximidad para el redondeo al alza o a
la baja sea idéntica, tal redondeo se efectuard en todo ca-
so al alza, mas (ii) el margen aplicable a cada Serie de

Bonos, tal y como se indica a continuacion. ----------------

El margen que se aplicard al Tipo de Interés de Referen- o

cia determinado como se especifica en el apartado 14.1.3.

siguiente, para calcular el tipo de interés que devengarén
los Bonos de cada una de las Series serd como méximo el
siguiente valor, inclusive:--=--=-mmmmmmm e
- Bonos de la Serie A: 0,20% -~----c-cmmmmmmmemmmrcn e
- Bonos de la Serie B: 0,45% ==--cemmmm e
- Bonos de la Serie C: 0,80% ==--=m-mmmmmm e
El margen aplicable a los Bonos de las Series A, B y C,
expresado en tanto por ciento, sera determinado de comin
acuerdo por las Entidades Directoras, no mas tard;e de las
10:00 horas (hora CET) del 25 de junio de 2007. El mar-

gen definitivo aplicable a los Bonos de ambas Series serd
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comunicado por fax a la Sociedad Gestora, no méas tarde

de las 10:30 horas (hora CET) del 25 de junio de 2007

por las Entidades Directoras. En ausencia de dicha comu-
nicacion, la Sociedad Gestora fijara el margen de dichas
N1 g LT T S T T TS ——
- Bonos de la Serie A: 0,20% ------mmmmmmmmmema
- Bonos de la Serie B: 0,45%=~---m-mmmmmmmmmmm et
- Bonos de la Serie C: 0,80%-----=r~rmacemmmm e
“JEl margen definitivo aplicable se hara constar en el acta
notarial de desembolso. ~~==eceammmm oo
14.1.3.- Determinacion del Tipo de Interés de Referen-
cia de los Bonos. ---«--==commmmmm e
El Tipo de Interés de Referencia para la determinacién

del tipo de interés aplicable a los Bonos de todas las Se-

ries serd el EURIBOR a tres (3) meses 0, en caso necesa-

rio su sustituto, determinado segiin se expone a continua-

La determinacién del EURIBOR se ajustara a las reglas

descritas en este apartado. -======aeemtm oo

En cada una de las Fechas de Determinacién segin se de-




fine en el apartado 14.1.4. siguiente, la Sociedad Gestora,
con la informacidén recibida del Agente Financiero, de-
terminard el Tipo de Interés de Referencia, que sera igual
al EURIBOR, entendido como: ---------eeeemmmcacmeaacuana-
(i) El tipo EURIBOR a tres meses que resulte de la panta-
lla de REUTERS, pagina EURIBORO1 a las 11:00 horas
de la mafiana (hora C.E.T.) de la Fecha de Determinacidn.
“Pantalla REUTERS, pagina EURIBORO1" que es aquella
que refleja el contenido de la pagina "EURIBORO1" en el
REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE (o

cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en este ser-

(ii) En ausencia de tipos segn lo sefialado en el nimero

(i) anterior, se estard, a la media aritmética simple de los
tipos de interés interbancarios de Londres para las opera-
ciones de depdsito no transferibles en euros a tres meses
de vencimiento por importe equivalente al Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha de Determi-
nacién, por las entidades sefialadas a continuacién, con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas (hora CET)
siendo dicho tipo de interés solicitado a estas entidades
de manera simultdnea: -----=-=--mm=mmmmcmmmmcmmmmmemeeaemne-
-Banco Santander Central Hispano (Londres)--==e=eacea-u--

-JPMorgan Chase Bank, N.A. -------nmcmmmmmmmmmccaccaaaaae.
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-Confederacion Espaifiola de Cajas de Ahorros (Sucursal
en Londres)---=m=mmmmemmmm e e
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas entidades
no suministrara declaraciéon de cotizaciones, serd de apli-
cacion el tipo que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos declarados por las que los declaren,
siempre que lo hagan al menos dos entidades. ------------
(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en los aparta-
dos (i) y (ii), se estara al Tipo de Interés de Referencia
del Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente an-
terior. En la Primera Fecha de Determinacién, en el su-
puesto de no publicacién del Tipo de Referencia confor-
me a los apartados (i) y (ii), se tomara el publicado, con-
forme al apartado (i), el Gltimo Dia Habil en el que dicho
Tipo de Interés Referencia haya sido publicado.-----------
La Sociedad Gestora conservara los listados del conteni-
do de la pantalla de REUTERS, o en su caso, las declara-
ciones de cotizaciones de las entidades mencionadas en el

apartado (ii) anterior, como documentos acreditativos del




tipo EURIBOR determinado.---=--=======mcmmmmmmmmemee o
14.1.4.- Fecha de Determinacion del Tipo de Interés de
Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos, -=--------
La fecha de determinacién ("Fecha de Determinacion")
del Tipo de Interés de Referencia para cada Periodo de
Devengo de Intereses sera el segundo (2°) Dia Habil ante-
rior a cada Fecha de Pago y serd de aplicacion para el si-
guiente Periodo de Devengo de Intereses. Excepcional-
mente, para el primer Periodo de Devengo de Intereses, el
Tipo de Interés de Referencia serd determinado el 25 de

junio de 2007, antes del inicio del Periodo de Suscrip-

Una vez determinado el Tipo de Interés de Referencia de -

los Bonos y en la misma Fecha de Determinacién, la So-
ciedad Gestora calcularda y determinara para cada una de
las Series de Bonos el tipo de interés aplicable al siguien-
te Periodo de Devengo de Intereses. -------mmmmcmooccaeanan--

14.1.5.- Féormula para el cdlculo de los intereses de los

El cédlculo de los intereses devengados por los Bonos de
todas las Series, durante cada Periodo de Devengo de In-
tereses, se realizard por la Sociedad Gestora de acuerdo

con la siguiente formula;: «=eeemcaam oo mcc el
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I; es el importe total de intereses devengados por los Bo-
nos en el Periodo de Devengo de Intereses. -------<--a-um--
N; es el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos

de la correspondiente Serie al comienzo del Periodo de

- Devengo de Intereses. -----=--—---am-mmmmmmc e

r; es el tipo de interés de los Bonos de la correspondiente
Serie, en base anual, calculado como la suma del Tipo de
Interés de Referencia del correspondiente Periodo de De-
vengo de Intereses mas el margen establecido.-------------

n; es el numero de dias del Periodo de Devengo de inter-

14.1.6.-Fechas de Pago de Intereses. ----=-=-ccmccccamaaoan
Los intereses_ de los Bonos, cualquiera que sea la Serie a
la que pertenezcan, se pagardn por trimestres vencidos,
los dias 28 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 28
de diciembre de cada afio hasta el total vencimiento de
los Bonos. En caso de que alguno de dichos dias no fuese

Dia Habil, los intereses y el principal correspondientes al




trimestre serdn pagados el siguiente Dia Héabil. La prime-

ra Fecha de Pago tendrd lugar el 28 de septiembre de

A los efectos de la presente Emisiéon de Bonos, se consi-

deraran dias habiles (en adelante, “Dias Habiles”) todos

-dOMINGO, ===-==mm e e
-festivo en Madrid capital, 0----=----cmmmmmm e
-inhabil del calendario Target (Trans European

Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los
mecanismos establecidos para la proteccion de los dere-
chos de los titulares de los Bonos, los Recursos Disponi-
bles del Fondo, no fuesen suficientes para atender las
obligaciones de pago de intereses del Fondo segun lo es-
pecificado en la Estipulaciéon Decimosexta, la cantidad
disponible se repartird segin el Orden de Prelaciéon de
Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion,
establecidos en dichos apartados y en el supuesto de que
los Recursos Disponibles solo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones que tengan el mismo

orden de prelacion, la cantidad disponible se repartird en-
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re los Bonos afectados, proporcionalmente al Saldo No-

minal Pendiente de Cobro de los mismos, y las cantidades
que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir
se abonardn en la siguiente Fecha de Pago en que sea po-
sible, sin devengar intereses de demora. Los pagos pen-
dientes a los titulares de los Bonos se haran efectivos en
la Fecha de Pago siguiente (existiendo Recursos Disponi-
bles para ello) coﬁ prelacidon inmediatamente anterior a
-l1los pagos a los titulares de los Bonos de esa misma Serie
correspondientes a dicho periodo. El Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, no podrd aplazar el pago de inter-
eses o principal de los Bonos con posterioridad a la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo, el dia 28 de septiembre

de 2045 0, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos
o que se establezcan en el futuro sobre el capital, inter-
eses o rendimientos de estos Bonos correran a cargo ex-
clusivo de los titulares de los Bonos y su importe sera

deducido, en su caso, por la entidad que corresponda en




la forma legalmente establecida. ----=--=c--comeccmcccmaancn--
El pago se realizara a través de SANTANDER, utilizando
para la distribucion de los importes, a IBERCLEAR y a
sus entidades participantes. ~=«=eecncaeremmaccocarcamncmacnane
14.2.-Amortizacion de los Bonos.------------—--sumammuun
14.2.1.-Precio de reembolso. ----------mmmmmmcumsccaniecan
Los valores se amortizan al 100% del valor ndminal, es
decir, CIEN MIL EUROS (100.000) por cada Bono. ------

14.2.2.- Reglas ordinarias de amortizacién de los Bo-

Serie A: La amortizacidén de los Bonos de la Serie A se

realizard a prorrata entre los Bonos de la misma Serie

mediante la reduccidn del importe nominal, hasta comple-
tar el mismo, en cada Fecha de Pago por el importe de la
Cantidad Disponible para Amortizacion aplicada a los
Bonos de la Serie A conforme a las reglas de distribu-
cién y aplicaciéh establecidas en la Estipulaciéon 14.2.4
SIGUIENtE. === mmmm e e e e el
La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie
A tendra lugar en la primera Fecha de Pago del Fondo, es
decir el 28 de septiembre de 2007, -=---==-=mmcmmcmcmmemme
La amortizacion final de los Bonos de la Serie A serd en
la Fecha de Vencimiento Legal (o, si este dia no fuera

Dia Habil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de las
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amortizaciones parciales previstas y de que la Sociedad

/ Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo proce-

da a la Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos
con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal de
Fondo segun lo establecido en la Estipulacién 14.2.7. ----

Serie B: La amortizacion de los Bonos de la Serie B se

realizard a prorrata entre los Bonos de la misma Serie,

y aplicacidon establecidas en la Estipulacién 14.2.4 si-
N T I T T T R ———
La primera amortizacidon parcial de los Bonos de la Serie
B tendré lugar a partir de la Fecha de Pago en la que que-
daran amortizados los Bonos de la Serie A en su totali-
dad. No obstante, aunque no hubiera sido amortizada la
Serie A en su totalidad, en caso de que concurran las cir-
cunstancias excepcionales establecidas en la Estipulacién

14.2.3 siguiente se procedera a la amortizaciéon de los




Bonos de las Serie B conforme a las reglas establecidas

en dicho apartado.--------=--acemmm e
La amortizacidén final de los Bonos de la Serie B seréd en
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo (o, si este dia
no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio
de las amortizaciones parciales previstas y de que la So-
ciedad Gestora, en representacioén y por cuenta del Fondo
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emision de
Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal
segun lo establecido en la Estipulacién 14.2.7.-------------
Serie C: La amortizacion de los Bonos de la Serie C se

realizara a prorrata entre los Bonos de la misma Serie -

mediante la reduccion del importe nominal, hasta comple-""f :

tar el mismo, en cada Fecha de Pago, por el importe de 1'5
Cantidad Disponible para Amortizacion aplicada a los.
Bonos de la Serie C conforme a las reglas de distribucidon
y aplicacidn establecidas en la Estipulacion 14.2.4, -------
La primera amortizacidon parcial de los Bonos de la Serie
C tendra lugar a partir de la Fecha de Pago en la que que-
daron amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie A -
y B. No obstante, aunque no hubieran sido amortizada las
Series A y B en su totalidad, en caso de que concurran las
circunstancias excepcionales, establecidas en la Estipula-

cidon 14.2.3. siguiente se procederd, a la amortizaciéon de
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log Bonos de la Serie C conforme a las reglas estableci-

as en dicho apartado. =------emmmmmm o

a amortizacion final de los Bonos de la Serie C sera en
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, (o, si este dia
no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Hébil), sin perjuicio
de las amortizaciones parciales previstas y de que la So-
ciedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del Fondo
proceda a la Amortizaciéon Anticipada de la Emisiéon de

Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal

' segun lo establecido en la Estipulacion 14.2.7. <cacceeeaue-

14.2.3.- Reglas de amortizacion de todas las Clases ----
Inicialmente la amortizacion entre los Bonos de la Clase
A, Clase B y Clase C sera secuencial, es decir, los Bonos
de la Clase B no com.enzarén su amortizacion hasta que
no estén completamente amortizados los Bonos de la Cla-
se A y los Bonos de la Clase C no comenzardn su amor-
tizacion hasta que no estén completamente amortizados
los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B, ------
No obstante lo anterior, aunque no hubieran sido amorti-

zados en su totalidad los Bonos de la Clase A, la Canti-



dad Disponible para Amortizacidén se distribuira a prorra-
ta entre las distintas Clases en funcién de la proporcién
que represente el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
cada Clase respecto al Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de todas las Clases (en adelante, la “Amortizacion a
Prorrata entre Clases”), siempre que, previo a la Fecha
de Pago correspondiente concurran, conjuntamente, las
circunstancias siguientes: ==a===-=-mommmmmmmmmm e
Para proceder a la amortizacion de la Serie B: ------c-ven--
(i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la Clase B
represente el 11,3% del Saldo Nominal Pendiente de Co-
bro de todas las Clases;--====== == mmmmmmmm e
(ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos
de Crédito No Fallidos, con impagos superiores a 90 dias
sea inferior al 1,25% del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito No Fallidos agrupados
en el Fondoj-re=-mmmemmmmm e e e
(iii) el Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
Precedente a la Fecha de Pago correspondiente hubiera
sido dotado en su totalidad, y;-~-=-=cccccccccemccccmcunaann-.
(iv) que él Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los De-

rechos de Crédito sea superior al 10% del Saldo Inicial de

los Derechos de Crédito a la Fecha de Constitucién del
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Para proceder a la amortizacién de la Serie C: -------omve-

El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de

(i

a Serie C represente el 4,9% del Saldo Nominal Pendien-

te de Cobro de todas las Clases; ---------c=reameeemmomcanma-
(i1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos

de Crédito No Fallidos, con impagos superiores a 90 dias

Aii) el Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precedente a la Fecha de Pago correspondiente hubiera
sido dotado en su totalidad, y ------------------ommmmme o
(iv) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Dere-
chos de Crédito sea superior o igual al 10% del Saldo
Inicial de los Derechos de Crédito a la Fecha de Consti-

tucion del Fondo. ===ememmmmmm oo

14.2.4. Cantidad Disponible para Amortizar. Distribu-

cion y Aplicacion -~------recemmcmmmm e

Cantidad Disponible para Amortizar --===e=eccccw-cacuouana--

En cada Fecha de Pago, la cantidad a amortizar serd la




diferencia positiva entre el Saldo Nominal Pendiente de

Cobro de todas las Clases (previo a la amortizacién que
se realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo Nominal Pen-
diente de Vencimiento de los Derechos de Crédito No Fa-
llidos correspondiente al ultimo dia del mes anterior al de
la Fecha de Pago.---------=--mmmmomme e
En cada Fecha de Pago, la cantidad que se destinard a la
amortizaciéon de los Bonos de las Series A, B y C, sera un
importe igual a la menor de las siguientes cantidades

(“Cantidad Disponible para Amortizacion”):----ccceeua--

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el

Saldo Nominal  Pendiente de Cobro de todas las Clases:
(previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de
Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de.'
los Derechos de Crédito No Fallidos correspondiente al
ultimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago; y -----
(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, de-
ducidos los importes correspondientes a los conceptos in-
dicados en los apartados (i) a (v) del Orden de Prelacidon
de Pagos. —----=mmmmmmm e
En consecuencia, los Derecho de Crédito Fallidos, daran
lugar a la amortizacidon de los Bonos, por un importe
igual a su Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento co-

rrespondiente al Gltimo dia del mes natural anterior a la
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Fegha de Pago en curso, mas los importes vencidos y no

cpbrados desde la anterior Fecha de Pago. Para dicha
gmortizacion se utilizardn los Recursos Disponibles del
Fondo, y siempre tras el pago de todos aquellos compro-

misos que precedan a éste en el Orden de Prelacién de

quedaran pendientes de amortizacion para la Fecha de

Pago inmediata siguiente. ---=-=-=memmmmmmmm e

Distribucidén y aplicaciéon de la Cantidad Disponible para

Amortizacidn ------=----mcrmemom oo

[/ 1. Cuando las condiciones de amortizacién de los Bonos
sean las establecidas en la Estipulacién 14.2.2 anterior,

la Cantidad Disponible para Amortizacion se distribuira y

aplicara de la siguiente MANETA; =mmnmmmmmmmmmm e e e e eeneee-
(i) Desde la Primera Fecha de Pago, amortizacién de los
Bonos de la Serie A, hasta su total amortizacion.----------

(ii) Una vez amortizados totalmente los Bonos de la Serie



A, la Cantidad Disponible para Amortizacién se aplicara
a la amortizacién de los Bonos de la Serie B.--------cuuuumn
(iii) Una vez amortizados totalmente los Bonos de la Se-
rie A y de la Serie B, la Cantidad Disponible para Amor-
tizacidn se aplicaré a la amortizacién de los Bonos de la
Serie C.ommmmmmme e e
2. Cuando en una Fecha de Pago concurran las circuns-
tancias para la Amortizacidon a Prorrata entre Clases, es-

tablecidas en la Estipulacién 14.2.3 anterior, la Cantidad

Disponible para Amortizacidon se distribuird a prorrata
entre las Clases que correspondan, en funcién de la pro- :
porciéon que represente el Saldo Nominal Pendiente dé

Cobro de cada Clase respecto al Saldo Nominal Pendiente

de Cobro de todas las Clases. ------===-mmmmmmmmmmmcmemeo
14.2.5.- Fechas de Cobro, Periodos de Cobro y Fechas
de Notificacion =--s=---mcmccmmmmcmcccccmceccccceccccmccecaaa
“Fecha de Cobro del Fondo”, serén los dias (20) de cada
mes. En cada una de estas fechas se realizardn las trans-
ferencias del Cedente, como administrador de los Dere-
chos de Crédito, a la Cuenta de Reinversion. En caso de
no ser Dia H4bil la transferencia se realizard el Dia Habil
inmediatamente anterior. Las transferencias podrén llegar
a ser diarias, en los supuestos establecidos en el apartado

6.5 (3). La primera Fecha de Cobro del Fondo sera el dia
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20 de julio de 2007, ~memeemmmm oo
“Periodo de Cobro”, significard un periodo que coincide
con el mes natural. Sobre estos periodos se realizaran las
liquidaciones del Fondo de los importes cobrados a los
Deudores. Excepcionalmente el primer Periodo de Cobro
comenzara en la Fecha de Constitucion del Fondo y fina-
lizara el Gltimo dia del mes de junio de 2007 (ambos in-
%\ Cluidos). —=-mmmmm e
-/l “Fechas de Notificacién”, segundo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo.
En estas fechas la Sociedad Gestora notificard los impor-
tes a pagar en concepto de principal e intereses a los titu-
lares de los Bonos emitidos, en la forma descrita en la
Estipulacion 22.4. —-----cmmm o
14.2.6.- Fecha de Vencimiento Legal --------ccmceccacuann

L/ La Fecha de Vencimiento Legal y, consecuentemente, la

amortizacion definitiva de los Bonos es el 28 de septiem-
bre de 2045 o, si éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia
Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en repre-

sentaciéon y por cuenta del Fondo, y de conformidad con




lo previsto en la Estipulacion Decimonovena, proceda a

amortizar los Bonos con anterioridad a la Fecha de Ven-
cimiento Legal. La amortizacidon definitiva de los Bonos
en la Fecha de Vencimiento Legal se efectuara con suje-
cion al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn, ------

14.2.7.- Amortizacién Anticipada de la Emisiéon de Bo-

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la Fe-
cha de Vencimiento Legal (28 de septiembre de 2045) o
de las amortizaciones parciales en cada Fecha de Pago,
seglin se establece en los apartados anteriores, la Socie-
dad Gestora estarid facultada para proceder a la Liquida-
cién Anticipada del Fondo y con ello a la amortizacién
anticipada (en adelante, “Amortizacion Anticipada”), en
una Fecha de Pago, de la totalidad de la Emision de Bo-
nos, de conformidad con los supuestos de Liquidacion
Anticipada y con los requisitos que se detallan en la Esti-
pulaciéon Decimonovena y con sujecion al Orden de Pre-
lacion de Pagos de Liquidacidén establecido en la Estipu-
lacidon Decimosexta. ----=-===nmmmmmmmmm oo
14.3.- Lugar que ocupa el pago de principal e intereses
en el Orden de Prelacién -—------cemmmmmee o

14.3.1 Pago de intereses -----=cr--mmmercomcmomcecmcccccaeas
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El pago de intereses devengados por los Bonos de la Cla-
Qe A ocupa el 3° lugar tanto en el Orden de Prelacion de
Pagos como en el Orden de Prelacion de Pagos de Liqui-
daCTION. —-mmmm o oo e
El pago de intereses devengados por los Bonos de la Se-
rie B ocupara el 4° lugar en el Orden de Prelaciéon de Pa-

gos y el 5° lugar en el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién, salvo que se cumplan las condiciones pre-

vistas para su diferimiento, en cuyo caso ocupara el 7°
lugar en el Orden de Prelacion de Pagos. ----=-----ccceeu--
El pago de intereses devengados por los Bonos de la Se-
rie C ocupara el 5° lugar en el Orden de Prelacion de Pa-
gos y el 7° lugar en el Orden de Prelacién de Pagos Li-
quidacion, salvo que se cumplan las condiciones previstas
para su diferimiento, en cuyo caso ocuparé el 8° lugar en
el Orden de Prelacion de Pagos. ~---=--mmmeeaucmommmmamaoaees
14.3.2 Pago del Principal ---------— e
El pago del principai de los Bonos de la Clase A ocupa el
6° lugar en el Orden de Prelacion de Pagos y el 4° lugar

en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.--------




El pago del principal de los Bonos de la Serie B ocupa el
6° lugar en el Orden de Prelacion de Pagos y el 6° lugar
en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacié.n. --------
El pago del principal de los Bonos de la Serie C ocupa el
6° lugar en el Orden de Prelacién de Pagos y el 8°.lugar
en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién. --------
14.4.- Informacion a los Titulares de los Bonos ---------
La Sociedad Gestora procederd a notificar a los titulares
de los Bonos, conforme a lo previsto en la Estipulacion
22.4, y distinguiendo segln las Series de Bonos, tanto el
importe que, segun lo previsto en la presente Escritura
corresponderia abonar a los mismos en cada Fecha de Pa-
go, como el importe que, segliin la prelacion de pagos es-
tablecida, vaya a abonarse efectivamente a los mismos,
referido tanto al principal como a los intereses de los Bo-

nos, el segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se representaran
exclusivamente mediante anotaciones en cuenta, surtien-
do la presente Escritura los efectos de lo previsto en el
articulo 6 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores. ----

La entidad encargada de la llevanza del registro contable
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de los Bonos sera la Sociedad de Gestidn de los Sistemas

de Registro, S.A. (en adelante, “IBERCLEAR”) o enti-

dad que le sustituya, nombramiento que se realiza a los
/ efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14
de Febrero y que se inscribird en el correspondiente re-
gistro de la CNMYV, segun lo dispuesto en el articulo 7 de
la Ley del Mercado de Valores. ------=====nmeenommcunaannoo
a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
7 ondo solicitard la admisién a cotizacién oficial de la

presente Emisidon, una vez constituido el Fondo, en el
Mercado AIAF de Renta Fija, para que cotice en un plazo
no superior a un (1) mes desde la Fecha de Desembolso. -
En caso de producirse un incumplimiento en el mencio-
L/ nado plazo de la admisién a cotizacién de los Bonos, la

Sociedad Gestora lo comunicard a la CNMV y a las Enti-

\ dades Directoras, y publicara en un periddico de difusidén
nacional, tanto las causas de dicho incumplimiento como
la nueva fecha prevista para la admisién a cotizacién de
los valores emitidos, sin perjuicio de la eventual respon-

sabilidad de la Sociedad Gestora si el incumplimiento es




por causas imputables a la misma. «-=--==--mmmmmmmmameeaan

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, solicitard la inclusidn en el registro contable ges-
tionado por IBERCLEAR, de la presente Emision, de
forma que se efectiie la compensacion y liquidaciéon de
los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento
que respecto a valores admitidos a cotizacidén en el Mer-
cado AIAF de Renta Fija, tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un fﬁturo por IBERCLEAR. ----------ccmumum
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del

Fondo, hace constar que conoce los requisitos y condi-

ciones que se exigen para la admisién, permanencia y ex- . .

clusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, "

segun la legislacion vigente asi como los requerimientos
de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos. --------------
Copia de esta Escritura se depositard en la CNMV, en el
Mercado AIAF de Renta Fija y en IBERCLEAR a los
efectos del articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores.--
14.6.- Derechos de los Titulares de los Bonos ---re--e---
Los titulares de los Bonos tendran todos los derechos que
les reconoce la presente Escritura y la normativa vigente.
La suscripcién o adquisicion de los Bonos supone .la
aceptacion de todos los términos y condiciones estableci-

dos en la presente Escritura. «==-=----memmmmmmmmmcacmcmoaoao
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[ Los titulares de los Bonos no tendrédn, en ninglin caso, de-

recho a exigir la recompra de los Bonos por el Fondo.----
El ejercicio de las acciones contra los Deudores vendra
determinado por lo dispuesto en el articulo 12 del Real
Decreto 926/1998 y en lo previsto en el apartado (4) de la
Estipulacidon 6.5., no pudiendo los titulares de los Bonos
ejercitar accion alguna contra los mismos.

4

.7.- Suscripcion de los Bonos
1/%4.7.1 Periodo de suscrip¢ién ----------meecemomocnnaenaaas
colocacion de los Bonos se realizara durante el Perio-
do de Suscripcion el cual tendrd lugar entre las 12:00 ho-
ras (hora CET) del dia 25 de junio de 2007 y las 14:00
horas (hora CET) del mismo dia.

14.7.2 Entidades Aseguradoras y Colocadoras y Enti-

/ dades Directoras de la emision de Bonos

‘ La Sociedad Gestora celebrard, en la presente fecha y por
cuenta de éste, con las Entidades Directoras y con las En-
tidades Aseguradoras y Colocadoras, un Contrato de Di-
reccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de

Bonos, por el cual estas entidades se comprometen a sus-



cribir o a conseguir, bajo su responsabilidad, suscriptores
para el 100% de los Bonos, siendo cada una de ellas res-
ponsable de su respectivo importe asegurado conforme al
desglose que para cada Entidad Aseguradora se contiene

en el Contrato de Direccidon, Aseguramiento y Coloca-

El Cedente, J.P. MORGAN SECURITIES LTD vy
DRESDNER BANK AG LONDON BRANCH (en adelan-
te, las “Entidades Directoras”) actuaran como entidades

directoras de la emisidon, no percibiendo comisién alguna

por las labores de direccién, y DEXIA BANQUE BELGI- o
QUE, S.A., BANCO SANTANDER CENTRAL HISPA- .
NO, S.A. y BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. ac;-__f_

tuardn como entidades aseguradoras y colocadoras junto

con J.P. MORGAN SECURITIES LTD y DRESDNER
BANK AG LONDON BRANCH (en adelante, conjunta-
mente, las “Entidades Aseguradoras y Colocadoras”). --
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras asumiran, con
caréctef mancomunado, las obligaciones contenidas, en el
Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la
Emision de Bonos y que basicamente son las siguientes:--
1) procurar la suscripciéon por terceros de los Bonos de
las Series A, By C. —omemmmmmm e

2) compromiso de suscripcién por cuenta propia de los
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Bonos de las Series A, B y C que no hubieran sido suscri-

3) abono por cada una de las Entidades Aseguradoras y

Colocadoras al Agente Financiero en la Fecha de Desem-

4) demds aspectos que regulan el aseguramiento y la co-

1OCACION, === mmm e m e e e
La colocacion de los Bonos se realizard durante el Perio-
do de Suscripcion el cual tendréd lugar entre las 12:00 ho-
ras (hora CET) del dia 25 de junio de 2007 y las 14:00
horas (hora CET) del mismo dia. Dicha colocacidn, y la
adjudicacion que cada asegurador asegura en virtud del
Contrato de Direccion, Aséguramiento y Colocacién de la

Emisidn, se realizara de manera discrecional, velando en



todo caso para que no se produzcan tratamientos discri-
minatorios entre las peticiones que tengan caracteristicas
similares, no obstante lo cual, las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras podran dar prioridades a las peticiones de
sus clientes que estimen convenientes. La obligacién ad-
quirida por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
tiene cardcter mancomunado e irrevocable, siendo por
tanto cada una de ellas exclusivamente reéponsable de su
respectivo importe asegurado. --------e--eeccmmacmmnaa e

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, la

no confirmacién antes del inicio del Periodo de Suscrip-

cién de alguna de las calificaciones provisionales otorgas

das a los Bonos por las Agencias de Calificacién, consti-

tuird un supuesto de resoluciéon del Contrato de Direc-

cion, Aseguramiento y Colocaciéon de la Emisiéon de Bo-

En contraprestaciéon al compromiso asumido por las Enti-
dades Aseguradoras y Colocadoras, éstas recibirdn una
comision de aseguramiento y colocacién la cual se en-
cuentra incluida dentro de los gastos iniciales del Fondo.
Cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
de los Bonos recibira, como maximo, las siguieﬁtes comi-
siones por cada Serie de Bonos, calculadas sobre el im-

porte nominal por ellas asegurado, todo ello en virtud del
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Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacién de la

ision de BOnos: =---=--mmmmmmmeme e
Comisién de
Aseguramiento
/ Serie A 0,07%
Serie B 0,07%
Serie C 0,07%

as comisiones definitivas aplicables a las Series A, B y
> seran determinadas de comun acuerdo por las Entidades
Directoras no mas tarde de las 10:00 horas (hora CET)
del dia 25 de junio de 2007. Las Entidades Directoras
comunicaran a la Sociedad Gestora, no mas tarde de las
10:00 horas (hora CET) del dia 25 de junio de 2007, las
comisiones definitivas aplicables a las Series A By C. En
ausencia de dicha comunicacion, las Entidades Asegura-
doras y Colocadoras percibirdn una comisién del 0,04%
sobre el importe asegurado por cada entidad. -------------- :
El importe a que ascienda la comisidon de aseguramiento y
colocacion devengada a favor de cada una de las Entida-

des Aseguradoras y Colocadoras sera percibido por cada




una de ellas en un solo pago en la Fecha de Desembolso,
una vez hubieren abonado al Fondo el importe nominal de
los Bonos colocados por cada una de las Entidades Ase-
guradoras y Colocadoras y, en su caso, suscritos por
cuenta propia hasta sus respectivos compromisos de ase-
GUrAMIENtO, ==-=m=mmmmmemc e oo e oo e
Adicionalmente, las comisiones definitivas aplicables a
cada Serie de Bonos se hardn constar en el acta notarial
de desembolso. ==--mmmmmmmmmo oo
14.7.4 Precio de suscripcion -------------—-—mmmmemmmmme

El precio de suscripcion de cada uno de los Bonos sera de

CIEN MIL EUROS (€ 100.000), es decir, el 100% de sus

valor nominal, ===-mmmmmm e e S

14.7.5 Forma y Fecha de Desembols0o ------=--ececemcaua-- "

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bo-
nos, deberan abonar a las Entidades Aseguradoras y Co-
locadoras, antes de las 10:00 horas (hora C.E.T.), de la
Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, el precio de
emisién que corresponda por cada Bono adjudicado, ------
El desembolso de los compromisos de suscripcién asumi-

dos por cada Entidad Aseguradora y Colocadora se efec-

tuard antes de las 11:00 horas (hora C.E.T.), del dia de la

Fecha de Desembolso, mediante abono por cada Entidad

Aseguradora y Colocadora del importe que le corresponda
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en la cuenta abierta a nombre del Fondo en el Agente Fi-
nciero , valor ese mismo dia. ---------mmrecmmmni

a Fecha de Desembolso sera el 28 dé junio de 2007. ----
4.8.- Servicio Financiero de la Emision de los Bonos -
El servicio financiero de la emisién correra a cargo del
Agente Financiero en virtud de lo previsto en el Contrato
de Servicios Financieros, en virtud del cual todos los pa-
gos a realizar por el Fondo a los titulares de los Bonos se
realizaran a través del Agente Financiero.------------mnmuuu
14.9.-Calificacion de los Bonos -------—-«ccamcmmmmmcmcaas
De conformidad con lo previsto en el Real Decreto
926/1998, el riesgo financiero de los Bonos ha sido obje-
to de evaluaciéon por Fitch Ratings Espafia, S.A.U. y
Moody’s Investors Services Espafia S.A. (en adelante las

"Agencias de Calificacion"), entidades calificadoras re-

1/ conocidas al efecto por la CNMV. La calificacién que han

otorgado provisionalmente con fecha 19 de junio de 2007,

a los Bonos ha sido la siguiente:-======meemmmmmmmmmmomeeeo-
- Segun la escala Fitch: “AAA” para los Bonos A, “A”
para los Bonos B y “BBB” para los Bonos C. ~===e-nemueuu-




- Seglin la escala Moody’s: “Aaa” para los Bonos A,

“A3” para los Bonos B y “Baa3” para los Bonos “C”. ----
14.10.- Folleto de la Emision ----«-ev--smmmmcmmeccmcconnnna-
Existe un Folleto Informativo de la Emision, de confor-
midad con el Real Decreto 291/1992, de 27 de Marzo que
ha sido inscrito en el correspondiente Registro de la
CNMYV con fecha 21 de junio de 2007, -----=--mmremmmoeu-
DECIMOQUINTA.-RECURSOS DISPONIBLES DEL

[Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago para
hacer frente a las obligaciones de pago o de retencidn re-
lacionadas a continuacién en la Estipulacion Decimosex-
ta, SErdNn: ---m--mm s e et cddecadedsececeeea—aa.
(i) cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordi-
narios y reembolso de principal, corresponda a los Dere-
chos de Crédito agrupados en el Fondo (correspondientes
a los tres (3) Periodos de Cobro inmediatamente anterio-
res a esa Fecha de Pago);---------------—mmmmmmmmmcmcmmee e -
(ii) el Avance Técnico; ~-==m===mmmmmmmmm oo
(iii) las cantidades que compongan en cada momento el
Fondo de Reserva; =e-ememecccccammo e cccccaccccccccce o
(iv) los rendimientos producidos por dichos importes en
la Cuenta de Reinversidon y en la Cuenta de Tesoreria; ---

(v) En la primera Fecha de Pago, el importe dispuesto del
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Préstamo Subordinado.---=s=meeccccmccmmmmececceccceeoeee

(vi) en su caso, las Cantidades Netas percibidas por el
Fondo en virtud de los Contratos de Permuta de Intereses;
(vii) en su caso, cualesquiera otras cantidades que hubie-
ra percibido el Fondo correspondientes a los Derechos de
Crédito agrupados en el mismo (correspondientes a los

res (3) meses naturales inmediatamente anteriores a esa

Recursos Disponibles todos los importes depositados en
la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Reinversién.----
DECIMOSEXTA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL
FONDO. APLICACION DE LOS INGRESOS DEL
FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS POR EL

16.1.- Reglas Ordinarias de Prelacion -------c-ccecee—-

Y Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fon-
do, segun se definen en el apartado anterior serdn aplica-

dos, en cada Fecha de Pago (excepto en la fecha de liqui-




dacion del Fondo), a los siguientes conceptos, estable-
ciéndose como Orden de Prelaciéon de Pagos el que se
enumera a continuacion:-------------=-=---m-ouo-uemeceaaenaa-
(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo e im-
puestos que corresponda abonar por el Fondo.-======cevvn--
(ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el
Fondo en virtud de los Contratos de Permuta de Intereses,
y, solamente en el caso de resolucién de los citados con-
tratos por incumplimiento del Fondo, abono de la canti-

dad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago li-

quidativo, si procede. -===-eememmmmmmmm oo
(iii) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.------- -,
(iv) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B. ey

e e

El pago de estos intereses de la Serie B se postergara, pa-

sando a ocupar la posicién (vii) del presente Orden de
Prelacién de Pagos, en el caso de que: a) el Saldo Nomi-
nal Pendiente de Cobro Acumulado de los Derechos de
Crédito Fallidos sea superior al 9,40% del Saldo Inicial
de los Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucion
del Fondo; y b) los Bonos de la Serie A no hubiesen sido
amortizados en su totalidad o no fueran a ser totalmente
amortizados en esa Fecha de Pago.--------=-=-cmcmmmmmmmov
(v) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C. ---------

El pago de estos intereses de la Serie C se postergara, pa-
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sando a ocupar la posicidon (viii) del presente Orden de

relacién de Pagos, en el caso de que: a) el Saldo Nomi-

/ nal Pendiente de Cobro Acumulado de los Derechos de
Crédito Fallidos sea superior al 7,00% del Saldo Inicial
de los Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucion
del Fondo; y b) los Bonos de la Serie A y los Bonos de la
Serie B no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no

fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pa-

"(vi) Amortizacién de los Bonos, por la cantidad Disponi-
ble para Amortizar, conforme a las reglas de amortizacién
establecidas en el apartado 14.2. de la presente Escritura.
I (vii) En el caso de que concurra la situacién descrita en
el numero (iv) anterior, pago de intereses de los Bonos de

/ la Serie B. =e-cmmmmm e e

(viii) En el caso de que concurra la situacion descrita en

| ‘el nimero (v) anterior, pago de intereses de los Bonos de
pag

la Serie C. —m-—mmmmmmm e e

(ix) Dotacién, en su caso, del Nivel Requerido del Fondo

de Reserva. =emeemm oo e cceiaa e




(x) Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su
caso, que componga el pago liquidativo de los Contratos
de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contem-
plados en el ordven (i1) anterior. ==res=--mmmmcmmmmmmm oo
(xi) Intereses devengados por el Préstamo para Gastos
Iniciales. ~====mmmmmmmm e
(xii) Intereses devengados por el Préstamo Subordinado. -
(xiii) Remuneracion fija del Préstamo Participativo. ------
(xiv) Amortizacion del principal del Préstamo para Gas-
tos Iniciales. —---mmmammmumm e e s

(xv) Amortizacion del principal del Préstamo Subordina-

(xvii) Remuneracion variable del Préstamo Participati-
V0. mo e e nsemamcmm o omeommea oo n
16.2.- Otras reglas ---cmcmcccmcccmcmmccmcmmcccmccnccencencean
En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran
suficientes para abonar alguno de los importes menciona-
dos en los apartados anteriores, se aplicardn las siguien-
tes reglas: —--mmmmm el
(i) los Recursos Disponibles se aplicarén a los distintos
conceptos mencionados en el apartado anterior, segun el

orden de prelacion establecido y a prorrata del importe
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debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pa-

(#1) Los importes que queden impagados se situardn, en la
iguiente Fecha de Pago, en un orden de prelaciéon inme-

fdiatamente anterior al del propio concepto del que se tra-

(ii1) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas
en sus respectivas Fechas de Pago no devengaran inter-
eses adicionales. —===eemm e oo m o
16.3.- Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién ----
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo
en la Fecha de Pago en la que tuviera lugar, con arreglo a
lo previsto en la Estipulacién Decimonovena, mediante la

/ aplicacién de los Recursos Disponibles en el siguiente

V orden de prelacién de pagos (el “Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion™): - ommmm oo
(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios y de Liquidacion

del Fondo e impuestos que corresponda abonar por el

(ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el



Fondo en virtud de los Contratos de Permuta de Intereses,

y, solamente en el caso de resolucién de los citados con-
tratos por incumplimiento del Fondo, o por ser éste la
parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas,
abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que co-
rresponda al pago liquidativo, si procede.----------=--------
(iii) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.---------
(iv) Amortizacién de los Bonos de la Serie A.---eemacmeu-- -
(v) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B. ---------
(vi) Amortizacion de los Bonos de la Serie B, ------=-------
(vii) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C. --------

(viii) Amortizacion de los Bonos de la Serie C. ------------

(ix) Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su - =

caso, que componga el pago liquidativo de los Contratos "

de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contem-
plados en el orden (ii) anterior. --------==-=-=-mmmmrmmmmaaao—-

(x) Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Ini-

(xi) Intereses devengados por el Préstamo Subordinado. --
(xii) Remuneracion fija del Préstamo Participativo. -------
(xiii) Amortizacion del principal del Préstamo para Gas-
tos Iniciales. ~=-==-===cmmmmm e

(xiv) Amortizacion del principal del Préstamo Subordina-
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(xv) Amortizacién del principal del Préstamo Participati-

(xvi) Remuneracion variable del Préstamo Participativo.-
DECIMOSEPTIMA.- GASTOS DEL FONDO -------—--
De conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacion
de Pagos descrito en las Estipulacion Decimosexta ante-
rior, la Sociedad Gestora satisfard con cargo al Fondo to-
dos los gastos necesarios para el funcionamiento de éste,
i tanto los gastos iniciales como los gastos ordinarios pe-
riddicos y extraordinarios que se devenguen a lo largo de
la vida del mismo. =--==-=====cmmmm e
17.1 Gastos inicialeS.--~=-~cmummu e
El pago de los gastos iniciales se realizara con el importe
dispuesto del Préstamo para Gastos Iniciales y sin suje-
cion al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. -----------
17.2 Gastos a lo largo de la vida del Fondo. -----==--=---

La Sociedad Gestora satisfard con cargo al Fondo todos

L los gastos necesarios para el funcionamiento de éste, tan-

to los Gastos Ordinarios periddicos como los Gastos Ex-

traordinarios que se devenguen a lo largo de la vida del



mismo, siendo atendidos segin el Orden de Prelacién de
Pagos que corresponda a cada uno de ellos. ---«=ce-cecanu--
A modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora sa-
tisfard los siguientes gastos: -=----=--mmmmmmommmmsmmcmmmmioee
- Se consideran gastos ordinarios (“Gastos Ordinarios”):
los que puedan derivarse de las verificaciones, inscrip-
ciones y autorizaciones administrativas de obligado cum-
plimiento; los honorarios de las Agencias de Calificacion
por el seguimiento y el mantenimiento de la calificacidon
de los Bonos; los relativos a la llevanza del registro con-
table de los Bonos por su representacion mediante anota-
ciones en cuenta, su admisidon a negociacién en mercados
secundarios organizados y el mantenimiento de todo ello;
los derivados de la administracién del Fondo; los deriva-
dos de la auditoria anual del Fondo; los derivados de la
amortizacioén de los Bonos; los derivados de los anuncios
y notificaciones relacionados con el Fondo y/o los Bonos
y la comision del Agente Financiero y la comisién de la
Sociedad Gestora. -------cmmmmmmmmm e
- Se consideran gastos extraordinarios (“Gastos Extraor-
dinarios”): Si fuera el caso, gastos derivados de la prepa-
racion y formalizacidn por la modificacion de la Escritura
de Constitucién y de los Contratos, asi como por la cele-

bracion de contratos adicionales; en su caso, el importe
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de gastos iniciales de constitucién del Fondo y de emi-
sién de Bonos que excedan del importe de principal del
Préstamo para Gastos Iniciales; los gastos extraordinarios
de auditorias y de asesoramiento legal; los necesarios pa-
ra instar la ejecucidon de los Préstamos y los derivados de
las actuaciones recuperatorias que se requieran; la comi-
sion del nuevo administrador en caso de sustitucién de
CAIXA PENEDES; en general, cualesquiera otros gastos
extraordinarios soportados por el Fondo o por la Sociedad
Gestora en representacion y por cuenta del mismo, -------
- Se considerardn gastos de liquidacion (“Gastos de Li-
quidacién”) los gastos que puedan derivarse de la venta
de los Derechos de Crédito y de los activos remanentes
del Fondo para la liquidacién del mismo y los que se ori-
ginen con motivo de la liquidacién del Fondo. ------------
DECIMOCTAVA.- SUSTITUCION DE LAS ENTIDA-
DES QUE PRESTAN SERVICIOS AL FONDO ---------
(a) La Sociedad Gestora esté facultada para sustituir al
Agente Financiero (en todas o algunas de sus funciones

de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, agencia de



pagos o depositario de los Certificados) siempre que ello
esté permitido por la legislacién vigente y se obtenga, en
caso de ser necesario, la autorizacion de las autoridades
competentes. La causa que motive la sustitucién deberd
ser incumplimiento grave de sus obligaciones y pueda su-
poner un perjuicio para los intereses de los titulares de
108 BONOS. === === m oo e e e
Asimismo, la Sociedad Gestora podra sustituir al Cedente
en su condicién de entidad que presta al Fondo, en su ca-
so, los servicios de mantenimiento y remuneracion de la
Cuenta de Reinversién, asi como en su condicién de ad-
ministrador de los Derechos de Crédito; conforme a lo
establecido en el apartado 6.4. de la Estipulacion Sexta.--
La sustitucidon se comunicard a la CNMV, a las Agencias
de Calificacidon y al Cedente. ------=---mmmmmmmmmmmeme e
(b) En el supuesto de que la calificacion del Agente Fi-
nanciero otorgada por las Agencias de Calificacion para
su riesgo a corto plazo, fuera rebajada a una calificacion

inferior a P-1, en el caso de Moody's, o a F1, en el caso

de Fitch, o dicha calificacién fuera, por cualquier motivo,

retirada por alguna de las Agencias de Calificacién, la
Sociedad Gestora deberd poner en préctica, por cuenta del
Fondo, dentro de los treinta (30) dias siguientes a tal re-

baja, para mantener las calificaciones asignadas a cada
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na de las Series de Bonos por las Agencias de Califica-
cién, y previa comunicacién a las mismas, una de las op-
ciones necesarias, dentro de las descritas a continuacién,
que permitan mantener un adecuado nivel de garantia res-
pecto a los compromisos derivados de las funciones como
depositario de los Certificados, agente de pagos, y man-
tenimiento de la Cuenta de Tesoreria:==ee---o-commmmcmaanao
(i) Obtener garantias o compromisos similares de una en-
tidad o entidades de crédito con calificacién no inferior a
P-1, otorgada por Moody's, no inferior a F1, otorgada por
Fitch, que garantice los compromisos asumidos por el
Agente Financiero; ----=e=eemmmmemom oo
(ii) Sustituir al Agente Financiero por una entidad con
calificaciéon no inferior a P-1, en el caso de Moody's, a
F1, en el caso de Fitch, para que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones del Agente Financiero. ~----=--
A estos efectos el Agente Financiero asumird el compro-
miso irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en
el momento en que se produzcan, a lo largo de la vida de

la Emisiéon de Bonos, cualquier modificacién o retirada




de sus calificaciones a largo y a corto plazo otorgadas por
las Agencias de Calificacion. ~--------==---mmcmcmmemmmcacns
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacion de las anteriores op-
ciones seran por cuenta del Agente Financiero sustituido.
DECIMONOVENA.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y
EXTINCION DEL FONDOQ -----emmmmmemmomeceeceoeeoaeee
La Sociedad Gestora estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada del Fondo y con ello a la amortiza-
cion anticipada de la totalidad de la emisidon de Bonos,
cuando, en una Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pen-
diente de Cobro de los Derechos de Crédito sea inferior
al 10% del Saldo Inicial de los Derechos de Crédito en la
Fecha de Constitucion, siempre y cuando la liquidacién |
de los Derechbs de Crédito pendientes de amortizacidn,
junto con el saldo que exista en ese momento en las cuen-
tas del Fondo, permita una total cancelaciéon de todas las
obligaciones pendientes con los titulares de los Bonos, de
acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquida-
cion establecido en la Estipulacion Decimosexta y lo es-
tablecido en este apartado, y siempre que se hayan obte-
nido, en su caso, las autorizaciones necesarias para ello
de las autoridades competentes. ~-----=-==-=m=mmmommmmmmmo-

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones de pago
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derivadas de los Bonos en la Fecha de Liquidacién del
Fondo, el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bo-
nos en esa fecha mas los intereses devengados y no paga-
dos hasta esa fecha, cantidades que, a todos los efectos
legales, se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles. -
La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién anticipa-
da del Fondo, en los siguientes supuestos, informéndose
previamente a la CNMV y a las Agencias de Calificacion
en caso de producirse alguno de ellos: --==----nmcmmcammaaa--
(i) Cuando se produzca una modificacién de la normativa
ﬁscal, de conformidad con la normativa aplicable al Fon-
do y a los Bonos por él emitidos que, a juicio de la So-
ciedad Gestora, afecte significativamente, y de forma ne-
gativa, al equilibrio financiero del Fondo.-~=-==eeumamuunm--
(ii) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio finan-
ciero del Fondo. —=—=-mmmmmmm e e
(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora se disol-

viese, le fuera retirada su autorizacion o fuera declarada



en concurso y, habiendo transcurrido el plazo que regla-

mentariamente estuviera establecido al efecto o, en su de-
fecto, cuatro (4) meses, no se haya designado una nueva

Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en la Es-

tipulacion Vigésima. ------==-mmmmme oo
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un des-
equilibrio grave y permanente en relacion con alguno de
los valores emitidos o se prevea que se va a producir.-----
(v) Cuando transcurran treinta (30) meses desde el ven-
cimiento del dltimo Derecho de Crédito agrupado en el

Fondo, aunque se encontraran ain débitos pendientes de

El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia de las
siguientes circunstancias: -------=-==-=-=-ommmmmecmcmeme e
i) Cuando se amorticen integramente los Derechos de
Crédito. En el supuesto de que hayan vencido todos los
Derechos de Crédito y existan importes pendientes de co-
bro de los Derechos de Crédito y obligaciones pendientes
de pago a los titulares de los Bonos, el Fondo se extingui-
ra en la Fecha de Pago inmediata siguiente a los treinta y
seis (36) meses desde la fecha de vencimiento del dltimo
Derecho de Crédito agrupado en el mismo, es decir, el 28
de septiembre de 2045 o, en caso de no ser esta fecha Dia

Habil, el siguiente Dia Habil siguiente., -----=----c-cmceuuu-
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ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos.

¢ iii) Cuando no se confirme, antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de los Bonos, alguna de las calificaciones

/ provisionales otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacion. —---—mmmmmm e
En este caso se consideraran asimismo resueltas: la ce-
si6n de los Derechos de Crédito (incluida la emisién y
suscripcidn de los Certificados), la emisién de los Bonos,
el Préstamo para Gastos Iniciales, el Préstamo Subordi-
nado, el Préstamo Participativo, los Contratos de Permuta
de Intereses, asi como el resto de los contratos del Fondo.

En este supuesto de resolucion anticipada del Fondo, el

Cedente asumird el compromiso de hacer frente a los gas-

l] tos iniciales en los que se haya incurrido para la constitu-

160 del FONAO, --mmmmmmmmmmmcmemeccmemememmmmme o ne

En el caso de que en el momento de producirse la liqui-
/ dacion del Fondo quedaran obligaciones pendientes de
pago por parte del Fondo a cualquiera de los titulares de
los Bonos, la Sociedad Gestora realizara las siguientes

actividades: ===eeemmmmmao o e



- Procederd a vender los activos, para lo que recabara
oferta de, al menos, cinco (5) entidades de entre las mas
activas en la compraventa de estos activos que, a su jui-
cio, puedan dar valor de mercado. La Sociedad Gestora
estara obligada a aceptar la mejor oferta recibidé por los
activos ofertados por dichas entidades que cubran el valor
de mercado del bien de que se trate. Para la fijaciéon del

valor de mercado la Sociedad Gestora podrd obtener los

informes de valoracién que juzgue necesarios. La desig-

nacion de las entidades independientes serd comunicada a
la CNMV y a las Agencias de Calificacion. -----------c-----
El Cedente tendra un derecho de tanteo para recuperar los
Derechos de Crédito que pertenezcan al Fondo, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora y de con-
formidad con lo establecido en el parrafo anterior. El an-
terior derecho de tanteo no implica, en ningun caso, un
pacto o declaracion de recompra de los Derechos de Cré-
dito otorgado por el Cedente. Para el ejercicio de dicho
derecho de tanteo, el Cedente dispondrd de un plazo de
cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique las condiciones en que se procedera
a la enajenacion de los Derechos de Crédito, debiendo
igualar, al menos, la mejor de las ofertas efectuadas por

LEICEIOS, === mmmmmm e m e
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- Procederd a cancelar aquellos contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacién del Fondo. -----
- En caso de que lo anterior fuera insuficiente o existie-
ran préstamos u otros activos remanentes, procederd a
vender los demas bienes que permanezcan en el activo del
Fondo. La Sociedad Gestora estara facultada para aceptar
aquellas ofertas que, a su juicio, cubran el valor de mer-
cado del bien de que se trate y se paguen al contado. Para
la fijacidon del valor de mercado, la Sociedad Gestora po-
dra obtener los informes de valoracién que juzgue nece-
SArios. ~-=-=-===-- e
-'La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva para
gastos de extincidn, aplicara todas las cantidades que va-
ya obteniendo por la enajenacidén de los activos del Fon-
do, junto con el resto de Recursos Disponibles que tuvie-
ra el Fondo en ese momento, al pago de los diferentes
conceptos, conforme al Orden de Prelaciéon de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacion Decimosexta.

En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y rea-

lizados todos los pagos previstos en la Estipulaciéon De-



cimosexta, existiera algin remanente, éste sera abonado
al Cedente. En el caso de que el remanente no fuera can-
tidad liquida por corresponder a Derechos de Crédito que
se encontrasen pendientes de resoluciéon de procedimien-
tos judiciales o notariales iniciados como consecuencia
del impago por el Deudor de los Derechos de Crédito,
tanto su continuacién como el producto de su resolucién
seran a favor del Cedente. ----------=-=m=meecmmeacmammncncmans
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincién del
Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los regis-
tros administrativos que corresponda hasta que no haya
procedido a la liquidacion de los activos remanentes del
Fondo y a la distribucidon de los Recursos Disponibles del
Fondo conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Li-
quidacion, excepcion hecha de la oportuna reserva para
hacer frente a los gastos de extinciéon. En cualquier caso,
dichas actuaciones deberan realizarse antes de la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo. -=-=--=mcmcmmmmmmcmmmmao
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquida-
cién de los activos remanentes del Fondo y la distribu-
cion de los Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgard un acta notarial declarando (i) extinguido el

Fondo, asi como las causas previstas en la presente Escri-
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fura de Constitucién y en el Folleto que motivaron su ex-
tincion, (ii) el procedimiento de comunicacién a los tene-
dores de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo, y (iii) la
distribucion de las Recursos Disponibles del Fondo si-

guiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion;

"2 e"' emitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. —---ceemmeeueo
RCEL ,
= VIGESIMA.-SOCIEDAD GESTORA --cocacmomm .

20.1.- Administracion y representacion del Fondo------
La Sociedad Gestora ostentara la administracion y repre-

sentacion legal del Fondo, correspondiéndole las funcio-

nes previstas en la presente Escritura y en la normativa
4T I T —
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios
ajenos, le corresponderdn la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos. ------=----=rmun-
Los titulares de los Bonos no tendridn accién contra la

Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus funcio-



nes o inobservancia de lo dispuesto en la presente Escri-
tura, en el Folleto o en la normativa vigente. ---=----------~
En concreto, a la Sociedad Gestora le corresponden, con
cardcter meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras
funciones previstas en la presente Escritura, las siguien-
tes fuNCioNEes: ~awmmmmommm e e e e
(i) Comprobar que el importe de los ingresos que efecti-
vamente reciba el Fondo se corresponda con los ingresos

que debid haber recibido el Fondo, de acuerdo con lo

previsto en los distintos contratos de los que se deriven .-
dichos ingresos. En el supuesto de que sea necesario, de-
berd ejercitar las acciones judiciales o extrajudiciales que. |

sean necesarias o convenientes para la proteccidon de los

derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.--------
(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las obliga-
ciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la pre-
sente Escritura de Constitucion del Fondo y en el Folleto.
(iii) Prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito
en nombre del Fondo para permitir la operativa del Fondo
en los términos previstos en la presente Escritura de
Constitucion y en el Folleto, y en la normativa vigente en
cada momento.-=---=-=-=mmmmmmmm o e e
(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al

Fondo, en los términos previstos en la presente Escritura
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de Constitucion del Fondo y en el Folleto, siempre que
ello esté permitido por la legislacién vigente en cada
momento, se obtenga la autorizacién de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se notifique a las
Agencias de Calificacion y no se perjudiquen los inter-
eses de los titulares de los Bonos. En particular, en caso
de incumplimiento por el Cedente de sus obligaciones
como administrador de los Préstamos, la Sociedad Gesto-
ra tomara las medidas necesarias para obtener una ade-
cuada administracién de los Préstamos.--------cmecomcmuuanas
(v) Cursar las instrucciones oportunas al Agente Finan-
ciero en relacion con la Cuenta de Tesoreria y al Cedente,
en relacion con la Cuenta de Reinversion. ----==cceecemaaee--
(vi) Cursar las instrucciones oportunas al Agente Finan-
ciero en relacién con los pagos a efectuar a los titulares
de los Bonos y en su caso a las demas entidades a las que
corresponda realizar pagos. ----====emcommmcmmm e ccenae.
(vii) Determinar y efectuar los pagos en concepto de
principal e intereses del Préstamo para Gastos Iniciales,

del Préstamo Subordinado y del Préstamo Participativo. -




(viii) Determinar y efectuar los pagos del Fondo en virtud
del Contrato de Permuta de Intereses. --------------c-ommo--
(ix) Designar y sustituir, en su caso, al auditor, con la

aprobacion previa de la CNMYV en caso de que sea nece-

(x) Preparar y someter a los 6rganos competentes todos
los documentos e informaciones que deban someterse, se-
gin lo establecido en la normativa vigente a la CNMV,
asi como preparar y dar a conocer a los titulares de los
Bonos la informacién que sea legalmente requerida.-------
(xi) Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la
liquidaciéon del Fondo, incluyendo la decisién de liquidar
anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo recogido en
la presente Escritura de Constituciéon y en el Folleto. -----
(xii) Determinar el tipo de interés aplicable a cada Serie
de Bonos en cada Periodo de Devengo de Intereses. -------
(xiii) La Sociedad Gestora debera tener disponible para el
publico toda la documentacién e informacidén necesaria de
acuerdo con la presente Escritura de Constitucion y con
el Folleto, ==mmmmmmmmmm oo cmcec e
La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la adminis-
tracion y representacién de otros Fondos de Titulizacion

de Activos, al amparo de lo previsto en el Real Decreto

926/1998. =-mmmmmmmmmcmmmmemmmemememneeenemeammee————————
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20.2.- Pagos a la Sociedad Gestora ------------------------
La Sociedad Gestora percibird, por su gestién, en cada
Fecha de Pago una comision de gestiéon que se devengara
trimestralmente y se calcular4 como una cuarta parte de
un porcentaje sobre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Derechos de Crédito en la Fecha de Pago inmedia-
amente anterior y que tendrd un importe minimo, todo
, éllo en los términos acordados por el Cedente y la Socie-
“dad Gestora en carta aparte. Dicha comisién se entendera
bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo
o indirecto o retencién que pudiera gravar la misma. El
importe minimo de la comisién de gestién de la Sociedad
Gestora sera actualizado al comienzo de cada afio natural
(comenzando en enero de 2008) de acuerdo con el Indice
General de Precios al Consumo publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica, u organismo que lo sustituya. ---
Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago, la remu-
neracion de la Sociedad Gestora estaré.compuesta por una
comision inicial mas un porcentaje sobre el Saldo Nomi-

nal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito en la




Fecha de Constitucién del Fondo. La comisiéon de la So-
ciedad Gestora en la primera Fecha de Pago se calculara
por el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de
Constitucion. =-===-=mmmmmmmmecmm e
20.3.- Renuncia y Sustitucion ---------------ecummmmemnaaae-
La renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora se regu-
lara por lo previsto en el Real Decreto 926/1998 o por la
normativa vigente en cada momento. En cualquier caso,
la sustitucion de la Sociedad Gestora se realizara de

acuerdo con el procedimiento que se detalla a continua-

cién, siempre que no sea contrario a las disposiciones =

reglamentarias establecidas al efecto: ~eer-mmmmmmmcmomcmnann-
1. La Sociedad Gestora podrda renunciar a su funcién
cuando asi lo estime pertinente y solicitar voluntariamen-
te su sustitucién, mediante escrito presentado a la
CNMYV. A tal escrito se acompaiflara el de la nueva Socie-
dad Gestora debidamente autorizada e inscrita como tal
en los Registros espeéiales de la CNMYV, en el que se de-
clare dispuesta a aceptar tal funcidn y solicite la corres-
pondiente autorizacidon. La renuncia de la Sociedad Ges-
tora y el nombramiento de una nueva sociedad como So-
ciedad Gestora del Fondo deberdn ser aprobados por la
CNMV. En ningin caso podrd la Sociedad Gestora re-

nunciar al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan



§ 0312007

ey
R

STALO
T

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

121941272

a
F]

umplido todos los requisitos y tramites para que su sus-
ituta pueda asumir plenamente sus funciones en relacién
con el Fondo. Tampoco podré la Sociedad Gestora renun-
ciar a sus funciones si, por razéon de la referida sustitu-
cion, las calificaciones otorgadas por las Agencias de Ca-

lificacion a los Bonos emitidos por el Fondo disminuye-

2. En el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora

cualquiera de las causas de disolucidén previstas en el nd-
mero 1 del articulo 260 de la Ley de Sociedades Anéni-
mas, se procederd a la sustitucion de la Sociedad Gesto-
ra. La concurrencia de cualquiera de dichas causas se
comunicard por la Sociedad Gestora a la CNMV y a las
Agencias de Calificacion. En este supuesto, la Sociedad
(Gestora estara obligada al cumplimiento de lo previsto

en el apartado 1 precedente con anterioridad a su disolu-




3. En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera decla-

rada en situaciéon concursal o fuera revocada su autoriza-
cién, deberd proceder a nombrar una Sociedad Gestora
que la sustituya. La sustitucidén tendrd que hacerse efecti-
va antes de que transcurran cuatro (4) meses desde la fe-
cha en que se produjo el evento determinante de la susti-
tucion. Si la Sociedad Gestora no encontrara otra Socie-
dad Gestora dispuesta a hacerse cargo de la administra-
cidn y representacion del Fondo o la CNMV no conside-

rara idonea la propuesta y se de lugar a un descenso de la

calificacidén de los Bonos, se procederd a la Liquidacién .+
Anticipada del Fondo y a la amortizacion de los Bonos, a -

los cuatro (4) meses de que hubiese ocurrido el evento’

determinante de la sustitucion forzosa. ---------=c=ccacuncaa-
4, La sustitucion de la Sociedad Gestora y el nombra-
miento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de
conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores,
deberd ser aceptada por las Agencias de Calificacion, asi
como publicada en el Boletin Diario del Mercado AIAF.
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a
su sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad
con el régimen previsto en los parrafos anteriores. La

Sociedad Gestora sustituta debera quedar subrogada en
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los derechos y obligaciones que, en relacién con el Folle-
to y la presente Escritura de Constitucidn, correspondan a
la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora de-
bera entregar a la nueva Sociedad Gestora cuantos docu-

mentos y registros contables e¢ informaticos relativos al

AV, “0&9 gondo obren en su poder. ~=em-mmmmmmmm o

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el Agente Fi-
nanciero serd (i) responsable de la custodia del Titulo

Multiple representativo de los Certificados de Transmi-

V sion de Hipoteca que se depositard en el Agente Financie-
ro, (ii) el encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria y
(iii) el agente de pagos de la emision de los Bonos.-------

Las obligaciones que asumira el Agente Financiero en es-

te Contrato de Servicios Financieros son resumidamente
las siguientes: == emmmmm oo oo

(i) En la Fecha de Desembolso, abonar a céda una de las



Entidades Aseguradoras y Colocadoras el importe a que
ascienda la comisién de aseguramiento y colocacién de-
vengada a favor de cada una de ellas.---------------cmocruue
(ii) El1 Agente Financiero procedera a realizar los pagos
de intereses y amortizacion de los Bonos y el resto de pa-
gos del Fondo, en la correspondiente Fecha de Pago, una
vez recibidas las oportunas instrucciones de la Sociedad
GeStora. =--=====mmm e e e e e

(iii) En cada una de las Fechas de Determinacioén, comu-

nicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Refe‘—~
rencia que servird de base para el calculo del Tipo de In-
terés Nominal aplicable a cada una de las Series de Bonds_

para cada Periodo de Devengo de Intereses correspon-

diente. —-mmmmm o e e
En contraprestacion a los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo abonar4d al mismo en cada
Fecha de Pago, una comisién que se regula en el Contrato
de Servicios Financieros y que estara compuesta por una
cantidad fija, y otra variable que serd el resultado de
aplicar un porcentaje (en base anual) sobre el Saido No-
minal Pendiente de Vencimiento de los Derechos de Cré-
dito agrupados en el Fondo en la Fecha de Pago inmedia-
tamente anterior. =~eeewmmmemmmem oo mm o

La no confirmacion antes del inicio del Periodo de Sus-
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cripcion de las calificaciones provisionales otorgadas a
los Bonos por las Agencias de Calificacién constituird un
supuesto de resolucion del Contrato de Servicios Finan-
ClErO0S. === mmmm e oo e mcee
La sustitucion del Agente Financiero se regula en la Esti-

pulacién Decimoctava anterior, ------r=-saau.- B

~ VIGESIMOSEGUNDA.- CONTABILIDAD DEL FON-

Los periodos contables del Fondo, comenzardn el 1 de
enero y terminaran el 31 de diciembre de cada afio, ex-
cepto el primer ejercicio contable que comenzaria en la
Fecha de Constitucion del Fondo y el ultimo ejercicio

contable que finalizard en la fecha en la que se extinga el

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al final del pe-
riodo contable, y junto con las cuentas anuales auditadas
del Fondo, la Sociedad Gestora emitird un informe que

TECOZEIA - m e e e




i. Un inventario de la cartera de Préstamos agrupados en
el Fondo y, adicionalmente,-=====--enenamaccmemccmcancamauaann
ii. Un informe de gestidén que contendra:----=------=-acm-n--
a) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito.

b) El porcentaje de los Derechos de Crédito que ha sido
amortizado anticipadamente.--=------=r-=----mecsmaccacaacaaan
¢) Los cambios producidos en la tasa de amortizacién an-
ticipada. —--=seemcmme o e e
d) El importe de los Derechos de Crédito que hayan sido
declarados Fallidos y el porcentaje que representan sobre
el total, === mmm e e
e) La vida media de la cartera de Derechos de Crédito. ---
f) El tipo medio de la cartera de Derechos de Crédito. ----
g) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de Bonos. ------=sssmomeooee-
h) El porcentaje de Bonos pendiente de vencimiento. -----
i) En su caso, importes de intereses correspondientes a
los Bonos devengados y no pagados.----=-==-=--mmcmmammme-
j) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y el de la Cuenta de
Reinversion. ---seemaceem e cae e e mee e r e —a-
k) El saldo pendiente de reembolso del Préstamo para
Gastos Iniciales, del Préstamo Subordinado y del Présta-

mo Participativo. -=-=-=mcmm oo

)
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1) Un andlisis detallado de los resultados del Fondo y de

\

los factores que han afectado a dichos resultados,---------
/ m) El importe y las variaciones de los gastos y comisio-
nes de gestion producidos durante el periodo contable. ---
22.3. Informacién Periddica ------meemmmmmm e
Cada tres meses, dentro de los siete (7) Dias Hébiles si-
guientes a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora remi-
tira a la CNMV y a AIAF un informe que contendra: -----
(i) Con relacién a cada una de las Series de Bonos y
" referida a cada Fecha de Pago: ----ccmmeem o
1. Importe del saldo nominal inicial ------=--=---=eccaucn.
2. Importe del saldo nominal vencido --------c-ceccmmeaeo-.
3. Importe del Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento

4. Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro --------
5. Importe del saldo nominal vencido y efectivamente sa-
tisfecho a los titulares de los Bonos ----------ccmmcmmmvmnnn-
6. Intereses totales devengados y pagados por los Bonos
desde la anterior Fecha de Pago --ecemeemmm e
7. Intereses devengados desde la Fecha de Desembolso y

que, debiendo haber sido abonados en anteriores Fechas



de Pago, no hayan sido satisfechos (no devengaréan inter-
eses adicionales).-----------—msemmemm e
(ii) Con relacion a los Derechos de Crédito y referida a
cada Fecha de Pago: ------cmmcmccmmmmmmmmm e
1. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y Saldo No-
minal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito. ----
2. Importe de los Derechos de Crédito que ha sido amor-
tizado regular y anticipadamente. --------------mmmmmomemmeno
3. Tasas de amortizacidn anticipada.------------cccacumu-.
4. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Dere-
chos de Crédito que hayan sido declarados Fallidos vy
porcentajes de impago sobre el total de los Derechos de
Crédito.——====mm e eeee e
(iii) Con relacion a la situacion econdomico-financiera
del Fondo y referida a cada Fecha de Pago: --------------
1. Saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Re-
inversion, y los intereses generados por las mismas. ------
2. Gastos e importe del Fondo de Reserva,--=«-ccacmncanena-
Toda la informacidén detallada en este apartado podréd en-
contrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora, en la
sede del Mercado AIAF de Renta Fija y en la CNMV., -----
22.4.- Otras obligaciones de comunicacion ordinarias,
extraordinarias y de hechos relevantes -------cecmcuuaua-

Notificaciones ordinarias periédicas ---------——-cuucee—
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La Sociedad Gestora, trimestralmente, en la Fecha de De-

terminacion, procedera a comunicar a los tenedores de los
Bonos, el Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una
de las Series de Bonos para el Periodo de Devengo de In-
tereses SIGUIeNte. =----==m=mmmmmm oo e
Trimestralmente, en cada Fecha de Notificacion, procede-
rda a comunicar a los tenedores de los Bonos la siguiente
~'“"informacic’)n: ----------------------------------------------------

- Los intereses y el reembolso de principal de los Bonos

- Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacidon devengadas por los mismos y no satisfe-

chas, por insuficiencia de Recursos Disponibles, de con-

: formidad con las reglas del Orden de Prelacion de Pagos

/ del Fondo. ~=====-mom e e

- Los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de los Bo-
nos de cada Serie, después de la amortizacién a liquidar
en cada Fecha de Pago, y los porcentajes que dichos sal-

dos representan sobre el importe nominal inicial de cada



Las anteriores notificaciones seran efectuadas segin lo
dispuesto a continuacidén, y seran, asimismo, puestas en
conocimiento del Agente Financiero, de AIAF y de Iber-
clear, en cada Fecha de Notificacion, -------=mccmccmcmmeace--
Notificaciones extraordinarias ----~--cceeccmmmcmmmcccnnnnn.
Seran objeto de notificacién extraordinaria: «=«-aeea-coau---
Cualquier modificaciéon de la presente Escritura de Cons-
titucidn, as{ como los margenes definitivos aplicables pa-
ra la determinacién del Tipo de Interés Nominal de cada
una de las Series y el Tipo de Interés Nominal determina-
do para cada una de las Series de Bonos para el primer
Periodo de Devengo de Intereses. -----~~vememmummmacaamanao-.
Todo hecho relevante que pueda producirse en relacion
con los Derechos de Crédito, con los Bonos, con el Fondo
y con la propia Sociedad Gestora, que pueda influir de
modo sensible en la negociacién de los Bonos y, en gene-
ral, de cualquier modificacién relevante en el activo o pa-
sivo del Fondo o en caso de resolucion de la constitucién
del Fondo o de una eventual decision de Liquidacién An-
ticipada del Fondo y Amortizacion Anticipada de la Emi-
sidn de Bonos por cualquiera de las causas previstas en el
Folleto, siéndole remitido, en este supuesto, a la CNMV y

a las Agencias de Calificacidén, el acta notarial de extin-
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cién del Fondo y el procedimiento de liquidacion seguido

a que hace referencia la Estipulacion Decimonovena.-----

Procedimiento de notificacion a los tenedores de los

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a te-
nor de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora
sobre el Fondo se realizardan, ademaés de a la CNMV de la
forma siguiente: -==c=eeemm oo e
i) Notificaciones ordinarias -------cccommmmmmmmeae
Y/'Las notificaciones ordinarias serdn efectuadas mediante
publicacién de un anuncio, bien en el boletin diario de
AIAF Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que lo sus-
tituya o de similares caracteristicas, o bien mediante pu-

blicacion de un anuncio en un diario de amplia difusion

en Espafia, ya sea de cardcter econdmico-financiero o ge-

/ neral. Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente
Financiero podran difundir tales informaciones u otras en
interés de los titulares de los Bonos a través de los cana-
les y sistemas de difusidon propios de los mercados finan-

cieros tales como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o



cualquier otro de similares caracteristicas.-----===cea-cuzue-
(ii) Notificaciones extraordinarias -------c---memoevomenan
Las notificaciones extraordinarias serdn efectuadas me-
diante publicacidén de un anuncio bien en el boletin diario
de AIAF Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que lo
sustituya o de similares caracteristicas, o bien mediante
publicacion de un anuncio en un diario de amplia difusidén
en Espafia, ya sea de cardacter econdmico-financiero o ge-
neral, considerdndose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacidén de un anuncio, siendo aptos
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea

Habil o inhébil (segin lo establecido en la presente Escri-

Excepcionalmente la liquidacién del Fondo habrad de ser
efectuada mediante publicacidon de un anuncio en un dia-
rio de amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter eco-
némico-financiero o general considerindose esas notifi-
caciones realizadas en la fecha de dicha publicacion de
un anuncio, siendo aptos para las mismas cualquier dia
del calendario, bien sea Habil o inhdbil (segun lo estable-
cido en la presente Escritura). ----=-=====mmmmmcmmmmmmmmaaaman
(iii) Notificaciones y otras informaciones ---------c-c---o

La Sociedad Gestora podré poner a disposicién de los ti-

tulares de los Bonos las notificaciones y otras informa-
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giones en interés de los mismos a través de sus propias
paginas en Internet u otros medios de teletransmisiéon de
similares caracteristicas.=s==eesemmc oo
VIGESIMOTERCERA-AUDITORES --ccoeocmoammocaeee
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en
su reunién del dia 19 de abril de 2007 ha designado a
Ernst & Young, S.L. (“Ernst & Young”), inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con
el nimero S0530 y domicilio social en Madrid, Plaza Pa-
blo Ruiz Picasso, s/n, y con CIF numero A-78970506,
como auditora del Fondo sin especificar el nimero de pe-
riodos contables para los cuales ha sido designada. En ca-
so de que exista un acuerdo posterior de la Sociedad Ges-
tora para la designacioén de nuevos auditores del Fondo,
se comunicaria a la CNMYV, Agencias de Calificacién y
titulares de los Bonos. ----=--==-mm oo
La designacion de Ernst & Young como auditores del
Fondo es hasta su extincion, salvo que exista un acuerdo
posterior de la Sociedad Gestora, para la designacién de

otra auditora de reconocido prestigio, en cuyo caso se



comunicaria a la CNMV, Agencias de Calificacidén y titu-
lares de 1os Bonos. ---=====neeemam e
Los auditores realizardn las revisiones y verificaciones
que sean exigidas por la normativa vigente, certificarén,
cuando sea necesario, la precisién y exactitud de las
cuentas y verificaran la precisiéon de la informacién con-
tenida en el informe de gestion. -------~=saacmmmmmmmam.
Los auditores informaran a la Sociedad Gestora y a la
CNMYV de cualquier incumplimiento de la normativa vi-
gente o de cualquier imprecision de la que tengan cono-
cimiento a lo largo del desarrollo de su actividad. ==-------
VIGESIMOCUARTA.- MODIFICACIONES ----e--- ===
La Escritura de Constitucién no podra sufrir alteracidn
sino en supuestos excepcionales, siempre y cuando esté
permitido de acuerdo con la normativa vigente y con las
condiciones que se establezcan reglamentariamente. En
cualquier caso tales actuaciones requerirdn la comunica-
cion previa de la Sociedad Gestora a la CNMV u orga-
nismo administrativo competente, o su autorizacién pre-
via caso de ser necesaria, y su notificacidén a las Agencias
de Calificacidén, y siempre que con tales actuaciones no
se perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién. La modificacion de la Escritura

de Constitucion serd comunicada por la Sociedad Gestora
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de Constitucion también podra ser objeto de subsanacién
a instancia de 1a CNMV . cememmum oo
VIGESIMOQUINTA.-JURISDICCION -cceecmmmmmmmnana-

Cualquier disputa que pudiera surgir en relaciéon con lo

ponderles. —==-memmmmmmm e e
VIGESIMOSEXTA.-DECLARACION FISCAL ---------
La constitucién del Fondo estd exenta del concepto "ope-
raciones societarias" del Impuesto sobre Transmisiones
V Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de acuer-
do con lo dispuesto en el articulo 5°. 10 de la Ley
19/1992. mmmmmcmmommc e me s e e —e e mmmne
VIGESIMOSEPTIMA.-REGISTRO  --ccccmmmae o

La constituciéon del Fondo ha sido objeto de registro por
la CNMV el 21 de junio de 2007, -==--cmmmmmmmmmmemeeeeees

La presente Escritura no serd objeto de inscripcion en el



Registro Mercantil, de acuerdo con la normativa especial
aplicable.-e-emmmmmmmom e
VIGESIMOCTAVA.-NOTIFICACIONES -----nsnmncnenne-
Todas las notificaciones que las partes deban realizarse
en virtud de la presente Escritura se efectuardn a los do-
micilios y nimeros de fax que se indican a continuacioén,
siempre que, en el supuesto de utilizarse el fax, se con-
firme por medio de escrito entregado en mano al domici-

lio indicado. === e

Caixa D’Estalvis del Pened@s -=-==cemmcemccmcmcccmmccmenmna= ; A
Avenida de Sarrid, 102-106 -=-=seemmmmmcemecceceame————————

Edificio Sarrid Forum 72 =--ceememcmmcmmcacuenauacacanaeccanaa. o

08017 Barcelona (Espafia) =-=-----mmmmmmmmmmmmomm oo

Fax n® 93 280 09 86 ~~=----m-memmmemmrmm oo
Atn.: Mercado de Valores ----=----mmmmmmmmmmm e
Titulizaciéon de Activos, S.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion -----cc-mmmmumcammmccccccciaeeee
Orense, 69 ~---mcmm e e
28020 Madrid ---cemvmemmoememmcm et e e
Fax n® 91 308 68 54 ------mmmmmmmm e
Atn.: D. José Luis Dubois Aznar -------------cmmcmmmmmucmnan
No obstante, también podridn enviarse a otra direccién o
telefax, o a la atencién de otra persona que cualquiera de

las partes notifique por escrito a la otra mediante aviso
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escriffo cursado de acuerdo con lo previsto en esta Estipu-

4 Sociedad Gestora, de conformidad con lo dispuesto en

articulo 12 de la Ley Orgéanica 15/1999 de 13 de di-

distinto al que constituye el objeto de aquél, ni los comu-

nicard, ni siquiera para su conservacion, a otras personas.
Una vez cumplida la prestacién contractual, tanto los da-
tos de caracter personal como los soportes o documentos
en que consten éstos deberdn ser devueltos al Cedente o,
no siendo esto posible, deberadn ser destruidos. --=---==u---
La Sociedad Gestora, asimismo, debera adoptar las medi-
das de seguridad de indole técnica y organizativas nece-
sarias para garantizar la seguridad de los datos de carac-

ter personal, que eviten su alteracidon, pérdida, tratamien



to o acceso no autorizado. En todo caso, la Sociedad Ges-
tora se obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Orgéanica 15/1999 de 13 de diciembre de Proteccion
de Datos de Caréctér Personal y en los reglamentos que la
desarrollen. =-=-mmmmmmm oo aeeee
TRIGESIMA.-RESOLUCION —coommme e
En el supuesto de que no se confirmen, antes del inicio
del Periodo de Suscripciéon de los Bonos, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacion, se consideraran resueltas la

constitucion del Fondo, la cesion de los Derechos de Cré- .- -
dito, incluida la emisién y suscripcién de los Certificados.._'ﬂl' o
de Transmisidon de Hipoteca, la emision de los Bonos y el - -
resto de contratos del Fondo. -----------=mmmmmmmmmmmm oo '

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION. ---noceeemmmmee |

De lo consignado, de que el consentimiento ha sido li-
bremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes, y de su extension en noventa y tres folios de
papel sellado, nimeros el presente y los siguientes en or-
den, yo, el Notario, DOY FE.= ---mmecmmmmmmmmmmmcceeeee

Estan las firmas de los comparecientes.- Sigue el signo,
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ANEXO 1

ACUERDOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
GESTORA Y DEL CEDENTE
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*““pfite “mi,” MANUEL ~RICHI ALBERT I, Notario de

“'Madrid y'ide s Tlustre Colegio: i o on

P n i e Y NN ER LT
— : COMPARECE : —-

DON' 'LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, mayor de

' ‘edad, “casado, ‘veéiho 'de Madrid,”'con-domicilio en la

‘calle Admagro,” ‘fiimero® 46,  con ‘Documenito’ Nacional de

Identidad nimero=5399158~T emi ol

“I0h Constan’ sus ‘Ccircunstanciastpersonales de sus

e 0

"4 INTERVIENE: ' ‘ér  nombre °y representacién de la

i Bocdiedad ! Mercantil 'Anénima’ denominada "PITULIZACION

'DE 'ACTIVOS; ~ SOCIEDAD ~'GESTORA 'DE ~'FONDOS DE
ST PITULIZACION, “8:A.; domi¢iliada ' eniMadrid, calle
Almagro, " ’nGmero ~+26; - constituida; " por tiempo

indefinido, <con’ la ‘denominacién de "Titulizacién

e

—



'de Activos, S.A.", mediante escritufé’étdrdédéfahte

: 4} 31f?ﬁotario de Madrld,. . Dbn Juan_hRomero Girén

_ Madrid al tomo‘ “4280, ‘fo‘llo 1'7 ,

Deleito, inserita en el Registro mercantll de

&

~8eccién 8, hoja

nﬁmera 71065, flnscrlpc16n 13' Yy en el Registro

_ Adm;nzstratmvo de Soc;edades Gestoras de Fondos de

Titulizacién con el nimero 3.-——

~ CIF numero A-80-352750.—m——

Actia en virtud de su cargo de. Secretario no

Consejero de la Sociedad, cargo:gue asegura ostenta’

en la actualidad, .y .para el que fue nombrado por

acuerdo . del Consejo: de. Administracién de fecha 27

;. de Mayo. de 1992, elevado.-a publico dicho acuerdo
. por -escritura . otorgada, ante. el Notario de Madrid
..Don Juan Romero-Girén : Deleito, el : 18, de Junio de
+1992,. nimero :1106. de protocolo, . constando inscrito
_su nombramiento en el Registro: Mercantil de Madrid
-donde . caugd vla;_insqripciénﬁggzﬁ&?¥jﬁgara elevar a

:-‘z-p__ﬁ,bli_co, +los; acuerdos radoptados. por.el. Consejo de

el dia. 19, de :abril de - 2007, gggﬁn,‘:xe_co\nsta en la
;certlflcaclén junida  a esta .matriz, expedida por el

', Secretario Don .Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, y
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RERONS

Lnliamle aorgmoe )
Presidente Don Francisco

LA

Javier SorXgng, Aras€¢ cuyas firmas considero

PRGSO b v

legitimas' y legitimo por cotejo con otras

R A S R FED S M B paley
indubitadas que obran en mi protocolo.

" Me asegura el compareciente la vigencia de su
';éarbg; asi ‘comé la subsistencia de la entidad a que
IR R A A Tt SR I VA S Tttt Bt o
representa.
N LA R I BT et NS SIS T ST ol S N s P S R
IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD: Le
OV GRG0 BT SUENTH T BEROIOTR | AOSRLEILOTNY
*"identifico por su resefilado Documento Nacicnal de
) Identidad, y tieme, a mi juicio, segGn interviene,
‘la 'capacidad " “legal necesaria para otorgar la

preSQHEé:ESCIléﬁfg_yél%gilfzegaéfﬁﬁ§ﬁalag%écto,

R S v vy s O - g map e am e me e Y Lol N
(RS R LRSI T el 40

= ENTE

Pongimed o el vaefietT ow nendD St mrew Lo '.'_;‘_.j,--\_-"_.'_"-'-:“__,l i
Que protocoliza y deja elevados a escritura

moL o T B T ST SeopoE o musl oo R
publica todos y cada uno de los acuerdos que constan
AR R A R R R I ot e N - e Bk
en la certificacién que ha gquedado unida a esta
' matriz, y cuyos términos se dan en este’ lugar por

" integramente reproducidos a todos los efectos. En
et o

consecuencia:

et e H . S ' IR
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~ repeticiones.—

Primero.—- Se acuerda ceconstituir un Fdnaé de
Titulizacidén de Activosndeﬁbﬁinado “CATIXA PENEDES

PYME 1 TDA, FONDO DE TITULIZACIQN DE ACTIVOS”, ©

nombre 51m11ar que se determlne,-en los términos

i

que constan en el acuerdo primero de los adoptados

~ por el_CQnsejq de Administfacién,_quc_qqntenido se

da por reproducide para evitar innecesarias

SRS

CLERE

~ Segundo.- Se acuerda realizar por cuenta del

IS INE

Fondo una emisién de pagarés, bonos u otros valores

N de renta flja por un 1mporte v1v méx1mo de hasta

[ OCHOCIENTOS MILLONES DE EUROS (800 000 OOO 00) .——

Tercero.- Se acuerda conferir poder especial
T T R S [T ; BERTERE i NN

tan amplio como sea necesario en Derecho a favor de
AR [ A S T ST RIS RIS B L SR B

. Don Francisco-Javier Soriano Arosa, Don Luis
LETHERTY i G S S S R I 0 SRR - SR T I R T

[ ChLelip i BT

IR

Vereterra Gutiérrez-Maturana, Don Ramén Pérez

R

. Hernandaz,lnon Jbsé Luls Dubo;s Aznal, y Dofia Maria

_ Nievas Lara Candel, para que cualqplera de ellos,

1nd15t1ntamente Y con caracter solldarlc, en nombre

¥ _representacidén 919—, la Sociedad, puedan ejercitar,

~ todas y cada una de las facultades que se contienen
e S B : RUALT om0

R T R SR A

en el acuerdo Tercero de los adoptados por el
. e e e PR . B N BRI L AT E D T R U

Consejo, transcrito en la certificacién unida a




x . *

esta matriz.

‘oI ‘himero S-0530"

“auditora.

-Protecc1én de Datos de Carécter Personal. ‘

o) -l

.-Guarto - Se acuerda &ééignét éaﬁo Auditor de

(o R ER TS

'quentas del referldo fondo a la flrma “Ernst &

Pi g

Young/ S.ﬁ.”;'lnscrita en el REA y ‘en’ el ROAC con

I e ey R

A :'u-‘-.‘-.‘.‘\.. I

e LR R T o B T B e B T L A P sT . '
Yo, notario, hago constar la necesidad de

RNl S A T L R R IR RN R N TR I P S BYCS SRC R AT .
aceptacién expresa por parte de la firma designada

Ea [ L R AT R

RV A, R LA AT

Asi 1o dlce y otorga.
‘ Hago las reservas y édvertenc1as legales.

mmhs e D3

Formulo, iguaiﬁehﬁé,' ‘las reservas legales

STI IS E oyt

R AR A K i R E T B '
relativas al articulo 5 de la LO 15/1999 de

PR [‘1””1 - : ;"-‘1"- . ‘-’i

,)-.-:._._f._. ”‘:’ - o~ .1

e e LT TR A Sy M

Permito al seﬁor comparec1ente 1a lectura de

esta escrltura, porque asi lo 5011c1ta después de

advertido de la opcién del articulo 193 del

Reglamento Notarial. El sefior compareciente hace

constar que por la lectura que ha practicado y por

mis 'explicaciones verbales ha gquedado enterado y

-

—

1Z2p2£941660
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!
debidamente :.nformad;o del conte‘nldo del presente '
instrumento publlco v que presta a éste su libre I

consentimiento; vy f:l.;;'ma la escrltura conmigo, el
Notario. . . l |

Yo, élﬂﬁl\lloi.:ar.lo; doy fe de.la :Ldentldad del
‘.otq.r.g?nt_e’,. "ude que a mi ju:Lc:J.o tleﬁe c:apac1dad y l
leg1t1mac:.6n,de que e_l : co_r;sén}:im:r.e:n:j_:o ha sido l

Libremente prestado y de que el otorgamiento se
.adecua a 13 legalidad v 3 1a voluntad debidamente I
informada del otorgante e interviniente. [

Del integro contenido de esta escritura,
extendido en tres folios del Tinbre del Estado de }

_papel exclusivo para documentos notariales, serie
7Z, numer05551%3588, | 5543589, y !e_‘_;ll_f‘_del presente, l
. o, el Notario, DO.’E'FE- i

S:Lgue la f:l.rma_ dei- ;::omp;rewc::-:.l:e‘n-te - Signado:

sl R RN i RTINY L e B I SR ¥ (L e A I
Manuel Rlchl Albertl. Rubricados y sellado I
- ; e ] i R RS LAY SR RO PP B
: DOCUMENTACION UN’ID.Z} l
BEEEC I T W RO B s
; ! - i l
, e i
| i
‘ : (

il i l
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Secretaria del Consejo

Titulizacién
e Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA;:en:su’ calidad,.de; Secretario, del Consgjo de
Administracién de ]a mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD G!STORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, §A., con CIF A-80352750y. dolmcilio en Marlrid, ealle\de Orense, 69 .

s Mm S e e A,
| Mm&u

Wl W RN ENH L BT SN L I
Qne,an Madnd,a l9deabﬂlde2007ydeb|dmtemvoeadoalefecto,seremléalas 17:00 horas el
Consejo de Administracién de Titolizacion de Activos; Sociadad Gestora de Fondos de. Titulizacion, 5.A., en
las oﬁcmas de la Somedad calle de Orense 69, estando pmmm los siguientes Conse_]ems

ThvEL g sco.lavierSomnoAmsa
- D Francisco Javier Stz Alodso™
- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla o RA
1 | “BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION. mmomn N, repre
A D .losé Carlos Contraras deez
- D, Victor Iglesias Ruiz
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO reprcsmtada por D Juan Lnis Sabatar Navarro -

HOTaR

Horacm Mesonero Morales.

-: Que todos. los- seflores : Consejeros; lo:son por. virtud. de acuerdos de. la Junta General de Accionistas
aceptado al nombramnento y tomado posesitn del cargo
RN @ Tr e TiA ,'\“' sieolvns Y e LA o s
~ Que la sesidn me presidida por el Presidents, D. Franclseo Javler Sotiano Arosa y actué como Secrewrio al del
Consejo, D. Luis Vereterra Gutidrrez-Maturana y el Presidents declard validamente constituido el Consejo de
Administracion -al oncurrir la mayoria de: los sefiores Consejeros, dando. Peso directamente a.la. dlscusnén de
los asuntos del Orden del Dia, aprobandose por unanimidad entre otros Ios siguientes acuerdos .

“PRIMERO: Congrituir un Fonda de Thtulizacion de Activos denominado “CAIXA PENEDES PYMES 1

. '“\ TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS®, o nombre similar que se dotermine,

-, © .} conforme a la prevlslo en Ia leglslacm vigente, agrupando en el mismo Derechos de Crédito
" "/ con o sin garantia hipotecaria cedidos por CAIXA D'ESTALVIS DE 'PENEDE‘S. por_un

" impate indxinmo dé hasfa adwdad’as millones (808,000.000) de.euros.

SIS T

£l importe méximo de Derechaa de Crédlto a agrwpar ‘en cada momento en eI Fondo serd de
hasta ochocientos millones (800.000.000) de ewros.

SEGUNDQO: Realizar por cuenta del Fondo una emisidn de p@aré\s, bonos u vtros valores de renta fija por
un importe vivo mdzima de hasta ochocientos millones (800.000.000) da euros.

s

TERCERO: Faculiar solidariamente al Presidente, D, Francisco Javier Soriano Arosa, al Secretario, D. Luis
Vereterra Gutiérrez-Maturana, y al Director General, D. Ramdn Pérez Herndndez asf como
conferir poder especial lan amplio como sea necesario en Derecho a favor de D. José Luis
Dubois Aznal, con D.N.l. mimero 50.807.466-Y y D° Maria Nieves Lara Candel, con D.N.I.
mimero 51.378.547-C, para que cuclquiera de ellos indistintamente proceda en nombre de la
Sociedad a:

.

- (Morgar eon la Entidad Cedente de los Derechoy de Crédite a agrupar en el Fondo asi como
con el Suscripior de los valores que se emitan, los contratos de Emision y Suscripeion de los
misnios, en los términos y condiciones que estimen oportunos.

a BNE W IRISETHL N7 Dt Vhervmail e Madebsls Toomae 12800 Wferrit, Fidin 380 Uodi M 2 Lthida, Sroridnn B, Bmd riguimen 57, Inwrtizs e ol Begieton Foporiod ol Sodeslaniees Girctonom i Frasmdon e Tetotrearan e Ls IS con el siarers &

-  orgar la escritura pidblica de constitucidn de! Fondo, en los términos y condiciones que

consideren adecuados. //—
— —




- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Pagards, Bonos o valores de
renta fifa a emitir con cargo al Fondo.

- -,Determlnarla.sreglasdeﬁmcianmmentodeIFando IERERREN Tt ol

- Obtener las autorizdciones o ver!ﬁcacianes aa'minbn'ativas que sa necesartas en relaczén
con los actos menvionados anterz‘omente.

- Celebrar cuantos contratos es;tin;sn necesarios o conveniates en relacion con la

Vi eomstituelén del” Fondo, la suseripeidn: de:los Derechoa de C’.‘Mdlto y Ia emiaidn de: los

‘-"-pagaré.f ‘Bomovaloreaderentaﬂia RN 0 . :

- En general real&ar euantos aclos y orargar cuantos dmmos. plibh‘cos 0 pmados,
consideren convenlentes o necesarios _uara la ajecucién b} desarrollo de. los actos
menclonados anteriormente.

“CUARTO: Designar como Auditordé Cuentas del rgferida Fondo mm PENEDES mms 1 TD4,
FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS" a la firma Ernst & Young, S.L; con CLF. B-
78970506, inscrita en el REA y en el Registro Oficial de Auditores dé C‘uantas con el nimero S-
0530.

-Quutasséraprobadoshsamudosm]manadnsmtaﬂomanta,sempendlé runosmomzntuslasesidn,
procedimdne]seﬁm-Secwtanoaredactaralacmdelamisma,lam[le[daenpmsenmadelConsejoesapmbada
por unanimidad de los asistentes. ‘ :

S Que o0l ‘posterioridad o ese sesidn 0o se ha adoptado ningin otro acuerdo mndiﬁque-,afactu o comdicione
los acuerdos aprobados por el Conscjo de Administracién de 'I'ITU[JZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GF(.STORA DE FONDOS DE TlTULIZACIéN, S.A. el dia. 19 de abrﬂ de 2007, contenic en la presente
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ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. PARA LA SOCIEDAD OTORGANTE, LA EXPIDO EN
CINCO FOLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL
EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE 7%,
NOMEROS 5520518, I1OS TRES ANTERIORES EN ORDEN
CORRELATIVO DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, EN
MADRTD, A VEINTIUNO DE JUNIO DE DOS MIL SIETE. DOY
FE.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NGTARIALES

NUMERO MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y CINCO,

ELEVACION 2 PUBLICOS DE ACUEBRDOS SOCIALES.

En Vilafranca del Penedés, mi residencia, a

veinte de junio de dos mil siete.

Ante mi, Eva Maria Ferndndez Medina, notario

del Ilustre Colegio de Catalufia,

COMPARECE:

DON JOSEP COLOMER I RAFOLS, mayor de edad, ca-

sado, vecino de Vilafranca del Penedés, calle Ramon

Freixas, 36, titular del DNI 38273540-E.

INTERVIENE:

En representacién de la entidad denominada
“CAIXA D‘ESTALVIS DEL PENEDES", la cual ha venido
utilizando estatutariamente y con anterioridad las
denominaciones de “CAJA DE AHORROS DEL PENEDES”,
“CATIXA PENEDES”, “CAJA PENEDES”, “CATIXA DEL PE-
NEDRES”, “CAJA DEL PENEDES”, “CAIXAPENEDES” o “CAJA-
PENEDES”, Institucién benéfica-social fundada en el
afio 1913, domiciliada en esta villa, Rambla de Nos-

tra Senyora, nimero dos; inscrita con el nlmero 35

7X2061834
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

DEL ESTANO
T

en el Registro Especial de Caixes d'Estalvis Popu-
lar; se rige por las normas legales de caricter ge-
neral, por lo dispuesto en la Ley 15/1985 de 1 de
julio, del Parlament de Catalunya, y por sus Esta-
tutos, modificados parcialmente, para édaptarlos a
las nuevas disposiciones de la Ley 26/2003, de 17
de julio, la Ley 62/2003, de 30 de diciembre y le-
gislacidn catalana, y refundidos mediante una es-
critura autorizada por el notario de Vilafranca del
Penedés, Don Fragecisco Javier Ferreres Orti, el dia
3 de enero de 2007; inscrita con el ndmero 7 en el
Registre de Caixes d'Estalvis de Catalunya, de la
Direccid General de Politica Financera de la Gene-
ralitat de Catalunya y en el Registro Mercantil de

Barcelona al folio 1, tomo 22.093, hoja nfimero B-

31131.

El cédigo de Identificacién Fiscal de la enti-

dad es el G-08169807.

El Consejo de Administracién de  “CAIXA
D’ESTALVIS DEL PENEDES”, en su sesidn del dia 29 de
julio de 2004, adoptd, entre otros acuerdos, el de
delegar a la Comisidén Ejecutiva determinadas facul-
tades, acuerdos que fueron elevados a piblicos me-

diante una escritura autorizada por el notario de

121941257
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7X2061835

02/2007.

esta villa, Don Francisco Javier Ferreres OQrti, el
10 de agosto de 2004, que consta inscrita en el Re-

gistro Mercantil de Barcelona en el tomo 34825, fo-

lic 88, hoja B31131, inscripcibén 168%.

De copia autorizada de dicha escritura, que yo,
el Notario, tengo a-la vista, resulta haber sido
delegadaé facultades bastantes para la cesidn de
préstamos o derechos de crédito, suscripeién y/o
aseguramiento de bonos, y la formalizacidén de los
demds actos que son objeto de la presente escritu-

ra, asegurando que las facultades no han sido revo-

cadas ni limitadas en ninguna de sus partes.

El sefior compareciente fue reelegido miembro
del Consejo de la citada entidad por un nuevo pe-
riodo de cuatro afios por acuerdo de la Asamblea Ge-
neral Ordinaria de la misma celebrada el 14 de
abril de 2005, y Presidente del Consejo de Adminis-
tracién por acuerdo del citado Consejo tomado en la
reunidn celebrada por el mismo el 14 de abril de

005, acuerdos que fueron elevados a plblico en una
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pd TN,
TIMERE
EL ESTANO
RS B

D

escritura autorizada por el notario'de esta wvilla,
Don Francisco Javier Ferreres Orti, el 27 de junio
de 2005, inscrita en el Registro Mercantil de Bar-
celona al tomo 34.825, folio 152, hoja B 31131,
inscripcidén 183*, seglin resulta de copia autorizada
que yo, el notario, he tenido a la vista.

Se halla especialmente facultado para este acto
por acuerdo de ia Comisidn Ejecutiva de la citada
entidad, adoptado en sesién celebrada el dia 12 de
abril de 2007, segin acredita por certificacién,
extendida en cuaﬁro folios escritos por una sola de
sus caras, que me entrega y protocolizo con esta
matriz, librada por Don-Ric:ardo Pagés Font, Secre-
tario de dicha Comisién, con el Visto Bueno del
Presidente y'aqui compareciente, Don Josep Colomer
Rafols, cuyas firmas constan legitimadas notarial-

mente.

El sefior compareciente me confirma la plena wvi-

gencia de su cargo y facultades.

Juicio de suficiencia: Yo, el Notario, en cum-

plimiento de lo dispuesto por el articulo 166 del
Reglamento Notarial, juzgo suficientes les faculta-

des representativas acreditadas, a efectos del pre-

sente otorgamiento.

771941256
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7X2061836

Le conozco y juzgo legalmente capaz para otoxr-
gar esta escritura gue, en ejercicio de sus facul-

tades representativas, formaliza con arreglo a la

siguiente,

CLAUSULA:

Eleva a plblicos log acuerdos adoptados por la
Comisidén Ejecutiva del Consejo de Administracidn de
la entidad representada que resultan de la certifi-
cacién protocolizada, que se dan aquil por reprodu-

cidos.

OTORGAMIENTO:

Informo al compareciente de su derecho a leer
por si mismo esta escritura; la leo yo, el notario,
por su eleccién; la encuentra conforme, y firma
conmigo. Hago las reservas y advertencias legales
oportunas, en especial, de la obligatoriedad de

ingeripcién de esta escritura en el Registro Mer-

cantil.
En particular, informo al sefior compareciente

de que sus datos personales quedan incorporados a

-
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TIMER @
DEL ESTA0
R il

los ficheros de titularidad piblica de esta Notaria
y de los derechos que le asisten de conformidad con
la Ley 15/99, de 13 de Diciembre, de Proteccién de

Datos.

El compareciente hace constar que ha quedado
debidamente informado del contenido de este instru-
mento y que presta a €ste su libre consentimiento.—

AUTORIZACION:

De todo lo contenido en este instrumento pibli-
co ~especialmente de la identidad del otorgante, de
que a mi juicio tiene capacidad y legitimacién para
este acto, de que su consentimiento ha sido libre-
mente prestado y.de que el otorgamiento se édecua a
la legalidad y a la voluntad debidamente informada
del otorgante-, que extiendo en tres folios de pa-
pel exclusivo para documentos notariales, de la se-

rie 7X, nlmeros 2077385, y los dos siguientes co-

rrelativoséﬁyo, el notario, DOY FE.
Sigue'la firma del sefior compareciente.- Sigquen

el signo, firma, rubrica 'y sello del notario auto-

rizante.

- Sigue certificacidn incorporada:

121941255




TACATS

DESTALVES DEL FENEDES
REGISTRE DE CERT!

SECREVARIA GENERAL

E

i
i

N& DE

DATA:

k=

] / Lo b _4-‘ :"./ -

VA 008.M

, 214
031.

"en el _folid /del volumen 22093, hoja niimero B-31131

CERTIFICA

I, Que el dia doce de abril de 2007 se celebré en Vilafranca del Penedés
una reunion de la Comision Ejecutiva de Caixa d'Estalvis del Penedés, tal
y como consta en el Libro.de Actas de esta Caja;

1l. Que la citada reunidn de la Comisidn Ejecutiva fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Josep Colomer Rafols y asistieron los
sefiores D. Josep Colomer Rafols, D. Enric Regull Llorac, D. Eloi Miralles
Figueres, D. Magi asulleras Canela y D. Ricardo Pagés Font. La Comisidn
quedd validamente constituida con la asistencia del quérum necesario de
sus miembros. Asisti6 a la reunion en su calidad de Secretario de Actas
D. Ricardo Banquells Bernad. ',

III.  Que en el punto 7.1 del Orden del Dia: “Autorizacion, si procede, para la
cesidén de préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos u
otro tipo de activos crediticios”, la Cornision aprobé por unanimidad los
siguientes

ACUERDOS

Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, u otro
tipo de activos crediticios concedidos por Caixa d’Estalvis del Penedés, a un Fondo
de Tiulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los
citadqs activos en el mismo (en adelante, el “Fondo”), por Titulizacién de Activos,
Sociegad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad
Gestoka”), al amparo del Real Decreto 926/1998 de i4 de mayo, por el que se
regulaly los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizagion (en adelante, €l "Real Decreto 926/1998%).

El imbo maéximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder serd de hasta
1.000.000.000 euros (mil millones de eures). Dicho importe serd el correspondiente al
principal pendiente de los préstamos, sin incluir los intereses.

efectuaré de forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta

La cesién dggodos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se
el vencimiento, en los términos del articulo 2.2b) del citado Real Decreto 926/1998.

m D'ESTALVIS DEL PENEDES, Rambla Nira. Sra, 2 | 4 - 08720 Vilefranca del Penadis
a al Registra Mereantil do Barcelona, foll 1, volun 22023, full B-31131 - N.LF. G-08169807



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

121941254

| I 0372007

Libro Indicador. Seccifn 22,

Niimero 92 del
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La cesién de los/préstamos o derechos de Exeis 2 pjpotecaria podrd
instrumentarse liante la emisién de certificéfios MNSAESION de hipoteca y/o
participaciones [ hipotecarias, representativos d&\ chagnestaiios hipotecarios 0
derechos de grédito con garantia hipotecaria de |&-tartera~de
Penedés, parp que sean suscritos en nombre del Fondo por la Socledad Gestora, y
para su agrupacion en dicho Fondo. Dichos certificados de transmision de hipoteca y/o
participaciofjes hipotecarias podrén estar representados tanto por titulos unitarios
) ;_tomo por tftulos maitiples.

'2,‘22'#61254 6-K para que, cualquiera de ellos, ind:stlntamente proceda, en nombre de
: fvis del Penedes a*

. [Seleccionar los préstamos s derechos de crédito objeto de la cesidn.
Determinar la totalidad de las\condiciones de la cesion, en los términos que se
estimen convenientes, asi como Jas condiciones de la emision de los
certificados de transmislén de hipoteca y/o participaciones hipotecarias que
no hayan sido establecidas en el pregente acuerdo.

Firmar los certlficados de transm. ién de hipoteca y/o participaciones
hipotecarias que se emitan. Dicha ﬁrma\fodré reproducirse en los tituios por
los medfos que se estimen més adecuado

- Reallzar cuanios actos y otorgar cuantos documentas, piblicos o pnvados
estimen convenientes 0 necesarios, tanto en \relacfén con ia emisién de los
certificados de transmisién de hipoteca y/o participaaones hipotecarias y la
cesion del resto de derechos de crédito, como en relacién con la constitucion
del Fondo de Titulizacion de Activos, en los términos y condiciones que
consideren adecuados, todo ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencla financiera, de depésito, de permuta de intereses o similares) requiera
la forralizacion de la estructura del Fondo o los apoderados consideren
conveniente otorgar en relacién con el Fondo, ya sea con el propio Fondo,
representado & través de ls Socledad Gestora, o con terceras partes
participantes en la operacién de titulizacién referida en el Acuerdo Primero.

En relacién con los documentos pidblicos o privados y demds contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucion del Fondo y cualquier otro Contrato que requiera la estructura del
ondo de Titulizacion de Actives. Todo ello tanto en relaclén con la funcion de
entidad como cedente de los préstamos o derechos de crédito, corno en su
colidad de emisor de los certificados de tansmision de hipoteca y/o
icipaciones hipotecarlas, asl como en relacidn con aquellas otras funclones
los apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacién
con\el Fondo de Titulizacién de Activos.
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Los fapoderados podrén ejercitar las facultades anteriores, sin necesidad de
. complementarias con un nuevo acuerdo de la Comisién Ejecutiva de la
ledad, siempre que los niveles finales de coste de financiacion de los bonos
e vava a emitir el Fondo sean como maximo del tipo Euribor que se
terming, mas un margen de promedio para todos los tramos de la emision
0,40%

‘Presemar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores y cualesquiera
otros organismos publicos o privados los documentos que los mismos
requiersn en relacién con la cesién de los actives, con la emision de los
.. certificados de transmislén de hipoteca y/o participaciones hipotecarias y la
constitucion del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir fos préstamos o los derechos de crédito,
los certificados de transmisién de hipoteca y/o las participaciones
hipotecarias que se emitan por Caixa d’Estalvis del Penedés, o los restantes
activos crediticios cedldos en las candiciones que se establezcan en la Escritura
de Constitucién del Fondo, pudlendo apoderar a la Sociedad Gestora para que,
a través de cualquiera de sus . r?resentants legales, en nombre y
representacion de Caixa dEstalvis Penedés, proceda a sustitulr los
préstamos o los derechos de crédito, Jos certificados de transmisién de
hipoteca y/o las participaciones hipotetarias en las condiciones que se
establezcan en la Escritura de Constitucion Fondo y en los demads términos
y condiciones que tenga por conveniente, formalizando la correspondiente
escritura de sustitucién y otorgue cuantos documentos publicos o privados
fueran preclsos de subsanacibn de errores o de modificacion o
complementarios del primero, aunque incurra en la figura de autocontratac:on
o de miitiple representacion.

Proceder, en caso de que se acuerde por la Sociedad Gestora la liquidacion
anticipada o no o la extincion del Fondo, a ejercitar, en los términos y
condiciones que tenga por conveniente, cualesquiera opciones de recompra
gue se establezcan a favor de ia sociedad sobre la totalidad de los activos del
Fondo, incluyendo los préstamos o los derechos de crédito, los certificados de
trensmislén de hipoteca y/o las particpaciones hipotecarias cedidas,
formalizando los correspondientes contratos o escrituras de compravenia y
otorgando cuantos docurmentos plblicos o privados fueran precisos para dicho
ejercicio y recompra de los activos y demds certificados de transmision de
hipoteca y/o participaciones cedidos, aunque Incurra en la figura de
autocontratacion o de multiple representacion.

¢ Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi corno cualquier otro

A estos &fectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para
que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos publicos o privados consideren necesarios.
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jsidn Ejecutiva acordS, a su vez, iacultar al Presidente de la
Entidad, D. Josgp Colomer Rafols y/o D, Ricardo Banguells Bernad, Secretario
General, para qlie cualqulera de ellos indistintamente comparezca ante notario y
otorgue escrityra elevando a publico fos acuerdos a que hacen referencia la

Cuario: La Co
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sanotario del

imero _
031200?0, Fr avier Ferreres e

Ilustrew de Catalunya, comr residencia en
Vilafranca del Penedés, doy fe de que considero_

legitimas las firmas que suscriben este documento,

como correspondientes a Don Josep Colomer Rifols, -

titular del D.N.I. nfimero 38.273.540-E, y a Don
Ricardo Pagé@s Font, titular del D.N.I. ntmero
46.101.648-B, por coihcidir aparentemente sus
rasgos con las gue acostumbran a usar

habitualmente.
Vilafranca del Penedds, a trece de abril de dos

mil siete.

i
£

.
o L

Te Fe -t -
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- ES COPIA AUTENTICA DE SU MATRIZ a la que me re-
mite que, con el ntmero al principio indicado,
consta en el protocolo general y corriente de ins-

" frumentos plblicos autorizados por mi compailera de
" residencia Dofia Eva Maria Fernéndez Medina. La ex-

pido para la entidad “Caixa d’Estalvis del Pene-
dés”, vyo Manuel Marifio Vila, notario del Ilustre
Colegio de Catalufia con residencia en Vilafranca
del Penedés, actuando en dicho protocolo por impo-
sibilidad accidental del indicado notario autori-
zante y titular. La libro en ocho folios de papel

-exclusivo para documentos notariales, nimeros

7X2061834 vy los siete siguientes correlativos, en
mi residencia al dia siquiente de su autorizaciém,

7X2061841

(v} 5 i g 2
bl 1 71 DR A
TS Tag vy ON

APLICACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL
3* LEY 8/89. DOCUMENTO SIN CUANTIA.
NUMEROS DEL ARANCEL APLICABLES: 1, 4.
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21/06 2007 14:21 FAX 015854108 MDOS. SECUNDARIOS

g02/003
DIRECLYON CENERAL Serrano, 47 T +94 915 851 500
DE MERCADOS & INVERSORRS 28eo1 Madrid, Espatia WWW. O, 89

Sr D, Ramdn Pérez Heméndez

Director General de TDA, Titullzacién de Activas, SA,

L

| I o _ Crense, 69 24 Planta
COMNSON NAGIONAL DEL HERCADO DE VALORES 28020, MADRID
21 JUN, 2007
REGISTRO DE SALIDA M. P,
Ne. 200 Fn HAE0 Madrid, 21 de Junio de 2007
5, |
Muy Sefior nuastro, Eﬂf« i

e LT
=>

Le notificamos que upa vez examinada la doh:u FriE Pt
de activos con emisién de valores:

Fondio: CAIXA PENEDES PYMES 1TDA, FTRAY L[ |
Emisién: Bonos de titulizacién por importe de 7831608
Seciedad Gestora : TDA, Titulizacidn de Acijvos, S

con fecha 21 de Junlo de 2007 & Vicapresid dnta e et
el sigulenta acuerde:

* Exorninada la documentacidn corespondiente a la constitucion del Fondo de Titulizacien de Activos con emisicdn de
valorés de renta fija remitida per Ia entided TDA, Titullzaclén de Activos, 8.4, , y de conformidad con o previsto en los
articulos 18, 26, 27 y 92 de la Ley 24/1$88 del Mercado de Valares, 2, 5y 6 del Res! Decreto 926/1598, de 14 de Maye, & de
la Ley 19/1892, de 7 de julic, y dernds normas de aplicacion, el Vicepresidente de la Comision Necional def Mercado dz
Valores, &n virtud de la delegacidn que le ha side conferida per acuerdo del Consejo de esta Cornision de fecha 30 de
Enero de 2007, ACUERDA:

inserlbir en los fiegistros Oficiales conternpledes en el articulo 92 de ko Lay 24/1988 del Mercado de Valores el informe de
fos quditores, los documentos erecitatives y el folfero informativo correspondlentes a fa constitucion del Fondo de
Titulizacion de Activos denominado CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, F.T.A. con emisidn de bonos de titulizaddn y
promgvido por ke entidad TDA, Titulizacién de Activos, S.A. "

L2 Agencia Nacionat de Codificadion ha asignado & la emiskn de referencia los siguientes cédigos ISIN como
cadigos Unicos de ambito intemacional.

Serie Codigo ISIN
A ES0357326000
B ES0357326018
C ES0357326026




21/06 2007 14:21 FAX 915854108 mﬁﬁgmmﬂﬁﬂIﬂs o @ o03/003
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I Real Decreto 1732/98 determina Ia obligatoriedad del abono de Ia tasa (Tari \yn impor
te de 39.818,66 euros se adjuntard | 3
Atentammente, 4
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“Administrador”, significa la entidad encargada de la administracién e
Hipotecarios cedidos al Fondo mediante la emisién de los Certificados, CATXA PLNWE

como administrador de los Préstamos Hipotecarios, sin perjuicio de su posible sustitucién segin lo
establecido en el apartado 3.7.1. del Modulo Adicional.

“Agencias de Califieacién”, significan, conjuntamente, Fitch Ratings Espafia, S.A. y Moody’s
Investors Services Espafia, S.A.

“Agente Financiero”, significa la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Servicios
Financieros, prestara los servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesorerfa, el depésito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca Yy la agencia de pagos en la emisién de los Bonos. El
Agente Financiero serd BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., o la entidad que
pueda sustituirle en dichas funciones.

“Avance Técnico”, signiﬂcaré la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme a lo
previsto en el apartado 3.4.1 del Médulo Adicional, que debe ser entregado por el Cedents,
respecto a los Certificados que administra, en una determinada Fecha de Cobro,

“AIAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.
“BANESTO”, significa “BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A”

“Bomnos”, significan los Bonos de la Clase o Serie A, los Bonos de la Clase o Seric B y los Bonos
de la Clase o Serie C emitidos con cargo al Fondo. :

“Bonos de la Serie A” o “Bonos de la Clase A, significan los Bonos de la Serie A, emitidos con

cargo al Fondo por importe nominal total de 726.000.000 euros, integrada por 7.260 Bonos de
100.000 euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie B” 0 “Bonos de la Clase B”, significan los Bonos de la Serie B emitidos con
cargo al Fondo por importe nominal total de 44.600.000 euros, integrada por una tnica serie en la
que se agrupan 446 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie C* 0 “Bonos de la Clase C”, significan los Bonos de la Serie C emitidos con
cargo al Fondo por importe nominal tota] de 19.400.000 euros, integrada por una tnica serie en la
que se agrupan 194 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario.

“CAIXA PENEDES”, significa “Caixa D*Estalvis del Penedes”.

“Certificados de Transmision de Hipoteca” o “Certificados™, significan los certificados de
transmisién de hipoteca emitidos por CAIXA PENEDES y suscritos por el Fondo.

171941248
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“Cedente”, significd “Caixa D’Estalvis del Penedés”
“CET”, s:gmﬁca ?;éetrtzﬁa'i'European Time”.

CMOF*, sigt;iﬁba' el modelo del Contrato Marco de Operaciones Financieras preparado por la
Asociacion de Banca Espafiola,

_ “CNMV”, significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Depésito a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Reinversion)”, significa el
contrato de depésito a tipo de interds garantizado celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y CAIXA PENEDES, en el que se regula la Cuenta de Reinversion .

“Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bones”, significa el
contrato de direccién, aseguramiento y colocacién de la Emisién de Bonos celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con CAIXA PENEDES, JPMorgan,
Dresdner Kleinwort, DEXIA, SANTANDER y BANESTO.

“Contratos de Permuta de Intereses”, significa los tres contratos de permuta financiera de
intereses, celebrados entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y
JPMORGAN CHASE.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato que regula el Préstamo para
Gastos Iniciales, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y
CAIXA PENEDES.

“Contrato de Préstamo Participativo®, significa el contrato que regula ¢l Préstamo Participativo,
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAIXA PENEDES.

“Contrato de Préstamo Subordinado®, significa ] contrato que regula el Préstamo Subordinado,
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y CAIXA PENEDES.

“Contrato de Servicios Financieros”, significa el Contrato de Servicios Financieros suscrito, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero regulando el depdsito de los
Certificados, la Cuenta de Tesoreria y la agencia de pagos del Fondo.

“Cuenta de Reinversién”, significa la cuenta abierta a nombre del Fondo en CAIXA PENEDES,
conforme a lo establecido en el apartado 3.4.4.1. del Médulo Adicional, a través de la cual se
realizaran en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe recibir del Cedente.

“Cuentas del Fondo”, significard la Cuenta de Reinversion y la Cuenta de Tesoreria,
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“Derechos de Crédito”, significan los derechos de crédito a agrupar Ng'
derivados de los Préstamos Hipotecarios y los Préstamos No Hipotecarios
PENEDES a los Deudores.

“Derechos de Crédito Fallidos”, significa los Derechos de Crédito que se encuentren a una fecha
en morosidad por un periodo igual o mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos o en ejecucion de la garantia de los mismos o que se clasifiquen como fallidos
por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total segin las
indicaciones o informaciones obtenidas del Cedente.

“Derechos de Crédito No Fallides”, significa los Derechos de Crédito que a una fecha no se
encuentren considerados como Derechos de Crédito Fallidos.

“Deudores”, significan los titulares de los Préstamos cedidos al Fondo.

“Deudores Hipotecarios”, significard los titulares de los Préstamos Hipotecarios transferidos al
Fondo mediante la emision de los Certificados. -

“Dia Habil” significa todo el que no sea sibado, domingo, festivo en Madrid capital o inh4bil del
calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System),

“Documento de Registro™ significaré el documento de registro de valores de titulizacién que
formara parte del Folleto y que estara elaborado conforme al anexo VII del Reglamento 809/2004.

“Dresdner Kleinwort” significa Dresdner Bank AG London Branch.
“Emisién” significa:la emision de Bonos,

“Emisor” significa ¢l Fondo.

“Entidad Cedente”, significa CAIXA PENEDES.

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras”, significan las entidades JPMorgan, Dresdner
Kleinwort, DEXTA, SANTANDER y BANESTO.

"Entidades Directoras”, significan las entidades CAIXA PENEDES, JPMorgan y Dresdner
Kleinwort.

“EONIA”, significa el fipo “Euro Overnight Index Average”, tipo de referencia del Modelo
Monetario del Euro que publica el Banco de Espaila.

“Ernst & Young”, significa Ernst & Young S.L.

121941247
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“Es&rim_i-ﬁ &e.’.Cbﬁsﬁtueién”, significa la escritura publica de constitucion del Fondo, cesion de
los Derechos de Crédito (incluida la emisién y suscripcion de los Certificados de Transmision de
Hipoteca) y Emisién de Bonos.

“Euribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depdsitos
interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas
para quince plazos de vencimiento por un panel compuesto por 57 Bancos, entre los més activos
de la zona Euro. El tipo es cotizado en base al computo de los dias reales al vencimiento y afio

compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres
cifras decimales.

“Factores de Riesgo”, significa el apartado del Folleto en ¢l que se describen los principales
riesgos ligados (i) al Emisor, (ii) a los valores y (jii) a los activos que respaldan la Emision.

“Fecha de Cobre®, serdn los dias veinte (20) de cada mes. En cada una de estas fechas se
realizarén las transferencias del Cedente, como administrador de los Préstamos, a la Cuenta de
Reinversion. En caso de no ser Dia Habil la transferencia se realizard el Dia Hébil inmediatamente
anterior, Las transferencias se realizardn cada cinco (5) Dias Hébiles, en los supuestos establecidos
en el apartado 3.4.4.1. del Modulo Adicional. La primera Fecha de Cobro del Fondo sera el dia 20
de julio de 2007.

“Fecha de Desembolso”, significa el 28 de junio de 2007 dia en que se debera desembolsar el

importe efectivo por la suscripcién de los Bonos y abonarse el valor nominal de los Derechos de
Crédito cedidos.

“Fecha de Determinacién”, serd el segundo (2°) Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago, y
significa la fecha en la que la Sociedad Gestora determinard el Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses siguiente.

“Fecha de Notificacién”, significard la fecha en la que se notificaran los importes a pagar en

concepto de principal ¢ intereses a los titulares de los Bonos, es decir, el segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Page”, significa los dias 28 de marzo, junio de septiembre y de diciembre de cada afio
0, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Hébil. La primera
Fecha de Pago tendra lugar el 28 de septiembre de 2007,

“Fecha de Vencimiento Legal del Fondo”, significa la fecha de amortizacion definitiva de los
Bonos, es decir, el 28 de septiembre de 2045 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia
Habil.

“Folleto”, significa conjuntamente, el Documento de Registro, Nota de Valores y Médulo
Adicional a la Nota de Valores.
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“Fondo”, significa CATIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TITULIZATR:
ACTIVOS.

“Fondo de Reserva”, significard el fondo de reserva existente en cada momento en el Fondo,
conforme a lo establecido en el apartado 3.4.2.2 del M6dulo Adicional.

“Fondo de Reserva Inmicial”, significard el fondo de reserva constituido en la Fecha de

Desembolso con cargo al Préstamo Participativo, conforme a lo establecido en el apartado 3.4.2.2
del M6dulo Adicional.

“Gastos de Liquidacién”, significa los £astos que puedan derivarse de la venta de los Derechos
de Crédito y de los activos remanentes del Fondo para la liquidacién del mismo y los que se
originen con motivo de la liquidacion del Fondo.

“Gastos Extraordinarios”, significa los gastos derivados de la preparaci6n y formalizacién por
la modificacién de la Escritura de Constitucién y de los Contratos, asi como por la celebracién de
contratos adicionales; en su caso, el importe de gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emisién de Bonos que excedan del importe de principal del Préstamo para Gastos Iniciales; los
gastos extraordinarias de auditorfas y de asesoramiento legal; los necesarios para instar la
ejecucion de los Préstamos y los derivados de las actuaciones recuperatorias que se requieran; la
comisién del nuevo administrador en caso de sustitucion de CAIXA PENEDES; en general,

cualesquiera otros gastos extraordinarios soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del mismo.

“Gastos Ordinarios”, significa los que puedan derivarse de las verificaciones, inscripciones y
autorizaciones administrativas de obligado cumplimiento; los honorarios de las Agencias de
Calificacion por el seguimiento y el mantenimiento de la calificacién de los Bonos; los relativos a
la llevanza del registyo contable de los Bonos por su representacion mediante anotaciones en
cuenta, su admision é negociacién en mercados secundarios organizados y el mantenimiento de
todo ello; los derivados de la administracién del Fondo; los derivados de la auditoria anual del
Fondo; los derivados de la amortizacién de los Bonos; los derivados de los anuncios y
notificaciones relacionados con el Fondo y/o los Bonos ¥ la comisién del Agente Financiero y la
comisién de la Sociedad Gestora,

“Iberclear”, significa la entidad “Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.”

“Informe de Auditoﬁa”, significa el informe de auditoria realizado por Emst & Young para la
Sociedad Gestora sobre los Derechos de Crédito que se agrupardn en el Fondo, con el objeto de
dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto 926/1998,

“IVA”, significa ¢l Impuesto sobre el Valor Afiadido.

“JPMorgan”, significa “J.P. MORGAN SECURITIES LTD.”

7121941246
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“Ley del IRNR”, significa el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,

“Ley Concursal”, significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal

“Ley del IRPF”, significa el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobro la Renta de las Personas Fisicas.

“Ley del Mercado de Valores®, significa la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores,
reformada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, y
¢l Real Decreto Ley 5/2005, de 11, de marzo, entre otras modificaciones.

“Ley 2/1981”, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario,

“Ley 2/1994”, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacion y modificacién de
préstamos hipotecarios.

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacién espafiola

en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992”, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria,

“Ley 44/2002”, significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del sistema
Financiero.

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva”, significa el nivel requerido del Fondo de Reserva en

cada Fecha de Pago, de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.2.2, del Médulo
Adicional.

“Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden en el que se aplicardn los Recursos

Disponibles del Fondo, para atender las obligaciones de pago o retencion del mismo descrito en el
apartado 3.4.6.2.2. del Médulo Adicional.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién®, significa el orden de prelacion de las
obligaciones de pago o de retencién del Fondo para la aplicacion de los Recursos Disponibles en

la Fecha de Pago en la que tuviera lugar la liquidacion del Fondo descrito en el apartado 3.4.6.2.3.
del Médulo Adicional.

“Periodo de Cobro”, significaré un periodo que coincide con el mes natural. Sobre estos periodos
se realizardn las liquidaciones del Fondo de los importes cobrados a los deudores.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Cobro comenzari en la Fecha de Constitucién y finalizara
el 30 de junio de 2007 (ambos incluidos).
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“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos enfre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago
final. El primer Periodo de Devengo de Intereses comenzaré en la Fecha de Desembolso, incluida,
y finalizard en la primera Fecha de Pago, excluida.

“Periodo de Suscripcién®, significa el periodo comprendido entre las 12:00 horas (hora CET) del
dia 25 de junio de 2007 y las 14:00 horas (hora CET) del mismo dia.

“Préstamos™, significa los Derechos de Crédito agrupados en el activo del Fondo, es decir, los
Préstamos Hipotecarios junto con los Préstamos No Hipotecarios.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los préstamos hipotecarios transferidos por CAIXA PENEDES
al Fondo mediante la emisién de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

“Préstamos No Hipotecarios”, significa los préstamos no hipotecarios cedidos por CAIXA
PENEDES al Fondo.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por CAIXA PENEDES al Fondo,
de acuerdo con lo previsto en ¢l Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamo Participativo”, significa el préstamo otorgado por CAIXA PENEDES al Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Participativo.

“Real Decreto 116/1992”, significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre

representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién de
operaciones bursatiles,

“Real Decreto 1310/2005”, significa el Real Decreto 13 10/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacin de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas piiblicas de venta
o suscripcitn y del folleto exigible a tales efectos.

“Real Decreto 685/1982*, significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado

hipotecario, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados
articulos del anterior. : '

“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

“Real Decreto Ley 5/2005”, significa el Real Decreto-Ley 512005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacién piblica.
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“Recursos Disponibles™, significan en cada Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones de
pago o de retencién del Fondo que se encuentren depositados en la Cuenta de Tesoreria y, en su
caso y cuando corresponda, el importe de la liquidacién de los activos y el saldo del resto de
Cuentas del Fondo, todo ello de conformidad con lo establecido en la Escritura y en el Folleto.

“Reglamento 809/2004” significa el Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién de 29 de abril
de 2004.

“Saldo Inicial de los Derechos de Crédito”, significa la suma del principal pendiente de
vencimiento a la Fecha de Constitucién del Fondo, de los Derechos de Crédito.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos”,
significard el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos sin
reduccitn de las posibles recuperaciones de esos Derechos de Crédito Fallidos.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos™, significa la suma del principal pendiente de

vencimiento m4s el principal vencido y no pagado a una fecha de todos los Bonos que integran
cada una de las Series. '

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos” o “Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito”, significa la suma del principal pendiente de vencimiento
mas el principal vencido y no pagado a una fecha de todos los Derechos de Crédito.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos”, significa la suma del principal no
vencido de los Bonos de cada una de las Series.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Préstamos” o “Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Derechos de Crédito”, significa el importe de principal no vencido de los
Derechos de Crédito,

“SANTANDER?”, significa “BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A>

“Serie A", significa los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo,

“Serie B”, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

“Serie C?, significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedad Gestora®, significa TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T, S.A.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés no'minal,v' variable trimestralmente y con
pago trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de

Intereses que serd el que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, y (ii) un margen
para cada una de las Series segiin el detalle del apartado 4.8 de la Nota de Valores.
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“Tipo de Interés de Referencia”, significa el tipo de interés de referencia de los Bonos, conforme
s¢ establece en el apartado 4.8, de la Nota de Valores,

“TIR”, significa la tasa interna de rentabilidad.

“Titulo Miltiple”, significa el titulo mattiple emitido por el Cedente; nominétivo, representativo

de la totalidad de los Certificados, sin perjuicio de su sustitucion, conforme a lo establecido en el
Folleto y en la Escritura. : :




ANEXO 4

LISTADO DE DERECHOS DE CREDITO
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ANEXO 5
CARACTERISTICAS FINAN CIERAS Y CRITERIOS
DE SELECCION




ANEXO 5

Caracteristicas econémico-financieras y criterios de seleccion de los Derechos
de Crédito

Caracteristicas financieras de los préstamos

Las Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de derechos
de crédito derivados de operaciones de financiacion concedidas por el Cedente a
pequefias y medianas empresas espafiolas, Estas Operaciones de Financiacion han
sido instrumentadas en Préstamos y Préstamos Hipotecarios, concertados por los
procedimientos habituales del Cedente y son administrados por el mismo de acuerdo
. con sus normas de gestion habituales y comunes para este tipo operaciones.

Los Derechos de Crédito seleccionados para la operacion tienen las siguientes
caracteristicas financieras:

- Cuotas de amortizacidon: Las cuotas de amortizacion, son fijas. Los distintos
sistemas de amortizacién son, cuota constante, cuota creciente, cuota blindad,
" 0 cuota de capital fijo. '
- Tipos de interés:
. Maximo:  9,256%
. Minimo: 2,28%
. Media ponderada: 4,570%

- Vida residual media ponderada: 164 meses

- Ultimo vencimiento: agosto/2042

Criterios de seleccion de la cartera

Las operaciones de financiacién que han originado los Derechos de Crédiio
agrupados en el Fondo han sido seleccionadas con los siguientes criterios:

a.  Concedidos por el Cedente de acuerdo con sus procedimienios habituales;

b. Administrados por la misma entidad que los concedid;

c. El tipo de interés de los préstamos es fijo o variable;
d. Con periodos de liquidacién van'adoé;
e. Con sistema de amortizacién variados;

1
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En cuanto a los Préstamos Hipotecarios a partir de los cuales se emiten las
correspondientes Participaciones Hipotecarias:

171941222

L mos, estos no tendran pagos
=l seran objeto de aceleracién del

g. Que todos los Préstamos Hipotecarios est4n garantizados por hipoteca
inmobiliaria.

h. Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen en pleno
dominio y en su totalidad a los hipotecantes.

i. Que los inmuebles han sido tasados por sociedades de tasacién debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada dicha tasacién mediante
la correspondiente certificacién.

J- Los Préstamos Hipotecarios no estén afectos a emision alguna de bonos
hipotecarios ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias.

k. Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segtin criterios de mercado.
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TITULO MULTIPLE REPRES DRI
TIMBRE
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Araiad AN

resente titulo miltiple representa IENTOS CUARENTA Y

$a con un valor nominal total

de SEISCIENTOS SESENTA Y PMILLONES TRESCIENTOS

_ VW?KO MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y SEIS EUROS Y
- DE EURO msobre 3.642 préstamos

os (en adelante, los “Prés ™), emitidos por CAD{A
D'ESTALVIS DEL PENEDES (en adelante la “Entidad Emisora™), con domicilio
ial en Vilafranca del PENEDES (Espaiia), Rambla Nostra Senyora, 2-4, y con
F. nimero G-08169807, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al
22.093, folio 1, hoja nimero B 31131, inscripeion 17

presente titulo nominativo mdéitiple se emite a favar de CAIXA PENEDES
PYMES 1 TDA, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el “Participe™),
ido mediante escritura pitblica otorgada el 22 de junio de 2007 ante el
io de Barcelona D. José Marquefio de Llano (en adelante 1a “Eseritura de
tuciGn™), representado y administrado por TITULIZACION DE ACTIVOS,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., sociedad anénima espailola
de fondos de titulizacién, con domicitio en calle Orense, ntimero 69, Madrid
a), con C.LF. nimero A-80352750, C.N.A.E. 67, ¢ inscrita en el Registro

til de Madrid, Tomo 4.280, librv 0, folio 170, seccion 8, hoja M-71.065.
Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente timlo
miiltiple se rigen por el articulo 18 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, por la
s8¢ adiciona un nuevo pamafo al apartado dog de la Disposicion Adicional
de la Ley 3/1994 de 14 de abril, la Ley 2/1981 de 25 de marzo, el Real
685/1982 de 17 de marzo, ¢l Real Decreto 1289/1991 de 2 de azosto, |a
Ley 19/1992 de 7 de julio y demés narmativa que resulte aplicable, y cumplen todos

Igs requisitos establecidos en ella.
'mmwmm
Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente titulo

milltiple y las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan, se
detallan en €1 Anexo al mismo.

la uno de los Certificados de Hipoteea representados en el

presente titplo miltiple, cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al mismo,

participa, a partir de la presente fecha, en el clen por cien del capital o principal no

tdoydeloshmudinuiosdemdamdelos?ﬁmosﬂipmm
C

ertificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por ¢l mismo plazo restante
cimiento de los Préstamos Hipotecarios y dan derecho a su tituler a pereibir

- la totalidad de los pagos que en concepto de reembolso del capitel, incluyendo los

ucidos por amortizaciones anticipadas, reciba, @ pariir de la presente fecha, la
Emisora por los Préstamos Hipotecarios relacionados en el Anexo al

te titulo mitltiple, asi como los comrespondientes a la totalidad de los intereses
ordinarios, esi como cualquier otro pago recibido por la Entidad Emisora, por
cualquier cencepto derivado de Jos Préstamos Hipotecarios, exceplo los
dientes a intereses de demora, comisiones por reclamacion de recibos
comisiones de subrogacién, comisiones de amortizacién/cancelacién

ipada, esi como cualquier otra comision o suplido que corresponderin a la
Entidad Emisora. Adicionalments, dan derecho a su titular a percibir lag cantidades,
jenes o derechos en pago de principal o intereses de las Préstamos Hipotecarios, tanto
el precio de remate o importe determinado por resplucion judicial o procedimiento

en l2 cjecucitn de las garanties hipotecarias, como por la enajenacién o
otaciin de los inmuebles adjudicados o como consecuencia de las citadas

_ejewdummamnhisuacidnypmimmmgdelﬁnmmmde

cidn
: E;mderﬁn al Participe todas las cantidades que, en concepto de principal,

y demds conceptos recogidos en la Escritura de Constitucion, se
devenguen con relacién a cada uno de los Préstamas Hipotecarios desde el dia de
, inclusive, fecha de emision de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
Certificados comenzarén a devengar intereses a favor del Participe a partir de Ia
te fecha, Seguirdn correspondiendo a la Entidad Emisora todos los intereses
s¢ hubieran devengado en relacién con los Préstamos Hipotecarios hasta la
Fecha de Constitucién del Participe, no teniendo el Participe derecho algumo sobre
gghos intereses,
§R-Entidad Emisora practicard, sobre los pagos que comespondan efectuar al
cipe en concepto de intereses las retenciones que establezea la legislacion
vigente.

cipe tendré derecho a la percepcion mmedista de cuantas cantidades sean
as por los deudores hipotecarios (los “Deuvdores Hipotecarios™), tanto en
de reembolso del principal como de intereses, asf como por cualquier otro
concepto, incluyendo los derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos
Hipotecarios tales como indemnizaciones derivadag de polizas de seguro, pagos
os por posibles garantes, etc, que son cedidos por la emision de los
ficados de Transmision de Hipoteca. No obstante, el Participe podré acordar

Ia Entidad Emisora plazos diferentes para el page de dichas cantidades.

D DE 3.642 CERTIFICADOS If
ESTALVIS DEL

SION DE HIPOTECA El?ZimnglCéDéA D’

salizar por la Entidad Emisora a] se realizardn en a cuenta
fre de éste en la propia Entidad Emisora o en aquella otra cuenta que
fifique a la Entidad Emisora por escrito,
los Dendores Hipotecarios
IBmisora no asume responsabilidad almma por el impago de los
mudores Hipotecarios ni garantiza directa o indirectamentes ¢ buen fin de la
operacidn, ni olorga garantias o avales ni incumird en pactos de recompra de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, a excepeion de las previsiones para la
sustitucion de los Certificados de Transmisién de Hipoteca contenidas en la
Escritura de Constitucién.
La ejecucién de los Préstamos Hipotecarios comresponde a la Entidad Emisora y al
titular del Certificado ds Transmisién de Hipoteca en los términos establecidos
el articulo 66 del Real Decreto 685/1982 en redaccién dada por el Real Decreto
1289/1991.
Sin perjuicio de lo anterior, el titular del Certificado de Transmision de Hipoteca
tendré accion cjecutiva contra la Entidad Emisora para la efectivided de los
al e eamas conceptos, siempre que el
i falta de pago del deudor

i isora conserva la
custodia y administracién vendrd obligada a
realizar cusntos actos sean fin de los mismos.

ummmmw :
nterés de los Préstamos Hipotecarios, de conformidad con lo previsto en la

Escritura de Constitucién.

5 S : le Trapsmpizitn de Hipotecs,
La transmisién y temencia de los Certificados de Transmision de Hipoteea
representados en el presente titulo miltiple ests limitada a mversores institucionales
o profesionales, no pudiendo ser adquiridos por el piblico no cspecializado.
El timlar de los Certificados ds Transmisién de Hipoteca deberd notificar 2 la
Entidad Emisora las transferencias de los mismos, asi como los cambios de
domicilia, a efectos de 1 inscripeién de dichos datos en el Libro especial a que se
refiere el articulo 67 del Real Decreto 685/1982 en redaccién dada por el Real
Decreto 1289/1991. El adquirents debera también indicar a |2 Entidad Emisora una
cuenta de pago.
Ninguna responsehilided serd imputable a la Entidad Emisora que efectic las
notificaciones o los pagos correspondientes a la persona que figura en sus libros
como Ultimo titular del Certificado de Transmision de Hipoteca en el domicilio de
dicho titular que conste en ellos.

£.Otras reglan _
En caso de destruccién, sustraccién, pérdida o extravio del presente titulo se estard a
lo dispuestn en el articulo 56 de Real Decreio 685/1982.

El titular de los Cestificatlos de Transmisién de Hipoteca tendrd derecho a soficitar
de la Entidad Emisora la emisiin de nueves titulos uniterios o miltiples
representativos de wno o varios Certificados de Transmisién de Hipotzeca de los
representados por el presente titulo miltiple, que le serén canjeados por éste.

La guseripeién o adquisicién titulsr del Certificado de Transmision de Hipoteca
presupane el conocimiento de todas las caracteristicas e implica para el suscriptor o
adquirente la aceptacién plena que resulta del mismo, En particular, supone
prestacion de su consentimiento para la aplicacién de lo previsto en los nimeros 3 y
4

A efectos del presente documento, *dia hibil* sigrifica cualquicr dia de Ja sernana que
no sea sibado, domingo, festivo en Madrid Capital o inhébil del calendario TARGET
(Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System),
En lo no consignado especificamente en las condiciones y caracteristicas de los
Certificados de Transmision do Hipoteca recogidos en este titulo, se estard a lo
esteblecido en la Escritura de Constitocion, en las escrituras de los Préstamos
Hipotecarios y en la normativa aplicable.

La Entidad Emisora y el titular en cada momento de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se someten expresamente a los Juzgados y tribunales de
Madrid capital para cualquier cusstion que pueda suscitarse en relacién con los
Certificados de Transmision de Hipoteca.
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MEMORANDUM de CONCESION DE PRESTAMOS a
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de activos
0312007De confm los criterios de concell |

medianas empresas, los principales criterios de conicesion de ios préstamos del Cedente,
recogidos en €l Memoréndum Interno sobre Concesién de Préstamos a pequefias y

medianas empresas que se adjuntard como Anexo a la Escritura de Constltuclé ), son los
que a continuacién se resumen:

Tramitacién y aprobacién de las operaciones

una calidad minima sin hacer incurrir al cliente y la entidad en costes y retrasos
innecesarios. Para esto se valora si la capacidad de reembolso, la cobertura hipotecaria
(en su caso, a partir del conocimiento que se tiene de la zona) y la aportacion de
recursos por parte de los peticionarios son adecuados para el destino solicitado,

Otro aspecto que también se valora en el preandlisis es la posibilidad de incorporar
garantias adicionales, como por ejemplo avalistas, en aquellos casos en que sea
necesario para garantizar el retorno de la operacién.

Superado el preanglisis, la oficina inicia la tramitacién de la solicitud, recopilando la
documentacion exigida en la normativa para cada tipo de operacién y dandola de alta en
el sistema informético para su sancién por el érgano facultado.

sancionado por el nivel jerdrquico que disponga de facultades de sancién suficientes.
Asi mismo, impide la tramitacién de aquellas operaciones en las que no se haya
introducido la documentacién minima exigida (como las consultas de incidencias y
morosidad o la congulta de endeudamiento global - CIRBE).

Durante ¢l proceso de tramitacion, la solicitud sigue un circuito formado por distintos
organos de la Entidad hasta llegar a aquel facultado para su sanci6n. Los niveles
jerérquicos que integran este circuito de tramitacion son:

Oficina

Jefatura de Zona

Area de Riesgos
Comisién de Operaciones.

En el nivel Oficina existen tres tramos distintos de facultades y solo los responsables de
la Oficina disponen de facultades. La asignacién a uno u otro tramo se realiza en base a
la experiencia de cada empleado.

Cada drgano por el que pasa la solicitud debe, en caso de no disponer de capacidad de
sancién, emitir su opinién sobre la viabilidad del riesgo después de realizar el
correspondiente anélisis.

' La propia aplicacién de tramitacién de operaciones garantiza que el expediente sera




Cuando se trate de nuevas operaciones de clientes que presenten o hayan presentado
retrasos importantes en sus obligaciones con nuestra Entidad el circuito se ve alterado
por la incorporacién del Area de Recuperaciones, quedando de la siguiente forma:

- - Oficina

- Jefatura de Zona

- .Area de Recuperaciones

- Area de Riesgos.

- Comisién de Operaciones.

La delegacién de facultades se realiza para dos pardmetros distintos:

- Limite de riesgo (importes méximos que cada érgano puede conceder)
- Tarifas (condiciones econémicas a aplicar a cada operacion).

Las facultades de riesgo establecen el importe méximo que se puede conceder a un
cliente, mediante dos limites. El primero de ellos se basa en el tipo de garantfa principal
de la operacién (real / personal) y el segundo establece un limite méximo global,
independientemente de las garantias.

Estas facultades se versn limitadas cuando la solicitud presente algunas caracterfsticas
que la Entidad considera agravantes del riesgo, como pueden ser los siguientes:
porcentajes de cobertura y financiacién en funcién del tipo de finca que garantice la
operacién y del destino de ésta superiores a determinados niveles, experiencia de pago
conocida del cliente, situacién econémico-financiera de la empresa. ..

Las consecuencia mas frecuente de la existencia de alguno de estos aspectos consiste en
enviar la operacién a un 6rgano determinado o bien, simplemente, al érgano jerdrquico
superior, en funcion de la gravedad de ésta.

Ademas de los aspectos cuantitativos anteriores la solicitud se somete también a un
analisis de tipo cualitativo en el que se valoran aspectos como la finalidad de la
operaci6n, la situacién laboral de los solicitantes, la antigtiedad como clientes, la
capacidad de ahorro, la experiencia de socios y administradores, la diversificacion de
clientes /proveedores/ 4reas de negocio ...

Documentacién necesaria

Para ¢l analisis de la solicitud, la Oficina debe recopilar la documentacién que se
establece en la normativa interna. Esta documentacién procede de distintas fuentes. A
modo de ejemplo, a continuacién se detallan algunos de estos documentos agrupados
seglin su origen:

- Consultas a aplicaciones internas: ficha del cliente, consulta de posiciones y
consulta de situacién de operaciones anteriores.

- Consultas externas: consulta de incidencias y morosidad, consulta CIRBE
(esta consulta esta disponible en aplicaciones internas para aquellos clientes
con riesgos vigentes en nuestra Entidad), y en el caso de que la garantia
principal de la operacién sea hipotecaria, nota de dominio y cargas de la
finca a hipotecar (o de cualquier otra finca de los solicitantes o avalistas que




a l bases de datos de Ini:orma, E
l 03/2007 paitemmliehas bases de datos. |

l ' - Informabién a aportar por el cliente: recibo IAE, y, en su caso, cuentas
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anuales auditadas, informe de auditoria externa, recibo autéonomo, cuentas
anuales, documentos de IVA y IRPF, etc.

- Documentacién acreditativa de la operacién: factura, presupuestos, contratos
de compraventa, justificantes de pago de la inversién para lineas PYME e
ICO, proyecto, memoria y estudio de viabilidad de la inversién a financiar,
en su caso, y plan de financiacién de la totalidad de la inversién.

- Documentacion especifica de cada operacion: en el caso de que la garantia
principal sea hipotecaria, se solicitard tasacion con informe emitido por
alguna de las sociedades de tasacidn aceptadas por nuestra Entidad entre las
homologadas y debidamente inscritas en el Registro correspondiente.




ANEXO 8

INFORMACION A REMITIR A LA SOCIEDAD
GESTORA POR EL CEDENTE COMO
ADMINISTRADOR DE LOS PRESTAMOS

- HIPOTECARIOS



037200

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Py i g
TIMERE

7121941218

IZ_iI:JL ESTAﬂi';(_) AN e
“151;‘-‘- 5 - |
,}nformacién a remitir a la Sociedad Geshdl 8l Codente, como administrador

desusF

Mensuaimente la entidad administradora de los préstamos debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referird a los hechos ocurridos desde la fecha del ultimo informe enviado.

Los informes deberén ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco

dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacion de los préstamos
relativa al mes natural anterior.

La informacién a proporcionar sera la siguiente, entregada en log :
previamente acordados con las enfidades administradoras: \\\JUSE )
\%¢‘\\_ “l”\’}‘@t )
- Identificacion de la Entidad: Cédigo bancario de la misnfa\ ¢ ¥4 !

- Fecha del informe: Dia, mes y afio de la fecha de la informvadi¢
préstamo.

- Fecha de Pago (dia de vencimiento/abonos del préstamo).

- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la fecha.

- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la fecha.

- Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye los
intereges de las amortizaciones anticipadas del periodo y el pago
anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

- Pago de principal regular: Principal amortizado en el dia de la fecha.

- Amortizacién anticipada: Importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada.

- Impago de Intereses: Saldo pendiente de intereses al dia siguiente de la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Impago de Principal: Saldo de principal vencido pendiente al dia
siguiente de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Fecha en la que se ha producido la amortizacién anticipada (en su
caso).

- Cuotas en impago: Numero de cuotas transcurridas desde la deuda
mas antigua.

1



Principal vivo: Saldo vivo del principal del prestamo al dia siguiente de la
fecha.

Plazo; Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacion final.
Tipo actual.
Tipo de Referencia.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

Tipo diferencial vigente.

Signo del Tipo Diferencial.

Principal Tedrico.

 Identificador de moneda en la cual est4 denominada la operacion.

“Incidencias Especiales: Informacion sobre la anulacién o cancelacion de
alguna operacion previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencién a las modificaciones en los tipos de

interés.

Vida Residual del Préstamo.
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MODELO DE NOTIFICACION




ANEXO 9
PROCEDIMIENTO DE NOTIFICACION DE LA CESION

[Papel membrete del Cedente]

[Direccién dsl correspondiente Deudor' [Fecha]

Muy Sefiores nuestros,

Por la presente procedemos a notificarles que hemos procedido a ceder a “CAIXA PENEDES PYMES
1 TDA, Fondo de Titulizacién de Activos”, gestionado por TITULIZACION DE ACTIVOS, SGFT,

S.A., ellos siguients/s Préstamo/s Hipotecariols que mantenemos frente a ustedes y cuyas

caracteristicas principales se sefialan a continuacion:
c

ol |

N° de Préstamo Hipotecario: [®]. ™
Importe: [ @],
Fecha de cobro: [ @],

En virtud de la presente notificacion y de la legisiacion vigente aplicable, por la presente les solicitamos
que detengan todos los pagos a Caixa d'Estalvis de Penedés a realizar en virtud del/de los Préstamo/s
Hipotecario/s cedido/s, anteriormente  citado/s, y procedan a izar todos los pagos

correspondientes al a los Préstamols Hipotecario/s antes citado/s, mediante.déiiciliacion bancaria a
la cuenta bancaria siguiente: T P TR

LRy

Céadigo de Banco: [®].

wk

Cédigo de Sucursal; [®].

Digitos de Control: [ @],

N° de Cuenta: [®], | R : __
A partir de la fecha de recepcion de la presente notificacion, y de oonfdnni&ad é_bn la legislacion vigente
aplicable, el pago a Caixerd’Estalvis de Penedés del/ de fos Préstamols Hipotecario/s descrito/s no le
liberaré del pago de la deuda contraida.

Les saluda atentamente,

Caixa d'Estalvis de Penedés

D.[®]
Cargo: [®]

! La notfficacién a los Deudores se realizara por burofax y, en su caso o en caso de que por
este medio no sea posible, por cualquier otro medio de notificacién fehaciente.
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AL

DOY FE que concuerda con su original, obrante en este
Protocolo general corriente de instrumentos puiblicos bajo
el numero al principio indicado. Y a utilidad de TITU-
LIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTO-
RA DE FONDOS DE TITULIZACION libro la presente
PRIMERA copia, extendida en ciento cuarenta folios tim-
brados de papel exclusivo, el presgnte y los siguientes en
orden. En Barcelona a veinticingo de junio de dos mil
SIELE. mm=mmmmmmm o el e

Ntme,

ARANCEL

Honorarios: 9.302,27
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ESCRITURA DE NOVACION MODIFICATIVA DE LA ESCRITURA

DE CONSTITUCION DE CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS

NUMERO: DOS MIL CIENTO NOVENTA Y DOS.
En Madrid, a cinco de julio de dos mil siete.——

Ante mi, DON MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

LEY DE TASAS 6/28
Documento no systo

Madrid y de su Ilustre Colegio.

COMPAREGCE
DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,
divorciado, vecino de Madrid, con domicilio en 1la

calle Orense numero 69, con Documento Nacional de

Identidad numero 50.690.697-P.
Las circunstancias personales relativas a

estado civil, vecindad y domicilio, constan de sus

manifestaciones.

INTERVIENE :

1. En nombre y representacidén, como Apoderado,

u

de la entidad mercantil, de nacionalidad espafiola,
denominada "TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD

GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en adelante la




“Sociedad Gestora”); domiciliada en Madrid, calle
Orense, namero 69; constituida, por tiempo
indefinido, con la denominacién de "Titulizacién de
Activos, S.A.", mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, Don Juan Romero-Girén Deleito;
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 4280, folio 170, seccidén 8, hoja numero
71.065, inscripcién 1%; y en el Registro de

Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidén, con

el ntmero 3.

Tiene el C.I.F. ntmero A-80352750.
La representacién voluntaria que ostenta deriva
del poder especial conferido a su favor, mediante
escritura de poder autorizada por mi, el dia
veintiuno de junio de dos mil siete, con el numero

1.867 de mi protocolo.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
Revocacidén de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder reseflado. No consta. Dejo

incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.
De copia autorizada de dicha escritura, que me

exhibe, asi como de la certificacién citada,
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resultan sus facultades representativas que son, a
mi juicio, suficientes para la novacién

modificativa de escritura de constitucién que se

documenta en la presente escritura.
Me asegura el compareciente la vigencia de su

apoderamiento y la subsistencia de la entidad a la

que representa. -

2. Como mandatario verbal de Caixa d Estalvis
de Penedés (“CAIXA PENEDES”). CAIXA PENEDES es una
caja de ahorros espafiola, entidad de crédito de
naturaleza fundacional y caracter benéfico social,
con domicilio social en Vilafranca del Penedés
(Espafia), Rambla Nostra Senyora, 2-4, y con C.I.F.
numero G-08169807, inscrita en el Registro del
Banco de Espafia con el numero 2081, en el de Cajas
de Ahorros de la Generalidad de Catalufia con el

numero 7 y en el Registro Mercantil de la provincia

de Barcelona, en el tomo 22093 general, folio 1,

hoja nimero B-31131, inscripcién 1°.

Advierto al sefior compareciente de la necesidad

884585067




de ratificacién posterior por parte de la entidad
aqui representada verbalmente, para la plena

eficacia de 1la presente escritura, de lo que

manifiesta quedar enterado insistiendo, no
obstante, en su otorgamiento por razones de
urgencia.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD
Le identifico por su resefiado Documento de
Identidad, y tieme a mi juicio, segUn interviene, y

con la salvedad expresada, la capacidad legal

necesaria para otorgar la presente escritura ya

calificada, y al efecto,

EXPONE

I.- Que TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACIGN, S.A. estd
facultada para constituir fondos de titulizacién de
activos, vy, en consecuencia, para ejercer la
administracién y representacién legal de los
mismos, al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidn de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén (en adelante,

“Real Decreto 926/1998").

II.- Que el veintiuno de Jjunio de dos mil siete
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se inscribié en los Registros Oficiales de 1la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el Folleto
de emisién de los Bonos con cargo al Fondo “CAIXA

PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS” (en adelante, el “Fondo”).

IITI.- Que por escritura otorgada ante el
Notario de Barcelona, Don Juan José Lépez Burniol,
el dia veintidés de junio de dos mil siete, con el
nimero 1.905 de orden de su protocolo (en adelante,
la “Escritura de Constitucidédn”),la Sociedad Gestora
constituyé el Fondo, gue estd sujeto (i) a la
Escritura de Constitucién del mismo; (ii) al
Folleto de Emisidén del Fondo; (iii) al Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen; (iv) a
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy
en tanto resulte de aplicacidén; (v) a 1la Ley

3/1994, de 14 de abril, por la gque se adapta la




Legislacién espafiocla en materia de Entidades de
Crédito a 1la Segunda Directiva de Coordinacién
Bancaria y se introducen otras modificaciones
relativas al Sistema Financiero; (vi) a la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccién actual, en lo referente a su
supervisién, inspeccién, sancién y en lo que resulte
de aplicacién y (vii) a las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor en cada momento

que resulten de aplicacién.

IV.- Que en la Estipulacién 8 de la Escritura
de Constitucidén, al describir el Contrato de
Permuta de Intereses a Tipo Variable (Semestral vy
Trimestral), se indicaba que el Tipo de Interés de
la Parte B, para cada Periodo de C&lculo de 1la
Parte B “sera el Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses
en curso, coincidente con cada Periodo de Calculo
de la Parte B més un margen comprendido en una

banda entre -0,10% y 0,05%.”

V.- Que el margen que, finalmente, se fijé en
el Contrato de Permuta Intereses a Tipo Variable
(Semestral y Trimestral) fue del 0,10%, que es

superior al margen maximo definido en la Escritura,
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que deberia haber sido del 0,10% en lugar del

0,05%.

VI.- El otorgamiento de la presente Escritura
de novacion modificativa de la Escritura de
Constitucidén se comunicard a la Comisidén Nacional

del Mercado de Valores, de conformidad con lo

previsto en la Escritura de Constitucién.

Y, en base a lo expuesto,

OTORGA:

UNICO.- MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE

CONSTITUCION.

Se modifica la Estipulacién 8 de la Escritura
de Constitucidén, donde se indica el Tipo de Interés
de la Parte B del Contrato de Permuta de Intereses
a Tipo Variable (Semestral y Trimestral), pasando a

tener la siquiente redaccidn:

“Tipo de Interés de la Parte B:

Para cada Periodo de Calculo de la Parte B,
serd el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos

para el Periodo de Devengo de Intereses en curso,

_‘===:::fﬂ*—___-”'t:—::Z:::==~
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coincidente con cada Periodo de Cadlculo de la Parte

B m&s un margen comprendido en una banda entre -

0,10% y 0,10%.”

El resto de la Escritura de Constitucién no
sufre modificacién vy se ratifican todos sus

términos.

La presente escritura ha sido redactada
conforme a minuta facilitada por el compareciente.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dice y otorga.

Hago las reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de

Proteccidén de Datos de Caracter Personal.

Permito al sefior compareciente la lectura de
esta escritura, porque asi lo solicita después de
advertido de 1la opcién del articulo 193 del
Reglamento Notarial. El1 sefior compareciente hace
constar que por la lectura que ha practicado y por
mis explicaciones verbales ha quedade enterado y
debidamente informado del contenido del presente
instrumento piblico y que presta a éste su libre
consentimiento; y firma la escritura conmigo, el

Notario.
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Yo, el Notario, doy fe de la identidad del
otorgante, de que a mi juicio tiene capacidad vy
legitimacidén, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de gque el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada del otorgante e interviniente.

Del 1integro contenido de esta escritura,
extendido en cinco folios del Timbre del Estado de
papel exclusivo para documentos notariales, serie
7X, numeros 7939120, 7939121, 7939122, 7939123, vy

el del presente, yo, el Notario, DOY FE.

Sigue la firma del compareciente.- Signado:
Manuel Richi Alberti.- Rubricados y Sellado.

NOTA: La extiendo Yo, Carlos de Alcocer Torra,
Notario de Madrid, actuando en sustitucidén por
imposibilidad accidental de mi compafiero de
residéncia y Colegio, Don Manuel Richi Alberti,
para hacer constar que el dia cinco de julio de dos
mil siete expido COPIA AUTORIZADA ELECTRONICA

exacta de su matriz que remito el citado dia a mi

__ﬂ————"-__”"_‘"*”_;___‘:::::Eh



compafiero, con residencia en Barcelona, DON ANDRES
ANTONIO SEXTO CARBALLEIRO, o© quien legalmente le

sustituya, conforme el articulo 110.1 de la Ley

24/2001. DOY FE.- CA.

DOCUMENTACION UNIDA

4t
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ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. PARA “TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION”, 1A
EXPIDO EN SIETE FOLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE
PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE
8B, NUMEROS 4585068, LOS CINCO ANTERIORES EN ORDEN
CORRELATIVO DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, EN
MADRID, A SEIS DE JULIO DE DOS MIL SIETE. DOY FE.
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RATIFICACION
En Barcelona, mi residencia, a seis de Julio de dos
mil siete, --—-——————————--————————_—_— e

Ante mi, JOAQUIN JULVE GUERRERO, Notario del Ilustre

Colegio de Catalunya, ———————————-=——we-cmror——————————=
COMPARECE :

DON JUAN CAELLAS FERNANDEZ, mayor de edad, con domi-
cilio profesional en Vilafranca del Penedés (Barcelona),
Rambla de Nostra Senyora, 2-4, con D.N.I. namero
33.960.393-L, ——---s e e e

INTERVIENE: En nombre y representacién de la Entidad
denominada "CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES", a quien en
adelante se mencionaria como CAIXA PENEDES, la cual ha ve-
nido utilizando con anterioridad las denominaciones de
"CAJA DE AHORROS DEL PENEDES", "CAIXA PENEDES", "CAJA
PENEDES", "CAIXA DEL PENEDES", " CAJA DEL PENEDES",
"CAIXAPENEDES" o '"CAJAPENEDES", Institucién benéfico-
social, fundada en el afio 1.913, domiciliada en Vilafran-

ca del Penedés, Rambla de Nostra Senyora numero 2, ins-



crita con el numero 35 en el Registro especial de Cajas
de Ahorro Popular. Se rige por las normas legales de ca-
racter general y por las especificas dictadas para el de-
sarrollo de las Cajas Generales de Ahorro Popular, espe-
cialmente el Estatuto de 14 de marzo de 1933 y por sus
Estatutos particulares adaptados a lo dispuesto en el
texto refundido de la Ley de Cajas de Ahorro de Catalunya
aprobado por Decreto Legislativo 1/1994, de 6 de abril,
del Parlament de Catalunya, y demas disposiciones regla-
mentarias, aprobados los Estatutos por las Asambleas Ge-
nerales de Consejeros Generales de la Entidad en sus se-
siones de los dias 23 de noviembre de 1989 y 25 de enero
de 1991; aprobados asimismo por el Departament d'Economia
i Finances de la Generalitat de Catalunya, el dia 4 de
abril de 1991; modificados nuevamente dichos Estatutos
por acuerdos de las Asambleas Generales de la Caixa
d’Estalvis del Penedés en sesiones celebradas el 16 de
junio de 1994, el 13 de abril de 2000, el 20 de febrero
de 2003 y el 27 de mayo de 2004, debidamente elevados a
escritura publica e inscritos en los registros correspon-
dientes; e inscrita con el numero 7 en el Registre de
Caixes d'Estalvis de CatalunYa, de la Direccid General de
Politica Financera de la Generalitat de Catalunya y en el

Registro Mercantil de Barcelona al folio 1, tomo 22.093,
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El cédigo de Identificacién Fiscal de la entidad es
el G-08169807., ——————————memm e — e —e o — e — e

Laé facultades del Sr. Caellas resultan del acuerdo
de la Comisién Ejecutiva de "CAIXA D'ESTALVIS DEL PENE-
DES", adoptado en sesién de fecha 12 de Abril de 2.007,
elevado a publico mediante escritura autorizada ante la
Notario de Vilafranca del Penedés, Dofia Eva-Maria Fernan-
dez Medina, el 20 de Junio de 2.007, nimero 1.435 de Pro-
tocolo, en la que se facultd, entre otros, al sefior com-
pareciente, indistintamente, para ejercitar, entre otras,
las siguientes facultades: --=-----"-———————somem—r—————

" .. Seleccionar los préstamos o derechos de crédito
objeto de la cesién. = Determinar la totalidad de las
condiciones de la cesién, en los términos gque estimen
convenientes, asi como las condiciones de la emisidén de
los certificados de transmisién de hipoteca y/o partici-
paciones hipotecarias que no hayan sido establecidas en
el presente acuerdo. = Firmar los certificados de trans-

misién de hipoteca y/o participaciones hipotecarias que



se emitan. Dicha firma podréd reproducirse en los titulos
por los medios que se estimen mds adecuados. = Realizar
cuantos actos y otorgar cuantos documentos, ptblicos o
privados estimen convenientes o necesarios, tanto en re-
lacidén con la emisién de los certificados de trnamisién
de hipoteca y/o participaciones hipotecarias y la cesidén
del resto de derechos de crédito, como en relacién con la
constitucidén del Fondo de Titulizacidn de Activos, en los
términos y condiciones que consideren adecuados, todo
ello con vistas a su agrupacidén en dicho Fondo., = ..."

Me exhibe el sefior Caellas unicamente copia simple
de la referida escritura de Elevacién a Publicos de
Acuerdos Sociales, cuya copia auténtica se acompafiard,
por separado, estimando, yo, el Notario, suficientes las
facultades conferidas a su favor para el otorgamiento de
la presente escritura de ratificacidén, siempre que sean
coincidentes con las transcritas, aseverando la plena e

integra vigencia de dichas facultades a su favor conferi-

Tiene a mi Jjuicio capacidad y legitimacién, segun
actua, para el otorgamiento de esta escritura de ratifi-
cacién, y al efecto, ——=mmmmwemmmw -

EXPONE:

I.- Que mediante escritura autorizada el 5 de Julio
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de 2.007, ante el Notario de Madrid, Don Manuel Richi Al-
berti, Don Ramén Pérez Hernandez, como Apoderado de 1la

Entidad Mercantil "TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A." (SOCIE-

DAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION), y, como mandata-

rio verbal de "CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES", otorgd es-
critura de modificacidén, o novacidn modificativa, de la
escritura de constitucidén del Fondo "CAIXA PENEDES PYMES
1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" autorizada por
el Notario de Barcelona, Don Juan-José Lépez Burniol, el
22 de Junio de 2.007, nuimero 1.905 de Protocolo, modifi-
cadndose, Unicamente, la Estipulacidén 8 de dicha escritura
de Cohstitucién,'donde se indica el Tipo de Interés de la
Parte B del Contrato de Permuta de Intereses a Tipo Va-
riable (Semestral y Trimestral), pasando a tener la si-
guiente redacCidn: ==mmmmmmmm e

"Tipo de Interés de la Parte B: = Para cada Periodo
de CAlculo de la Parte B, serd el Tipo de Interés de Re-
ferencia de los Bonos para el Periodo de Devengo de Inte-
reses en curso, coincidente con cada Periodo de Calculo

de la Parte B mas un margen comprendido en una banda en-



tre -0,10% y 0,10%."
II.- Y esto expuesto, el sefior compareciente, ——==--
OTORGA:

Que, en la representacidédn que ostenta de "CAIXA
D'ESTALVIS DEL PENEDES", expresamente RATIFICA el conte-
nido de la escritura de novacidén modificativa resefiada en
el expositivo I precedente. ==—===——————m————————————————

Hechas las reservas y advertencias legales. —-——-—-—-

TRATAMIENTO AUTOMATIZADO DE DATOS PERSONALES.- Los
datos recabados formaran parte de los ficheros existentes
en- la Notaria. Su finalidad es realizar la formalizacidn
de la presente, su facturacidn y seguimiento postericr,
la realizacidén de remisiones de obligado cumplimiento y
las funciones propias de la actividad notarial, por 1lo
que su aportacidén es obligatoria. Los datoé serdn trata-
dos y protegidos segun la Legislacidén Notarial y la LO.
15/1999 de 13 de Diciembre de Proteccidén de Datos de Ca-
racter Personal. El titular de los mismoé podra ejercer
los derechos de acceso, rectificacidn, cancelacidén y opo-
sicién ante esta Notaria, -------------- - - - - -———-———oum—-

Y asi lo OTORGA el sefior compareciente y firma, des-
pués de haberle leido, vyo, el Notario, esta escritura, a

su eleccidn, tras advertirle del derecho a hacerlo por
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De identificar al sefior compareciente por su resefa-
- do documento de identidad, que me ha exhibido, de que, a
mi juicio, tiene capacidad y legitimacién, segun actua, y
de que ha prestado libremente su consentimiento, para el
presente otorgamiento, el cual se adecua a la legalidad y
a la voluntad debidamente informada del compareciente, y
de todo lo demas consignado en este instrumento publico,
que queda extendido en cuatro folios de papel timbrado,
exclusivo para documentos notariales, numeros 7722840400 y
los tres siguientes correlativos en orden, yo, el Nota-
rio, DOY FE.-Firmado: Juan Caellas.-Rubricados.-Signado:

Joaquin Julve Guerrero.-Rubricado y sellado. —==w====———--

.

CONCUERDA ESTA COPIA con su original a que me remito
y para que conste requerida la expido a instancia de DON
JUAN CAELLAS FERNANDEZ y utilidad de "CAIXA D'ESTALVIS
DEL PENEDES", quedando extendida en cuatro folios de pa-




pel timbrado, serie 7Z, numeros 2836850, 2836851, 2836852
y el presente que signo, firmo, rubrico y selloc en Barce-

lona, al mismo dia a su otorgamiento.-DQOY FE-






