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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo de renta variable internacional centrado en emisores europeos con alta rentabilidad por
dividendo. Complementa su estrategia con venta sisteméatica de opciones call y puede invertir en renta fija de calidad y
hasta un 100% en divisa. Hasta un 10% puede destinarse a IIC financieras.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,36 0,59 0,36 0,95
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,18 3,17 2,18 3,54

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 7.939.975,35 8.090.101,61
N° de Participes 3.396 3.333
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

600 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 99.059 12,4760
2024 94.290 11,6550
2023 104.856 11,1861
2022 90.109 10,0125
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,77 0,00 0,77 0,77 0,00 0,77 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 7,04 1,78 5,17 -2,41 3,92 4,19 11,72 -1,77 -9,16

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,90 04-04-2025 -3,90 04-04-2025 -3,14 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,80 10-04-2025 2,80 10-04-2025 3,23 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 13,09 17,27 7,09 7,91 11,43 8,49 9,78 15,23 26,88

Ibex-35 1,21 1,44 0,90 0,80 0,85 13,28 13,98 1,21 34,44

Letra Tesoro 1 afio 0,03 0,03 0,03 0,04 0,05 0,63 1,06 0,21 0,53
VaR histérico del

o -0,48 -0,48 -0,47 -0,72 -0,83 -0,72 -0,73 -0,68 -12,92

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
i) 0,85 0,43 0,42 0,43 0,44 1,73 1,73 1,74 1,89
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.532.077 220.412 1,41
Renta Fija Internacional 1.667.901 55.620 1,75
Renta Fija Mixta Euro 191.350 5.467 2,18
Renta Fija Mixta Internacional 1.552.369 53.961 0,99
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.321.812 45.735 2,84
Renta Variable Euro 103.865 7.114 18,38
Renta Variable Internacional 7.058.910 323.241 -0,95
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 74.068 4.332 1,34
Global 21.054.285 702.432 0,65
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 8.874.028 219.517 1,06
IIC que Replica un indice 2.221.581 81.175 5,27
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 54.652.244 1.719.006 0,98

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 90.174 91,03 91.150 96,67
* Cartera interior 667 0,67 442 0,47
* Cartera exterior 89.504 90,35 90.701 96,19
* Intereses de la cartera de inversion 3 0,00 6 0,01




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7.509 7,58 2.211 2,34
(+/-) RESTO 1.376 1,39 930 0,99
TOTAL PATRIMONIO 99.059 100,00 % 94.290 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

94.290
-1,73
0,00
6,64
7,72
0,08
3,29
0,00
574
0,00
-1,37
0,00
-0,02
0,00
-1,11
-0,77
-0,05
-0,03
0,00
-0,26
0,03
0,00
0,00
0,03
99.059

98.870
-6,14
0,00
1,50
2,40
0,09
0,95
0,00
1,10
0,00
0,27
0,00
-0,01
0,00
-0,90
-0,78
-0,05
-0,04
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
94.290

94.290
-1,73
0,00
6,64
7,72
0,08
3,29
0,00
5,74
0,00
-1,37
0,00
-0,02
0,00
-1,11
-0,77
-0,05
-0,03
0,00
-0,26
0,03
0,00
0,00
0,03
99.059

72,28
0,00
339,16
217,20
-18,92
242,57
-497,67
414,58
0,00
-601,82
0,00
-152,67
125.951,28
20,79
2,96
2,96
26,30
-20,58
-714,17
40.025,80
0,00
0,00
40.025,80

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 727 0,73 479 0,51
TOTAL RENTA VARIABLE 727 0,73 479 0,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 727 0,73 479 0,51
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.989 2,01 1.983 2,10
TOTAL RENTA FIJA 1.989 2,01 1.983 2,10
TOTAL RV COTIZADA 88.014 88,85 89.169 94,58
TOTAL RENTA VARIABLE 88.014 88,85 89.169 94,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 90.003 90,86 91.152 96,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 90.730 91,59 91.631 97,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

SECTOR
INDUSTRIAL
10,56%
CONSUMO NO
R v clcuco
EMNERGIA 14, 4% (_;’ 30,19%
FINANZ AS
19,56%
OTROS 25,29%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
. OPCIONJALLIANZ .
Valor de renta variable 1.433 Inversion
SE-REG|1]
. OPCIONJALLIANZ .
Valor de renta variable 1.277 Inversion
SE-REG|1]
. OPCION|NORSK -
Valor de renta variable 543 Inversion
HYDRO ASA|1]
] OPCION|RIO -
Valor de renta variable 1.004 Inversion
TINTO PLCJ1]
] OPCION|NORSK -
Valor de renta variable 579 Inversion
HYDRO ASA|1]
Total subyacente renta variable 4836
TOTAL DERECHOS 4836
. OPCION|PRUDE L,
Valor de renta variable 626 Inversion
NTIAL PLC|1]
. OPCION|NORSK -
Valor de renta variable 543 Inversion
HYDRO ASA|1]
] OPCION|IMPERIA -
Valor de renta variable 726 Inversion
L BRANDS PLC|1]
] OPCION|TOTALE -
Valor de renta variable 613 Inversion
NERGIES SE|1]




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
. OPCION|RWE L
Valor de renta variable 567 Inversion
AGJ1]
. OPCION|HALEON .,
Valor de renta variable 575 Inversion
PLC|1|
OPCION|BRITISH
Valor de renta variable AMERICAN 858 Inversion
TOBACCO PLCI1|
. OPCION|INCHCA .,
Valor de renta variable 568 Inversion
PE PLC|1|
OPCION|DEUTSC
Valor de renta variable HE TELEKOM 557 Inversion
AG-REGI]|
. OPCION|SHELL .,
Valor de renta variable 298 Inversion
PLC|1|
. OPCIONJALLIANZ .,
Valor de renta variable 1.211 Inversion
SE-REG|1|
. OPCION|GENER .,
Valor de renta variable 826 Inversion
ALI[1|
OPCION|HELLEN
IC
Valor de renta variable 453 Inversion
TELECOMMUN
ORGANIZA|1]
. OPCION|ANDRIT L
Valor de renta variable 566 Inversion
Z AG|1|
. OPCION|INCHCA .,
Valor de renta variable 539 Inversion
PE PLC|1|
. OPCION|KERRY .,
Valor de renta variable 528 Inversion
GROUP PLC-A|L|
. OPCION|VINCI .,
Valor de renta variable 711 Inversion
SA[1]
OPCION|KONINK
Valor de renta variable LIJKE AHOLD 648 Inversion
DELHAIZE N|1]
. OPCION|KONINK L
Valor de renta variable 513 Inversion
LIJKE KPN NV|1]|
. OPCION|SANOFI| .,
Valor de renta variable 1] 1.141 Inversion
. OPCION|NATION .,
Valor de renta variable 591 Inversion
AL GRID PLC|1|
. OPCION|ASTRAZ .,
Valor de renta variable 570 Inversion
ENECA PLC|1|
OPCION|ROCHE
. HOLDING AG- L
Valor de renta variable 844 Inversion
GENUSSCHEIN|1
|
OPCION|BRITISH
Valor de renta variable AMERICAN 690 Inversion
TOBACCO PLCI1|
. OPCION|PRUDE .,
Valor de renta variable 573 Inversion
NTIAL PLC|1|
. OPCIONJALLIANZ .,
Valor de renta variable 1.148 Inversion
SE-REG|1|
. OPCION|SPIE .,
Valor de renta variable SA[L] 782 Inversion




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
OPCION|ASR
Valor de renta variable NEDERLAND 593 Inversion
NVI|1]
. OPCION|RWE L
Valor de renta variable 527 Inversion
AGJ1]
. OPCION|IMPERIA .,
Valor de renta variable 946 Inversion
L BRANDS PLCJ1|
. OPCION|EQUINO .,
Valor de renta variable 587 Inversion
R ASA|L]
OPCION|RECKIT
Valor de renta variable T BENCKISER 540 Inversion
GROUP PLCI1]
. OPCION|SHELL .,
Valor de renta variable 734 Inversion
PLC|1|
. OPCION|TOTALE L
Valor de renta variable 984 Inversion
NERGIES SE|1|
. OPCION|EQUINO L
Valor de renta variable 563 Inversion
R ASA|L]
OPCION|COCA-
Valor de renta variable COLA HBC AG- 438 Inversion
DI|1]
. OPCION|TOTALE .,
Valor de renta variable 934 Inversion
NERGIES SE|1|
. OPCION|VINCI L
Valor de renta variable 792 Inversion
SA[1]
. OPCION|SHELL .,
Valor de renta variable 1.132 Inversion
PLC|1|
OPCION|BARRAT
Valor de renta variable T REDROW 591 Inversion
PLC|1|
. OPCION|NOVAR .,
Valor de renta variable 794 Inversion
TIS AG-REG|1|
. OPCION|SANOFI| L
Valor de renta variable 1 1.016 Inversion
. OPCION|DSV L
Valor de renta variable 450 Inversion
A/S|1]
. OPCION|SCOR L
Valor de renta variable 568 Inversion
SE|1]
. OPCION|ANDRIT .,
Valor de renta variable 439 Inversion
Z AG|1|
OPCION|ANGLO
Valor de renta variable AMERICAN 606 Inversion
PLC|1|
. OPCION|DSV L
Valor de renta variable 579 Inversion
A/S|1]
OPCION|BRITISH
Valor de renta variable AMERICAN 601 Inversion
TOBACCO PLCI1|
OPCION|BARRAT
Valor de renta variable T REDROW 559 Inversion
PLC|1|
OPCION|ANGLO
Valor de renta variable AMERICAN 615 Inversion
PLC|1|




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
. OPCION|AXA L
Valor de renta variable 366 Inversion
SA[1]
. OPCION|KERRY .,
Valor de renta variable 467 Inversion
GROUP PLC-A|L|
. OPCION|SHELL .,
Valor de renta variable 1.119 Inversion
PLC|1|
. OPCION|ENEL L
Valor de renta variable 601 Inversion
SPA|L|
. OPCION|MICHELI L
Valor de renta variable 604 Inversion
N (CGDE)|1]
OPCION|ROCHE
. HOLDING AG- L
Valor de renta variable 841 Inversion
GENUSSCHEIN|1
|
OPCION|ZURICH
Valor de renta variable INSURANCE 859 Inversion
GROUP AG|1|
OPCION|BAYERI
Valor de renta variable SCHE MOTOREN 592 Inversion
WERKE AG|1|
. OPCION|TOTALE L
Valor de renta variable 1.102 Inversion
NERGIES SE|1|
. OPCION|ASTRAZ .,
Valor de renta variable 581 Inversion
ENECA PLC|1|
. OPCION|GENER .,
Valor de renta variable 885 Inversion
ALI[1|
. OPCION|SHELL .,
Valor de renta variable 551 Inversion
PLC|1|
. OPCION|NOVAR .,
Valor de renta variable 650 Inversion
TIS AG-REG|1|
. OPCION|SSE L
Valor de renta variable 516 Inversion
PLC|1|
OPCION|RECKIT
Valor de renta variable T BENCKISER 522 Inversion
GROUP PLCI1]
OPCION|MUENC
. HENER .,
Valor de renta variable 763 Inversion
RUECKVER AG-
REG|1]
. OPCIONJALLIANZ .,
Valor de renta variable 1.433 Inversion
SE-REG|1|
. OPCION|SHELL .,
Valor de renta variable 544 Inversion
PLC|1|
OPCION|FRESEN
Valor de renta variable IUS SE & CO 708 Inversion
KGAA|1|
. OPCION|VINCI .,
Valor de renta variable 775 Inversion
SA[1]
. OPCION|NOVAR .,
Valor de renta variable 772 Inversion
TIS AG-REG|1|
OPCION|BAYERI
Valor de renta variable SCHE MOTOREN 580 Inversion
WERKE AG|1|
. OPCION|HALEON L
Valor de renta variable 691 Inversion
PLC|1|




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

OPCION|NATION

Valor de renta variable 822 Inversion
AL GRID PLC|1|
. OPCION|MICHELI L
Valor de renta variable 559 Inversion
N (CGDE)|1]
. OPCION|IMPERIA L
Valor de renta variable 891 Inversion
L BRANDS PLCJ1|
. OPCION|NOVAR .,
Valor de renta variable 755 Inversion
TIS AG-REG|1|
OPCION|ASR
Valor de renta variable NEDERLAND 630 Inversion
NVI|1]
. OPCION|INFORM L
Valor de renta variable 540 Inversion
A PLC|1|
OPCION|BRITISH
Valor de renta variable AMERICAN 419 Inversion
TOBACCO PLCI1|
OPCION|HELLEN
IC
Valor de renta variable 578 Inversion
TELECOMMUN
ORGANIZA|1]
. OPCIONJ|RIO .,
Valor de renta variable 991 Inversion
TINTO PLCJ1]
. OPCION|NORSK L
Valor de renta variable 579 Inversion
HYDRO ASA|1|
. OPCION|VINCI L
Valor de renta variable 707 Inversion
SA[1]
. OPCION|AXA L
Valor de renta variable 1.363 Inversion
SA[1]
OPCION|UPM-
Valor de renta variable KYMMENE 504 Inversion
ovYJ|1]
. OPCION|ARKEM .,
Valor de renta variable Alll 546 Inversion
OPCION|COCA-
Valor de renta variable COLA HBC AG- 635 Inversion
DI|1]
. OPCION|SSE L
Valor de renta variable 554 Inversion
PLC|1|
. OPCION|REPSOL .,
Valor de renta variable 536 Inversion
SA|1|
. OPCION|INFORM .,
Valor de renta variable 482 Inversion
A PLC|1|
. OPCION|NOVAR L
Valor de renta variable 876 Inversion
TIS AG-REG|1|
OPCION|ROCHE
. HOLDING AG- L
Valor de renta variable 847 Inversion
GENUSSCHEIN|1
|
. OPCION|RWE .,
Valor de renta variable 632 Inversion
AGJ1|
. OPCION|RWE .,
Valor de renta variable 545 Inversion
AGJ1|
. OPCION|DSV L
Valor de renta variable 576 Inversion
A/S|1|

10




Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
OPCION|DEUTSC
Valor de renta variable HE TELEKOM 565 Inversion
AG-REGI]|
. OPCION|SANOFI| .,
Valor de renta variable 1 1.048 Inversion
. OPCIONJALLIANZ .,
Valor de renta variable 1.277 Inversion
SE-REG|1|
. OPCION|VINCI L
Valor de renta variable 928 Inversion
SA[1]
OPCION|BRITISH
Valor de renta variable AMERICAN 612 Inversion
TOBACCO PLCI1|
OPCION|MUENC
. HENER .,
Valor de renta variable 768 Inversion
RUECKVER AG-
REG|1]
. OPCION|AXA L
Valor de renta variable 1.492 Inversion
SA[1]
. OPCION|RIO L
Valor de renta variable 1.004 Inversion
TINTO PLCJ1]
. OPCION|SPIE .,
Valor de renta variable 666 Inversion
SA[1]
. OPCION|SHELL .,
Valor de renta variable 420 Inversion
PLC|1|
. OPCION|ENEL .,
Valor de renta variable 496 Inversion
SPA|L|
. OPCION|MICHELI .,
Valor de renta variable 514 Inversion
N (CGDE)|1]
. OPCION|AXA L
Valor de renta variable 1.462 Inversion
SA[1]
OPCION|BARRAT
Valor de renta variable T REDROW 569 Inversion
PLC|1|
. OPCION|DSV L
Valor de renta variable 604 Inversion
A/S|1]
OPCION|FRESEN
Valor de renta variable IUS SE & CO 653 Inversion
KGAA|1|
OPCION|ROCHE
. HOLDING AG- L
Valor de renta variable 719 Inversion
GENUSSCHEIN|1
|
Total subyacente renta variable 79739
TOTAL OBLIGACIONES 79739
4. Hechos relevantes
Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XXX XX [X[X
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SI NO
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC comunica como hecho relevante de fecha 16/06/2025 que desde el 1 de junio
de 2025 deja de publicarse en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid el valor liquidativo del fondo
publicandose exclusivamente en la pagina web de la entidad gestora.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre bursatil estuvo marcado por una alta volatilidad global, desencadenada por la politica arancelaria de
Estados Unidos. En este entorno de incertidumbre, Europa tom6 medidas proactivas para contrarrestar los posibles efectos
negativos, destacando la decisién de Alemania y otras naciones de anunciar nuevos planes de estimulo centrados en el
gasto en defensa e infraestructura.
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A pesar de la inestabilidad, la actividad econdmica europea demostro ser resistente y la inflacion sorprendio a la baja. Sin
embargo, el optimismo de los analistas sobre la region disminuy6 significativamente. Las previsiones de crecimiento de
beneficios para 2025 se recortaron drasticamente en 6 puntos porcentuales, hasta un modesto 3,1%, y las de ventas se
redujeron en 4,4 puntos, hasta el 2,2%. La temporada de resultados confirmd esta tendencia, con una caida de los
beneficios empresariales del 5,1%, aunque las ventas lograron un ligero aumento del 2,4%.

Sectorialmente, el comportamiento fue muy desigual. El sector financiero lideré las ganancias con una robusta subida del
18,8%, seguido de cerca por las utilities (servicios publicos), que avanzaron un 17,4%. En el lado opuesto, el sector de
consumo discrecional fue el mas castigado, registrando las caidas mas pronunciadas del semestre con un -8,2%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En el primer semestre, el indice dividendo se ha comportado algo peor, acumulando una rentabilidad de 8,68% frente a un
9,43% del SXXP.

Hemos mantenido una cartera equilibrada, sin sesgos significativos, intentando que pudiera comportarse relativamente bien
en cualquier entorno de mercado dadas las importantes incertidumbres existentes (inflacién, tipos de interés y aranceles).
Hemos aumentado el peso en el sector de sanidad ya que ha sido castigado por el riesgo de una posible bajada de los
precios de los medicamentos en EEUU y se ha puesto en niveles de valoracién muy atractivos.

Hemos reducido la exposicion al sector retail en Reino Unido por la mayor presion competitiva por parte de ASDA.

Por dltimo, reducimos peso en el sector de mineria, muy dependiente de la evolucién de la economia china. Y hemos ido
pasando parte del peso al sector petréleo, que ya descuenta un precio del crudo muy bajo y que puede sorprender al alza
en caso de eventos geopoliticos.

A nivel de compafiias seguimos favoreciendo aquellas que puedan tener un buen comportamiento relativo en el contexto
actual de posible ralentizaciéon econémica e incertidumbre arancelaria.

Seguimos primando compafiias con poder de fijacion de precios, balance sélido y asignacion eficiente del capital.

c) indice de referencia.

No aplica

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha aumentado un 5,06% en el periodo y el nimero de participes ha aumentado un 1,89%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,85%.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 2,18%. El indice de rotacion de la cartera ha sido del 0,36%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 7,04%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la gestora situada en el 0,98%. Los fondos de la
misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del -0,95%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer semestre se han introducido compafiias nuevas en cartera como B&M, Deutsche Bank, Kerry, Ahold,
Traton y UCB. Se han vendido valores en los que ha bajado nuestra conviccién como Accor, Be Semiconductor, Saint
Gobain, Daimler Truck, DHL, E.On, Eni, Freenet, Holcim, Mowi, Norsk Hydro, Rheinmetall, Smurfit, Sodexo, Stellantis, Tate
& Lyle, Tesco, Unicredit).

Respecto a la cartera del fondo, las contribuciones mas positivas han sido compafiias del sector Financiero (AXA (28.50%),
Allianz (20.48%), Prudential (41.42%), NatWest (28.05%), ASR (28.49%), Generali (15.51%), SCOR (27.38%)), del sector
Industrial (VINCI (30.60%), SPIE (64.05%), BAE Systems (61.37%), DHL (23.76%), ANDRITZ (34.39%)), Utilities (E.ON
(43.68%), RWE (26.36%)), BATS (20.78%), United Internet (61.30%), Coca-Cola HBC (37.46%), Novartis (12.66%),
Fresenius (29.76%) e Imperial Brands (12.83%). Por el lado contrario, destacamos los retornos negativos de Stellantis (-
23.50%), Sanofi (-7.95%), Pernod Ricard (-21.78%), Sodexo (-32.39%), Tate & Lyle (-25.88%), Anglo American (-21.01%),
Rio Tinto (-8.55%), Equinor (-0.18%), Tesco (-10.64%), BE Semiconductor (-30.09%)

La estrategia de opciones ha tenido un impacto negativo de 136pb. De las opciones vendidas, 70 de las 254 posiciones
acabaron en la fecha de vencimiento por encima del precio de ejercicio.

El fondo ha estado invertido durante el segundo semestre entorno al 92%.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 1,00. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 21,36%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No se ha recibido indemnizacion por las class actions o demandas colectivas a las que esta adherido el Fondo. Se estima
qgue el importe a recibir no va a tener un impacto material en el valor liquidativo. Existen class actions o demandas
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colectivas todavia vigentes de las que el Fondo espera recibir indemnizacion, aunque no se prevé que ninguna de ellas
vaya a tener un impacto material en el valor liquidativo.

La Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos
judiciales para facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrara exclusivamente una
comisién de éxito por dicho servicio.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo ha sido del 13,09% , superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido de un 0,03%. El VaR
histérico acumulado en el afio alcanz6 -0,48%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA 1IC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propdsito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En el corto plazo, la tensién geopolitica supone una preocupacién para los inversores, especialmente debido a la guerra
comercial, que se traduce en mayor incertidumbre. Aunque la tendencia sigue siendo favorable, se justifica un
posicionamiento tactico menos positivo en renta variable desarrollada.

A largo plazo, los mercados de renta variable han perdido atractivo desde el punto de vista de valoracion.

Las perspectivas de dividendos se mantienen estables. Las empresas, con beneficios sélidos y balances robustos en la
mayoria de sectores, contindan consolidando dividendos y recomprando acciones. Es crucial vigilar las necesidades de
capital adicionales y posibles movimientos de fusiones y adquisiciones que puedan afectar las politicas de dividendos.
El mercado se centrara en riesgos geopoliticos, aranceles, inflacion, la bajada de tipos y una posible desaceleracion
econdmica, lo que anticipa volatilidad sectorial y de estilos de inversion. Mantendremos una cartera equilibrada (valor vs.
crecimiento, ciclico vs. defensivo) para asegurar estabilidad.

Esperamos que el estilo de dividendo se mantenga en linea con los indices generales en 2025. La bajada de tipos podria
revalorizar la renta por dividendos. Una cartera de empresas lideres, con valoraciones razonables, solidez financiera y
capacidad de mantener dividendos, deberia ofrecer una rentabilidad superior y retornos estables.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 727 0,73 479 0,51
TOTAL RV COTIZADA 727 0,73 479 0,51
TOTAL RENTA VARIABLE 727 0,73 479 0,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 727 0,73 479 0,51
DEOOOBUOE154 - LETRAS|FEDERAL REPUBLIC OF|2,888|2025-03-19 EUR 0 0,00 1.983 2,10
DEOOOBUOE?212 - LETRAS|FEDERAL REPUBLIC OF|1,841]|2025-09-17 EUR 1.989 2,01 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.989 2,01 1.983 2,10
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.989 2,01 1.983 2,10
TOTAL RENTA FIJA 1.989 2,01 1.983 2,10
AT0000730007 - ACCIONES|ANDRITZ AG EUR 1.029 1,04 514 0,55
BE0003739530 - ACCIONES|UCB SA EUR 1.017 1,03 0 0,00
CH0011075394 - ACCIONES|ZURICH INSURANCE GRO CHF 1.944 1,96 2.569 2,72
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 3.603 3,64 2.448 2,60
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 3.380 3,41 3.362 3,57
CHO0012214059 - ACCIONES|HOLCIM AG CHF 0 0,00 698 0,74
CH0198251305 - ACCIONES|COCA-COLA HBC AG GBP 972 0,98 1.199 1,27
DE0005089031 - ACCIONES|UNITED INTERNET AG EUR 1.028 1,04 671 0,71
GB00BP92CJ43 - ACCIONES|TATE & LYLE PLC GBP 0 0,00 801 0,85
GBO0OBTK05J60 - ACCIONES|ANGLO AMERICAN PLC GBP 850 0,86 0 0,00
GRS260333000 - ACCIONES|HELLENIC TELECOMMUNI EUR 970 0,98 799 0,85
IE00028FXN24 - ACCIONES|SMURFIT WESTROCK PLC GBP 0 0,00 1.065 113
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
IE0004906560 - ACCIONES|KERRY GROUP PLC EUR 891 0,90 0 0,00
1T0000062072 - ACCIONES|GENERALI EUR 1.512 1,53 1.355 1,44
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 1.160 117 998 1,06
1T0003132476 - ACCIONES|ENI SPA EUR 0 0,00 709 0,75
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 0 0,00 574 0,61
LU1072616219 - ACCIONES|B&M EUROPEAN VALUE R GBP 164 0,17 0 0,00
NL0000009082 - ACCIONES|KONINKLIJKE KPN NV EUR 1.034 1,04 756 0,80
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD DE EUR 621 0,63 0 0,00
NL0011872643 - ACCIONES|ASR NEDERLAND NV EUR 1.178 1,19 971 1,03
NL0012866412 - ACCIONES|BE SEMICONDUCTOR IND EUR 0 0,00 486 0,52
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 0 0,00 1.970 2,09
NO0003054108 - ACCIONES|MOWI ASA NOK 0 0,00 995 1,06
NO0005052605 - ACCIONES|NORSK HYDRO ASA NOK 0 0,00 930 0,99
NO0010096985 - ACCIONES|EQUINOR ASA NOK 2.183 2,20 993 1,05
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK AG EUR 654 0,66 0 0,00
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN W EUR 966 0,98 889 0,94
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST AG EUR 0 0,00 1.689 1,79
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 966 0,98 901 0,96
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS SE & CO KG EUR 1.280 1,29 1.006 1,07
DE0007030009 - ACCIONES|RHEINMETALL AG EUR 0 0,00 664 0,70
DE0007037129 - ACCIONES|RWE AG EUR 2.055 2,07 1.730 1,83
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 3.062 3,09 4.261 4,52
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER RUECKVERS EUR 1.338 1,35 1.169 124
DEO00A0Z2Z7Z5 - ACCIONES|FREENET AG EUR 0 0,00 557 0,59
DEOOOA1IML7J1 - ACCIONES|VONOVIA SE EUR 671 0,68 658 0,70
DEOOODTROCKS - ACCIONES|DAIMLER TRUCK HOLDIN EUR 0 0,00 1.452 1,54
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON SE EUR 0 0,00 938 0,99
DEOOOTRATON7 - ACCIONES|TRATON SE EUR 936 0,94 0 0,00
DK0060079531 - ACCIONES|DSV A/S DKK 1.958 1,98 1.000 1,06
F10009005987 - ACCIONES|UPM-KYMMENE OYJ EUR 834 0,84 861 0,91
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR SA EUR 802 0,81 920 0,98
FR0000120271 - ACCIONES|TOTALENERGIES SE EUR 5.054 5,10 3.202 3,40
FR0000120404 - ACCIONES|ACCOR SA EUR 0 0,00 654 0,69
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 4.809 4,85 3.984 4,23
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 4.446 4,49 4.558 4,83
FR0000120693 - ACCIONES|PERNOD RICARD SA EUR 931 0,94 1.493 1,58
FR0000121220 - ACCIONES|SODEXO SA EUR 0 0,00 963 1,02
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 0 0,00 523 0,55
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 3.659 3,69 2.394 2,54
FR0010313833 - ACCIONES|ARKEMA SA EUR 813 0,82 861 0,91
FR0010411983 - ACCIONES|SCOR SE EUR 967 0,98 863 0,92
FR0012757854 - ACCIONES|SPIE SA EUR 1.507 1,52 1.448 1,54
FR001400AJ45 - ACCIONES|CIE GENERALE DES ETA EUR 1.463 1,48 1.002 1,06
GB0000811801 - ACCIONES|BARRATT REDROW PLC GBP 1.489 1,50 1.304 1,38
GB0002634946 - ACCIONES|BAE SYSTEMS PLC GBP 1.430 1,44 903 0,96
GB0002875804 - ACCIONES|BRITISH AMERICAN TOB GBP 3.082 3,11 2.623 2,78
GB0004544929 - ACCIONES|IMPERIAL BRANDS PLC GBP 2.389 2,41 2177 2,31
GB0007099541 - ACCIONES|PRUDENTIAL PLC GBP 1.022 1,03 770 0,82
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 1.431 1,44 3.753 3,98
GB0007908733 - ACCIONES|SSE PLC GBP 1.491 151 1.443 1,53
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 1.003 1,01 1.076 114
GB00B1XZS820 - ACCIONES|ANGLO AMERICAN PLC GBP 0 0,00 958 1,02
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GR GBP 1.445 1,46 1.163 1,23
GB00B61TVQO02 - ACCIONES|INCHCAPE PLC GBP 1.016 1,03 1.005 1,07
GB0OBDR05CO01 - ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 1.300 131 701 0,74
GB00BLGZ9862 - ACCIONES|TESCO PLC GBP 0 0,00 1.323 1,40
GB00BM8PJY71 - ACCIONES|NATWEST GROUP PLC GBP 954 0,96 1.201 1,27
GB00BMJEDWS54 - ACCIONES|INFORMA PLC GBP 987 1,00 914 0,97
GB00BMX86B70 - ACCIONES|HALEON PLC GBP 1.170 1,18 1.214 1,29
GB00OBP6MXD84 - ACCIONES|SHELL PLC EUR 5.098 5,15 1.138 1,21
TOTAL RV COTIZADA 88.014 88,85 89.169 94,58
TOTAL RENTA VARIABLE 88.014 88,85 89.169 94,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 90.003 90,86 91.152 96,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 90.730 91,59 91.631 97,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica
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