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El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.bbvaassetmanagement.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Azul, 4 Madrid tel.900108598

 

Correo Electrónico

bbvafondos@bbvaam.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 16/06/2017

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
Política de inversión: Fondo de fondos global que invierte mayoritariamente en IIC tradicionales o de retorno absoluto, con

exposición flexible a renta variable y renta fija. Puede incluir hasta un 30% en instrumentos ligados a riesgos de mercado y

hasta un 100% en divisa.

 

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2025 2024

Índice de rotación de la cartera 0,05 0,49 0,05 0,69

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,80 3,29 2,80 3,54

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 73.617.408,46 96.064.440,90

Nº de Partícipes 70.582 62.886

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 600 EUR

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 1.274.164 17,3079

2024 1.640.483 17,0769

2023 1.072.052 14,9441

2022 785.144 13,2929

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30 patrimonio al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 1,35 2,37 -0,99 2,05 1,58 14,27 12,42

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -4,14 04-04-2025 -4,14 04-04-2025

Rentabilidad máxima (%) 2,37 12-05-2025 2,37 12-05-2025

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 17,59 22,11 11,68 8,45 13,39 9,33 8,94

		Ibex-35 1,21 1,44 0,90 0,80 0,85 13,28 13,98

		Letra Tesoro 1 año 0,03 0,03 0,03 0,04 0,05 0,63 1,06

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
-0,78 -0,78 -0,73 -0,68 -0,92 -0,68 -0,57

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Ratio total de gastos

(iv)
0,52 0,26 0,26 0,26 0,26 1,05 1,05 1,04 1,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 



 4

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

El 16/09/2022 se modificó la vocación inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo y de la rentabilidad a

partir de este momento  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Renta Fija Euro 10.532.077 220.412 1,41

Renta Fija Internacional 1.667.901 55.620 1,75

Renta Fija Mixta Euro 191.350 5.467 2,18

Renta Fija Mixta Internacional 1.552.369 53.961 0,99

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 1.321.812 45.735 2,84

Renta Variable Euro 103.865 7.114 18,38

Renta Variable Internacional 7.058.910 323.241 -0,95

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 74.068 4.332 1,34

Global 21.054.285 702.432 0,65

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 8.874.028 219.517 1,06

IIC que Replica un Índice 2.221.581 81.175 5,27

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00

Total fondos 54.652.244 1.719.006 0,98

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.254.637 98,47 1.604.046 97,78
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Cartera interior 112.519 8,83 182.758 11,14

			* Cartera exterior 1.142.118 89,64 1.421.288 86,64

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 20.472 1,61 42.790 2,61

(+/-) RESTO -944 -0,07 -6.353 -0,39

TOTAL PATRIMONIO 1.274.164 100,00 % 1.640.483 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.640.483 1.292.731 1.640.483

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -23,27 20,23 -23,27 -226,61

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,48 3,58 0,48 -85,34

			(+) Rendimientos de gestión 0,78 3,93 0,78 -77,92

						+ Intereses 0,03 0,04 0,03 -21,82

						+ Dividendos 0,01 0,00 0,01 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,54 -0,02 0,54 -2.666,09

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,35 3,97 0,35 -90,18

						± Otros resultados -0,15 -0,06 -0,15 -148,01

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 1.066,67

			(-) Gastos repercutidos -0,32 -0,37 -0,32 -0,95

						- Comisión de gestión -0,30 -0,30 -0,30 -8,87

						- Comisión de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -8,87

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -73,21

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 20,06

						- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,04 0,00 85,95

			(+) Ingresos 0,02 0,02 0,02 -6,79

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,02 0,02 -6,26

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -48,84

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.274.164 1.640.483 1.274.164

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL IIC 112.542 8,83 182.707 11,13

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 112.542 8,83 182.707 11,13

TOTAL IIC 1.142.120 89,64 1.421.288 86,66

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.142.120 89,64 1.421.288 86,66

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.254.662 98,47 1.603.995 97,79

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

					Índice de renta variable
FUTURO|STXE

600 (EUR) Pr|50|
32.044 Inversión

					Índice de renta variable
FUTURO|MSCI

EM|50|
35.460 Inversión

Total subyacente renta variable 67504

					Tipo de cambio/divisa

FORDWARD|DIVI

SA

USD/EUR|FISICA

2.280 Inversión

					Tipo de cambio/divisa

FUTURO|EUR-

USD X-

RATE|125000|

61.105 Cobertura

					Tipo de cambio/divisa

FUTURO|EUR-

CHF X-

RATE|125000|

31.642 Inversión

					Tipo de cambio/divisa

FUTURO|EUR-

JPY X-

RATE|125000|

30.806 Inversión

Total subyacente tipo de cambio 125833

TOTAL OBLIGACIONES 193337

 

4. Hechos relevantes
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SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC comunica como hecho relevante de fecha 16/06/2025 que desde el 1 de junio

de 2025 deja de publicarse en el Boletín de Cotización de la Bolsa de Valores de Madrid el valor liquidativo del fondo

publicándose exclusivamente en la página web de la entidad gestora.

 

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la IIC por un importe de 0,00

euros, lo que supone un 0,0000 % del patrimonio de la IIC.

 

 

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobación de otras operaciones

vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

 

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periódico
 
 
 
1. SITUACIÓN DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO
a) Visión de la gestora sobre situación de los mercados
El primer semestre ha estado caracterizado por una elevada volatilidad, derivada principalmente de la guerra arancelaria y
el entorno geopolítico. Ante la incertidumbre sobre los efectos inflacionistas de la política comercial, la Reserva Federal
optó por una postura prudente, manteniendo los tipos sin cambios (4,5?%). Posteriormente, la pausa de 90 días en los
aranceles aportó cierto alivio a los mercados, lo que se tradujo en un fuerte repunte de las bolsas, especialmente en los
países emergentes. En paralelo, en los mercados de renta fija, las rentabilidades de los bonos estadounidenses registraron
caídas significativas, mientras que en Europa se observaron repuntes acusados en los tramos largos de la curva.
Asimismo, las primas de riesgo de la deuda periférica europea continuaron estrechándose. En divisas, el euro se apreció
con fuerza frente al dólar (+13,8?% hasta 1,1787), impulsado tanto por los planes de gasto en defensa como por la
expectativa de una menor divergencia en política monetaria entre EE.?UU. y la eurozona. En el mercado de crédito, los
diferenciales experimentaron una elevada volatilidad, aunque el segmento de mayor calidad cerró prácticamente sin
cambios. En materias primas, el Brent cayó -8,3?% (hasta 67,96 dólares/barril), mientras que el oro repuntó un +25,9?%,
como activo refugio.
b) Decisiones generales de inversión adoptadas
Como cada semestre, hemos analizado las rentabilidades esperadas de todas las clases de activos proyectando el entorno
macroeconómico a cinco años. Así, vemos crecimiento económico global moderado y una inflación normalizándose,
aunque por encima del objetivo de bancos centrales.
Dicho análisis confirma nuestro posicionamiento constructivo en activos de riesgo, pero observamos que las bolsas
emergentes pierden atractivo frente a las inversiones alternativas, y hemos aprovechado para incorporar dos fondos de
retorno absoluto de alta volatilidad: Goldman Sachs Absolute Return Tracker Portfolio y AQR Style Capture.
Aparte mantenemos la cobertura sistemática del fondo Betaminer Behedged.
A nivel táctico hemos realizado movimientos de corto plazo en base a señales de indicadores sobre bolsa europea,
americana y emergente, dólar y materias primas.
Respecto a ideas de inversión globales, en enero abrimos una relativa al yen y otra al franco suizo.
Cabe destacar el movimiento táctico que realizamos en abril, tras activarse nuestro ?Monitor de Estados de Excepción? por
fuerte incremento en la volatilidad de los mercados por el anuncio de los aranceles americanos. Procedimos a neutralizar la
exposición en bolsa europea, hasta que se normalizó el escenario.
c) Índice de referencia.
El fondo no sigue un índice de referencia al gestionarse de forma flexible y activa, sujeto a un objetivo de volatilidad
máxima inferior al 25% anual.
d) Evolución del patrimonio, partícipes, rentabilidad y gastos de la IIC
El patrimonio del fondo ha disminuido un 22,33% en el periodo y el número de partícipes ha aumentado un 12,24%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,52% los cuales se pueden desagregar de la siguiente
manera: 0,32% de gastos directos y 0,20% de gastos indirectos como consecuencia de inversión en otras IICs.
La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 2,80%. El índice de rotación de la cartera ha sido del 0,05%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 1,35%.
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la gestora situada en el 0,98%. Los fondos de la
misma categoría gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 0,65%.
2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el primer semestre el comportamiento del fondo ha sido positivo, con una rentabilidad acumulada del +1,79%, y un
nivel de volatilidad (a 12 meses) de 14,61%.
La renta variable ha tenido un comportamiento positivo en el fondo en el transcurso del año. El buen resultado de la bolsa
europea ha logrado más que compensar el dato negativo del bloque americano, al convertir su valor a euros. 
En cuanto a inversión alternativa, la posición en materias primas también sale perjudicada por la depreciación del dólar en
el año.
Respecto a subyacentes específicos en cartera, destaca el buen comportamiento de los fondos de renta variable europea
Goldman Sachs Europe Core Equity Portfolio y BBVA Europa Desarrollo, con rentabilidades acumuladas por encima del
+11% en el periodo.
b) Operativa de préstamo de valores
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No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos
A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0,99. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversión cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 88,55%.
d) Otra información sobre inversiones.
Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
económicas medioambientalmente sostenibles.
3. EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO
La volatilidad del fondo ha sido del 17,59% , superior a la de la Letra del Tesoro a 1 año que ha sido de un 0,03%. El VaR
histórico acumulado en el año alcanzó -0,78%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLÍTICOS.
No aplica
6. INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplica
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.
No aplica
9. COMPARTIMENTOS DE PROPÓSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No hay compartimentos de propósito especial
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE DEL FONDO.
De cara a los próximos meses, a pesar de los temores tras las medidas anunciadas por la nueva administración Trump el
denominado ?Día de la Liberación?, no se está observando una aceleración de la inflación, y los datos económicos
publicados sólo parecen reflejar leves indicios de desaceleración. En todo caso, estamos posicionados con cierta prudencia
ante el actual escenario de incertidumbre sobre los aranceles y sus impactos globales en bolsa, bonos, geopolítica, etc.
Siguiendo el objetivo de crecimiento del patrimonio en el largo plazo, continuaremos gestionando el fondo de forma activa,
con foco en la diversificación y el control del riesgo.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0110101005 - FONDO|BBVA EUROPA DESARROL EUR 66.692 5,23 114.388 6,97

						ES0110122001 - FONDO|BBVA USA DESARROLLO EUR 45.850 3,60 68.319 4,16

TOTAL IIC 112.542 8,83 182.707 11,13

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 112.542 8,83 182.707 11,13

						IE000MAO75G5 - ETF|ISHARES CORE MSCI EU EUR 128.337 10,07 161.899 9,87

						IE00B3VTHJ49 - FONDO|NOMURA FUNDS IRELAND JPY 31.908 2,50 41.370 2,52

						IE00B60SX170 - ETF|INVESCO MSCI USA UCI USD 132.320 10,38 168.989 10,30

						IE00BD6FTQ80 - ETF|INVESCO BLOOMBERG CO USD 29.436 2,31 40.597 2,47

						IE00BJVNJ924 - FONDO|AMUNDI / WNT DIVERSI EUR 60.542 4,75 57.560 3,51

						LU0234682044 - FONDO|GOLDMAN SACHS FUNDS EUR 0 0,00 56.779 3,46

						LU0328437438 - FONDO|GOLDMAN SACHS FUNDS JPY 31.818 2,50 41.774 2,55

						LU1079841513 - ETF|OSSIAM SHILLER BARCL USD 37.747 2,96 48.970 2,99

						LU1404935386 - FONDO|AB SICAV I - SELECT USD 56.903 4,47 73.465 4,48

						LU1727360502 - FONDO|JPMORGAN INVESTMENT EUR 89.697 7,04 112.320 6,85

						LU1727362110 - FONDO|JPMORGAN INVESTMENT USD 70.369 5,52 92.110 5,61

						LU1848768336 - FONDO|INVESCO PAN EUROPEAN EUR 61.339 4,81 81.654 4,98

						LU1849566168 - FONDO|CT LUX PAN EUROPEAN EUR 25.200 1,98 32.081 1,96

						LU1883855915 - FONDO|AMUNDI FUNDS - US EQ USD 0 0,00 56.841 3,46

						LU1910290466 - FONDO|SCHRODER ISF EMERGIN USD 74.010 5,81 91.807 5,60

						LU1993969606 - FONDO|MFS INVESTMENT FUNDS EUR 64.816 5,09 81.374 4,96

						LU2034727813 - FONDO|AMUNDI FUNDS - US EQ USD 43.925 3,45 0 0,00

						LU2053007915 - FONDO|BETAMINER BEHEDGED EUR 39.526 3,10 49.318 3,01

						LU2200579410 - FONDO|AMUNDI INDEX MSCI EM USD 33.474 2,63 61.273 3,74

						LU2264874418 - FONDO|VONTOBEL FCP-UCITS - USD 51.690 4,06 62.957 3,84

						LU2270767804 - FONDO|GOLDMAN SACHS FUNDS EUR 64.579 5,07 0 0,00

						LU2675291913 - ETF|XTRACKERS MSCI EMERG EUR 14.484 1,14 8.150 0,50

TOTAL IIC 1.142.120 89,64 1.421.288 86,66

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.142.120 89,64 1.421.288 86,66

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.254.662 98,47 1.603.995 97,79
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Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica


