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A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 228 del Texto Refundido de la Ley del
Mercado de Valores (Real Decreto Legislativo 4/2015), Axiare Patrimonio SOCIMI,
S.A. (en adelante, “Axiare Patrimonio”) pone en conocimiento de la Comision
Nacional del Mercado de Valores el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracién de Axiare Patrimonio, en su sesidn celebrada el dia 16
de abril de 2018, ha acordado convocar la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Axiare Patrimonio, que se celebrard en el auditorio de las oficinas de Cuatrecasas,
sitas en calle de Almagro, 9, 28010-Madrid, los dias 25 y 28 de mayo de 2018, ambos
dias a las 12:00 horas, en primera y segunda convocatoria respectivamente.

A dichos efectos, se acompafia el texto integro del anuncio de la convocatoria, que
se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) y en la pagina web
de Axiare Patrimonio (www.axiare.es), asi como el de las propuestas de acuerdos en
relacion con los distintos puntos del orden del dia de dicha Junta General.

Madrid, a 20 de abril de 2018
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Axiare Patrimonio Socimi, S.A.

Junta General Ordinaria de Accionistas

El Consejo de Administracion de Axiare Patrimonio Socimi, S.A. (“Axiare” o la
“Sociedad”) ha acordado convocar Junta General Ordinaria de Accionistas que se
celebrara en el auditorio de las oficinas de Cuatrecasas, sitas en calle de Almagro, 9,
28010-Madrid, el dia 25 de mayo de 2018, a las 12:00 horas, en primera
convocatoria, o, de no alcanzarse el quérum de constitucion necesario, en segunda
convocatoria, en el mismo lugar y hora el dia 28 de mayo de 2018, con el fin de que
los sefiores accionistas puedan deliberar y resolver sobre los puntos del siguiente:

ORDEN DEL DIA

PUNTOS RELATIVOS A LAS CUENTAS ANUALES Y LA GESTION SOCIAL

Primero. - Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales individuales y
consolidadas y del informe de gestion individual y consolidado de Axiare Patrimonio
Socimi, S.A., y sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio social
cerrado a 31 de diciembre de 2017.

Segundo. - Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacion del
resultado del ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2017.

Tercero. - Examen y aprobacion, en su caso, de la gestion desarrollada por el
Consejo de Administracion durante el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de
2017.

PUNTO RELATIVOS AL NOMBRAMIENTO DE _MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION.

Cuarto. - Ratificacion y, en lo menester, nombramiento de los consejeros efectuados

por el procedimiento de cooptacion.

4.1: Ratificacion y, en lo menester, nombramiento de D. Joaquin Garcia-Romanillos
Valverde.

4.2: Ratificacion y, en lo menester, nombramiento de D. Pascual Fernandez
Martinez.

4.3: Ratificacion y, en lo menester, nombramiento de Dfia. Maria Segimodn de
Manzanos.

4.4: Ratificacion y, en lo menester, nombramiento de D. Eduardo Trueba Cortés
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4.5: Ratificacién y, en lo menester, nombramiento de D. JesUs Quijano Gonzalez.

PUNTO RELATIVO A LA VOTACION CONSULTIVA DEL INFORME DE
REMUNERACIONES DE LOS CONSEJERQOS

Quinto. - Votacién consultiva del Informe sobre Remuneraciones de los Consejeros
correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2017.

PUNTOS RELATIVOS A LA FUSION POR ABSORCION DE LA SOCIEDAD POR PARTE DE
INMOBILIARIA COLONIAL, SOCIMI, S.A.

Sexto. — Aprobacién del Balance de Fusion por absorcién de Axiare Patrimonio
Socimi, S.A. (sociedad absorbida) por Inmobiliaria Colonial, Socimi, S.A. (sociedad
absorbente).

Séptimo. - Aprobacion del Proyecto Comun de Fusion y de la consiguiente Fusion.

Octavo. - Acogimiento al régimen fiscal especial previsto en la Ley del Impuesto
sobre Sociedades.

PUNTO RELATIVO A ASUNTOS GENERALES.

Noveno. - Autorizaciéon al Consejo de Administracion para la interpretacion,
subsanacién, complemento, ejecucién y desarrollo de los acuerdos que se adopten
por la Junta General, asi como para sustituir las facultades que reciba de la Junta
General, y delegacion de facultades para la elevacion a instrumento publico de tales
acuerdos.
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Complemento de la convocatoria: Los accionistas que representen, al menos,
el tres por ciento del capital social, podran solicitar que se publique un
complemento a la presente convocatoria, incluyendo uno o mas puntos en el
orden del dia. En dicha solicitud los sefiores accionistas deberan indicar, al menos,
(i) la identidad del accionista o accionistas que ejercitan el derecho, (ii) el nUmero
de acciones de las que es o son titulares, o que representan, (iii) los puntos a
incluir en el orden del dia, asi como (iv) una justificacion de los puntos propuestos
0, en su caso, una propuesta de acuerdo justificada.

El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacién fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social de la Sociedad (sito en Madrid, calle José
Ortega y Gasset n© 29, 52 planta) dentro de los cinco dias (5) siguientes a la
publicacién de la presente convocatoria.

Presentacion de propuestas de acuerdos: Los accionistas que representen al
menos el tres por ciento del capital social podran, dentro de los cinco dias (5)
siguientes a la publicacion de esta convocatoria, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el
orden del dia de la Junta General, todo ello en los términos previstos en el articulo
519.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

Derecho de asistencia: Tendran derecho de asistencia a las Juntas Generales los
accionistas de la Sociedad que tengan una o mas acciones inscritas a su nombre
en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con, al menos, cinco (5)
dias de antelacién a aquel en que haya de celebrarse la Junta General de
Accionistas. Esta circunstancia debera acreditarse mediante la oportuna tarjeta de
asistencia, delegacion y voto a distancia, certificado de legitimacion u otro medio
acreditativo valido que sea admitido por la Sociedad.

El derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre esta
materia en la Ley de Sociedades de Capital, en los Estatutos Sociales y en el
Reglamento de la Junta General.

Las tarjetas de asistencia seran expedidas por la propia Sociedad, previa
justificacion de la titularidad de las acciones, o por la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidn de Valores, S.A.U. (Iberclear) o
entidades participantes en estos sistemas. La falta de tarjeta sélo podra ser suplida
mediante el correspondiente certificado de legitimacion que acredite el
cumplimiento de los requisitos de asistencia.
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El registro de tarjetas de asistencia se iniciard una hora antes de la sefalada para
la celebracién de la Junta General. A efectos de acreditar la identidad de los
accionistas, a la entrada del recinto donde se celebrara la Junta General se podra
solicitar a los asistentes la acreditacion de su identidad mediante la presentacion
del documento nacional de identidad, tarjeta de identificacién de extranjeros o
pasaporte; en caso de accionista persona juridica, se podra igualmente requerir
documento acreditativo de las facultades representativas suficientes de la persona
fisica asistente.

Delegacion de la representacion y voto a través de medios de
comunicacién a distancia: Los accionistas con derecho de asistencia podran (i)
delegar o conferir su representacion o (ii) ejercer el voto, a través de medios de
comunicacién a distancia, con caracter previo a la celebracion de la Junta General,
de conformidad con lo previsto en los articulos 25 de los Estatutos Socialesy 16 y
19 del Reglamento de la Junta General. Al amparo de lo establecido en los indicados
preceptos, el Consejo de Administracidon ha desarrollado las reglas alli establecidas,
acordando que resultaran de aplicacién en relacién con la Junta General a la que
esta convocatoria se refiere, del siguiente modo:

1. Delegacidn de la representacidn a través de medios de comunicacidn a distancia.

A. Medios de comunicacién a distancia.

De conformidad con lo previsto en el articulo 522 de la Ley de Sociedades de
Capital, los accionistas con derecho a asistencia podran delegar su
representacion en un accionista o en cualquier persona fisica o juridica a
través de medios de comunicacion electronica con caracter previo a la
celebracién de la junta. Para hacer uso de esta facultad, el accionista que
delega deberd disponer de un certificado de firma electrénica. La delegacién
con certificado de firma electrénica por parte del accionista con derecho de
asistencia se debera realizar a través de la pagina web de la sociedad
(www.axiare.es), siguiendo las instrucciones que a tal efecto aparecen
especificadas en cada una de las pantallas del programa confeccionado para
su ejercicio. A los efectos de acreditar su identidad, los accionistas que
deseen delegar por medios electronicos deberdn acceder por medio de
certificado de firma electrénica, siguiendo las instrucciones que figuran en el
espacio “Junta General Ordinaria 2018 /Delegacidn Electrénica” de dicha web.
La delegacién electronica debera realizarse, al menos siete (7) dias antes de
la fecha prevista para la celebracion de la junta en primera convocatoria, en
consecuencia, antes de las 23:59 horas del dia 17 de mayo de 2018. La
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asistencia personal de un accionista a la Junta revocara cualquier delegacion
que hubiera podido realizar con anterioridad. Asimismo, la delegacién sera
siempre revocable por los mismos medios por los que se hubiera efectuado.

Para conferir su representacién mediante correspondencia postal o servicio
de mensajeria equivalente, los accionistas podran remitir a la Sociedad un
escrito en el que conste la representacion otorgada, acompafiada de la tarjeta
de asistencia expedida por la Sociedad o entidades encargadas de la llevanza
del registro de anotaciones en cuenta; también podran cumplimentar y firmar
(i) la tarjeta de asistencia y delegacién expedida en papel por las entidades
participantes en la Sociedad de Gestion de Iberclear, que en cada caso
corresponda, o (ii) el modelo facilitado por Axiare, a través del mecanismo
establecido al efecto en la Pagina web de la Sociedad (www.axiare.es ) en el
apartado “Junta de Accionistas”, y en ambos casos firmando en aquel
apartado que dicha tarjeta prevea para la firma del representado; en el
segundo caso (remisién del modelo facilitado por Axiare), se deberd adjuntar
también certificado acreditativo de la titularidad de las acciones. La tarjeta
debidamente cumplimentada y firmada con firma manuscrita (y en su caso
el certificado de titularidad), debera remitirse a Axiare (Madrid, calle José
Ortega y Gasset n°® 29, 52 planta) por correo postal o servicio de mensajeria
equivalente. Tratandose de accionistas personas juridicas, debera
acompafiarse copia del documento acreditativo de las facultades

representativas suficientes del firmante. La entrega de manera presencial de
la delegaciéon en la recepcidon de Axiare (Madrid, calle José Ortega y Gasset
no 29, 52 planta) se asimilara al envio por correspondencia postal.

B. Comunicacién de la delegacién al representante.

El accionista que confiera su representacion mediante medios de comunicacién
electrénica, correspondencia postal o servicio de mensajeria equivalente se
obliga a comunicar al representante designado la representacion conferida.

Cuando la representaciéon se confiera a Axiare, a algun Consejero y/o al
Secretario del Consejo de Administracién, esta comunicaciéon se entenderd
realizada y aceptada mediante la recepcion por Axiare de la tarjeta fisica o
electrénica debidamente cumplimentada y firmada.

La persona en quien se delegue el voto soOlo podra ejercerlo asistiendo
personalmente a la Junta General (y no por medios de comunicacion a
distancia).
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En el dia y lugar de celebraciéon de la Junta General y dentro de la hora
inmediatamente anterior a la anunciada para el comienzo de la reunion, los
representantes designados deberan identificarse mediante su documento
nacional de identidad, tarjeta de identificacion de extranjeros o pasaporte. En
caso de delegacion efectuada por accionista persona juridica, se podra solicitar
copia del documento acreditativo de las facultades representativas suficientes
del firmante de la delegacién; asimismo, en caso de que fuera una persona
juridica la que representara a uno o varios accionistas, se podra solicitar
documento acreditativo de las facultades representativas suficientes de la
persona fisica compareciente.

Voto mediante medios de comunicacion a distancia.

El Consejo de Administracion ha considerado como medios de comunicacion a
distancia validos para el voto para esta Junta General la correspondencia postal
o servicio de mensajeria equivalente y el voto por medios electrénicos.

Para la emisidon del voto a distancia mediante correspondencia postal o servicio
de mensajeria equivalente, los accionistas deberan cumplimentar y firmar (i)
la tarjeta de asistencia delegacion y voto expedida en papel por la entidad
participante en Iberclear que corresponda o (ii) de la tarjeta de voto postal
gue podra descargar de la Pagina Web de la Sociedad (a través del mecanismo
establecido al efecto en la Pagina Web de la Sociedad (www.axiare.es) en el
apartado “Junta de Accionistas” e imprimir en papel, cumplimentandola y
firmandola junto con el certificado de titularidad de las acciones. Una vez
cumplimentada y firmada con firma manuscrita la tarjeta, el accionista debera
remitirla a Axiare, (Madrid, calle José Ortega y Gasset n® 29, 52 planta)

mediante correo postal o servicio de mensajeria equivalente; si el documento
remitido fuera el formulario proporcionado por Axiare, se debera remitir
igualmente el certificado acreditativo de la titularidad de las acciones.
Tratandose de accionistas personas juridicas, deberd acompafiarse copia del
documento acreditativo de las facultades representativas suficientes del
firmante. La entrega de manera presencial del voto en la recepcion de Axiare
(Madrid, calle José Ortega y Gasset n® 29, 52 planta) se asimilara al envio por
correspondencia postal.

Para la emision del voto a distancia por medios electrénicos, el accionista debera
disponer de certificado de firma electrénica. La emision del voto por medios
electronicos se deberd realizar a través de la pagina web de la sociedad
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(www.axiare.es), siguiendo las instrucciones que a tal efecto aparecen
especificadas en cada una de las pantallas del programa confeccionado para su
ejercicio. A los efectos de acreditar su identidad, los accionistas que deseen votar
por medios electronicos deberan acceder por medio de certificado de firma
electrdnica, siguiendo las instrucciones que figuran en el espacio “Junta General
Ordinaria 2018/Voto Electronico” de dicha web. El voto a distancia debera
realizarse, al menos siete dias (7) antes de la fecha prevista para la celebracion
de la junta en primera convocatoria, en consecuencia, antes de las 23:59 horas
del dia 17 de mayo de 2018. Los accionistas que emitan su voto en los términos
indicados, seran considerados como presentes a los efectos de constitucion de la
junta. En consecuencia, las delegaciones emitidas con anterioridad se
entenderan revocadas y las conferidas por con posterioridad se tendran por no
puestas. El voto emitido mediante medios de comunicacion a distancia quedara
sin efecto por la asistencia fisica a la reunion del accionista que lo hubiere emitido
o por la enajenacion de sus acciones de que tuviera conocimiento la sociedad al
menos siete dias (7) antes de la fecha prevista para la celebracion de la junta.
La sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir
los mecanismos de voto y/o delegacidn electrénicos cuando razones técnicas o
de seguridad asi lo aconsejen o lo impongan. La sociedad no sera responsable

de los perjuicios que pudieran ocasionarse por sobrecargas, averias, caidas de
lineas, fallos en la conexion o eventualidades similares ajenas a su voluntad
gue impidan temporalmente la utilizaciéon de los sistemas de delegacién y/o
voto por medios electrénicos.

Reglas bésicas sobre voto y delegacién a distancia.

A. Plazo de recepcidén por Axiare:

La representacién conferida por cualquiera de los citados medios de comunicacion
a distancia habra de recibirse por la Sociedad, al menos, antes de las 23:59 horas
del dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General de Accionistas
en primera convocatoria. En caso contrario, la representacion se tendra por no
otorgada. Como excepcion a lo anterior, los intermediarios que reciban
representaciones deberan comunicar a la Sociedad, dentro de los siete (7) dias
anteriores a la fecha prevista para la celebracién de la Junta, una lista en la que
indiquen la identidad de cada cliente, el nUmero de acciones respecto de las cuales
ejerce el derecho de voto en su nombre, asi como las instrucciones de voto que el
intermediario haya recibido, en su caso.
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Para su validez, y al amparo de lo previsto en los Estatutos Sociales y en el
Reglamento de la Junta General, el Consejo de Administracion ha acordado que
los votos por medios de comunicacién a distancia (independientemente del
medio empleado) deberan recibirse por Axiare antes de las 23:59 horas del dia
anterior al previsto para la celebracién de la Junta General en primera
convocatoria. Con posterioridad al plazo indicado sélo se admitiran aquellas
delegaciones conferidas en papel que se presenten al personal encargado del
registro de accionistas en el dia y lugar de celebracién de la Junta General y
dentro de la hora inmediatamente anterior a la prevista para el inicio de la
reunion.

B. Reglas de prelacién entre delegacidn, voto a distancia y presencial en la Junta
General:

a) La asistencia personal a la Junta General del accionista tendra valor de
revocaciéon del voto efectuado mediante medios de comunicacién a
distancia.

b) El voto emitido por medios de comunicacion a distancia podra dejarse sin
efecto por revocacion posterior y expresa efectuada por el mismo medio
empleado para la emisidon, y dentro del plazo establecido para ésta.

c) En el caso de que un accionista realice validamente varias delegaciones
o votos mediante tarjeta impresa en papel, prevalecera la Ultima
delegacion o voto que se haya recibido por Axiare dentro del plazo
establecido.

d) El voto mediante medios de comunicacion a distancia hara ineficaz

cualquier delegacién escrita, ya sea anterior, que se tendra por revocada,
o posterior, que se entendera como no efectuada.

C. Extension de la delegacidén e instrucciones de voto:

La delegacion de la representacidon se extendera a los puntos del orden del dia,
asi como, salvo indicacién expresa en contra, a aquellos otros puntos que, aun
no previstos en el orden del dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la
Junta General de Accionistas. En las delegaciones de voto constara la indicacién
del sentido en que votard el representante. En caso de ausencia de
instrucciones de voto precisas, 0 si se suscitaran dudas sobre el alcance de la
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delegacion, se entendera que (i) se pronuncia por el voto favorable a todas las
propuestas formuladas por el Consejo de Administracion, excepto de la
propuesta formulada respecto del punto tercero del orden del dia, en el cual se
entendera que se pronuncia por la abstencion; vy (ii) se extiende, asimismo, al
resto de los puntos no previstos en el orden del dia de la convocatoria pero que
puedan ser tratados en la Junta General, por asi permitirlo la normativa de
aplicacion, respecto de los cuales el representante se abstendra de votar, salvo
que tenga elementos de juicio para considerar mas favorable a los intereses del
representado ejercitar el voto a favor o en contra de dichas propuestas.

D. Destinatarios de la delegacién de representacidn:

Las delegaciones de representacion hechas simplemente a favor de Axiare, o
las que no indiquen la persona en quien se delegue, se entenderan hechas a
favor del Presidente del Consejo de Administracion o, en caso de ausencia del
mismo en la Junta General, a favor de quien le sustituyere en la presidencia de
la Junta General de Accionistas.

En los supuestos de delegacion (expresa o tacita) a favor del Presidente del
Consejo, asi como en los supuestos de delegacidon expresa en algun consejero,
ante cualquier punto en el que el representante se encontrara en una situacién
de posible conflicto de interés, y en tanto en el documento de representacion no
se hubieran impartido instrucciones precisas por parte del accionista
representado, |la representacion se entendera conferida, para el asunto concreto
de que se trate, a favor del Secretario del Consejo de Administracion.

A estos efectos, asi como a los efectos dispuestos en la normativa de
aplicacioén, se informa que:

(i) en caso de que, por asi permitirlo la norma de aplicacion, se sometieran
a la Junta General alguna o algunas propuestas de las referidas en el
articulo 526.1 de la Ley de Sociedades de Capital, los consejeros
afectados por dichas propuestas se encontrarian en conflicto de interés
en la votacion de las mismas;

(ii) el Presidente del Consejo de Administracion y los restantes consejeros
pueden encontrarse en situacion de conflicto de interés en relacion con
el punto cuarto del orden del dia.
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E. Otras previsiones:

a) La enajenacion de las acciones cuya titularidad confiere el derecho al
voto de que tenga conocimiento Axiare dejara sin efecto el voto y la
delegacion conferidos.

b) Como antes ha sido indicado, podran asistir a la Junta General los
accionistas de la Sociedad que tengan una o mas acciones inscritas a su
nombre en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con, al
menos, cinco (5) dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la
Junta. Para el valido ejercicio del voto a través de medios de comunicacién
a distancia debera cumplirse esta condiciéon también en el momento de
su emision.

c) Axiare pondra a disposicion de los accionistas en su pagina web
corporativa (www.axiare.es) los formularios que deberan utilizarse para
la delegacion de representacion y voto a distancia.

d) Los accionistas con derecho de asistencia que emitan su voto a distancia
conforme a lo previsto en este apartado seran considerados como
presentes a los efectos de la constitucion de la Junta General.

F. Incidencias técnicas:

Axiare no sera responsable de los perjuicios que pudieran ocasionarse al
accionista derivados del mal funcionamiento del servicio de correos, servicios
de mensajeria o cualquier otra eventualidad de igual o similar indole, ajenas
a la voluntad de Axiare, que impidan la utilizacién de los mecanismos de voto
y delegacién a distancia.

G. Informacién adicional:

Para mayor informacidén sobre la delegacion de la representacion y voto a
través de medios de comunicacion a distancia, los accionistas pueden dirigirse
(i) a la Pagina Web de la Sociedad (www.axiare.es); (ii) a la direccion de
correo electrénico_investors@axiare.es; o (iii) al teléfono de la Oficina de
Informacion al Accionista + 34 91 431 93 17.
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Derecho de informacion: De conformidad con lo dispuesto en la normativa de
aplicacién, a partir de la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria, los
accionistas tienen derecho a examinar en el domicilio social, y a pedir la entrega o
envio inmediato y gratuito, de (i) las cuentas anuales individuales e informe de
gestién individual, de Axiare correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2017, asi como el correspondiente informe de auditoria; (ii) las cuentas
anuales consolidadas e informe de gestion consolidado de Axiare, correspondientes
al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2017, asi como el correspondiente
informe de auditoria; (iii) los informes justificativos emitidos por el Consejo de
Administracién en relacién con el cuarto punto del orden del dia; (iv) el Informe sobre
Remuneraciones de los Consejeros, que seran objeto de votacion consultiva; (v) el
Informe Anual de Gobierno Corporativo, correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2017, asi como la restante documentacion que con ocasién de la
celebracién de esta Junta General deba ponerse preceptivamente a disposicion de los
accionistas en el domicilio social y/o proceder a su envio inmediato y gratuito de ser
requerido. Todos los documentos citados anteriormente se pueden consultar y
descargar igualmente en la Pagina Web de la Sociedad (www.axiare.es).

Asimismo, con relacion a los puntos sexto, séptimo y octavo del orden del dia, en el
contexto de la fusidn por absorcion de la Sociedad por Inmobiliaria Colonial, Socimi,
S.A. ("Colonial”) (la “Fusion”) y de conformidad con lo establecido en el articulo 39
y 40.2 de la Ley de Modificaciones Estructurales, estan insertados en la Pagina Web

de la Sociedad (www.axiare.es), con posibilidad de descargarlos e imprimirlos, los
documentos que a continuacion se indican. A partir de la fecha de publicacién del
anuncio de convocatoria, los accionistas y los representantes de los trabajadores
podran también examinar tales documentos en el domicilio social, asi como pedir la
entrega o el envio gratuito de tales documentos.

1) El Proyecto Comun de Fusion de Axiare y Colonial.

2) Los informes de administradores de Axiare y Colonial sobre el Proyecto Comun
de Fusiodn.

3) El informe del experto independiente designado por el Registro Mercantil de
Madrid exigido por los articulos 34 y 35 de la Ley de Modificaciones
Estructurales.

4) Las cuentas anuales individuales y consolidadas y los informes de gestion de
Axiare y Colonial de los ejercicios 2015, 2016 y 2017, junto con los
correspondientes informes de auditores. Los balances de Axiare y Colonial
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correspondientes a las cuentas anuales individuales cerradas a 31 de
diciembre de 2017 se utilizaran como balances de fusién.

5) Los estatutos sociales vigentes de Axiare y Colonial.

6) Los estatutos sociales vigentes de Colonial con indicacién de las
modificaciones que hayan de incluirse.

7) La identidad de los administradores de Axiare y Colonial y la fecha desde la
gue desempefian sus respectivos cargos.

Los documentos anteriores en relacidn con la Fusidn, a excepcion del Proyecto Comun
de Fusidn, estan insertados en la Pagina Web de la Sociedad (www.axiare.es) desde
el dia 20 de abril de 2018. Por su parte, el Proyecto Comun de Fusién fue insertado,
con posibilidad de ser descargado e imprimido, en la referida Pagina Web de la
Sociedad y en la de Colonial (www.inmocolonial.com) el 10 de abril de 2018.

Adicionalmente, y sin perjuicio de cualesquiera otros derechos de informacion que
atribuya la normativa de aplicacidon, hasta el quinto dia (5°) anterior al previsto para
la celebracion de la Junta General, los accionistas podran solicitar de los
administradores, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las
preguntas que consideren pertinentes. Asimismo, e igualmente hasta el quinto dia
(5°) anterior al previsto para la celebracion de la Junta General, los accionistas
podran solicitar a los administradores, por escrito, las aclaraciones que estimen
precisas acerca de la informacion accesible al publico que Axiare hubiera facilitado a
la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la Ultima junta
general y acerca del informe del auditor. A este respecto, los accionistas podran
igualmente solicitar de los administradores, durante la celebraciéon de la Junta
General y de manera verbal, las informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes.

Las solicitudes que procedan en ejercicio del derecho de informacién de los
accionistas podran cursarse mediante la entrega o envio por correspondencia
postal o servicio andlogo de mensajeria al domicilio social (Madrid, calle José
Ortega y Gasset n° 29, 52 planta ) de la peticidon escrita con firma manuscrita y
adjuntando fotocopia de un documento de identidad personal valido; en la solicitud
deberd constar el domicilio al que el accionista solicita que le sea enviada la
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informacion requerida (pudiendo en este caso incluir para su envio una direccidon
electrénica).

A efectos de lo anterior, y al amparo de lo establecido en el articulo 11 quater de la
Ley de Sociedades de Capital, para responder cualquier consulta o solicitud por
medios electrénicos se entendera aceptado dicho medio para la respuesta si, en el
marco de la consulta, el sefior accionista hubiera incluido una direccién electrénica y
no hubiera rechazado expresamente el uso de medios electrénicos para el envio de
la consulta o solicitud. De haberse rechazado, se remitiria la contestacion o
informacién por correo postal al domicilio indicado en la comunicacion (dato que sera
obligatorio, caso de no aceptar la remisién por medios electrénicos o no incluir una
direccién de envio electronica).

Informacion adicional y documentacion disponible en la Pagina Web de la
Sociedad (www.axiare.es ): A partir de la fecha de la convocatoria y hasta la
celebracién de la Junta General, estaran disponibles para su consulta, descarga e
impresiéon en la Pagina Web de la Sociedad (www.axiare.es), entre otros, los
siguientes documentos:

1) El texto integro del anuncio de la convocatoria de la Junta General;

2) El numero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la
convocatoria;

3) Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado de
Axiare y sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio social
cerrado a 31 de diciembre de 2017, con el correspondiente informe de
auditoria;

4) La declaracién de responsabilidad de los administradores en relacion con las
cuentas anuales referida en el articulo 118 de la Ley del Mercado de Valores.

5) Los textos completos de las propuestas de acuerdo sobre todos y cada uno
de los puntos del orden del dia; a medida que se reciban, se incluiran
también las propuestas de acuerdo presentadas por los accionistas;

6) La identidad, curriculo y la categoria de los actuales miembros del Consejo de
Administracion cuya ratificacion y, en lo menester, nombramiento se propone
junto con los informes justificativos del Consejo de Administracion acerca de
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la idoneidad de la propuesta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
529 decies.

7) El Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2017;

8) El Informe Anual de Remuneraciones a los Consejeros e informe
complementario correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2017;

9) Las reglas aplicables para la delegacion y el voto a través de medios de
comunicacion a distancia;

10) El modelo de tarjeta de delegacién y voto a distancia;

11)Los textos refundidos vigentes del Reglamento de la Junta General de
Accionistas, Reglamento del Consejo de Administracion y de otros
documentos que integran el Sistema de gobierno corporativo;

12) Las normas del foro de funcionamiento del Foro Electrénico de Accionistas;

13) Un documento donde se extracta el derecho de informacién que corresponde
a los accionistas.

Los sefiores accionistas tendran derecho al examen de los documentos relacionados
anteriormente en el domicilio social y a pedir que se les entreguen o envien de
forma gratuita.

Se deja constancia de que, aun cuando entre la informacion adicional y
documentacion disponible en la Pagina Web de la Sociedad (www.axiare.es), se

incluyen las propuestas de acuerdos que se presentan por el Consejo de
Administracion a la Junta General sobre cada uno de los puntos del orden del dia,
el Consejo de Administracidon se reserva la posibilidad de modificar, por causas
justificadas, el contenido de las referidas propuestas. En tal caso, se informaria de
dicha circunstancia a la mayor brevedad posible, mediante el oportuno hecho
relevante, procediéndose a dar publicidad integra y completa de las modificaciones.

Para cualquier aclaracién sobre la entrega de documentaciéon y otros extremos
referentes a esta convocatoria, los accionistas pueden dirigirse a las oficinas de
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Axiare, (Madrid, calle José Ortega y Gasset n° 29, 52 planta), al teléfono de atencion
al accionista 34 91 431 93 17 en horario de lunes a viernes, de 9:00 a 19:00 horas,
o bien a la direccidn de correo electrénico_investors@axiare.es

Menciones minimas del Proyecto Comun de Fusion por absorcion de Axiare
por parte de Colonial: De conformidad con lo dispuesto en el articulo 40.2 de la
Ley de Modificaciones Estructurales, se incluyen a continuacion las menciones
minimas del Proyecto Comun de Fusién por absorciéon de Axiare por parte de
Colonial legalmente exigidas, siendo el contenido completo del Proyecto Comun de
Fusién el que esta disponible en la Pagina Web de la Sociedad (www.axiare.es) en
los términos indicados.

1. Identificacion de las sociedades intervinientes.

Colonial es una sociedad andénima de nacionalidad esparfiola, con domicilio social en
Madrid, en el Paseo de la Castellana, num. 52, cédigo postal 28046, con numero de
identificacion fiscal (NIF) A-28027399 y con identificador de entidad juridica (LEI)
95980020140005007414. Colonial figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al tomo 36660, folio 87, hoja nimero M-30822.

Axiare, es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola, con domicilio social en
Madrid, en la Calle José Ortega y Gasset, nium. 29, 52 planta, cédigo postal 28006,
con numero de identificacién fiscal (NIF) A-86971249 y con identificador de entidad
juridica (LEI) 959800A9PB7NMEC9M863. Axiare figura inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 32158, folio 171, seccion 8, hoja nUmero M-578698.

2. Tipo de canje y procedimiento de canje.

El tipo de canje de las acciones de Axiare por acciones de Colonial se ha determinado
sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de ambas entidades. En
aplicacion de este criterio, el tipo de canje resultante es de 1,8554 acciones de
Colonial de 2,50 euros de valor nominal por cada accion de Axiare de 10 euros de
valor nominal, sin que esté prevista ninguna compensacion complementaria en
dinero.

El tipo de canje ha sido acordado y calculado sobre la base de las metodologias que
se exponen y justifican en el Proyecto Comun de Fusidon y en los informes que los
Consejos de Administracidon de Axiare y Colonial elaboraron y suscribieron en Madrid
el 16 de abril de 2018 y el 19 de abril de 2018, respectivamente, y que han sido
insertados en la Pagina Web de la Sociedad.
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Colonial efectuara el canje de las acciones de Axiare mediante la entrega de
acciones ordinarias de nueva emision.

En este sentido, Colonial aumentara su capital social por el importe necesario para
atender el canje, mediante la emisién y entrega de acciones ordinarias de Colonial
La suscripcién de las nuevas acciones de Colonial estara reservada a los accionistas
de Axiare y, en consecuencia, no existira derecho de suscripcion preferente para los
accionistas de Colonial, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el articulo
304.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, no se canjearan las acciones de Axiare de las que Colonial sea titular
ni, en su caso, aquellas acciones mantenidas en autocartera por Axiare, las cuales
seran amortizadas.

El canje de las acciones de Axiare por acciones de Colonial se ejecutara una vez
gue se hayan producido los siguientes hechos: (i) la aprobaciéon de la Fusién por las
juntas generales de accionistas de Colonial y de Axiare; (ii) el registro en la CNMV
del “*documento equivalente” al folleto, en cumplimiento de lo dispuesto en el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos; (iii) el otorgamiento de la
escritura publica de fusién y de aumento de capital de Colonial; y (iv) la inscripcién
de dicha escritura publica en el Registro Mercantil.

Dado que las acciones de Colonial y de Axiare se encuentran representadas
mediante anotaciones en cuenta nominativas, el canje de las acciones de Axiare por
acciones de Colonial se formalizard a través de las correspondientes entidades
depositarias, de conformidad con el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre
registro, compensacion y liquidacion de valores negociables representados
mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios
centrales de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos
de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociaciéon en un mercado
secundario oficial y con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de
Capital. Como consecuencia de la Fusion, la totalidad de las acciones de Axiare se
amortizaran.

Los accionistas de Axiare que sean titulares de un nimero de acciones que, conforme
al tipo de canje previsto, no otorguen derecho a recibir un nimero entero de acciones
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de Colonial, podran adquirir o transmitir acciones para que las acciones resultantes
les den derecho segun dicho tipo de canje a recibir un nimero entero de acciones de
Colonial La decision de comprar o vender acciones a tales efectos correspondera a
cada accionista individualmente.

Sin perjuicio de lo anterior, Colonial y Axiare podran designar un agente de picos que
actle como contrapartida para la compra de restos o picos. De esta forma, todo
accionista de Axiare que, de acuerdo con el tipo de canje establecido y teniendo en
cuenta el numero de acciones de Axiare de las que sea titular, no tuviera derecho a
recibir un nimero entero de acciones de Colonial, transmitira sus acciones sobrantes
de Axiare al agente de picos, que por su parte le abonara su valor en efectivo.

3. Prestaciones accesorias, derechos especiales y titulos distintos de los
representativos del capital.

Axiare cuenta en sus Estatutos Sociales con el articulo 9 ("Prestaciones accesorias”)
y con el articulo 52 ("Reglas especiales para la distribucién de dividendos”), que
imponen una serie de deberes a sus accionistas (de comunicacién e indemnizacién)
con el objeto de permitir a Axiare cumplir con el régimen fiscal especial de las SOCIMI
asi como ser indemnizada por los perjuicios que le pudiera ocasionar la tributacion
de determinados accionistas.

Por su parte Colonial, en su condicién de SOCIMI, y a los mismos efectos de cumplir
con el régimen fiscal especial de las SOCIMI, asi como ser indemnizada por los
perjuicios que le pudiera ocasionar la tributacion de determinados accionistas, cuenta
en sus Estatutos Sociales con el articulo 8 bis. ("Prestaciones accesorias”) y con el
articulo 37 bis. ("Reglas especiales para la distribucion de dividendos”), articulos
similares a los contenidos en los Estatutos Sociales de Axiare. Por tanto, no se prevé
incidencia alguna y no procede el otorgamiento de compensaciones por este
concepto.

Sin perjuicio de lo anterior, como consecuencia de la participacion de Colonial en
Société Fonciere Lyonnaise (“SFL") e igualmente a los efectos de permitir a Colonial
cumplir con el régimen fiscal especial de las SOCIMI asi como ser indemnizada por
los perjuicios que le pudiera ocasionar la tributacion de determinados accionistas, los
Estatutos Sociales de Colonial establecen obligaciones para aquellos accionistas que
no sean personas fisicas y sean titulares de, al menos, el 10% de su capital social.
Teniendo en cuenta que no existen actualmente accionistas en Axiare titulares de
acciones que, de aprobarse la Fusion y atendiendo al tipo de canje establecido, vayan
a ostentar como consecuencia de la misma una participacion en Colonial superior al
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10% de su capital social (ni existirian aun en caso de que todas las acciones de Axiare
que no se hallan en poder de Colonial se concentraran en un mismo accionista), las
estipulaciones recogidas en los Estatutos Sociales de Colonial como consecuencia de
su participacién en SFL no tendrian incidencia alguna para los accionistas de las
sociedades que se fusionaran, no procediendo el otorgamiento de compensacién
alguna por este concepto; y todo ello sin perjuicio de que los accionistas de Axiare
han podido transmitir su participacion en el marco de la oferta publica de adquisicidon
sobre la totalidad de las acciones de Axiare formulada por Colonial.

No existen en Axiare acciones especiales ni tenedores de titulos distintos de los
representativos de capital. En consecuencia, no procedera el otorgamiento de ningun

derecho especial ni el ofrecimiento de ningun tipo de opciones.

4. Ventajas atribuidas a los expertos independientes y a los administradores.

No se atribuird ninguna clase de ventaja al experto independiente que emita el
correspondiente informe sobre el Proyecto Comun de Fusién ni a los administradores
de las sociedades intervinientes en la Fusién.

5. Fecha a partir de la cual los titulares de las acciones que sean entregadas en
canje tendran derecho a participar en las ganancias sociales de Colonial.

Las nuevas acciones de Colonial que se emitan para atender el canje de las acciones
de Axiare daran derecho a participar en las ganancias sociales desde la fecha de
inscripcion de la escritura publica de fusidon en el Registro Mercantil.

6. Fecha de efectos contables de la Fusidn.

La fecha de efectos contables de la Fusion sera el 2 de febrero de 2018.

7. Estatutos de la Sociedad resultante de la Fusidn.

Los Estatutos Sociales de la sociedad resultante de la Fusion seran los de Colonial,
los cuales se modificaran Unicamente con objeto de reflejar el nuevo capital social
de Colonial como consecuencia del aumento de capital que se lleve a cabo para
atender el canje de las acciones de Axiare por acciones de nueva emisién de
Colonial.

8. Valoracién de los activos vy pasivos de Axiare objeto de transmision.
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Los activos y pasivos que integran el patrimonio de Axiare y que seran transmitidos
en bloque y por sucesidén universal a Colonial, se valoraran contablemente de
acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad y, en particular, en
sus normas 192y 213,

9. Fecha de las cuentas anuales de las sociedades que se fusionan utilizadas para
establecer las condiciones en que se realiza la Fusidn.

Para establecer las condiciones en las que se realiza la Fusién, se han tomado en
consideracion las cuentas anuales de Colonial y de Axiare correspondientes al
ejercicio 2017, cerrado a 31 de diciembre. Las cuentas anuales individuales y
consolidadas tanto de Colonial como de Axiare correspondientes a dicho ejercicio
fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Colonial correspondientes al
ejercicio 2017 fueron formuladas por el Consejo de Administracion de Colonial en su
reunion de 22 de febrero de 2018, habiéndose emitido con fecha 23 de febrero de
2018 los correspondientes informes de auditoria. Por su parte, las cuentas anuales
individuales y consolidadas de Axiare correspondientes al ejercicio 2017 fueron
formuladas por el Consejo de Administracidon de Axiare en su reunion de 14 de febrero
de 2018, habiéndose emitido con fecha 16 de febrero de 2018 los correspondientes
informes de auditoria.

Conforme a lo previsto en el articulo 36 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales,
se considerara como balance de fusion de Colonial el balance anual individual cerrado
a 31 de diciembre de 2017 que forma parte de sus cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 2017, debidamente auditadas, y que seran sometidas a la aprobacion de
la Junta General de accionistas de Colonial que resuelva sobre la Fusién.

Por su parte, se considerard como balance de fusién de Axiare el balance anual
individual cerrado a 31 de diciembre de 2017 que forma parte de sus cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2017, debidamente auditadas, y que seran sometidas a
la aprobacion de la Junta General de accionistas de Axiare que resuelva sobre la
Fusion.

10. Consecuencias de la Fusién sobre el empleo.

Segun lo dispuesto en el articulo 44 del ET, aprobado por el Real Decreto Legislativo
2/2015, de 23 de octubre, regulador del supuesto de sucesién de empresa, Colonial
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se subrogard en los derechos y obligaciones laborales y de Seguridad Social de
Axiare.

Colonial y Axiare daran cumplimiento a sus obligaciones de informacién y, en su caso,
de consulta a la representacion legal de los trabajadores de cada una de ellas,
conforme a lo dispuesto en la normativa laboral. Asimismo, la Fusidon proyectada se
notificard a los organismos publicos a los que resulte procedente, en particular a la
Tesoreria General de la Seguridad Social.

Tras la ejecucion de la Fusidn, los derechos laborales de los empleados de las
sociedades participantes en la misma seran respetados conforme a lo previsto
legalmente. De la misma manera, estd previsto que se lleve a cabo la integracién
operacional y funcional de ambas entidades a cuyos efectos Colonial esta analizando
la estructura laboral resultante de la misma. En cualquier caso, es posible que afloren
determinadas duplicidades e incoherencias en los puestos de trabajo de ambas
organizaciones, de modo que, en dicho caso, Colonial podria implementar en los
proximos meses el procedimiento legal correspondiente a fin de corregir las mismas.
En todo caso, Colonial valorara y propondrd medidas encaminadas a la retencion del
talento que contribuya a la maximizacién del valor del grupo resultante de la
integracién con Axiare.

11.Impacto de género.

No estd previsto ningun impacto de género en Colonial como consecuencia de la
Fusion.

12.Incidencia en la responsabilidad social.

No estd previsto que la Fusién tenga ningun impacto en la politica de responsabilidad
social de Colonial, recogida en la “Politica de Responsabilidad Social Corporativa” del
Grupo Colonial, que se encuentra disponible en la pagina web corporativa de Colonial
(www.inmocolonial.com).

Foro Electronico de Accionistas: Conforme a la normativa vigente, Axiare ha
habilitado en su Pagina Web de la Sociedad (www.axiare.es) un Foro Electrénico de
Accionistas, cuyo uso se ajustara a su finalidad legal y a las garantias y reglas de
funcionamiento establecidas por Axiare que se recogen en la propia Pagina Web de
la Sociedad (www.axiare.es) pudiendo acceder al mismo los accionistas que se
hallen debidamente legitimados.
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El Foro no constituye un canal de comunicacién entre la Sociedad y sus accionistas
y se habilita Unicamente con la finalidad de facilitar la comunicacion entre los
accionistas de Axiare con ocasién de la celebracion de la Junta General.

Votacion de las propuestas de acuerdos: Respecto del punto tercero del orden
del dia, se informa que al amparo de lo dispuesto en el articulo 27.6 del Reglamento
de la Junta General de Accionistas, es intencidén del Presidente del Consejo de
Administracion emplear un sistema de votacién expresa, computandose como
votos a favor y votos en contra sélo aquellos que se hayan manifestado
expresamente en uno u otro sentido.

Tratamiento de Datos de Caracter Personal: Los datos de caracter personal
que los accionistas remitan a Axiare para el ejercicio de sus derechos de asistencia,
delegacion y voto en la Junta General, participacion en el Foro Electrénico de
Accionistas, asi como para el cumplimiento de cuantas otras obligaciones legales
se deriven de la convocatoria o celebracién de la Junta General, o aquellos datos
(en concreto, nombre y apellidos, e informacién sobre las acciones de las que sean
titulares) que sean facilitados por las entidades bancarias y sociedades y agencias
de valores en las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, a través
de la entidad legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta, Iberclear, seran tratados por Axiare Patrimonio Socimi, S.A., con domicilio
en José Ortega y Gasset, 29, 28006 Madrid, con la finalidad de gestionar el
desarrollo, cumplimiento y control de la relacion accionarial existente en lo relativo
a la convocatoria y celebracién de la Junta General. La base juridica del tratamiento
es la relacién juridica derivada de la titularidad accionarial descrita con anterioridad,
siendo, por tanto, el tratamiento de sus datos personales necesario para las
referidas finalidades. Dicha informacion se conservara mientras los accionistas
ostenten dicha condicion, siendo conservados con posterioridad, debidamente
bloqueados, durante el plazo legalmente establecido.

En caso de que en la tarjeta de asistencia o delegacidon se incluyan datos de
caracter personal referentes a personas fisicas distintas del titular, el accionista
deberd contar con el consentimiento de los titulares para la cesion de los datos
personales a Axiare e informarles de los extremos indicados en esta convocatoria
en relacion con el tratamiento de datos personales. Los titulares de los datos
tendran la posibilidad de ejercitar en todo momento, en los términos establecidos
por la legislacion vigente, sus derechos de acceso, rectificacion o supresion de
datos, asi como solicitar que se limite el tratamiento de sus datos personales,
oponerse al mismo, o solicitar la portabilidad de sus datos, dirigiendo un escrito
con la referencia “Tratamiento de Datos de Cardcter Personal” a la direccién
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Axiare Madrid, calle José Ortega y Gasset n°© 29, 52 planta, indicando claramente

el derecho que desean ejercitar y acompafiando Documento Nacional de
Identidad o documento identificativo similar que acredite la identidad del
accionista en cuestion.

En cualquier caso, podran presentar una reclamacion ante la Agencia Espafola
de Proteccidon de Datos.

En Madrid, a 20 de abril de 2018.

D. Miguel Trias Sagnier
Secretario del Consejo de Administracion de
AXIARE PATRIMONIO SOCIMI, S.A.

4151-9058-1267 23



gaxiare

F A TR I M O N | O
José Ortega y Gasset, 29 52
Madrid 28006
A-86971249

PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL PRIMER PUNTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AXIARE PATRIMONIO SOCIMI,
S.A. A CELEBRAR EL DIA 25 DE MAYO DE 2018

Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales individuales y
consolidadas y el informe de gestion individual y consolidado de Axiare
Patrimonio Socimi, S.A., y sus sociedades dependientes, correspondientes al
ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2017.

PROPUESTA DE ACUERDO:

Aprobar las cuentas anuales individuales y consolidadas y el informe de gestién
individual y consolidado de Axiare Patrimonio Socimi, S.A., y sus sociedades
dependientes, correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de
2017, conforme fueron formuladas por el Consejo de Administracion en su reunion
del dia 14 de febrero de 2018.
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PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL SEGUNDO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE
LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AXIARE PATRIMONIO
SOCIMI, S.A. A CELEBRAR EL DiA 25 DE MAYO DE 2018

Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacién del
resultado del ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2017.

PROPUESTA DE ACUERDO:

Aprobar, conforme a la propuesta del Consejo de Administracion, segun lo acordado
en su reunion del 14 de febrero de 2018, la aplicacion del resultado del ejercicio
social cerrado a 31 de diciembre de 2017, que asciende a 17.615.000 euros en los
siguientes términos:

- A reserva legal (10% del beneficio obtenido) 1.762.000 euros
- A dividendos (100% del beneficio distribuible) 15.853.000 euros.

Se deja expresa constancia que, con fecha 14 de noviembre de 2017, el Consejo de
Administracién aprobd la distribucion de un dividendo a cuenta del ejercicio 2017, de
0,14 euros por accion, que ascendié a 10.946.000 euros, por lo que el dividendo
distribuible con cargo al beneficio del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017 es
de 4.907.000 euros.

El pago del dividendo anteriormente mencionado de importe 4.907.000 euros esta
previsto para el proximo dia 30 de mayo de 2018.

El reparto de este dividendo se efectuara a través de las entidades participantes en
"Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. Unipersonal” (IBERCLEAR), facultandose a tal efecto al Consejo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucion, para que fije la fecha concreta
de abono del dividendo, designe a la entidad que deba actuar como agente de pago
y realice las demas actuaciones necesarias o convenientes para el buen fin del
reparto.
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PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL TERCER PUNTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AXIARE PATRIMONIO SOCIMI,
S.A. A CELEBRAR EL DIA 25 DE MAYO DE 2018

Examen y aprobacion, en su caso, de la gestion desarrollada por el

Consejo de Administracion durante el ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2017.

PROPUESTA DE ACUERDO:

Aprobar la gestion desarrollada por el Consejo de Administracion de Axiare Patrimonio
Socimi, S.A. durante el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2017.

La indicada propuesta se efectla a fin de que los accionistas puedan pronunciarse en
el sentido que consideren acerca de la misma. No obstante, toda vez que (i) ninguno
de los actuales integrantes del Consejo de administracion que la formula formaba parte
de este érgano en el ejercicio cuya gestion se somete a aprobacion y (ii) el actual
consejo no tiene la certeza de que su propuesta deba ser que los accionistas se
pronuncien en sentido afirmativo o negativo, se informa a los accionistas que (a) a
diferencia de los restantes puntos, donde la propuesta del consejo es que los
accionistas se pronuncien en sentido afirmativo, la propuesta del sentido de voto que
se realiza en este punto no es afirmativa ni negativa, y (b) las delegaciones de
voto y votos a distancias que no se pronuncien de forma expresa, con respecto
de este punto, se consideraran abstencién.



gaxiare

F A TR I M O N | O
José Ortega y Gasset, 29 52
Madrid 28006
A-86971249

PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL CUARTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AXIARE PATRIMONIO SOCIMI,
S.A. A CELEBRAR EL DIA 25 DE MAYO DE 2018

Ratificacion y, en lo menester, nombramiento, de los consejeros
efectuados por el procedimiento de cooptacién.

4.1: Ratificacion y, en lo menester, nombramiento, de D. Joaquin Garcia-
Romanillos Valverde.

PROPUESTA DE ACUERDO:

Ratificar el nombramiento por cooptacion de D. Joaquin Garcia-Romanillos
Valverde, cuyos datos constan inscritos en el Registro Mercantil de Madrid, como
consejero de Axiare Patrimonio Socimi, S.A., con el caracter de independiente. El
indicado nombramiento fue efectuado a propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones y previo informe justificativo del Consejo de
Administracion.

El informe sobre esta propuesta y la resefia biografica del Sr. Garcia-Romanillos
Valverde se encuentran a disposicion de los accionistas en la pagina web de la
Sociedad.

4.2: Ratificacion y, en lo menester, nombramiento, de D. Pascual
Fernandez Martinez.

Ratificar el nombramiento por cooptacion de D. Pascual Fernandez Martinez, cuyos
datos constan inscritos en el Registro Mercantil de Madrid, como consejero de
Axiare Patrimonio Socimi, S.A., con el caracter de independiente. El indicado
nombramiento fue efectuado a propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones y previo informe justificativo del Consejo de Administracion.

El informe sobre esta propuesta y la resefia biografica del Sr. Fernandez Martinez
se encuentran a disposicion de los accionistas en la pagina web de la Sociedad.

4.3: Ratificacion y, en lo menester, nombramiento, de Dfa. Maria
Segimon de Manzanos.

Ratificar el nombramiento por cooptacion de Dfia. Maria Segimdn de Manzanos,
cuyos datos constan inscritos en el Registro Mercantil de Madrid, como consejero
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de Axiare Patrimonio Socimi, S.A., con el caracter de independiente. El indicado
nombramiento fue efectuado a propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones y previo informe justificativo del Consejo de Administracion.

El informe sobre esta propuesta y la resefia biografica de la Sra. Segimén de
Manzanos se encuentran a disposicidon de los accionistas en la pagina web de la
Sociedad.

4.4: Ratificacién y, en lo menester, nombramiento, de D. Eduardo Trueba
Cortés.

Ratificar el nombramiento por cooptacion de D. Eduardo Trueba Cortés, cuyos
datos constan inscritos en el Registro Mercantil de Madrid, como consejero de
Axiare Patrimonio Socimi, S.A., con el caracter de independiente. El indicado
nombramiento fue efectuado a propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones y previo informe justificativo del Consejo de Administracion.

El informe sobre esta propuesta y la resefia biografica del Sr. Trueba Cortés se
encuentran a disposicion de los accionistas en la pagina web de la Sociedad.

4.5: Ratificaciéon y, en lo menester, nombramiento, de D. Jesis Quijano
Gonzalez.

Ratificar el nombramiento por cooptaciéon de D. Jesus Quijano Gonzalez, cuyos
datos constan inscritos en el Registro Mercantil de Madrid, como consejero de
Axiare Patrimonio Socimi, S.A., con el caracter de independiente. El indicado
nombramiento fue efectuado a propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones y previo informe justificativo del Consejo de Administracion.

El informe sobre esta propuesta y la resefia biografica del Sr. Quijano Gonzalez
se encuentran a disposicion de los accionistas en la pagina web de la Sociedad.
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PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL QUINTO PUNTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AXIARE PATRIMONIO SOCIMI,
S.A. A CELEBRAR EL DIA 25 DE MAYO DE 2018

Votacion consultiva del Informe sobre Remuneraciones de los Consejeros
correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2017.

PROPUESTA DE ACUERDO:

Votar favorablemente, con caracter consultivo, al Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros correspondiente al ejercicio social cerrado a 31
de diciembre de 2017, aprobado por el Consejo de Administracion de fecha 14 de
febrero de 2018.
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PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL SEXTO PUNTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AXIARE PATRIMONIO SOCIMI,
S.A. A CELEBRAR EL DIA 25 DE MAYO DE 2018

Aprobacion del Balance de Fusion por absorcién de Axiare Patrimonio
Socimi, S.A. (sociedad absorbida) por Inmobiliaria Colonial, Socimi, S.A.

(sociedad absorbente).

PROPUESTA DE ACUERDO:

De conformidad con lo dispuesto en el primer parrafo del articulo 36.1 de la Ley
de Modificaciones Estructurales, aprobar integramente y sin reserva de ninguna
clase como Balance de Fusion el balance cerrado a 31 de diciembre de 2017,
Balance que es el correspondiente a las Cuentas Anuales del ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2017 y que han sido aprobadas en el acuerdo primero anterior.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, se hace constar que el referido Balance de Fusion,
ha sido verificado por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., auditores de
cuentas de la Sociedad. El Balance de Fusion no contiene modificaciones de las
valoraciones.
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PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL SEPTIMO PUNTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AXIARE PATRIMONIO SOCIMI,
S.A. A CELEBRAR EL DIA 25 DE MAYO DE 2018

Aprobacion del Proyecto Comin de Fusion y de la consiguiente Fusion.

PROPUESTA DE ACUERDO:

Aprobar integramente, a los efectos de lo establecido en el art. 30.3 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, el proyecto comun de fusién (el “Proyecto de
Fusioén”) suscrito con fecha 10 de abril de 2018, por todos los miembros de los
Consejos de Administracion de Axiare Patrimonio Socimi, S.A. y de Inmobiliaria
Colonial, Socimi, S.A. y que se da por integramente reproducido a todos los
efectos oportunos.

Se hace constar que el Proyecto de Fusion fue insertado en la pagina web
corporativa de Axiare Patrimonio Socimi, S.A. el 10 de abril de 2018 con
posibilidad de ser descargado e impreso.

Asimismo, el Proyecto de Fusion ha sido depositado en el Registro Mercantil de
Madrid con fecha 13 de abril de 2018.

Consiguientemente, aprobar, ajustandose estrictamente al Proyecto de Fusion, la
fusion por absorcion de Axiare Patrimonio Socimi, S.A. (Sociedad Absorbida) por
Inmobiliaria Colonial, Socimi, S.A. (Sociedad Absorbente), lo cual, de conformidad
con lo dispuesto en los articulos 22 y 23 de la Ley de Modificaciones Estructurales)
implica: (i) la extincién de la Sociedad Absorbida, y (ii) la transmision en bloque
de su patrimonio social a la Sociedad Absorbente que adquiere por sucesion
universal los derechos y obligaciones de la Sociedad Absorbida.

Se transcribe a continuacion el Proyecto de Fusiéon con el fin de cumplir con el
articulo 228.1 del Reglamento del Registro Mercantil expresando de esta manera
las circunstancias necesarias previstas en dicho articulo:

“PROYECTO COMUN DE FUSION

entre
INMOBILIARIA COLONIAL, SOCIMI, S.A.
(como sociedad absorbente)
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y
AXIARE PATRIMONIO SOCIMI, S.A.

(como sociedad absorbida)
Abril 2018

1. INTRODUCCION

La operacion proyectada consiste en una fusion por absorcién (la “"Fusion”) entre
Inmobiliaria Colonial, SOCIMI, S.A. (“Colonial”, denominada conjuntamente con
las sociedades de su grupo, el “"Grupo Colonial”), como sociedad absorbente, y
Axiare Patrimonio SOCIMI, S.A. (“Axiare”), como sociedad absorbida. De
conformidad con lo dispuesto en los articulos 22 y 23 de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (la “"Ley
sobre Modificaciones Estructurales”), la Fusién implicara la extincion de
Axiare mediante su disolucidn sin liquidacion y la transmisién en blogue de todo
su patrimonio a Colonial, que adquirird por sucesiéon universal la totalidad del
patrimonio, asi como los derechos y obligaciones de Axiare, en los términos y
condiciones previstos en la Ley sobre Modificaciones Estructurales y en el presente
proyecto comun de fusion (el “"Proyecto Comun de Fusion”).

En este sentido, a los efectos de lo previsto en los articulos 30, 31 y concordantes
de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, los consejos de administracion de
Colonial y de Axiare proceden a redactar y suscribir el presente Proyecto Comun
de Fusion, que sera sometido a la preceptiva aprobacion de las respectivas juntas
generales de accionistas de Colonial y de Axiare, de conformidad con lo previsto
en el articulo 40 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales.

A la fecha del presente Proyecto Comun de Fusion, Colonial es titular de
68.674.633 acciones de Axiare, representativas del 86,86% de su capital social.

2. JUSTIFICACION DE LA FUSION

Desde la perspectiva de Colonial, la Fusion proyectada tiene como objetivo la
reorganizacion interna del Grupo Colonial para, entre otros, (i) consolidar el
posicionamiento de Colonial en el sector de oficinas prime; (ii) simplificar y
optimizar la estructura organizativa y funcional del Grupo Colonial; y (iii) mejorar
su estructura financiera. En resumen, el objetivo de la Fusion proyectada para
Colonial es dar respuesta a los retos del actual sector inmobiliario mediante un
fortalecimiento de la posicion competitiva, asi como alcanzar una mayor
dimension y eficiencia del negocio espafiol del Grupo Colonial y una mejora en la
rentabilidad de sus proyectos e inversiones. En este sentido, tanto Colonial como
Axiare desarrollan negocios altamente especializados en el mismo sector (oficinas
prime), por lo que su integracion en una unica sociedad esta previsto que genere
sinergias significativas, ademdas de una reduccion de costes operativos y
funcionales. Igualmente, la deuda de Axiare podra beneficiarse de una mejora de
su calidad crediticia por pasar a formar parte de un grupo con una calificacion
crediticia (rating) de “Investment Grade”. Consecuentemente, la Fusion permitira
a Colonial consolidar el liderazgo de oficinas prime en Espafia, tener mayor
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dimensiéon y liquidez en los mercados de capitales, asi como aflorar sinergias
operativas y financieras.

Desde la perspectiva de Axiare, su fusion con Colonial generara significativas
sinergias de integracion, y permitira reducir costes operativos y funcionales, asi
como desarrollar una gestion y estrategia comun para los diferentes activos de
ambas sociedades. Por otra parte, para el accionista de Axiare, la Fusidn
proyectada le permitiré convertirse en accionista de Colonial, una sociedad
inmobiliaria de referencia en el mercado de oficinas prime en Europa, cuyas
acciones cuentan con mayor liquidez que las acciones de Axiare y, ademas, forma
parte del Ibex 35.

3. IDEN'[IFICACIéN DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA
FUSION

3.1. Sociedad absorbente

Inmobiliaria Colonial, SOCIMI, S.A., es una sociedad andnima de nacionalidad
espafiola, con domicilio social en Madrid, en el Paseo de la Castellana, num. 52,
cdédigo postal 28046, con numero de identificacion fiscal (NIF) A-28027399 y con
identificador de entidad juridica (LEI) 95980020140005007414. Colonial figura
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 36660, folio 87, hoja numero
M-30822.

A la fecha del presente Proyecto Comun de Fusidn, el capital social de Colonial
asciende a 1.088.293.390,00 euros, dividido en 435.317.356 acciones de
2,50 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una unica clase
y serie, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante
anotaciones en cuenta nominativas e inscritas en los correspondientes registros
contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (“Iberclear”) y de sus
entidades participantes. Todas las acciones de Colonial se encuentran admitidas
a negociaciéon en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona e integradas en el
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

3.2. Sociedad absorbida

Axiare Patrimonio SOCIMI, S.A., es una sociedad andnima de nacionalidad
espanola, con domicilio social en Madrid, en la Calle José Ortega y Gasset, num.
29, 52 planta, cddigo postal 28006, con numero de identificacion fiscal (NIF) A-
86971249 y con identificador de entidad juridica (LEI) 959800A9PB7NMECI9M863.
Axiare figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 32158, folio 171,
seccidén 8, hoja numero M-578698.

A la fecha del Presente Proyecto Comun de Fusion, el capital social de Axiare
asciende a 790.624.860,00 euros, dividido en 79.062.486 acciones ordinarias de
10 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una unica clase y
serie, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante
anotaciones en cuenta nominativas, cuya llevanza corresponde a Iberclear y sus
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entidades participantes. Las acciones de Axiare estan admitidas a negociaciéon en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, e integradas en el
Sistema de Interconexidon Bursatil (Mercado Continuo).

4. CANJE DE LA FUSION
4.1. Tipo de canje

El tipo de canje de las acciones de Axiare por acciones de Colonial se ha
determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de ambas
entidades. En aplicacion de este criterio, el tipo de canje resultante es de 1,8554
acciones de Colonial de 2,50 euros de valor nominal por cada accion de Axiare de
10 euros de valor nominal, sin que esté prevista ninguna compensacion
complementaria en dinero.

De entre los métodos de valoracién analizados por Colonial y Axiare, se ha
considerado que el tipo de canje calculado en base a la valoracion de los activos
es el mas relevante a los efectos de determinar, de conformidad con el articulo
25 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, el valor real de los patrimonios
de Colonial y de Axiare. En particular, se ha considerado para establecer el tipo
de canje de la Fusion el denominado "EPRA NAV” de Colonial y de Axiare. El EPRA
NAV es un método comunmente aceptado por la comunidad financiera
internacional para la valoracion de sociedades inmobiliarias, que consiste en
calcular el valor neto de los activos en base a los fondos propios de la sociedad y
ajustando determinadas partidas segun las recomendaciones de la EPRA
(European Public Real Estate Association).

En este sentido, se ha tomado en consideracion el EPRA NAV calculado a 31 de
diciembre de 2017 ajustado por los eventos relevantes producidos con
posterioridad a dicha fecha. En concreto, en relacion al EPRA NAV de Colonial, se
ha tenido en cuenta (i) el impacto del resultado de la oferta publica de adquisicion
sobre la totalidad de las acciones de Axiare, liquidada el dia 7 de febrero de 2018
(la “Oferta”); (ii) la reversion de provisiones relativas a la liquidacién del plan de
incentivos e indemnizaciones sobre la plantilla de Axiare que Colonial ajusto en
su NAV publicado a diciembre del 2017, y (iii) el dividendo complementario
incluido en la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2017 que figura
en las cuentas anuales formuladas por el anterior Consejo de Administracion de
Axiare, atribuible a la participacion de Colonial en Axiare, que se pagara antes de
la fecha de inscripcién de la Fusiéon, asi como el dividendo propuesto en la
formulacién de cuentas de Colonial, que se prevé se pague antes de la inscripcién
de la Fusidén. En relacion con el EPRA NAV de Axiare, se ha tenido en cuenta (i) la
liguidacion del plan de incentivos a largo plazo, segun el hecho relevante publicado
en la CNMV el dia 24 de enero de 2018 (num. registro 260962); (ii) las
indemnizaciones devengadas a favor del equipo directivo que fueron acordadas
por el anterior Consejo de Administracion de Axiare; (iii) el dividendo
complementario incluido en la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio
2017 que figura en las cuentas anuales formuladas por el anterior Consejo de
Administracion de Axiare, que se pagard antes de la fecha de inscripcion de la
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Fusioén; y (iv) el ingreso por la venta de la autocartera de Axiare en el marco de
la Oferta.

J.P. Morgan Securities plc ha emitido una opinién dirigida al Consejo de
Administracion de Colonial, a 10 de abril de 2018, sobre la base de y sujeta a los
elementos, limitaciones y asunciones especificadas en la misma, que considera el
tipo de canje propuesto para la Fusion, a la fecha de dicha opinién, razonable
(fair) desde un punto de vista financiero para Colonial.

Por su parte, Credit Suisse International, ha emitido con fecha 10 de abril de 2018
una opinidn dirigida al Consejo de Administracion de Axiare en la que considera
que, a dicha fecha, y con base en los elementos, limitaciones y asunciones
contenidas en la propia opinién, el tipo de canje propuesto es razonable (fair)
desde un punto de vista financiero para los accionistas de Axiare.

4.2. Métodos para efectuar el canje

Colonial efectuara el canje de las acciones de Axiare de acuerdo con el tipo de
canje previsto en el epigrafe 4.1 anterior, mediante la entrega de acciones
ordinarias de nueva emision.

En este sentido, Colonial aumentara su capital social por el importe necesario para
atender el canje, mediante la emision y entrega de acciones ordinarias de Colonial.
La suscripciéon de las nuevas acciones de Colonial estard reservada a los
accionistas de Axiare y, en consecuencia, no existira derecho de suscripcion
preferente para los accionistas de Colonial, todo ello de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 304.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “"Ley de
Sociedades de Capital”).

Las acciones de nueva emision estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta cuyo registro contable estara atribuido a Iberclear y sus entidades
participantes. Colonial solicitara la admision a negociacion de las nuevas acciones
en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, y en cualesquiera otros mercados
en los que las acciones de Colonial coticen en el momento de la ejecucion del
correspondiente acuerdo, asi como su integracion en el Sistema de Interconexidén
Bursétil (Mercado Continuo).

Por otro lado, se hace constar que, a fecha del presente Proyecto Comun de
Fusion, Colonial es titular de 68.674.633 acciones de Axiare, representativas del
86,86% de su capital social. Asimismo, se hace constar que, a la fecha del
presente Proyecto Comun de Fusion, Axiare no cuenta con acciones propias en
autocartera. En este sentido, en aplicaciéon de lo dispuesto en el articulo 26 de la
Ley sobre Modificaciones Estructurales, no se canjearan las acciones de Axiare de
las que Colonial sea titular ni, en su caso, aquellas acciones mantenidas en
autocartera por Axiare, las cuales seran amortizadas.
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4.3. Procedimiento de canje

El canje de las acciones de Axiare por acciones de Colonial se ejecutard una vez
qgue se hayan producido los siguientes hechos: (i) la aprobacién de la Fusiéon por
las juntas generales de accionistas de Colonial y de Axiare; (ii) el registro en la
CNMV del "documento equivalente” al folleto, en cumplimiento de lo dispuesto en
el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia
de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos; (iii)
el otorgamiento de la escritura publica de fusién y de aumento de capital de
Colonial; y (iv) la inscripcion de dicha escritura publica en el Registro Mercantil.

Dado que las acciones de Colonial y de Axiare se encuentran representadas
mediante anotaciones en cuenta nominativas, el canje de las acciones de Axiare
por acciones de Colonial se formalizara a través de las correspondientes entidades
depositarias, de conformidad con el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre,
sobre registro, compensacion y liquidacién de valores negociables representados
mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios
centrales de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos
de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacion en un
mercado secundario oficial y con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de
Sociedades de Capital. Como consecuencia de la Fusion, la totalidad de las
acciones de Axiare se amortizaran.

4.4. Mecanismo orientado a facilitar la realizacion del canje

Los accionistas de Axiare que sean titulares de un numero de acciones que,
conforme al tipo de canje previsto, no otorguen derecho a recibir un numero
entero de acciones de Colonial, podran adquirir o transmitir acciones para que las
acciones resultantes les den derecho segun dicho tipo de canje a recibir un nimero
entero de acciones de Colonial. La decision de comprar o vender acciones a tales
efectos correspondera a cada accionista individualmente.

Sin perjuicio de lo anterior, Colonial y Axiare podran designar un agente de picos
gue actue como contrapartida para la compra de restos o picos. De esta forma,
todo accionista de Axiare que, de acuerdo con el tipo de canje establecido y
teniendo en cuenta el numero de acciones de Axiare de las que sea titular, no
tuviera derecho a recibir un numero entero de acciones de Colonial, transmitira
sus acciones sobrantes de Axiare al agente de picos, que por su parte le abonara
su valor en efectivo.

5. APORTACIONES DE INDUSTRIA Y PRESTACIONES ACCESORIAS
5.1. Aportaciones de industria

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.3 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, y dado que Axiare es una sociedad anénima, no existen en la misma
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aportaciones de industria, por lo que no procedera el otorgamiento de
compensacion alguna por este concepto.

5.2. Prestaciones accesorias

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.32 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, se hace constar que Axiare cuenta en sus Estatutos Sociales con el
articulo 9 (“Prestaciones accesorias”) y con el articulo 52 ("Reglas especiales para
la distribucion de dividendos”), que imponen una serie de deberes a sus
accionistas (de comunicacion e indemnizacién) con el objeto de permitir a Axiare
cumplir con el régimen fiscal especial de las SOCIMI asi como ser indemnizada
por los perjuicios que le pudiera ocasionar la tributacion de determinados
accionistas.

Por su parte Colonial, en su condiciéon de SOCIMI, y a los mismos efectos de
cumplir con el régimen fiscal especial de las SOCIMI, asi como ser indemnizada
por los perjuicios que le pudiera ocasionar la tributacion de determinados
accionistas, cuenta en sus Estatutos Sociales con el articulo 8 bis. ("Prestaciones
accesorias”) y con el articulo 37 bis. ("Reglas especiales para la distribuciéon de
dividendos”), articulos similares a los contenidos en los Estatutos Sociales de
Axiare. Por tanto, no se prevé incidencia alguna y no procede el otorgamiento de
compensaciones por este concepto.

Sin perjuicio de lo anterior, como consecuencia de la participacién de Colonial en
Société Fonciere Lyonnaise (“SFL”) e igualmente a los efectos de permitir a
Colonial cumplir con el régimen fiscal especial de las SOCIMI asi como ser
indemnizada por los perjuicios que le pudiera ocasionar la tributacion de
determinados accionistas, los Estatutos Sociales de Colonial establecen
obligaciones para aquellos accionistas que no sean personas fisicas y sean
titulares de, al menos, el 10% de su capital social. Teniendo en cuenta que no
existen actualmente accionistas en Axiare titulares de acciones que, de aprobarse
la Fusién y atendiendo al tipo de canje establecido, vayan a ostentar como
consecuencia de la misma una participacion en Colonial superior al 10% de su
capital social (ni existirian aun en caso de que todas las acciones de Axiare que
no se hallan en poder de Colonial se concentraran en un mismo accionista), las
estipulaciones recogidas en los Estatutos Sociales de Colonial como consecuencia
de su participacion en SFL no tendrian incidencia alguna para los accionistas de
las sociedades que se fusionaran, no procediendo el otorgamiento de
compensacion alguna por este concepto; y todo ello sin perjuicio de que los
accionistas de Axiare han podido transmitir su participacion en el marco de la
oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Axiare formulada
por Colonial.

6. TITULOS Y DERECHOS ESPECIALES

No existen en Axiare acciones especiales ni tenedores de titulos distintos de los
representativos de capital. En consecuencia, no procederd el otorgamiento de
ningun derecho especial ni el ofrecimiento de ningun tipo de opciones.
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7. VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS EXPERTOS INDEPENDIENTES Y A LOS
ADMINISTRADORES

No se atribuira ninguna clase de ventaja al experto independiente que emita el
correspondiente informe sobre el Proyecto Comun de Fusién ni a los
administradores de las sociedades intervinientes en la Fusion.

8. FECHA EN LA QUE LAS NUEVAS ACCIONES ENTREGADAS PARA
ATENDER EL CANJE DARAN DERECHO A PARTICIPAR EN LAS
GANANCIAS SOCIALES.

Las nuevas acciones de Colonial que se emitan para atender el canje de las
acciones de Axiare darén derecho a participar en las ganancias sociales desde la
fecha de inscripcion de la escritura publica de fusion en el Registro Mercantil.

9. FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre (el “"Plan General de Contabilidad”), la fecha
de efectos contables de la Fusion sera el 2 de febrero de 2018.

10. ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD RESULTANTE DE LA FUSION

Los Estatutos Sociales de la sociedad resultante de la Fusion seran los de Colonial,
los cuales se modificaran Unicamente con objeto de reflejar el nuevo capital social
de Colonial como consecuencia del aumento de capital que se lleve a cabo para
atender el canje de las acciones de Axiare por acciones de nueva emision de
Colonial, en los términos del epigrafe 4.2 anterior.

Se adjunta como Anexo al Proyecto Comun de Fusidn el texto vigente de los
Estatutos Sociales de Colonial, que asimismo se encuentra disponible en su pagina
web corporativa (www.inmocolonial.com).

11. VALORACION DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE LA SOCIEDAD
ABSORBIDA

A efectos de lo dispuesto en el articulo 31.92 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, se hace constar que los activos y pasivos que integran el patrimonio
de Axiare y que seran transmitidos en bloque y por sucesién universal a Colonial,
se valoraran contablemente de acuerdo con lo establecido en el Plan General de
Contabilidad y, en particular, en sus normas 198 y 214,

12. FECHA DE LAS CUENTAS UTILIZADAS

A los efectos de lo previsto en el articulo 31.102 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, se hace constar que para establecer las condiciones en las que se
realiza la Fusién, se han tomado en consideracion las cuentas anuales de Colonial
y de Axiare correspondientes al ejercicio 2017, cerrado a 31 de diciembre. Las
cuentas anuales individuales y consolidadas tanto de Colonial como de Axiare
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correspondientes a dicho ejercicio fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Colonial correspondientes al
ejercicio 2017 fueron formuladas por el Consejo de Administracién de Colonial en
su reunion de 22 de febrero de 2018, habiéndose emitido con fecha 23 de febrero
de 2018 los correspondientes informes de auditoria. Por su parte, las cuentas
anuales individuales y consolidadas de Axiare correspondientes al ejercicio 2017
fueron formuladas por el Consejo de Administracion de Axiare en su reunidon de
14 de febrero de 2018, habiéndose emitido con fecha 16 de febrero de 2018 los
correspondientes informes de auditoria.

Conforme a lo previsto en el articulo 36 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, se considerara como balance de fusion de Colonial el balance anual
individual cerrado a 31 de diciembre de 2017 que forma parte de sus cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2017, debidamente auditadas, y que seran
sometidas a la aprobacion de la Junta General de accionistas de Colonial que
resuelva sobre la fusion.

Por su parte, se considerara como balance de fusidon de Axiare el balance anual
individual cerrado a 31 de diciembre de 2017 que forma parte de sus cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2017, debidamente auditadas, y que seran
sometidas a la aprobacion de la Junta General de accionistas de Axiare que
resuelva sobre la fusion.

13. POSIBLES CONSECUENCIAS DE LA FUS,'IO'N SOBRE EL EMPLEO, ASI
COMO SU EVENTUAL IMPACTO DE GENERO E INCIDENCIA EN LA
RESPONSABILIDAD SOCIAL DE LA EMPRESA.

13.1. Consecuencias de Ila fusion sobre el empleo

Segun lo dispuesto en el articulo 44 del texto refundido de la Ley del Estatuto de
los Trabajadores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 2/2015, de 23 de
octubre, regulador del supuesto de sucesion de empresa, Colonial se subrogara
en los derechos y obligaciones laborales y de Seguridad Social de Axiare.

Colonial y Axiare darédn cumplimiento a sus obligaciones de informacién y, en su
caso, de consulta a la representacion legal de los trabajadores de cada una de
ellas, conforme a lo dispuesto en la normativa laboral. Asimismo, la Fusién
proyectada se notificara a los organismos publicos a los que resulte procedente,
en particular a la Tesoreria General de la Seguridad Social.

Tras la ejecucién de la Fusion, los derechos laborales de los empleados de las
sociedades participantes en la misma seran respetados conforme a lo previsto
legalmente. De la misma manera, esta previsto que se lleve a cabo la integracion
operacional y funcional de ambas entidades a cuyos efectos Colonial esta
analizando la estructura laboral resultante de la misma. En cualquier caso, es
posible que afloren determinadas duplicidades e incoherencias en los puestos de
trabajo de ambas organizaciones, de modo que, en dicho caso, Colonial podria
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implementar en los proximos meses el procedimiento legal correspondiente a fin
de corregir las mismas. En todo caso, Colonial valorara y propondra medidas
encaminadas a la retencion del talento que contribuya a la maximizacion del valor
del grupo resultante de la integracion con Axiare.

13.2. Impacto de género

No esta previsto ningun impacto de género en Colonial como consecuencia de la
Fusion.

13.3. Incidencia en la responsabilidad social

No estd previsto que la Fusion tenga ningun impacto en la politica de
responsabilidad social de Colonial, recogida en la "“Politica de Responsabilidad
Social Corporativa” del Grupo Colonial, que se encuentra disponible en la pagina
web corporativa de Colonial (www.inmocolonial.com).

14. OTRAS MENCIONES
14.1. Informes de los consejos de administracion

De conformidad con lo previsto en el articulo 33 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, los consejos de administracion de Colonial y de Axiare elaboraran,
cada uno de ellos, un informe explicativo y justificativo de los aspectos juridicos
y econdmicos del Proyecto Comun de Fusién, con especial referencia al tipo de
canje de las acciones y a las especiales dificultades de valoracion que pudieran
existir, asi como a las implicaciones de la Fusion para los accionistas, acreedores
y trabajadores.

Asimismo, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 35.22 de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales, el informe de los administradores sobre el Proyecto
Comun de Fusidn indicara las razones que hubieran justificado la adquisicién del
control de Axiare por Colonial y contendra un plan econémico y financiero, con
expresion de los recursos y la descripcion de los objetivos que se pretenden
conseguir.

14.2. Informe de experto independiente

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, Colonial ha solicitado al Registro Mercantil de Madrid la designacién
de un experto independiente para la elaboracion del correspondiente informe
sobre el proyecto de fusion, habiendo sido designado BDO Auditores, S.L.P.
Asimismo, Axiare tiene previsto solicitar que se designe a dicho experto para la
elaboracion de un unico informe sobre el Proyecto Comun de Fusidn, al amparo
de lo dispuesto en el articulo 34.1 segundo parrafo de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales.

Segun lo establecido en el articulo 35.39 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, el informe de experto sobre el Proyecto Comun de Fusion debera
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contener un juicio sobre la razonabilidad de las indicaciones al efecto contenidas
en el Proyecto Comun de Fusion y en los informes de los consejos de
administracion de Colonial y, en su caso, de Axiare, determinando ademas si
existe asistencia financiera.

14.3. Recursos y plazos previstos para la satisfaccion por Colonial de las
deudas contraidas para la adquisicion del control o de los activos de
Axiare (art. 35 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales).

Con caracter previo al presente Proyecto Comun de Fusién, Colonial ha contraido
deudas para adquirir el control de Axiare. En este sentido, el Consejo de
Administracion de Colonial, en su reunion celebrada el 12 de noviembre de 2017,
acordé la formulacién de una oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de
las acciones de Axiare cuya contraprestacion fue atendida con fondos procedentes
de (i) el aumento de capital por importe efectivo de 338.065.197 euros; (ii) la
venta de 9.907.257 acciones de la autocartera por importe efectivo de
78.168.257,73 euros en el marco del referido aumento de capital; y (iii) la emision
de obligaciones simples por un importe nominal total de 800 millones de euros.
De la referida emision de obligaciones simples, 620 millones de euros se
destinaron a la contraprestacion de la Oferta.

A continuacion se detallan, a los efectos de lo previsto en el articulo 35.12 de la
Ley sobre Modificaciones Estructurales, los recursos y los plazos previstos para la
satisfaccion por Colonial de las deudas contraidas para la adquisicion del control
de Axiare (emision de obligaciones simples):

En noviembre de 2017 Colonial emitié obligaciones simples por un importe
nominal total de 800 millones de euros que se encuentran admitidas a negociacion
en la Bolsa de Irlanda (Irish Stock Exchange), al amparo del programa "“Euro
Medium Term Note Programme” que fue aprobado por el Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland). La finalidad de la referida emision fue la de satisfacer
necesidades corporativas generales de Colonial, incluyendo la financiacion de
nuevas inversiones, tales como la adquisicion de acciones de Axiare, asi como, en
su caso, la amortizacion de deuda existente de Colonial.

La emisidn en cuestion se divide en 2 series: (i) una serie de obligaciones simples
por un importe nominal total de 500 millones de euros con vencimiento en
noviembre de 2025, un cupdn anual del 1,625% y un precio de emision del
99,577% de su valor nominal.; y (ii) una serie de obligaciones simples por un
importe nominal total de 300 millones de euros con vencimiento en noviembre de
2029, un cupén anual del 2,5% y un precio de emisién del 99,969% de su valor
nominal.

De conformidad con lo previsto en el articulo 35.12 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, se hace constar que Colonial satisfara la deuda descrita, asi como
los intereses que la misma devengue, con los flujos de caja que genere en el
normal desarrollo de sus actividades. Los plazos para la satisfaccion de la deuda
y los intereses devengados por la misma seran los previstos en los propios



gaxiare

F A TR I M O N | O
José Ortega y Gasset, 29 52
Madrid 28006
A-86971249

instrumentos representativos de dicha deuda y que han sido detallados en el
pdarrafo anterior.

14.4. Régimen fiscal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (la “"Ley 27/2014”), a la Fusién le
resulta de aplicacion el régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VII del Titulo
VII y en la disposicion adicional segunda de la Ley 27/2014. A tal efecto, se
realizara la preceptiva comunicacion a la Administracion Tributaria, segun lo
previsto en el citado articulo 89 de la Ley 27/2014.

14.5. Publicidad e informacion

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 32 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, el presente Proyecto Comun de Fusién se insertara en las paginas
web corporativas de Colonial (www.inmocolonial.com) y de Axiare
(www.axiare.es). El hecho de dicha insercion se publicara en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil en los términos legalmente establecidos.

Previsiblemente y sin perjuicio de lo anterior, se depositara una copia del Proyecto
Comun de Fusidn en el Registro Mercantil de Madrid. El depdsito, asi como la fecha
en que éste tenga lugar, se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

La insercion en las paginas web de Colonial y de Axiare, el depdsito en el Registro
Mercantil de Madrid y la publicacién de estos hechos en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil se haran con, al menos, un mes de antelacion a la fecha
prevista para la celebracion de las juntas generales de accionistas que se
convoquen para aprobar la Fusion. La insercion en la pagina web se mantendra,
como minimo, el tiempo requerido por el articulo 32 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales.

Los documentos mencionados en el articulo 39 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales seran insertados en las referidas paginas web corporativas de
Colonial y de Axiare, con posibilidad de descargarlos e imprimirlos, antes de la
publicacién del anuncio de convocatoria de las juntas generales de accionistas a
las que se someta la aprobacién de la Fusidn.

Finalmente, el Proyecto Comun de Fusidon serd sometido a la aprobacion de las
juntas generales de accionistas de Colonial y de Axiare dentro de los 6 meses
siguientes a la fecha de este Proyecto Comun de Fusién, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 30.3 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales.”
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PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL OCTAVO PUNTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AXIARE PATRIMONIO SOCIMI,
S.A. A CELEBRAR EL DIA 25 DE MAYO DE 2018

Acogimiento al régimen fiscal especial previsto en la Ley del Impuesto
sobre Sociedades.

PROPUESTA DE ACUERDO:

Con relacion a la Fusion, acogerse al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo
VII del Titulo VII y en la disposicién adicional segunda de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

4151-9058-1267 43
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PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL NOVENO PUNTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AXIARE PATRIMONIO SOCIMI,
S.A. A CELEBRAR EL DIA 25 DE MAYO DE 2018

Autorizacion al Consejo de Administracion para la interpretacion,
subsanacion, complemento, ejecucion y desarrollo de los acuerdos que se
adopten por la Junta General, asi como para sustituir las facultades que
reciba de la Junta General, y delegacion de facultades para la elevacion a
instrumento publico de tales acuerdos.

PROPUESTA DE ACUERDO:

Sin perjuicio de cualesquiera delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos, se
acuerda facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad, con posibilidad expresa
de subdelegacion o sustitucion y con toda la amplitud que fuera necesaria en Derecho
para completar, ejecutar y desarrollar y modificar técnicamente (si fuera necesario),
todos los acuerdos anteriores, asi como para la subsanacion de las omisiones o
errores (formales, sustantivos o técnicos) de que pudieran adolecer los mismos, y su
interpretacion, concediendo solidariamente al Consejo de Administracion, con
expresa posibilidad de subdelegacién o sustitucion, asi como al Presidente y al
Secretario y Vicesecretario no consejeros del Consejo de Administracion, la facultad
de otorgar las oportunas escrituras publicas en las que se recojan los acuerdos
adoptados, con las mas amplias facultades para realizar cuantos actos sean
necesarios, otorgando los documentos que fueren precisos para lograr la inscripcion,
incluso parcial, en el Registro Mercantil de los anteriores acuerdos y de modo
particular, para:

(a) Subsanar, aclarar, precisar o completar los acuerdos adoptados por la
presente Junta General o los que se produjeren en cuantas escrituras y documentos
se otorgaren en ejecucion de los mismos y, de modo particular, cuantas omisiones,
defectos o errores de fondo o de forma, sustantivos o técnicos, que impidieran el
acceso de estos acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil, Registro de
la Propiedad, Registro de la Propiedad Industrial y cualesquiera otros.

(b)  Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios o convenientes
para la ejecucion de los acuerdos adoptados por esta Junta General, otorgando
cuantos documentos publicos o privados estimase necesarios o convenientes para
la mas plena eficacia de los presentes acuerdos, incluyendo la realizacién de cuantas
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actuaciones fueren necesarias 0 convenientes ante cualesquiera organismos
publicos o privados.

(c)  Delegar en uno o varios de sus miembros todas o parte de las facultades que
estime oportunas de entre las que corresponden al Consejo de Administracion y de
cuantas le han sido expresamente atribuidas por la presente Junta General de
accionistas, de modo conjunto o solidario.

(d)  Determinar en definitiva todas las demas circunstancias que fueren precisas,
adoptando y ejecutando los acuerdos necesarios, formalizando los documentos
precisos y cumplimentando cuantos tramites fueren oportunos, procediendo al
cumplimiento de cuantos requisitos sean necesarios de acuerdo con la Ley para la
mas plena ejecucién de lo acordado por la Junta General.

Se faculta expresamente a cualesquiera miembros del Consejo de Administracion,
asi como al Secretario y Vicesecretario no consejeros para que, individualmente y
con su sola firma, puedan elevar a publico los acuerdos adoptados, asi como para
otorgar cualesquiera escrituras adicionales que fueran necesarias o pertinentes para
subsanar, aclarar, precisar o completar los acuerdos adoptados por la presente Junta
General.

Asimismo, facultar faculta expresamente a cualesquiera miembros del Consejo de
Administracion, asi como al Secretario y Vicesecretario no consejeros para que
cualquiera de ellos indistintamente, actuando en nombre y representacion de la
Sociedad (de forma individual o en coordinacidon, segun su apreciacion, con la otra
sociedad participante en la fusién), pueda:

(a) llevar a cabo cualesquiera actos o gestiones ante personas fisicas o
juridicas, publicas o privadas de cualquier nacionalidad (p.ej., el Registro
Mercantil, el de la Propiedad o cualesquiera otros registros) que estime
oportuno, tales como, por ejemplo:

(b)  publicar el acuerdo de fusién, de conformidad con lo previsto en el articulo
43.1 de la Ley de Modificaciones Estructurales, una vez en el “Boletin Oficial
del Registro Mercantil” y en uno de los diarios de gran circulacion en la
provincia en la que la Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida tienen
sus domicilios;

(c) prestar las garantias a satisfaccion de los acreedores que ejerciten su
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derecho de oposicién, o conseguir que se preste fianza solidaria por una
entidad de crédito, todo ello en los términos previstos en el articulo 44 de
la Ley de Modificaciones Estructurales.
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