BBVA Gestion

ATT. D. JUAN CARLOS BASALLOTE.
DIRECTOR GENERAL. S e
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES. 30 MAR 2001
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7 Cormision Nacional

del Mercado de Valores

Madrid, 29 de Marzo de 2001.

HECHO RELEVANTE

BBVA GESTION, S.A, S.G.LI.C., comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, en relacion a los Fondos de Inversion refacionados mas adelante lo siguiente:

il Que el Ministerio de Economia (Direccion General det Tescro y Politica Financiera), mediante
resolucion administrativa del dia 28 de marzo de 2001, ha procedido a autorizar el PROYECTO DE
FUSION (mediante el procedimiento de fusién por absorcion) de los siguientes Fondos:

~ BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM, como Fondo Absorbente {niim.registro CNMV:
1772

~ BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT 10, FIM, como Fondo Absorbido (niim.registro CNMV:
1844

2/ Que el proyecto de fusion ha sido depositade en fa CNMV al momento de solicitarse su
autorizacidn y se encuentra a disposicion del pablico para su consuita, asi como en el domicilio de
ta Sociedad Gestora.

3/ Que el Fondo Absorbente modificara su Reglamento de Gestidn, en su articulo 15 al objeto de
incluir la posibilidad de invertir en valores no cotizados en mercados secundarios organizados®,
que se detaliara en el Folleto Informativo.

4/ Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el
plazo de un mes desde que tenga lugar la publicacion de fos anuncios legales pertinentes o la
comunicacion individualizada a los participes, si ésta fuera posterior, y se haran efectivas cuando,
transcurrido dicho plazo y cumplidos todos los tramites legales, se inscriban en el Registro
administrativo del Fondo obrante en la CNMV.

Atentamente,

]

D? Belén Rico Arevalo.
Director Asesoria Juridica Gestion Activas BBVA

! Modificacion que la Comision Nacicnal del Mercado de Valores ha considerado de escasa relevancia segln
resclucion del dia 26 de Marzo de 2001,
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM (Fondo Absorbente) y
BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT 10, FIM (Fondo absorbido)

l. FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos: BBVA FONSTRESOR
CATALUNYA MIXT, FIM (N° Registro CNMV: 1772) y BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT
10, FIM (N° Registro CNMV: 1844).

Ambos Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, S.A,, S.G.LI.C. (N° Registro CNMV: 14) y
ejerce las funciones de depositario BANCO DEPOSITARIO BBV, S.A. (N° Registro CNMV: 163),

Existe a disposicion del piblico un Folleto Informativo, una Memonra Auditada explicativa del ultimo
ejercicio, que incluye el Ultimo informe de auditoria de cuentas, y los informes timestrales publicados del
fondo BBVA FONTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM, que pueden ser consultados en el domicilio de la
gestora y en los registros de la CNMV.

Respecto al Fondo Absorbente BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM, sus
caracteristicas principales son:

E! Fondo se ha constituido en Euros; no obstante, durante el periodo transitorio, las suscripciones y
reembolsos pueden efectuarse también en pesetas.

Inversion minima inicial y a mantener: 300.- Euros (49.916.- pesetas.)

Fondo acumulativo de resultados.

Limitacion del volumen maximo de participaciones: No existe.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Perfil moderado que deseen diversificar sus
inversiones y aceplen cierta volatilidad en sus rendimientos.

Duracién minima recomendada de Ja inversion: 3 afios en adelante.

Comision anual de gestion *: 1,40% sobre el patrimonio toltal gestionado.
Comision anual de depositaria *: 0,10% anual sobre el patrimonio efectivo
custodiado, sin superar el 0,4% sobre el patrimonio nominal custodiado.

Comision de suscripcion: 0%.

Comisiton de reembolso: 1% para los supuestos de rescale o reembolso de parlicipaciones con una
antigiiedad en el Fondo inferior a seis meses.

| a Seciedad de Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el Beletin de Cofizacion de la
Bolsa de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este fondo, el valor
liguidativo aplicable es el coimespondiente al mismo dia a la fecha de la solicitud. Por tanto, si se solicita
una suscripcién o remboiso el dia D, el valor liquidativo que se aplicaré sera el comespondiente al dia D,
que es el que aparecera en el Boletin de Colizacion del dia siguiente { D + 1),

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al
mismo tiempo. Se entenderé realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su importe tome
valor en la cuenta del Fondo.

No obstante, las solicitudes de suscripcion y reembolso, efectuadas a partir de las 15.00 horas, se
consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos del valor liguidativo aplicable a los mismos.

La Sociedad Gesltora exigiré un preaviso de diez dias para reembolsos superiores a 300.600 Euros
{50.015.632 ptas.). Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de
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un periodo de diez dias sea igual o superior a 300.600 Euros (50.015.632 ptas), la Gestora exigira para
las nuevas peliciones de reembolso, cualguiera que sea su importe, un preaviso de diez dias.

* La comision de gestion sumada a la comision de depdsito mas los gastos que por cualquier causa sean
a cargo del fondo no podra en ningtin caso exceder del 1,50% del patrimonio medio dfario durante el
efercicio.

ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

1.1 Aspectos juridicos de la fusion.

La operacion de fusién consiste en la absorcion por BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT,
FIM (Fondo Absorbente) de BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT 10, FIM (Fondo
Absorbido), segln lo dispuesto en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, art.23 bis. La fusién
implica la incorporacion del pafrimonio del Fondo absorbido con fransmisién por titulo de
sucesion universal de la totalidad de su patrimonio a favor del Fondo absorbente, quedando
aquél como consscuencia de la fusion disuelto sin liquidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disefiado por BBVA GESTION, S.A., S.GIIC. se
pretende racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA habida cuenta las duplicidades que
motivadas por la fusion BBV/ARGENTARIA han tenido lugar en el catélogo de Fondos BBVA.

Las operaciones realizadas a parlir de la fecha de escrituracion ante Notario de |a fusion y hasta
su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros administrativos de la CNMV se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.

I.2. Aspectos economicos de la fusion: Todos los gastos econémicos derivados de la fusion
seran soportados por la Sociedad Gestora.

i.3. Procedimiento de fusién. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

a) __Aulorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por el Ministerio
de Economia a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad
Gestora y Depositario. Esta autorizacion tiene {a consideracion de hecho relevante y por
tanto, se nofifica y publica en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Madrid, y se
comunica simultaneamente a la CNMV, adjuntandose el presente proyecto que queda a
disposicion del publico.

b} Publicaciones legales. Los acuerdos de fusién se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de [a autorizacion, se
remitira individualizadamente el proyecto a los participes, quienes podran, en el plazo de
un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comision o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia
en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dara un derecho de oposicion
alos acresedores del Fondo absorbido.

¢) Formalizacion de la fusidn. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de




. cof

BBVA BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA

GESTION, S.A,, SGIIC

separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en el Registro
Mercantil. A partir del otorgamiento de la escritura publica, la fusion tendra efsctos
econdmicos, es decir, todas las operaciones que el fondo absorbido tenga pendientes
seran asumidas por el fondo absorbente. La ecuacion de canje se determinara sobre la
base ds los valores liquidativos y el numero de participaciones en circulacion al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben
estar aprobados por el Consejo de Administracion de la Gestora y por persona con
poder suficiente de la Entidad depositaria, Se comunicara como hecho relevante tanto el
otorgamiento de la escritura publica como la scuacion de canje definitiva.

d) _Inscripcion de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita la fusion en el
Registro Mercantit y cancelados los asientos del Fondo absorbido, se solicitara la baja
del Fondo extinguido en el Registro de la CNMV, acompafiando |a escritura de fusion
debidamente inscrita en el Registro Mercantil. Asimismo se solicitara la actualizacion del
folleto completo y, en su caso, reducido, del Fondo absorbente.

HI. POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DURANTE LOS DOS ULTIMOS ANOS.
II1.1.- Respecto de BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT 10, FIM.

E! Fondo se define como Mixio de Renta Fija, invirtiendo en Renta Fija, que podra consistir en Deuda
Publica de la Generalitat de Catalufia y de ofros Estados del Area Eure con plazos de tres arios hasta los
treinta, asi como pagarés con duracion hasta dieciocho meses y un rango medio de vencimiento de la
cartera en torno a los 2-4 afos. El Fondo utiliza instrumentos financieros derivados con ia finalidad de
cobertura, pudiendo realizar asimismo, inversiones en valores no cofizados con los limites legalmente
establecidos.

1.2.- Respecto de BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM.

La politica de inversion del Fondo puede definirse como Mixto de Renta Fija, pudiendo invertir, por tanto
en Renta Fija consistente, bien en Deuda Publica de ia Generalitat de Catalufia y de ofros Estados del
Area Euro con plazos de tres afios hasta los treinta, bien en pagarés con duracion hasta digciocho meses
y un rango medio de vencimiento de la cartera en tomo a los 2-4 afios.

Los activos deberan estar invertidos en Deuda Publica, como minimo en un 85% del promedio mensual
de los saldos diarios del activo, pudiendo invertir el 15% restante en valores de Renta Variable emitidos
por emisores europeos que, considerada su capitalizacion bursétil y su gran liquidez, formen parte de
algun indice bursatil de alguno de los estados miembros de la tercera fase de la Unién Economica y
Monetaria o algun indice paneuropeo que comprenda estos paises.

La Deuda de la Generalitat de Catalufia debera alcanzar en tode momento, un porcentaje no inferior al
50% del promedio mensual de los saldos diarios del activo del Fondo.

Existe también la posibilidad de colocar, dentro del porcentaje del 50% anterior, un maximo del 10% en
valores de Renta Fija de emisores con sede social en Cataluia, publicos o privados, siempre que
dispongan de un rating, como minimo, igual a BBB y que se trate de valores que coticen en mercados
organizados.
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Por lo menos, un 25% del activo debe estar invertido a vencimiento en bonos y obligaciones o cualquier
otra modalidad de Deuda Publica de la Generalitat de Catalufia o de cualquiera de los Estados que
formen parte a partir del 1/1/99 de la tercera fase de la Union Econémica y Monetaria, emitidos con piazo
de amortizacion superior a un afo.

La cartera de Renta Fija tendra una duracién a medio plazo de dos a cinco afios.

El Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura. El uso
de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de ofras inversiones, también conlieva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre ef movimiento del valor de los
contratos de derivados, y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga
todo el éxito previsto. Este Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados
en mercados organizados de derivados, lo que conlleva riesgos adicionales , como el que |a contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y
asegure sl buen fin de las operaciones,

El Fondo realizara inversiones en valores negociados en mercados extranjeros oficiales y organizados de
funcionamiento regular, reconocidos y abiertos ai pablico, autorizados de conformidad con lo establecido
en el articulo 17 del Reglamento de |.1.C., y ofras normas complementarias.

Existe a disposicion del participe de cualesquiera de los Fondos afectados ef Ultimo informe trimestral completo, a
disposicion en los Registros de la CNMV y en el domicilio de la Sociedad Gestora, en el que se encuentra
informacion detallada de la composicion de su cartera y ofros datos econdmico-financieros de interés. Se da la
circunstancia, no obstante, de que en la presente fusion la composicion de la cartera de los Fondos afectados
durante los (timos seis meses ha sido muy similar.

Iv. POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

El Fondo absorbente mantendra igual vocacion inversora que fa descrita en el apartado anterior,
inctuyendose las siguientes matizaciones en los criterios de seleccion de los activos y politica de
inversion:

- Se prevera la posibilidad de invertir en valores no colizados hasta un 2,5% del activo del
Fondo que consistan en activos coherentes con la politica de inversion del Fondo.

V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora como en los registros de la
CNMV los ultimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria
correspondientes de los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan ninguna
salvedad.

Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de enero de 2001 la
8cLacion de canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM cada participe recibiria
0,100429.- participaciones del Fondo BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT 10, FIM, como
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resultado de dividir el valor liquidativo de la participacion del Fondo absorbido por el valor
liguidative del fondo absorbente a la fecha referida.

La ecuacion de canje definitiva implicara que cada participe del fondo absorbido reciba un
nimero de participaciones del Fondo Absorbente equivalente a su inversion en dicho Fondo el
dia de la fusion, de forma que su inversion no sufra alteracion alguna.

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La fusion no tiene efectos fiscales para ios participes en el Impuesto sobre ia Renta de las
Personas Fisicas, y en el Impuesto sobre Sociedades, manteniéndose en todo caso la
antigledad de las participaciones. Se ha solicitado al Ministerio de Economia y Hacienda la
acogida de esta fusion al régimen especial de este tipo de operaciones.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETQ
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara el Reglamento de Gestion de BBYA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM
(Fondo Absorbente) en su art. 15 para incluir la posibilidad de invertir en valores no cotizados.

El Folleto Informativo se actualizara en el Capitulo IV a efectos de desarrollar la inversién en
valores no colizados y modificar la descripcion de los riesgos inherentes al Fondo de acuerdo
con los términos descritos.

D. Roberto Vicario Montoya. D. Félix |.6pez Gamboa.

Presidente BANCO DEPOSITARIO BBVA, Conssjero-Delegado

SA BBVA GESTION, S.A,
S.GlIC.



