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{. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS Y DE SUS SOCIEDADES GESTORAS Y
DEPOSITARIOS.

El presente proyecto de fusion tiene por objeto la fusion por absorcion de ACTIBOLSA FIM -
entidad absorbida, inscrita en el Registro de Fondos de Inversion Mobiliaria de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el n® 1.260-por RENTABILIDAD Y SEGURIDAD ACTIVO
FIM (RS ACTIVO FIM) —entidad absorbente, inscrita en el Registro de Fondos de Inversion
Mobiliaria de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el n° 111, gon disolucion sin
liquidacion de la entidad absorbida (ACTIBOLSA FIM) y transmision en bloque de todos sus
activos y pasivos a la entidad absorbente sucediendo ésta a titulo universal en todos sus
derechos y obligaciones a la absorbida.

La Sociedad Gestora de ambos Fondos es ADEPA, SA. SGIIC, “inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comisién MNacional del
Mercado de Valores con el n® 53/ La sociedad Gestora esta integrada en el Grupo econoemico
ADEPA.

La Entidad Depositaria .de ambos Fondos es SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, S.A., inscrito en el Registro de Entidades Depositarias de a Comision Nacional
del Mercado de Valores con el n® 42 y perteneciente al Grupo financiero SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa
del ultimo ejercicio, gue incluye el informe de auditoria de cuentas y los informes
trimestrales de los fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en
los registros de la CNMV. ,

Institucién absorbente.

Debe seiialarse en relacion a lamisma:
Domicilio social:  Diputacion, 238
08007-Barcelona

C.lF.n° E-58538125
Codigo ISIN: ESO173424039
Auditor: ERNST & YOUNG

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el namero SO530.

Ha adoptado como unidad de cuenta el Euro.
Es un fondo de caracter acumulativo, s decir, no reparte dividendos.

Existe una inversion minima inicial de 1.000 pesetas (6,01euros), que no se va a aplicar a los
participes de la institucion absorbida.

No existe volumen maximo establecido para la inversion de un participe en el fondo.

La inversion en esta Institucion de Inversion Colectiva va dingida al publico interesado en |a
inversion en fondos de Renta Fija Mixta que invierta en Europa.

La duracién minima recomendada para la inversidn en el fondo es de dos (2) afos.
El régimen de Comisiones existente es:

1 Comision Gestién: 1'35 % anual sobre el patimonio gestionado mas un 9 % sobre
resultados.
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2 Comision Deposito; Segln la siguiente escala, sobre el patimonio nominal custodiado:

Volumen patrimonial en_euros Tipo aplicable por mil |
Hasta 9.015.181,57 € 1,20
De 9.015.181,57 € 2 60.101.210,44 € 1,00
De 60.101.210,44 €2 150.253.026,10 € 0,75
De 150.253.026,10 € en adelante 0,50

3. Comision Suscripcion: 2,5%
4. Comision Reembolso: 0%

Estan previstos los siguientes Planes de Inversion en su Reglamento de gestion:

1. Plan de Jubilacion Adepa: Su objeto es la obtencion en un determinado plazo, de un
capital medianie la suscripcion periodica de participaciones del Fondo, por importe
minimo de 60,10 euros (equivalentes a 10.000 pesetas) mensuales, durante un
determinado tiempo establecido libremente por el titular, con una aportacion inicial de 5
cuotas, sin comision de suscripcion_pero si de reembolso del 2% durante los dos
primeros aios de permanencia, pudiéndose suscribir el Plan con un Seguro de Vida y/o
Accidentes. .

2. Plan Fiscal: Su objeto es la obtencion en un determinado plazo, fijado por el participe,
de un capital mediante la aportacion inicial minima de 18.030,36 euros{equivalentes a
3.000.000 Ptas.) y sucesivas a voluntad del participe de importe minimo de 30,05 euros
(equivalentes a 5.000 Ptas.), con suscripcion de participaciones del Fondo, durante un
determinado tiempo establecido libremente por el ftitular y caso de no fijarse se
entendera en forma indefinida, sin comision de suscripcidn pero si de reembolso del
1% durante los primeros 18 meses de permanencia, pudiéndose suscribir el Plan con
un Seguro de Vida y/o Accidentes,

No obstante, no existen participes acogidos a estos Planes.

Su valor liquidativo se publica diariamente en el Boletin de Cotizacion Oficial de |a Bolsa de
Barcelona.

El valor liquidativo aplicable para las suscripciones y reembolsos es el del valor liquidativo del
dia anterior, aplicando el limite horario de las 10 h para las suscripciones y reembolsos.
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2 ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS: PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA
CULMINAR LA FUSION.

2.1 Aspectos juridicos y econdmicos de la fusion.

La operaciéon de fusion proyectada consistid en la absorcion por RENTABILIDAD Y
SEGURIDAD ACTIVO FIM (RS ACTIVO FIM) (Fondo Absorbente) de ACTIBOLSA FIM (Fondo
Absorbido), segun lo dispuesto en el Art. 23 bis de la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva.

En consecuencia, se procedera a la incorporacion del patrimonio de la Institucion absorbida
con transmisién por titulo de sucesion universal de |a totalidad de su patrimonio, derechos y
obligaciones, a favor de |a Institucion absorbente, quedando aquélla comeo consecuencia de la
fusion disuelta sin liquidacion.

2 1.a Finalidad de la fusién.

Los motivos juridicos que propician la fusion y que la hacen aconsejable frente a otras posibles
actuaciones es la pérdida del patrimonio minimo exigible en el caso de ACTIBOLSA FIM que
determinaria su disolucion, segin lo previsto en el articulo 9 de la Ley 46/1984 vy articulos 12,
15, y 16 de su Reglamento.

Se adjunta anexo explicativo de la evolucion del patrimonio de este Fondo.

ANEXO: EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE ACTIBOLSA FIM

PATRIMONIO ACTIBOLSA FIM |

Fecha  |Dic-89 Marzo-00  |Junic-00 Sept-00 Dic-00 Marzo-01 Junio-01 Sept-01 Dic-01
Pesetas |404 206.150 |264.701.910 [185.035.130 | 169.060.209 156.425.237|159.113.428 |142.665.909 |118.359.546 [123.473.918

U
~

N\

Euros  |2429327,89.[1500390,52 |111208353 |1016192,52 64013461 |95629007 [857.439,38 [711.35520 [742083,18

La finalidad de la fusion, por tanto estriba en la resolucion, de la forma mas conveniente
posible, de los problemas juridicos planteados.

Otra finalidad de la fusion es la de dotar al Fondo absorbente de mayor atractivo para los
inversores, y para ello, éste transformard su politica de inversiones, centrandola
fundamentalmente en activos de renta variable y derivados para cobertura en funcion de la
coyuntura econdmica, de acuerdo a los criterios recogidos en el punto IV del presente Proyecto
de Fusién, ademas de las otras caracteristicas que se describen en el Apartado 7 de este
Folleto que recogen las modificaciones a introducir como consecuencia de la Fusion.

Significar también que el Fondo absorbente cambiard su denominacién (actualmente
RENTARILIDAD Y SEGURIDAD ACTIVO FIM) por la del Fondo absorbido, habida cuenta de
que éste se extingue por virtud de la fusion.

Dicha modificacion es posible al amparo del Art. 418, 1 del Registro Mercantil. Asi pues el
Fondo absorbente pasara a denominarse ACTIBOLSA FIM.

2 1.b Fecha a partir de la cual las operaciones del Fondo absorbido_habrén de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta del Fondo absorbente.

A los efectos referidos, las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion
ante Notario de la fusién y hasta su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en
los registros administrativos de la CNMV. se entenderan realizadas por el Fondo
absorbente.



Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora por lo que
no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion,

2.2 Procedimiento a seguir hasta culminar |a fusién

a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por el Ministro de
Economia a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el
Depositario de cada uno de los Fondos implicados. Esta autorizacion, al objeto de informar
a los participes de los fondos afectados y otros interesados, debera hacerse publica,
teniendo la consideracion de hecho relevante, por lo que se notificara a la CNMV y Bolsa
de Valores correspondiente, adjuntandose el proyecto de fusion que queda a disposicion
del publico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE o BORME y en dos
diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion.
se remitira individualizadamente el proyecto de fusitn a los participes, quienes podran, en
el plazo de un mes, optar por €l reembolso de sus participaciones sin deduccion de
comision o descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente
al dia en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dara el derecho de
oposici6n a los acreedores de los fondos afectados.

¢) Formalizacién de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacion, la
Sociedad Gestora y el Depositario de los fondos afectados ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcién en el Registro
Mercantil. La ecuacion de canje se determinara sobre la base de los valores Jiquidativos y
nimero de participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de |a
escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados por la Gestora de los fondos
implicados y por persona con poder bastante de los Depositarios. Se comunicara como
hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura publica (fecha a partir de
la cual la fusién tiene efectos), como la ecuacion de canje definitiva. Asimismo, la Gestora,
en unién con el Depositario, procederd a efectuar el canje de los certificados de
participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algan participe lo solicitara,
asi como a remitir a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

d) Inscripcion de la fusién en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita |a fusion en el Registro
Mercantil y cancelados los asientos de los fondos absorbidos, s€ solicitara la baja en el
Registro de la CNMV acompafiando la escritura de fusién debidamente inscrita en el
Registro Mercantil.




3. POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS Y COMPOSICIONDE SUS CARTERAS.

3.1. RS ACTIVO FIM (Fondo Absorbente)

La vocacion inversora del fondo se definié de Renta Fija Mixta Internacional, combinando la
inversion en titulos de renta fija con una porcion minoritaria en renta variable y productos
derivados como medio de gestionar de forma mas eficaz la cartera.

El nicleo de la cartera del Fondo esta constituido por posiciones de renta fija en el corto y muy
corto plazo, ante la perspectiva de una convergencia a tipes de interés de corto plazo
superiores a los inicialmente previstos. No obstante, el Fondo puede invertir en otros activos de
renta fija privada o piblica y variable. La renta variable pura no superara el 25% de los activos
del Fondo.

El Fondo puede invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de
la Union Europea, las Comunidades Auténemas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquéllos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espaiia.

Asimismo, el Fondo puede tomar posiciones en renta fija o variable en divisas, sin que la

proporcion de la cartera en divisas supere €l 35%../La composicion detallada de la cartera
puede consultarse en los informes trimestrales inscritos eén el Registro de la CNMV,

El Fondo podra realizar operaciones en Mercados Organizados, con instrumentos derivados
con la finalidad de cobertura de sus riesgos, teniendo intencién de utilizar Futuros sobre el
IBEX-35.

La composicion de la cartera del Fondo al 31 de Diciembre de 2001, es la siguiente:

miles de euros

codigo ISIN -NIF DIV VALOR N° TITULOS VALOR VALOR

FINAL CONTABLE REALIZACION

ES0113211835 EUR acciones BBVA 2.500 36 35
ES0173516115  EUR acciones REP 300 5 5
ESD161560018 EUR acciones  NHH 750 7 8
ES0144580018 EUR Acciones [BE 1.700 25 25
ES0111845030 EUR Acciones ACE 380 4 4
ES0118594417 EUR acciones IDR 600 B 5]
ES0177040013 EUR acciones ALT 600 11 12
ES0113679338 EUR acciones  BKT 150 5 5
ES00130670112 EUR acciones ELE 2100 35 37
ESD0162601019 EUR acciones FER 200 4 4
ES0113900J37 EUR acciones SCH 3.000 30 28
ES0178430E18 EUR acciones TEF 5.000 77 75
ES0000012361 EUR Tesore 170 175 175

Plblico
ESC0000012239 EUR Tesoro 517 500 500

Publico

3.2 ACTIBOLSA FIM (Fondo Absorbido)

La politica de inversion de ACTIBOLSA FIM se definid como de Renta Variable Nacional
especializado en Bolsa Espafiola principalmente en valores que componen el indice Ibex-35,
sin descartarse la inversion en valores de baja capitalizacion que cotizan en bolsas espanolas.



Es voluntad, ademas, de la Sociedad Gestora invertir en valores extranjeros, incluidas otras IIC
exiranjeras, cuando las circunstancias del mercado asi lo recomendaran, de conformidad
siempre con las disposiciones legales en vigor en cada momento y siempre que estén
cotizados en mercados oficialmente reconocidos, de los paises que forman la Union Europea y
Estados Unidos de América, principalmente la Bolsa de Nueva York, Bolsa de Londres, Bolsa
de Milan y Bolsa de Frankfurt, asi como en valores de otras bolas autorizadas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores como patas para la inversion de las IIC buscando la
seguridad, la diversificacion del patrimonio y la optimizacién dela rentabilidad esperada. El total
de las inversiones en valores extranjeros no superara el 90% del Patrimonio del Fondo. Aungue
en el Folleto informativo del Fondo se recoge esta posibilidad de invertir hasta un 90 % en
valores extranjeros, siempre se ha invertido en Renta Variable Nacienal y asi va a continuar
hasta culminar el proceso de Fusion, por eso se ha calificado este Fondo como de Renta
Variable Nacional.

El Fondo puede invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de
la Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquéllos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espana.

La composicion detallada de la cartera puede consultarse en los informes trimestrales inscritos
en el Registro de la CNMV.

El Fondo podra realizar operaciones en Mercados Organizados, con instrumentos derivados
para cobertura de sus riesgos, teniendo intencién de utilizar Futuros sobre el IBEX-35.

La composicion de la cartera del Fondo, al 31 de Diciembre de 2001, es la siguiente:

miles de euros

cédigo ISIN - DIV VALOR N° TITULOS VALOR VALOR

NIF FINAL CONTABLE REALIZACION
ES0113211835 EUR acciones BBVA 5.000 70 70
ES0113679338 EUR acciones BKT 1.000 32 33
ES0113790234 EUR acciones POP 1.000 37 37
ES0113900J37 EUR acciones SCH 6.000 58 56
ES0111845030 EUR acciones ACE 4.000 43 45
ES0116870314 EUR acciones GAS 2.000 38 38
ES0130670112 EUR acciones ELE 2.000 35 35
ES0132105331 EUR acciones ACX 700 26 26
ES0144580018 EUR acciones |BE 2.500 36 37
ES0167050311 EUR acciones ACS 1.200 33 33
ES0173516115 EUR acciones REP 3.000 47 49
ES0176252718 EUR acciones SOL 4.000 34 34
ES0177040013 EUR acciones ALT 2.000 35 38
ES0127070110 EUR acciones DRC 2.000 30 30
ES0178430E18 EUR acciones TEF 4.500 68 67
ES0181380017 EUR acciones UNF 2.000 34 36
ES0148396015 EUR acciones ITX 1.500 34 32
ES0000012361 EUR Tesoro Piblico 112 115 115

Por existir diferencias importantes entre los fondos a fusionar, se advierte que la ecuacion de
canje definitiva podria cambiar significativamente respecto de la sefialada en este proyecto de
fusion.



Existen a disposicion de los participes, en el domicilio de la gestora y en los Registros
de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en los que se puede
consultar composicion detallada de la cartera, asi como otra informacién econémica
financiera relevante de los fondos.



4. POLITICAS DE INVERSION DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO

El Fondo modificara radicalmente su politica de inversiones al pasar a tener su inversion en
activos de Renta Variable de la zona Euro, dejando la inversién en Renta Fija. El Fondo no esta
garantizado.

La vocacion inversora del Fondo resultante sera la de Renta Variable Euro.

Este tipo de fondo se define por tener al menos el 75 % de la cartera en renta variable y de
ésta, menos del 90 % en valores de emisores espafoles con un maximo del 30 % en moneda
no euro.

Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones al Contado

El Fondo invertira su patrimonio en valores admitidos y cotizados en los Mercados de los
Estados pertenecientes a la Unidon Europea y Monetaria.

El Fondo podra invertir en los mercados de otros paises pertenecientes a la OCDE. En todo
caso el maximo sera del 30 % en moneda no euro.

El Fondo resultante de la fusion tendra una alta rotacion en la cartera gestionada. La filosofia
de la gestion se basa en recoger las pequefia tendencias que se producen en los diferentes
mercados en el corto plazo, definiendo este horizonte temporal objetivo entre el un dia y la
semana, minimizando asi la exposicion a grandes minusvalias. No se quiere gestionar la
cartera del Fondo a través de una cartera estatica o de una forma pasiva a largo plazo.

La Gestora, a través de la gestion de la cartera de valores del Fondo y de su diversificacion
sectorial y geografica, no tiene intencion de tomar ningin indice en concreto como referencia
para las inversiones.

Los métodos de distribucion de las inversiones entre valores, mercados o sectores vendran
determinados en lo posible por criterios cuantitativos y objetivos. Estos criterios seran los de
valores de elevada liquidez y capitalizacion asi como la utilizacion de analisis fundamental o
técnico.

Este tipo de procesos también sera el que determinara el grado de diversificacion de la cartera
siempre sujeto a las restricciones de la normativa vigente en cada momento.

Los objetivos que persigue la gestion del Fondo a través de estos métodos son |a preservacion
del capital, la rentabilidad y la liquidez, en este orden.

El Fondo puede invertir también en Renta Fija en valores emitidos o avalados por un Estado
miembro de la Unidn Europea, las Comunidades Auténomas, 10s Organismos Internacionales
de los que Espaiia sea miembro y aquéllos otros Estados miembros de la OCDE que presenten
una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos
de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia.

Inversion en Productos Derivados

El Fondo realizara operaciones, en Mercados Organizados, con instrumentos derivados para
cobertura de sus riesgos, utilizando Futuros sobre el IBEX-35.

Riesgos inherentes a las inversiones

Riesgo de contraparte: Los emisares de los valores en que invierte el Fondo presentan una alta
calidad crediticia lo que, unido a la diversificacién legal, hace que en principio el Fondo tenga
un bajo riesgo de contraparte.

Riesgo de mercado: la inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea



afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que presenta un alto
riesgo de mercado. El Fondo también puede invertir en renta fija que también conlleva que la
rentabilidad del fondo se vea afectada por la fluctuacién de los tipos de interés. Por otro lado,
los valores de renta fija privada, ademas de estar sujetos a riesgo de tipo de interés, pueden
verse influidos en su cotizacion por la percepcion que el mercado tenga de sus emisores.

Riesgo de divisa: la proporcion de cartera en activos no denominados en euros no representara
porcentajes significativos, no alcanzando nunca el 30% de la cartera del fondo, por lo que el
fondo asume un bajo riesgo de divisa.

Las inversiones del fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos

inherentes a la inversion en valores. Por lo tanto el participe debe ser consciente de que el
valor liquidativo de la participacion puede fluctuar tanto al alza como a la baja.
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5. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS REMITIDOS
A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Y ECUACION DE CANJE
RESULTANTE.

5.1 Cuentas presentadas.

Los informe de auditoria de los Fondos implicados no presentan salvedades.

Los ualtimos estados financieros auditados de los Fondos, junto con los informes de
auditoria correspondientes, pueden consultarse en el domicilio de la Sociedad Gestora y

en los reqistros de |a CNMV.

5.2 Ecuacion de canje

Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNVM referidos a 31 de Diciembre de
2001, la ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido
y el valor liquidativo del fondo absorbente)-Que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de ACTIBOLSA FIM ‘el participe recibira 0,4433271777,
participaciones de RENTABILIDAD Y SEGURIDAD ACTIVO FIM (RS ACTIVO FIM).

La ecuacion de canje definitiva garantizard que cada participe del fondo absorbido reciba un
nimero de participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de
la fusidén no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es la
suma exacta de los patrimonios de los fondos antes de la fusion.

11



6. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La fusion no tiene efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto
de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiedad de las

Rartit;i aciones_ . X B . B} .
simismo, la Sociedad Gestora procedera a comunicar al Ministerio de Economia la

opcion por el régimen especial previsto para las fusiones, con caracter previo al
otorgamiento de la correspondiente escritura de acuerdo con los articulos 110 de la L
43/1995 del Impuesto de Sociedades y 51.1 de su Reglamento.



7. MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

La fusion por absorcion a efectuar entre RENTABILIDAD Y SEGURIDAD ACTIVO FIM (RS
AGTIVO FIM) (Fondo absorbente) y ACTIBOLSA FIM (Fondo absorbido) y como consecuencia
de las modificaciones que se produciran supondra la modificacion tanto del Reglamento de
Gestion como del Folleto Explicativo del Fondo Absorbente.

Los cambios a introducir seran:

A) En el Reglamento de Gestion

a) Nuevo Texto Refundido adoptando el modelo tipo de Reglamento.

b) Denominaciéon del Fondo, pasando RENTABILIDAD Y SEGURIDAD ACTIVO FIM (RS
ACTIVO FIM) (Fondo absorbente) a adoptar el nombre del Fondo Absorbido, ACTIBOLSA
FIM.

c) Supresion de los Planes Especiales de Inversion

d) Modificacion del Valor liquidativo aplicable a efectos de las suscripciones y reembolsos
que se soliciten que pasara a ser el valor liquidativo del mismo dia de la fecha de la
solicitud. Por tanto, si se solicita una suscripcion o un reembolso el dia (D), el valor
liquidativo que se aplicaré sera el correspondiente al dia (D) que es el que aparecera en el
Boletin de Cotizacién del dia siguiente (D+1).

B) En el Folleto

a) Recogera el cambio de denominacién del Fondo, pasando RENTABILIDAD Y
SEGURIDAD ACTIVO FIM (RS ACTIVO FIM) (Fondo absorbente) a adoptar el
nombre del Fondo Absorbido, ACTIBOLSA FIM.

b) Supresion de los Planes Especiales de Inversion

c) Recoger la modificacion del valor liquidativo aplicable a efectos de las
suscripciones y reembolsos que se soliciten que pasara a ser el valor liquidativo del
mismo dia de la fecha de la solicitud.

d) Se modificara el limite horario a partir del cual las suscripciones y reembolsos se
entienden solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las
mismas, que pasara a ser las 14 horas.

e) Supresion de la comision de suscripcion.

f) Modificar la politica de Inversiones que quedara tal y como ha sido reflejada en el
punto (4) del presente Proyecto de Fusion.

g) Cambio de base de la comision del depositario que pasard a calcularse sobre el
patrimonio efectivo custodiado. La comision de depositario queda establecida
seglin |a siguiente escala sobre patrimonio custodiado:

Volumen patrimonial en euros Tipo aplicable por mil |
Hasta 9.015.181,57 € 1,20 ‘
De 9.015.181,57 € a 60.101.210,44 € 1,00
De 60.101.210,44 € a 150.253.026,10 € 0,75

'De 150.253.026,10 € en adelante 0,50
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h)

Establecimiento de una comision de reembolso del 1 % de la participacion
reembolsada, siempre y cuando se realice el reembolso durante el primer afio de
permanencia del participe en el fondo. La base de calculo de |a comision de
reembolso sera el importe reembolsado neto de la propia comision y neto de la
retencion fiscal sobre plusvalias.
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