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Aspectos destacados 
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CRECIMIENTO 

• Crecimiento de las ventas 
cercano al 8% 
 
• Fuerte recuperación de las 

Soluciones Integrales de 
Seguridad en LatAm 
 
• Crecimiento del negocio de 

Alarmas por encima del 17% 

GENERACIÓN DE CAJA 

• Se sostiene la tendencia 
positiva iniciada en 2014 
 
• Sólida posición financiera 

 
• Rating Moody´s 
  “Baa2 Outlook Stable” 

RENTABILIDAD 

• Los márgenes se mantienen 
estables a pesar del entorno 
macro adverso y la fuerte 
estacionalidad 
 
• El beneficio neto 

consolidado crece por 
encima del 17% 



Resultados consolidados 
Millones Euros 

1S 2014 1S 2015 

Ventas 1.810 1.953 

EBITDA 188 210 

Margen 10,4% 10,7% 

Amortización -39 -47 

Depreciación intangibles -19 -20 

EBIT 130 143 

Margen 7,2% 7,3% 

Resultado financiero -27 -23 

Resultado antes de impuestos 104 120 

Margen 5,7% 6,1% 

Impuestos -37 -43 

Tasa fiscal 36,0% 35,6% 

Resultado neto 66 77 

Intereses minoritarios 0,2 -0,6 

Resultado neto consolidado 66 78 

Beneficio básico por acción 
(Euros por acción) 

0,11 0,13 

Crecimientos 

• El margen EBIT se mantiene estable en el 7,3% reflejando el 
entorno macro adverso 

• El Resultado Neto Consolidado mejora un 17,3% alcanzando 
los 78 Millones de Euros  

Cuenta de Resultados 
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+11,5% 

+9,4% 

+7,9% 

EBIT Ventas 
 

EBITDA 

1S 2015 

1S 2014 



Orgánico 0,2% 10,7% 5,8% 

Inorgánico 0,2% 0,3% 0,2% 

Tipo de cambio 0,7% 2,7% 1,9% 

Evolución de Ventas 

1.810

1.032

771

1.953

1.173

779

7,9% 

Total 

13,7% 

1,1% 

LatAm Eur. & APAC 

1S 2015 

1S 2014 
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Millones de Euros 

(*) 

(*) En base comparable 



• Márgenes estables 

EBIT 

130

109

21

143

119

23

LatAm Eur. & Asia Pacífico 

+9% 

+9% 

+11% 

Total 

Total 

7,3% 7,2% 

LatAm 

10,2% 10,6% 

Eur. & Asia Pacífico 
 

3,0% 2,7% 

1S 2015 

1S 2014 
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Millones de Euros 

% sobre ventas 



38,7 

+29% 

LatAm 

50,0 

49,5 

+8% 

Eu & APAC 

53,5 

1S 2015 

1S 2014 
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Evolución del Negocio de Alarmas 

88,2 

+17% 

Total 

103,5 

Ventas 

• Crecimiento ventas totales 17% 

 

• BTC superior a 400.000 conexiones 

Millones de Euros 

419399374363

1S 2015 
 

2014 2013 2012 

BTC 

Miles de conexiones 



• Alemania 

• España 

• Francia 

• Portugal 

• Australia 

• China 

• Singapur 

• India 

• Soluciones Integrales de 

Seguridad 

 

• Gestión de Efectivo 

 

• Alarmas 

1S 2015 
Resultados por Región y 
Línea de Negocio 

Línea de Negocio Europa y Asia 
Pacífico 

Latinoamérica 

• Argentina 

• Brasil 

• Chile 

• Colombia 

• Perú 

• México 

• Uruguay 

• Paraguay 
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Ventas por línea de negocio 

1S 2014 1S 2015 Var. % 

251   260 3,4% 

542    609 12,4% 

793 869 9,6% 

44,5% 

1S 2014 1S 2015 Var. % 

49 53 8,2% 

39    50 29,2% 

88 103 17,4% 

5.3% 

1S 2014 1S 2015 Var. % 

477 466 -2,3% 

451 514 14,0% 

928 980 5,6% 

50,2% 

Europa & 
Asia Pacífico 

LatAm 

% sobre ventas 

Total 

SIS Gestión de 
Efectivo 

Alarmas 
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Millones de Euros 



Europa & Asia-Pacífico 
 
 

Millones de Euros 1S 2014 1S 2015 Var. Orgánico Inorgánico 
Tipo de 
cambio 

España 425 430 1,1% 1,1% 

Francia* 115 105 -8,8% -8,8% 

Alemania 101 102 1,1% 0,6% 0,5% 

Portugal 71 72 1,4% 1,4% 

Asia-Pacífico ** 59 70 20,2% 9,7% 1,4% 9,0% 

Total 771 779 1,1% 0,2% 0,2% 0,7% 

EBIT 21 23 10,5% 

Margen 2,7% 3,0% 

*       Incluye Luxemburgo 

**     Incluye Singapur, China (en base comparable) y Australia   9 

SIS 60% 

Gestión de 
Efectivo 

33% 

Alarmas 7% 



LatAm 
 
 

Millones de Euros 1S 2014 1S 2015 Var. Orgánico Inorgánico 
Tipo de 
cambio 

Brasil 500 473 -5,3% -1,0% 0,6% -4,8% 

Área Argentina* 304 461 51,5% 38,9% 12,5% 

Perú 76 85 11,8% 0,8% 11,0% 

Chile 65 74 14,4% 4,5% 9,9% 

Colombia 68 58 -15,8% -13,0% -2,8% 

México 18 22 21,1% 13,8% 7,4% 

Total 1.032 1.173 13,7% 10,7% 0,3% 2,7% 

EBIT 109 119 9,2% 

Margen 10,6% 10,2% 

*       Incluye Uruguay y Paraguay 10 

SIS 44% 

Gestión de 
Efectivo 

52% 

Alarmas 4% 



Deuda Neta Total 

Balance Abreviado 

Resultado Financiero 

Resultado Neto 

Flujo de Caja 

Información Financiera 
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Composición del Resultado Financiero 

Millones de Euros 1S 2014 1S 2015 

Financiación Bancaria 23 20 

Depreciación de Inversiones 
Financieras  y otros 

10 6 

Diferencias de cambio (6) (3) 

Resultado Financiero 27 23 

• Se mantiene la disminución del coste de 
financiación 
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Resultado Neto 

• El resultado neto antes de impuestos creció un 
15,4% frente al año anterior 

• El resultado neto consolidado crece un 17,3%  

Resultados consolidados 
Millones de Euros 

1S 2014 1S 2015 Var. 

Resultado antes de impuestos 104 120 15,4% 

Margen 5,7% 6,1% 

Impuestos -37 -43 

Tasa fiscal 36,0% 35,6% 

Resultado neto 66 77 

Intereses minoritarios 0,2 -0,6 

Resultado neto consolidado 66 78 17,3% 

Margen 3,7% 4,0% 

Beneficio básico por acción 
(Euros por acción) 

0,11 0,13 
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Flujo de caja consolidado 
Millones de Euros 

1S 2014 1S 2015 

EBITDA 188 210 

Provisiones y otros elementos que no generan 
movimiento de caja 

39 52 

Impuesto sobre beneficio (53) (73) 

Variación del Capital Circulante (49) (66) 

Pagos por intereses (29) (19) 

Flujo de caja operativo 96 104 

Adquisición de inmovilizado material (66) (97) 

Pagos adquisiciones de filiales (51) (27) 

Pago de dividendos (32) (32) 

Otros flujos por actividades de inversión / 
financiación 

122 (3) 

Flujo de caja por inversión / financiación (27) (159) 

Flujo neto total de caja 69 (55) 

Posición financiera neta inicial (31/12/2013-14) (666) (597) 

Aumento/(disminución) neto de tesorería 69 (55) 

Tipo de cambio (17) 1 

Posición financiera neta final (30/06/2014-15) (614) (651) 

Flujo de caja consolidado 
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Deuda neta total 

• La deuda financiera neta de la empresa ha aumentado respecto al cierre del año 2014 en 54 Millones de Euros   

• Coste medio de la deuda del periodo 3,2% 

•  Ratio Deuda Neta Total/ EBITDA  (anualizado)   1,3 

•  Ratio Deuda Neta Total / Fondos propios       0,7 

614 580 597 585

-92-99-89-92-98

651

Jun. 2015 

0 
67 

Dic. 2014 

0 
103 

Sep. 2014 

0 
105 

Jun. 2014 

2 
116 

Mar.2015 

70 
0 

Autocartera a precio de mercado actual 

Deuda Financiera Neta 

Titulización 

Pagos Aplazados 
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Millones de Euros 



227 218 229 

143 

234 
254 

402 

674 

588 
611 626 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 1S 2015

1,5 X 1,5 X 
1,1 X 

0,6 X 
0,8 X 0,7 X 

1,1 X 

1,6 X 
1,4 X 1,4 X 

1,3 X 

Deuda Neta Total 

Deuda 
Neta/ 
EBITDA 

Deuda Neta 
Total* 

 
* La deuda neta de 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 y 2015 incluye pagos diferidos, titulización y autocartera 16 

Millones de Euros 



Balance de Situación Abreviado 
        Millones de Euros  2014 2015 

Activo no corriente 1.615 1.614 

Inmovilizado material 507 512 

Inmovilizado Intangible 856 818 

Otros 252 284 

Activo corriente 1.398 1.374 

Existencias 60 74 

Deudores 1.044 1.050 

Tesorería y otros activos financieros 293 250 

ACTIVO 3.012 2.988 

Patrimonio Neto 864 842 

Capital social 37 37 

Acciones propias (53) (53) 

Ganancias acumuladas y otras reservas 881 858 

Pasivo no corriente 1.066 1.050 

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos 
financieros 

712 713 

Otros pasivos no corrientes 354 337 

Pasivo corriente 1.082 1.096 

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos 
financieros 

252 262 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 830 834 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.012 2.988 
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Obtención de una nueva calificación 
crediticia por parte de Moody’s 

Prosegur ha obtenido la calificación crediticia “Baa2  
Outlook Stable” por parte de la agencia internacional de 
calificación Moody’s 
 
Principales criterios: 

• El tamaño de la compañía y su posicionamiento como 
uno de los líderes mundiales en la provisión de 
soluciones de seguridad privadas 

• Una estrategia orientada a BPO y alta rentabilidad 

• Métricas de crédito sólidas, soportadas por una 
política financiera clara y definida 



Aspectos a destacar y 
perspectivas para 2015 

Ratificación del Rating crediticio “Investment Grade” 

Nuevo convenio colectivo en España para 2015 y 2016 

Contexto duro en Brasil, guiado por el incremento de inflación y 
la situación recesionaria del país 

Márgenes estables a pesar de el entorno macro adverso 

Crecimiento por encima de mercado del negocio de alarmas en 
todas las geografías 

Sólida generación de caja y refuerzo de las políticas de 
optimización de costes 
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Este documento se ha preparado 
exclusivamente por Prosegur para su uso 
durante esta presentación. La información aquí 
contenida es confidencial y esta destinada para 
su uso por el destinatario. 
 
 
La información contenida en este documento 
tiene únicamente fines informativos y ha sido  
facilitada por Prosegur para ayudar a las partes 
interesadas a hacer un análisis preliminar de 
Prosegur, y es de naturaleza limitada, sujeta a 
completarse y cambiarse sin aviso previo, y será 
reemplazada por el Folleto Definitivo relativo a 
las acciones emitido por la Compañía. 
 
  
Este documento contiene la traducción al inglés 
de las cuentas de Prosegur y sus filiales. En caso 
de discrepancia entre la traducción inglesa  
aquí contenida y la versión oficial en español, la 
versión oficial en español es la legalmente 
válida y vinculante y la que ha de prevalecer. La 
versión en español de las cuentas de Prosegur y 
sus filiales está sujeta a aprobación por los 
accionistas de la Compañía. 
 
Este documento puede contener proyecciones 
o estimaciones relativas al desarrollo y los 
resultados de los negocios de Prosegur. Estas 

estimaciones corresponden a las opiniones y 
expectativas futuras de Prosegur, y por tanto 
están afectadas por riesgos e incertidumbres 
que pueden afectar y causar que los resultados 
actuales difieran materialmente de los 
pronósticos o estimaciones. 
 
 
La distribución de este documento en otras 
jurisdicciones puede estar prohibido, por ello 
los destinatarios de este documento o aquellos 
que obtengan una copia deben estar advertidos 
de estas restricciones y cumplir con ellas. 
Aceptando este informe acepta estar vinculado 
por las limitaciones  arriba mencionadas. 
 

Este documento ha sido facilitado con fines 
informativos únicamente y no constituye, ni 
debe ser interpretado, como un ofrecimiento 
para vender, intercambiar o adquirir o una 
solicitud de oferta para comprar ninguna acción 
de Prosegur. Cualquier decisión de compra o 
inversión en acciones en relación con un asunto 
específico deben ser realizadas sobre la base de 
la información contenida en los folletos 
completados por Prosegur en relación a dicho 
específico asunto. 

Este documento no puede ser reproducido, 
distribuido o transmitido. 

Aviso Legal 
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30 de Julio de 2015 Resultados 1S 2015 

Para más información por favor contactar: 

Luis Martínez 

Director de Finanzas 

 

Tel: +34 91 589 84 24 
luis.martinez@prosegur.com 

Antonio de Cárcer 

Director de Relación con Inversores 

 

Tel: +34 91 589 83 29 
antonio.decarcer@prosegur.com  
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