Banco Etcheverria

Don FRANCISCO BOTAS RATERA, con N.LF. 32.782.987-Y, en su
calidad de DIRECTOR GENERAL de BANCO ETCHEVERRIA, a los
efectos del PROCEDIMIENTO DE VERIFICACION por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores de la Nota de Valores EMISION
OBLIGACIONES SUBORDINADAS BANCO ETCHEVERRIA 2005

CERTIFICA

Que, el contenido de la NOTA DE VALORES relativa a la EMISION de
OBLIGACIONES SUBORDINADAS BANCO ETCHEVERRIA 2005 que
ha sido registrado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
fecha 8 de noviembre de 2005, coincide exactamente con el que se presenta
- -adjunto-a la-presente certificacién en sopoirte informatico;

AUTORIZA

La difusion del texto de la citada Nota de Valores a través de la pagina de
Internet de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente
certificacion en A Coruifia, a 8 de noviembre de 2005.

Fdo.:

FRANCISCO BOTAS —
DIRECTOR GENERAL

BANCO ETCHEVERRIA




NOTA DE VALORES
OBLIGACIONES SUBORDINADAS
BANCO ETCHEVERRIA 2005

Importe nominal maximo: 6.000.000 Euros

NOVIEMBRE 2005

Banco Etcheverria

LA PRESENTE NOTA DE VALORES HA SIDO INSCRITA EN EL REGISTRO OFICIAL DE
LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES CON FECHA 8 DE NOVIEMBRE
DE 2005.

ESTA NOTA DE VALORES SE COMPLEMENTA CON EL DOCUMENTO DE REGISTRO,
REGISTRADO EN LA CNMV EL DIA 6 DE OCTUBRE DE 2005.

NOTA DE SINTESIS Y NOTA DE VALORES REDACTADAS SEGUN ANEXO 5 DEL

REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION Y DOCUMENTO DE REGISTRO,
REDACTADO SEGUN ANEXO 11 DEL MENCIONADO REGLAMENTO.
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B!E Banco Etcheverria

NOTA DE SINTESIS
EMISION OBLIGACIONES SUBORDINADAS BANCO ETCHEVERRIA 2005

Se describen a continuacion las principales caracteristicas y riesgos esenciales asociados al Emisor y a las
obligaciones subordinadas que pueden emitirse al amparo del presente folleto. No obstante, se hace constar
que:

(a) esta Nota de Sintesis debe leerse como una introduccién al folleto;

(b) toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por parte del inversor
del folleto en su conjunto;

(c) cuando una demanda sobre la informacién contenida en un folleto se presente ante un tribunal, el
inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que
soportar los gastos de la traduccién del mismo antes de que dé comienzo el procedimiento judicial y

(d) no se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a la Nota de Sintesis,
incluida cualquier traduccion de la misma, a no ser que dicha Nota de Sintesis sea engafiosa, inexacta
o incoherente en relacién con las demas partes del folleto.

EMISOR

BANCO ETCHEVERRIA, S.A., con domicilio social en la Calle Cantén Claudino Pita n® 36, 15300 de Betanzos, provincia de La Corufia, con
C.1.F. A-15011885 e inscrito en el Registro Mercantil de La Corufia al Tomo 111, Libro 15, Folio 213, Hoja 153.

La informacién financiera del emisor, asi como la relativa a sus accionistas, y a la alta direccion, esta recogida en el Documento de Registro
de Banco Etcheverria 2005, disponible en la Comision Nacional del Mercado de Valores y en la Sede de Banco Etcheverria en Avenida de la
Marina n®33, 15.003 La Corufia.

MOTIVOS DE LA EMISION

Banco Etcheverria realiza la presente Emision de Obligaciones Subordinadas con el fin de recabar recursos para el desarrollo de sus
actividades ordinarias.

FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR.
Riesgo de crédito.
Es el riesgo de pérdida que se puede producir ante el incumplimiento de los pagos por parte de la contrapartida.

Como consecuencia de la clara orientacién a la banca al por menor, este riesgo es fundamentalmente de naturaleza minorista, estando
diversificado por criterio geogréafico y de clientes.

A fecha de registro de esta Nota de Valores, Banco Etcheverria no tiene asignada calificacién crediticia por las agencias de calificacion de
riesgo crediticio.

Riesgo de mercado.

Riesgo de pérdida en el precio de mercado de una posicién, como consecuencia de movimientos futuros adversos de los factores de riesgo
que determinan el valor de la misma. Consecuencia de la actividad en los mercados financieros mayoristas.

Riesgo operativo.

Eventuales quebrantos derivados de sucesos inesperados, relacionados con la infraestructura humana, tecnolégica o con los procedimientos
establecidos.

Riesqo legal.
Posibles pérdidas como consecuencia de la dificultad o imposibilidad de ejecutar un contrato en los términos previstos.

Riegos de liquidez.
En sus dos perspectivas:
- Mercado: Riesgo de no poder deshacer o cerrar una operacion a tiempo en el mercado, en un momento dado.

- Financiacion: Riesgo que puede surgir ante la dificultad de conseguir fondos en un momento concreto, para atender a una financiacién o a
otra inversion.

FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION

Riesgos de subordinacién y prelacién de los inversores ante situaciones concursales.

La emision realizada al amparo de esta Nota de Valores tienen el caracter de subordinada. En caso de producirse una situacion concursal del
Emisor, estara situada a efectos de prelacién de créditos tras todos los acreedores preferenciales y comunes y al mismo nivel que los
acreedores subordinados.

Riesqgo por fluctuacién del tipo de interés.

Pagina 3 de 24



La rentabilidad que se pueda obtener por la inversién en las Obligaciones Subordinadas, estard sometida a fluctuaciones de los tipos de
interés.

Riesgos de preamortizacion.
El Emisor tendrd derecho a amortizar anticipadamente a su voluntad, y previa autorizacién de Banco de Espafa, la totalidad de las

obligaciones subordinadas emitidas al amparo de esta Nota de Valores, en las condiciones que se detallan en el epigrafe 4.8. de esta Nota. El
riesgo para el obligacionista radica en la posibilidad de que se produzca la amortizacién anticipada en una coyuntura de mercado en la que la
evolucién previsible del mismo hubiese deparado un precio de las obligaciones superior a la par, y en la que el obligacionista no pueda
encontrar posibilidades de inversion en las mismas condiciones de las obligaciones amortizadas.

Riesqgo de crédito.
La emisi6n a que hace referencia esta Nota de Valores no tiene asignada calificacion crediticia por las agencias de calificacion de riesgo
crediticio.

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES

La emisién se denomina “EMISION OBLIGACIONES SUBORDINADAS BANCO ETCHEVERRIA 2005”, efectuandose con arreglo a lo dispuesto
en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informaciéon de los intermediarios
financieros, Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidad de las entidades financieras, R.D. 1343/1992,
de 6 de noviembre, que desarrolla la Ley 13/1992, de 25 de marzo, que modifica parcialmente al R.D. 1343/1992 en materia de cdmputo de
recursos propios de las entidades financieras, Directiva 2003/71/CE y Reglamento 809/2004 y demaés legislacién vigente.

FECHA DE EMISION
20 de diciembre de 2005

IMPORTE DE LA EMISION
6.000.000,00 euros

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR
1.000 euros. Los valores de la presente emision estan representados en anotaciones en cuenta

PERTODO DE SUSCRIPCION
Entre el dia siguiente al de registro de la Nota de Valores en la CNMV y el 20 de diciembre de 2005

DESEMBOLSO

Se efectuara el 20 de diciembre de 2005. El desembolso, pago de cupones y amortizacion se realizaran mediante cargo o
abono en cuenta abierta en la Entidad Emisora o bien en efectivo. En el caso de que el suscriptor no tuviera cuenta abierta
en la Entidad Emisora, su apertura y cancelacién no significaran gasto para el suscriptor.

INTERES NOMINAL

Los valores representativos de la emisién devengaran un interés fijo durante los primeros tres afios y variable durante el
resto de vida de la emision, pagadero por semestres vencidos.

El tipo de interés inicial sera del 3,25% nominal anual, aplicandose a los seis primeros cupones. A partir del pago del sexto
cupodn los restantes cupones tendran un tipo de interés anual que se determinara sumando 0,30 puntos porcentuales al tipo
de interés Euribor a seis meses correspondiente al mes anterior al del pago del primer cupén semestral de cada afio, que
aparezca publicado en el apartado 18.1 de Boletin Estadistico del Banco de Espafia (“Tipos de interés del mercado
hipotecario (no oficiales) y otros tipos de interés”), y con un maximo del 6% bruto anual.

T.1.R. BRUTA ANUAL

Si realizasemos los célculos aplicando a los seis primeros cupones el tipo de interés fijo del 3,25%, y para los restantes
catorce cupones un tipo de interés resultante de afiadir 30 puntos basicos al euribor a 6 meses de mayo de 2005 (que seria
el que habria resultado aplicable para un cup6n pagadero en junio de 2005 de acuerdo con lo establecido en la Nota de
Valores), la T.1.R. bruta anual resultante seria del 2,72%.

FECHA DE PAGO DE CUPONES
El pago de los cupones se producird todos los dias 20 de junio y 20 de diciembre, siendo el primer cupén el
correspondiente al 20 de junio de 2006 y el ultimo el correspondiente al 20 de diciembre de 2015.

AMORTIZACION

La devolucion del principal de las obligaciones subordinadas se realizara en un solo pago el dia 20 de diciembre de 2015 (o
el dia habil inmediatamente anterior, en el caso de que éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la
cuantia del abono). Los valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor. No
obstante, transcurridos cinco afios a partir de la fecha de cierre del periodo de suscripcién o, en su caso, desde la fecha de
desembolso si fuere posterior, la Entidad podra, previa autorizaciéon del Banco de Espafia, amortizar, a la par y libre de
gastos y comisiones, la totalidad de los valores representativos de esta emisién.

COTIZACION
Los valores objeto de la presente emision cotizaran en el mercado AIAF de Renta Fija.

COLECTIVO POTENCIALES INVERSORES
Publico en general.

TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION

Se atenderan las peticiones de suscripcion por orden de recepcidn en cualquiera de las oficinas de Banco Etcheverria, en el
horario comercial establecido.
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SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
Se ha designado como comisario del Sindicato de Obligacionistas a D. José Luis Vazquez, con D.N.l. 32.764.560W, con
domicilio en C/Atocha Alta 28-30, 4°, 15002 La Corufia, que ha aceptado el cargo.

REGIMEN FISCAL

Las rentas obtenidas estaran sujetas al Real Decreto Legislativo 3/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas; el Real Decreto Legislativo 5/2004 de 5 de marzo
por el que se aprueba el texto refundido de la ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas No Residentes; y el Real
Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el texto refundido de la ley del Impuesto de Sociedades.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

GARANTIA Y ORDEN DE PRELACION DE LA EMISION

Principal de la emisién: Por las caracteristicas propias de las emisiones subordinadas, en cuanto al orden de prelacién de
créditos, esta emisién se sitla después de todos los acreedores comunes de la Entidad de conformidad con lo dispuesto en
el art. 20.1, apartado G del R.D. 1343/92 de 6 de noviembre. No goza de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada
de la Emisora, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda.

Emision inscrita en el Registro Oficial de la C.N.M.V. con fecha ** de noviembre de 2005. Existe Documento de Registro,
Nota de Valores y Nota de Sintesis de la Emision a disposicion del publico de forma gratuita en todas las oficinas de Banco
Etcheverria y para su consulta en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El capital y los intereses de la emision estan garantizados por el total del patrimonio de Banco Etcheverria.

PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD

BALANCE DE SITUACION*

| ACTIVO (en milesdeeuros) | 31-12-03 | 31-12-04 | 30-06-2005 || PASIVO (en milesdeeuros | 31-12-03 | 31-12-04 | 30-06-2005 |

1. Cajay Depdsitosen 7123 17,550 5.890 1. Entidades de crédito 145 304 201
Bancos Centrales
2. Deudas del Estado 0 0 0 2. Débitos a clientes 204.483 238.876 268.665
3. Entidades de Crédito 37147 | 27.4% 30515 || 3 Depitosrepresentados por 0 2992 1128
valores negociables
4. Créditos sobre clientes 168.610 208.160 235.872 4. Otros pasivos 2.284 3.597 7.339
5. Obligacionesy otros 8.901 5.064 7.195 5. Cuentas de periodificacion | 1.012 1101 548
valoresderentafija
6. Accionesy otr_ostltulosde 4,042 4.248 4888 6. Provisiones parariesgosy 140 215 218
rentavariable cargas
7. Participaciones 0 0 0 7. Fondo para riesgos 108 108 0
bancarios generales
8 Participacionesen 3 3 3 8. Beneficio del gercicio 1.354 1.586 989
empresasdel grupo
9. Activosinmateriales 2 2 2 9. Pasivos subor dinados 4.000 4.000 4.016
10. Activos materiales 3.836 6.377 7.876 10. Capital suscrito 5.950 5.950 5.950
11. Capital suscritono 0 0 0 11. Primas de emisién 7.212 7.212 7.212
desembolsado
12. Acciones propias 0 0 0 12. Reservas 4.713 5.458 7.423
13, Otros activos 1.467 2.287 2317 13. Reservas de 0 0 0
revalorizacion
14. lCule'jtas'c’ie 270 306 n 14. Resultado; deegjercicios 0 0 0
periodificacién anteriores
15. Pérdidas del gercicio 0 0 0
| 16 TOTALACTIVO | 231401 | 271489 | 303689 || | 231401 | 271489 | 303.689 |

* Lainformacion relativaalos gercicios 2003 y 2004 ha sido elaborada de acuerdo con lacircular /91 de Banco de Espafia. La
informacion relativa a 2005 esta el aborada de acuerdo con la circular 4/2004 de Banco de Espafia.

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS*

| (En miles de eur 0s) | 31-12-03 | 31-12-04 | 30-06-2005 |
a) MARGEN DE INTERMEDIACION 7.984 8.470 4,540
b) MARGEN ORDINARIO 9.402 9.819 5.323
¢) MARGEN DE EXPLOTACION 3.727 4.169 2.280
d) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2197 2425 1.468
€) RESULTADO DEL EJERCICIO 1.354 1.586 989

* Lainformacion relativaalos gjercicios 2003 y 2004 ha sido elaborada de acuerdo con lacircular /91 de Banco de Espafia. La
informacion relativa a 2005 esta el aborada de acuerdo con la circular 4/2004 de Banco de Espafia.

INFORMACION ADICIONAL DISPONIBLE
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En caso necesario, pueden examinarse en el domicilio social del emisor, los siguientes documentos (o copias de los
mismos) durante el periodo de validez de la emision:

a) los estatutos y la escritura de constitucion del emisor

b)la informacién financiera histérica e intermedia de Banco Etcheverria para cada uno de los dos ejercicios
anteriores al de registro de este Documento de Registro

c) informes de auditoria

Adicionalmente, la informacion financiera histérica e intermedia y los informes de auditoria pueden consultarse en la
Comision Nacional del Mercado de Valores y en el Banco de Espafia.

EN NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA, VISA EN TODAS SUS
HOJAS Y FIRMA LA PRESENTE NOTA DE SINTESIS LA SIGUIENTE PERSONA, EN LA
CORUNA A 8 DE NOVIEMBRE DE 2005.

D. FRANCISCO BOTAS RATERA
Director General de Banco Etcheverria
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1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. PERSONA RESPONSABLE.

D. Francisco Botas Ratera, actuando como Director General y en nombre y representacion de
Banco Etcheverria, S.A. (en adelante también Banco Etcheverria, el Banco, la Entidad Emisora
o el Emisor), con domicilio en calle Claudino Pita n°36, 15.300 Betanzos, en la provincia de La
Corufia, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de Valores.

1.2. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD.
D. Francisco Botas declara que, a su entender, la informaciones contenidas en esta Nota de

Valores son conformes a la realidad y no se omite ninglin hecho que por su naturaleza pudiera
alterar su alcance.
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2. FACTORES DE RIESGO

2.1. FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR
Riesgo de crédito.

Es el riesgo de pérdida que se puede producir ante el incumplimiento de los pagos por parte de
la contrapartida.

Como consecuencia de la clara orientacion a la banca al por menor, este riesgo es
fundamentalmente de naturaleza minorista, estando diversificado por criterio geogréafico y de
clientes.

A fecha de registro de esta Nota de Valores, Banco Etcheverria no tiene asignada calificacion
crediticia por las agencias de calificacién de riesgo crediticio.

Riesgo de mercado.

Riesgo de pérdida en el precio de mercado de una posicion, como consecuencia de
movimientos futuros adversos de los factores de riesgo que determinan el valor de la misma.
Consecuencia de la actividad en los mercados financieros mayoristas.

Riesgo operativo.

Eventuales quebrantos derivados de sucesos inesperados, relacionados con la infraestructura
humana, tecnoldgica o con los procedimientos establecidos.

Riesgo legal.

Posibles pérdidas como consecuencia de la dificultad o imposibilidad de ejecutar un contrato en
los términos previstos.

Riegos de liquidez.

En sus dos perspectivas:

- Mercado: Riesgo de no poder deshacer o cerrar una operacion a tiempo en el mercado, en un
momento dado.

- Financiacion: Riesgo que puede surgir ante la dificultad de conseguir fondos en un momento
concreto, para atender a una financiacion o a otra inversion.

2.2. FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION
Riesgos de subordinacién y prelacidon de los inversores ante situaciones concursales.

La emision realizada al amparo de esta Nota de Valores tienen el caracter de subordinada. En
caso de producirse una situacion concursal del Emisor, estara situada a efectos de prelacion de
créditos tras todos los acreedores preferenciales y comunes y al mismo nivel que los
acreedores subordinados.

Riesgo por fluctuacién del tipo de interés.
La rentabilidad que se pueda obtener por la inversion en las Obligaciones Subordinadas, estara
sometida a fluctuaciones de los tipos de interés.

Riesgos de preamortizacion.

El Emisor tendra derecho a amortizar anticipadamente a su voluntad, y previa autorizacién de
Banco de Espafia, la totalidad de las obligaciones subordinadas emitidas al amparo de esta
Nota de Valores, en las condiciones que se detallan en el epigrafe 4.8. de esta Nota. El riesgo
para el obligacionista radica en la posibilidad de que se produzca la amortizacion anticipada en
una coyuntura de mercado en la que la evolucién previsible del mismo hubiese deparado un
precio de las obligaciones superior a la par, y en la que el obligacionista no pueda encontrar
posibilidades de inversion en las mismas condiciones de las obligaciones amortizadas.

Riesgo de crédito.
La emision a que hace referencia esta Nota de Valores no tiene asignada calificacion crediticia
por las agencias de calificacién de riesgo crediticio.

Pagina 8 de 24



3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en Oferta

No existen intereses particulares.

3.2. Motivo de la Ofertay destino de los ingresos

La Oferta de valores obedece a la financiacion habitual de Banco Etcheverria.

Los costes de registro previstos son los siguientes:

CONCEPTO Euros

Registro en C.N.M.V. (0,014%) 1.626,38

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones
realizadas al amparo de la presente Nota de Valores soportara
los siguientes gastos:

Tasas de supervisién y admisién a cotizacion en AIAF 480,00
Tasas alta en lIberclear 600,00
TOTAL: 2.706,38
IMPORTE DE LA EMISION NETO DE GASTOS: 5.997.293,62
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1. Descripcién del tipo v la clase de los valores

Los valores que se emiten representan una deuda para el Emisor.

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la Oferta Publica de Obligaciones
Subordinadas de Banco Etcheverria 2005, cuyo cédigo ISIN asignado por la Agencia Nacional
de Caodificacion de Valores es ES0213441019.

Las Obligaciones Subordinadas son valores que devengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas. En base a su condicion de
emision subordinada se sitian a efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con
privilegio y ordinarios.

4.2. Legislaciéon de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
emisor 0 a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Valores, modificada sucesivamente por la Ley 37/1998 de 16 de
noviembre, por la Ley 44/2002 de 22 de noviembre y por el Real Decreto Ley 5/2005 de 11 de
marzo, de conformidad con el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, o, la Ley 211/1964, de
24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan
adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion
del sindicato de obligacionistas, y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han
desarrollado.

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinadas estan sujetas, ademas, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién , de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion
de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién
contenida en los folletos asi como al formato, incorporacién por referencia, publicacion de
dichos folletos y difusion de publicidad.

4.3 Representacion de los valores

Los valores son al portador y estardn representados mediante anotaciones en cuenta
gestionadas por Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion,
IBERCLEAR, sita en c/ Pedro Teixeira, n° 8, 12 plta. 28020, Madrid.

4.4 Divisa de la emisién

Los valores estaran denominados en Euros.

4.5 Orden de prelacién

La presente emision de Deuda Subordinada realizada por Banco Etcheverria no tendra
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan garantizados por el
total del patrimonio de Banco Etcheverria.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 20.1. apartado g) del Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y
Supervisidon en base consolidada de las Entidades Financieras, aquella que, a efectos de
prelacion de créditos se sitta detras de los siguientes acreedores:
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1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarios

La presente emision no gozara de preferencia en el seno de la deuda subordinada de Banco
Etcheverria, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda.

Se situaran por delante, en su caso, de las acciones y participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por la Entidad. La Entidad actualmente no tiene emitidas participaciones
preferentes.

4.6. Descripcion _de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacién vigente, los valores detallados en la presente Nota de Valores
careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro
sobre Banco Etcheverria.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia
de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios
de amortizacion con que se emitan y que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8
siguientes.

El inversor no debera realizar ninguna actuacion a efectos de disponer de dichos derechos,
sino que seran directamente, o de forma automatica, puestos a favor del inversor por el agente
de pago de los valores en cada fecha de pago.

Los titulares de obligaciones subordinadas incluidas en la presente Nota de Valores tendran
derecho a voto en la Asamblea de Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe
4.10 siguiente.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

La Emisién tendra una duracion de diez afios. Los valores representativos de la Emision
devengaran un interés fijo durante los tres primeros afios y variable durante los siete siguientes
de la vida de la Emisidn, pagaderos semestralmente.

El tipo de interés nominal bruto inicial sera del tres con veinticinco por ciento (3,25%) anual,
pagadero semestralmente, que se aplicara desde la fecha de desembolso de la Emision
(20/12/2005) hasta el 20 de diciembre de 2008, inclusive, o en fecha anterior si tuviera lugar la
amortizacion anticipada de los valores por parte del Emisor conforme a los dispuesto en el
apartado 4.8.

A partir del 20 de diciembre de 2008 y hasta el 20 de diciembre de 2015, el tipo de interés
anual pagadero semestralmente serd el resultante de aplicar a cada uno de los periodos
semestrales sucesivos un tipo de interés anual que se determinard sumando 0,30 puntos
porcentuales al tipo de interés Euribor a seis meses correspondiente al mes anterior al del pago
del primer cup6n semestral de cada afio, publicado en el apartado 18.1 del Boletin Estadistico
del Banco de Espafia (“Tipos de interés del mercado hipotecario (no oficiales) y otros tipos de
interés”).

Si por cualquier circunstancia no pudiera determinarse el tipo de referencia indicado en la

fuente citada, se tomard como “Pantalla Relevante” cualquiera creada que sea préactica de
mercado para reflejar el Mercado Interbancario del Euro.
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En todo caso, sea cual sea el tipo de interés de referencia adoptado, el tipo de interés bruto
anual maximo aplicable a partir del 1 de diciembre de 2008, inclusive, sera del seis por ciento
(6%) anual. No existe tipo de interés bruto anual minimo aplicable.

El tipo de interés nominal que resulte para cada periodo semestral se hara publico
oportunamente, para conocimiento de los tenedores de las obligaciones, en los tablones de
anuncios de las oficinas de Banco Etcheverria, con quince dias de antelacion a su aplicacion.

La fecha de inicio de devengo de intereses sera el veinte de diciembre de 2005 (20/12/2005).

El pago de los cupones se producira todos los dias 20 de junio y 20 de diciembre, siendo el
primer cupén el correspondiente al 20 de junio de 2006 y el Gltimo el correspondiente al 20 de
diciembre de 2015. Seran calculados conforme a la siguiente regla:

Base * 100
donde:

C = Importe bruto del cupén periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de
Pago del cupon correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida
y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable

Base = La base de célculo para el devengo de intereses sera Actual/Actual.

En caso de que el dia de pago de un cupon periddico no fuese dia habil a efectos del
calendario [Madrid], el pago del mismo se trasladara al dia habil inmediatamente posterior, sin
que los titulares de los valores tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

4.7.1. Plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal.

La accion para reclamar el pago de los intereses prescribe por el transcurso de cinco afios a
contar desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.

4.7.2. Descripcién del subyacente e informacién histérica del mismo.

El Euribor es la media aritmética simple de los valores diarios de los dias con mercado de cada
mes del tipo de interés publicado por la Federacion Bancaria Europea para las operaciones de
depdsito en euros a los distintos plazos a los que las entidades financieras se prestan entre si
en el mercado interbancario del Euro.

A continuacién se muestra la grafica de evolucion, desde enero del afio 2000, del Euribor a 6
meses:
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Asimismo se reflejan a continuacién los datos mensuales de Euribor 6 meses durante el ultimo
afno:

FECHA EURIBOR 6 MESES(*) INCORPORANDO UN

0,30% ADICIONAL (**)
Julio 2004 2,22% 2,52%
Agosto 2004 2,17% 2,47%
Septiembre 2004 2,21% 2,51%
Octubre 2004 2,19% 2,49%
Noviembre 2004 2,20% 2,50%
Diciembre 2004 2,23% 2,53%
Enero 2005 2,18% 2,48%
Febrero 2005 2,13% 2,43%
Marzo 2005 2,20% 2,50%
Abril 2005 2,15% 2,45%
Mayo 2005 2,14% 2,44%
Junio 2005 2,09% 2,39%
Julio 2005 2,15% 2,45%
Agosto 2005 2,15% 2,45%

(*) Fuente: Banco de Espafia

(**) Aplicable a los cupones a partir del cuarto afio de la emision, inclusive

Pagina 13 de 24



4.7.3. Descripcién de cualquier episodio de distorsién de mercado del subyacente.

No existe ningun episodio de distorsion de mercado del subyacente especialmente destacable.

4.7.4. Normas de ajuste del subyacente.

En caso de interrupcion de mercado del subyacente, se tomara del mismo el dltimo valor
disponible publicado por Banco de Espafia.

4.7.5. Agente de Calculo.

La Entidad que actuara en calidad de Agente de Calculo en las emisiones realizadas al amparo
de la presente Nota de Valores sera el propio Banco Etcheverria.

4.7.6. Descripcién de instrumentos derivados implicitos.

No aplicable.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

4.8.1. Precio de amortizacién

Los valores se amortizaran a la par.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion

Los valores, con caracter general, serdn amortizados en su totalidad a su vencimiento que sera
el 20 de diciembre de 2015.

AMORTIZACION ANTICIPADA:

No obstante lo anterior, el Emisor podra amortizar anticipadamente, la totalidad de los valores,
a partir del cumplimiento del quinto afio desde su desembolso. El Emisor debera realizar una
notificacion previa con 10 dias habiles de antelacion a la fecha de amortizacion opcional.

La notificacibn mencionada se dirigira a la Comision Nacional del Mercado de Valores, al
Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a
cotizacion los valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos exclusivamente a criterio
del Emisor, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios
donde coticen los valores y en un periddico de difusion nacional y debera ser firmada por un
apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

- identificacion de la emisidn sujeta a amortizacion,
- importe nominal global a amortizar,
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- lafecha de efecto de la Amortizacion Anticipada, que sera un dia habil a los efectos del
mercado de negociacién de los valores, y

- el Precio de Amortizacion.

La notificacion sera irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.

En caso de amortizacion anticipada el emisor entregara al inversor la cantidad correspondiente
al cupon corrido, tomando para su calculo el ultimo Euribor 6 meses correspondiente al décimo
dia habil anterior a la amortizacion anticipada, asi como el importe del principal.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion previa de las Obligaciones Subordinadas requerira
previa autorizacion de Banco de Espafia, y en ningln caso se producira antes de 5 afios de la
fecha de desembolso.

4.9. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de célculo

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor de las obligaciones subordinadas se calculara
mediante la siguiente férmula:

_2 F
PO - a ed o
r ('.j%Basela
& 100g

donde:

Po = Precio de Emisién del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor

R = Rentabilidad anual efectiva o TIR

D = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente
cupoén y su fecha de pago

n = Numero de flujos de la Emision

Base = Base para el célculo de intereses ACT/ACT.

HIPOTESIS DE CALCULO DE LA TIR EN BASE A LOS NIVELES ACTUALES DE MERCADO

Para la presente emisién no se conoce el rendimiento real pero la entidad para calcularlo ha
supuesto que el tipo de interés fijo los 6 primeros semestres es del 3,25%, y los 14 siguientes
tomando el 2,14% (Euribor 6 meses de mayo de 2005 de 2,14%) mas un diferencial del 0,30%
pagadero por semestres vencidos.

Aplicando con estos datos la férmula de calculo anteriormente descrita, la Tasa Interna de
Rentabilidad de las Obligaciones Subordinadas objeto de la presente emision resultaria un
2,72%.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores.

Se procedera a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas, para la presente emision de
conformidad con lo establecido en el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, o, a la Ley
211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades
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gue no hayan adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y
la constitucion del sindicato de obligacionistas, a medida que vayan recibiendo los valores, que
se regira por estatutos siguientes:

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de obligacionistas de las obligaciones
subordinadas Banco Etcheverria 2005, queda constituido un sindicato que tiene por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los titulares de obligaciones emitidas por Banco
Etcheverria, emision de septiembre de 2005, de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 1.- El Sindicato subsistird mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
gueden cumplidas por Banco Etcheverria sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 2.- El domicilio del Sindicato de fija en Avenida de la Marina 33, La Corufia.

Articulo 3.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Obligacionistas.

La Asamblea de Obligacionistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de
certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 4.- EI Comisario sera el Presidente del Sindicato de Obligacionistas, y ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato
y podré ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la
defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el
organo de relacién entre entidad emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin
voto, a las deliberaciones de la Asamblea General (0o Junta General de Accionistas) de la
entidad emisora, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los
informes que a su juicio o al de la Asamblea de Obligacionistas, interesen a éstos.

Articulo 5.- La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada por el
Presidente o por el Organo de Administracion de la entidad emisora, esta facultada para
acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los Obligacionistas;
destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones
judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses
comunes.

Articulo 6.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia
de los Obligacionistas/Bonistas/Titulares de cédulas que representen dos terceras partes de los
Valores de emision en circulacion, y vincularan a todos los Obligacionistas, incluso a los no
asistentes y a los disidentes.

Articulo 7.- Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Anonimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 8.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion:

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre y el articulo 30ter de la Ley del Mercado de Valores.

Se nombra Comisario de la presente emision a D. José Luis Vazquez Fernandez, con domicilio
en calle Atocha Alta, 28-30, 4° de La Corufia, y DNI 32.764.560W, quien tendra las facultades
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que le atribuyen los Estatutos anteriores y quien ha aceptado con fecha 29 de septiembre tal
cargo de comisario.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizaciéon de la presente emision de
renta fija, cuya vigencia consta en certificacion remitida a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de Junta General de Accionistas de fecha 27 de junio de 2003.
- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 31 de marzo de 2005.
- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 21 de octubre de 2005.

Este Ultimo acuerdo tiene por objeto la adecuacion de las caracteristicas de la emision
prefijadas en la resolucion anterior de 31 de marzo, en virtud de los informes realizados por dos
valoradores independientes de acuerdo con lo dispuesto en la carta de 10 de junio de 2005 de
la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre aplicacion de las normas de conducta a la
colocacion de valores a largo plazo emitidos por entidades financieras entre clientela minorista.
Se ha solicitado a Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las presentes
Obligaciones Subordinadas, sin que todavia se tenga respuesta. Se remitirdn al Banco de
Espafia las condiciones particulares de la misma incluidas en la presente Nota de Valores. En
todo caso, ni la autorizacién por el Banco de Espafia ni el pronunciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios implican recomendacion alguna respecto de la
suscripcion o adquisicion de los valores, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la
solvencia de la entidad Emisora.

La Junta General de Accionistas de Banco Etcheverria celebrada el 27 de junio de 2003 acordd
“facultar al Consejo de Administracién para que, con arreglo al régimen general sobre emision
de obligaciones y al amparo de lo dispuesto en el articulo 319 del Reglamento del Registro
Mercantil, pueda emitir, en una o varias veces, hasta un importe de TRESCIENTOS MILLONES
DE EUROS o su equivalente en otra divisa, en valores de renta fija”. Toda vez que Banco
Etcheverria ya ha procedido a emisiones de pagarés por importe de 90.000.000 euros
(60.000.000 de euros del “PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES BANCO
ETCHEVERRIA 2003 y 30.000.000 de euros del “SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES BANCO ETCHEVERIA 2005”), la emisi6n de 6.000.000 de obligaciones
subordinadas eleva a 96.000.000 euros las emisiones realizadas al amparo del citado acuerdo
social y deja en 204.000.000 euros el saldo disponible para emisiones futuras con cargo a
aquel.

4.12. Fecha de emisidén

La fecha de emision de los valores sera el 20 de diciembre de 2005.

4.13. Restricciones a lalibre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

Sin embargo, estos valores no podran ser adquiridos posteriormente por la propia Emisora, por
entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de la
Emisora o del grupo consolidable.

4.14. Fiscalidad de los valores

A estos valores les sera de aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada momento para
las emisiones de valores en Espafia. A continuacion se expone el régimen fiscal vigente en el
momento de verificacion de esta Oferta Publica sobre la base de una descripcion general del
régimen establecido por la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes
tributarios forales de Concierto y Convenio econdémico en vigor, respectivamente, en los
territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros,
excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.
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En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisiciéon de los
valores objeto de la Oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos
fiscales en Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por el
Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, y por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, asi como sus reglamentos de desarrollo, aprobados por el Real Decreto
1775/2004, de 30 de julio y el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al
Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cupones y/o la diferencia entre el valor de
suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmision o reembolso tendran la
consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 72 y siguientes del Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto1775/2004 de
30 de julio, y el articulo 58 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio, los rendimientos del capital mobiliario
obtenidos de estos valores quedaran sujetos a retencién a un tipo actual del 15% (o del tipo
vigente en cada momento).

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcion o
adquisicion del titulo y su valor de transmisién o reembolso debera ser sometida a retencion al
tipo vigente en cada momento, actualmente un 15%, por parte de la entidad emisora o la
entidad financiera encargada de la operacion o, en su caso, por el fedatario publico que
obligatoriamente intervenga en la operacion.

A.1.Excepcion a la obligacion de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del
Reglamento del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores al 1 de
enero de 1999, la exencion de retencion para las rentas obtenidas por personas juridicas
residentes en Espafia, cuando procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de
estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado
secundario oficial de valores espafiol. En estos casos, la excepcion a la obligacion de practicar
retencién se aplicar4 tanto con ocasion del pago del cupdn como, en su caso, sobre el
rendimiento del capital mobiliario positivo que pudiera ponerse de manifiesto con ocasién de la
transmision o reembolso de los valores.

A.2.Excepcion a la obligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, el articulo 73 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, establece la exencién de retencion para las rentas obtenidas por personas fisicas
residentes en Espafia derivadas de la transmision o reembolso de activos financieros con
rendimiento explicito, siempre que estan representados mediante anotaciones en cuenta y se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espariol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupén corrido en
las transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al
vencimiento del cupdn, cuando el adquirente sea una persona o entidad no residente en
territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos
explicitos derivados de los valores transmitidos estén exceptuados de la obligacién de retener
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en relacion con el adquirente (articulo 73.3 f) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas).

B. Inversores no residentes en Espafa

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espafia, la tributacion por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no residentes, asi como por su Reglamento aprobado por el Real
Decreto 1776 / 2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la
Doble Imposicion en el caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos titulos,
tanto si proceden del cobro de cupén como si proceden de la transmision o reembolso de los
valores estaran exentos de tributacion en Espafia cuando sean obtenidos por personas fisicas
o0 juridicas residentes en otros Estados miembros de la Union Europea, que no operen en
Espafia mediante establecimiento permanente, o por establecimientos permanentes de dichos
residentes situados en oto Estado miembro de la Unién Europea y siempre que no se obtengan
a través de paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto
1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, este articulo establece la exencién de las rentas derivadas de las transmisiones de
valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en
territorio espafiol, que sean residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un
convenio para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de informacion, y siempre
gue no se obtengan a través de paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el
Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Los rendimientos, tanto si proceden del cobro de cup6n como si se derivan de la transmision o
reembolso de los titulos, que no estén exentos estaran gravados en principio a un tipo general
del 15%. No obstante, en el caso de que los intereses o el rendimiento derivado de la
transmisién o reembolso de los valores, sean obtenidos por residentes en un pais con el que
Espafia tenga suscrito un Convenio para evitar la Doble Imposicién, seran aplicables las
normas y tipos de gravamen reducidos establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicard una retencion al tipo vigente, actualmente el 15%
con ocasion del pago de los intereses, salvo que por aplicacion de la normativa espafiola o de
un Convenio para evitar la Doble Imposicion dicho tipo resulte inferior y siempre que dicha
circunstancia sea debidamente acreditada mediante el correspondiente certificado de
residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales del pais del inversor no residente. No
obstante, salvo en los casos expresamente exceptuados por la normativa, no existe obligacion
de practicar retencidon sobre las rentas obtenidas por no residentes en la transmisién o
reembolso de activos financieros con rendimiento explicito cuando procedan de activos
financieros representados mediante anotaciones en cuenta y negociados en un mercado
secundario oficial de valores espafiol.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento
permanente se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos
anteriormente para las personas juridicas residentes.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcién de la Oferta Publica

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

1. Emisor: Banco Etcheverria
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2 Garante: Banco Etcheverria

3. Naturaleza y denominacion de los valores:
- Obligaciones subordinadas

- Efectivo: 6.000.000 euros

4. Divisa de la emisién: Euros

5. Precio de emision: 100%

6. Fecha de emision: 20 de diciembre de 2005.

7. Tipo de interés:

- Los tres primeros afios: Tipo fijo anual del 3,25%, pagadero semestralmente.

- Los siete siguientes afios: Tipo variable anual del Euribor 6 meses + 0,30%, pagadero
semestralmente, con un maximo del 6% bruto anual.

8. Fecha de amortizacién anticipada: El Emisor podra decidir la amortizacion anticipada de los
valores en las condiciones descritas en la presente nota de valores.

9. Fecha de amortizacion final: De no tener lugar la amortizacion anticipada de los valores por
parte del emisor, estos amortizaran a su vencimiento por el 100% de su valor nominal.

10. Los valores objeto de la presente Nota de Valores cotizardn en AIAF Mercado de Renta
Fija.

11. Representacion de los valores: Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad Gestora
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion, IBERCLEAR.

12. Fecha de pago de los cupones: Todos los dias 20 de diciembre y 20 de junio o, en caso de
gue éstos resultaran no habiles, el primer dia habil posterior.

13. Colectivo de potenciales suscriptores: Publico en general.

14. Periodo de suscripcion: De las 08.30 horas del dia siguiente al de registro de la presente
Nota de Valores en la Comision Nacional del Mercado de Valores, a las 14.00 horas del 20 de
diciembre de 2005.

15. Tramitacion de la suscripcion: Directamente a través de la red de oficinas de Banco
Etcheverria.

16. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores: Discrecional.

17. Fecha de desembolso: 20 de diciembre de 2005.

18. Liquidez de los valores: Los valores correspondientes a la presente emision cotizaran en el
mercado AIAF de Renta Fija. No existe compromiso de liquidez.

19. Agente de pagos: ACA Valores.

20. TAE, TIR para el tomador de los valores: Variable en funcion de la evolucién del Euribor a 6
meses.

5.1.2. Importe de la Oferta

El importe nominal maximo de la Oferta amparada por la presente Nota de Valores es de seis
millones de euros [Eur 6.000.000] representado por 6.000 valores de 1.000 euros de nominal
unitario cada uno de ellos.

El volumen definitivamente adjudicado en la Oferta se determinara el 20 de diciembre de 2005,
y su publicacion se realizar4 conforme con los procedimientos previstos en el punto 5.1.7
siguiente.

5.1.3. Plazo de la Oferta Publica y descripcién del proceso de solicitud.

La presente emision de obligaciones subordinadas se comercializaréa a través de la red de
sucursales de Banco Etcheverria, y el plazo de la oferta se extendera desde el dia siguiente al
de registro en CNMV de la presente Nota de Valores hasta el 20 de diciembre de 2005, salvo
que se agote antes de dicha fecha.

Las solicitudes se podran cursar a través del formulario dispuesto a tal efecto y que estara
disponible en todas las sucursales de Banco Etcheverria.
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En caso de que el inversor no disponga de una cuenta de efectivo o de valores en alguna
entidad del grupo procederé a la apertura de las mismas.

La cuenta de valores estara asociada a una cuenta corriente, ambas sin mas costes que los
relativos a la administracién y custodia de los valores efectivamente tomados y cuya apertura y
cierre estard libre de gastos para el suscriptor.

No obstante lo anterior, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion, el emisor podra
practicar una retencion de fondos al suscriptor por el importe de la peticién. Dicha provision de
fondos se remunerard a un tipo de interés acorde con el vigente en los mercados monetarios
cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la
adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

Los inversores podran revocar las 6rdenes mediante comunicacion escrita y firmada, entregada

en la oficina en que habian entregado su solicitud de suscripcién. No sé admitiran revocaciones
mas alla de las dos semanas previas a la fecha de emision, el 20 de diciembre de 2005.

5.1.4.Método de prorrateo,

No aplicable.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud,

El minimo a suscribir es de una obligacion subordinada.
El importe minimo que los inversores podran solicitar sera de 1.000 €.

El importe maximo que los inversores podran solicitar sera el disponible en cada momento por
diferencia entre el ya colocado y el importe nominal maximo de la emision.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

Los inversores ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente adjudicados con
fecha valor igual a la fecha de desembolso, el 20 de diciembre de 2005, en efectivo, por cargo
en cuenta, o transferencia.

En caso de que el inversor no disponga de una cuenta de efectivo o de valores, se procedera a
la apertura de las mismas.

La cuenta de valores estara asociada a una cuenta corriente, ambas sin mas costes que los
relativos a la administracion y custodia de los valores efectivamente tomados y cuya apertura 'y
cierre estara libre de gastos para el suscriptor.

No obstante lo anterior, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion, el emisor podra
practicar una retencion de fondos al suscriptor por el importe de la peticion. Dicha provision de
fondos se remunerard a un tipo de interés acorde con el vigente en los mercados monetarios
cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la
adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

Una vez se hayan hecho las suscripciones efectivas de las obligaciones el dia 20 de diciembre
de 2005, se entregara a los obligacionistas el certificado que lo acredite con el detalle de la
operacion.

Los inversores podran revocar las 6rdenes mediante comunicacion escrita y firmada, entregada

en la oficina en que habian entregado su solicitud de suscripcién. No sé admitirdn revocaciones
mas alla de las dos semanas previas a la fecha de emision, el 20 de diciembre de 2005.

5.1.7. Publicacién de los resultados de la Oferta.
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Los resultados de la Oferta estaran publicamente disponibles a través de los Boletines de
Cotizacién de AIAF, como Sociedad Rectora del mercado secundario donde van a admitirse a
cotizacion los valores.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable.

5.2. Plan de colocacién y adjudicacién

5.2.1. Cateqgorias de inversores a los que se Ofertan los valores.

La presente emision de valores estard dirigida al publico en general tanto nacional como
extranjero.

5.2.2. Notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada

Se notificard a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable, antes de
iniciarse la negociacion.

5.3. Precios

5.3.1 Precio al gue se Ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para
el suscriptor.

El precio de los valores sera del 100%

En cuanto al importe efectivo de los valores calculado en funcién de ese precio sera de 1.000
€.

La presente emision esta libre de comisiones y gastos para los suscriptores por parte del

emisor. Asimismo Banco Etcheverria, como Entidad Emisora, no cargara gasto alguno en la
amortizacion de las mismas.

5.4. Colocacién y Asequramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién

No aplicable.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de esta Nota de Valores sera
atendido por ACA Valores, S.A,, sita en Barcelona, que dispone de la capacidad para llevar a
cabo estas funciones.

5.4.3. Entidades Asequradoras y procedimiento.
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No aplicable.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento.

No aplicable.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admisién a cotizacidn

Banco Etcheverria solicitara la admision a cotizacion oficial de la presente emision en el
Mercado AIAF de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la fecha
de desembolso, que seré el 20 de diciembre de 2005.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
inclusién de un anuncio en un periddico de difusion nacional o en el Boletin Diario de
Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas
por este hecho.

Banco Etcheverria solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, IBERCLEAR de
la presente emision, de forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por
IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segun la
legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos.

Ademas se podra también solicitar admision a negociacion en otros mercados secundarios una
vez admitidos a cotizacion en el mercado secundario espafiol, para lo cual se compromete a
cumplir las normas aplicables para la cotizacién de los valores en dichos mercados.

6.2. Mercados requlados en los que estan admitidos a cotizacién valores de la misma
clase.

No existe ningun valor del emisor de la misma clase admitido a cotizacién en mercados
regulados.

No obstante, a la fecha de verificacion del Folleto existen los siguientes empréstitos en
circulacion emitidos por Banco Etcheverria, admitidos a negociacién en mercados secundarios.

PERFIL DE DENOMINACION FECHA DE SALDO VIVO FECHA DE MERCADO DE
EMISION EMISION (EUROS) VENCIMIENTO COTIZACION
Pagarés 22 emision 10/02/2005 30.000.000 10/02/2006 AlAF

6.3. Entidades de liguidez.

Banco Etcheverria no tiene intencion de suscribir para la presente emision de valores un
compromiso de liquidez con otras entidades financieras.
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emisién

No aplicable.

7.2. Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.5. Ratings

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores no tienen asignadas calificaciones
("ratings") por las agencias de calificacion de riesgo crediticio.

Banco Etcheverria no tiene asignada calificacion crediticia (“"rating") por las agencias de
calificacion de riesgo crediticio.

EN NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA, VISA EN TODAS SUS
HOJAS Y FIRMA LA PRESENTE NOTA DE VALORES LA SIGUIENTE PERSONA, EN LA
CORUNA A 8 DE NOVIEMBRE DE 2005.

D. FRANCISCO BOTAS RATERA
Director General de Banco Etcheverria
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