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Que el CD informatico adjunto a la presente contiene el texto del Folleto de Base de Pagarés
{Anexo V).

El contenido del citado soporte informatico se corresponde exactamente con la version
impresa de dicho documento, verificado por esa Comisién Nacional con fecha de 28 de Julio de
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Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide el presente certificado para su
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Por otra parte, solicitamos que el fichero contenido en el CD sea insertado en la pagina web de
dicha Comisién Nacional y que a los efectos del inicio del periodo de suscripcion se considere
el dia 29 de Julio de 2009, fecha de su publicacién en la web de la Comision Nacional del

Mercado de Valoras.



FOLLETO DE BASE DE PAGARES

POR IMPORTE DE 2.000.000.000 €

GAS NATURAL SDG, S.A.

£l presente Folleto de Base de Pagarés [Anexo V del Reglamanto n® 809/2004, de la Comisidn Europea de 29 de
abril de 2004 ha side aprobado e inscrito en los registros oficiales de ta CNMV con fachs 28 de Julio de 2009 y se
complemeanta zan el Folleto Informative de Gas Natural SDG, S.A. [Anexo | del Reglamenta CE NO 80%/2004 de la
Comisién de 29 de abril de 2004, aprobado por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores e inscriio 2n sus
reglistros oficiales con fecha 12 de marza de 2009, el cual se incorpora por referencia.
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. RESUMEN

El presents documente es un resumen {el "Resumen”] del folleto de base de pagarés que ha side inscrito en el
Registro Oficlal de la Comisién Nacional det Mercado de Valores con facha 28 de Julic de 2007 lel "Folleta™].
Existe un Folleto informativo a disposicidn del piblico de forma gratuita, en la sede social de Gas Natural SDG,
5.A. [el “Emisar”), sitz en la Placa del Gas n® 1 de Barcelona y en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (ta
“CNMV"} y puede ser consultado en la pagina web de ta CNMV lwww.enmv.asl, y de Bas Maiural SOG, S.A.
{www.gasnatural.corn).

El resumen dzbe leerse coma intraduccidn al Folleto y se hace constar que para obtener una informacian amplia

y pormenorizada se debe consultar también el Documento Registra de Acciones, registrado en la CNMV con fecha
12 de Marzo de 2009.

Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parie del inversor, en su
conjunte, de la Nota de Valoras y det Documento de Registro,

No se exige respensabilidad civil a ninguna persena exclusivamente en base al Resumen, a no ser que dicho
Resumen sea engafiose, inexacte o incoherente en relacién con las demas partes del Folleto,

1. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION.
VALORES OFERTADOS
Las valores ofrecidos sen pegarés de empresa emitidos al descuento; representados mediante anotaciones en
cuenta en el sistema de registro de anotaciones en cuenta de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registra,
Compensacién y Liquidacidn, S.A. ("IBERCLEAR")y sus entidades participantes {las “Entidades Participantes”].

DENOMINACION DE LA EMISION

Las emisiones forman parte del programa de emision denominade “Folleta de Base de Pagarés Gas Natural
SDG, S.A. 2009" [el Programal.

EMISOR
GAS NATURAL SDG, 5.A,
IMPORTE NOMINAL

ELimperte maximo & emitir estard limitado por el saldo vive méaximo de pagarés que, en cada momento, na podra
exceder de 2,000 millenes de auros.

NOMINAL DEL VALOR

Los pagarés tienen un valor nominal unitario de 1.000 euros y cada peticion minfma, al emisor, deba ser de
1.000.000 eures nominaies.

PRECIO DE EMISION

Et precio de las emisiones serd en cada caso el que resulte de deducir del valer nominal al importe del
descuento efectuado en cada caso, que estard en funcidn con el tipo de interés y plazo acardado entre las partes,
sin deduccién de ningin otro Imparte por concepto de gasto algunao,

PRECIO Y FECHA DE AMORTIZACIGN

EL reembolso de los pagarés se realizard por st valor norninal en la fecha de vencimniento una vez deducida, an su
caso, la retencién fiscal zplicable,
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Los plazos de amortizacién se sitdan entre 7 dias y 760 dias (25 meses| y Caja de Ahorros y Pensiones de
Barcelona [La Caixa) actia par cuenta de Gas Natural SDG, S.A. como agente de pagos.

OPCION DE AMORTIZACIGN ANTICIPADA
Nao esta prevista la pasibilidad de amortizacién anticipada de los vatores.
TIPQ DE INTERES

Los valores del Programa se emiten al dascuentu, por lo que el abono de los intereses que devengan se producen
en el momente de la amortizacidn a su vencimiento, sin gue tangan lugar pagos periddicos de cupones. Los
intereses equivaldrén a la diferencia entre el precio de amartizacién a enajenacién, en su caso, y el precio de
emisidn a adguisicidn, en su caso,

PERIODO DE SUSCRIPCION

La vigencia del Pregrama sera de doce meses contados a partir de la fecha de publicacién en la web de la CNMV
del Folleta.

PROCEDMIENTO DE EMISION

Para realizar las peticiones [que tendran que ser iguales o superiores a 1.000.006 euras), los inversores podran
dirigirse directamente o telefdnicamenta [al tetéfone n° 91,5474000) 2 Lla emisore, Madrid, Avenida de San Luis,
nam. 77.

Las fondos obtenidos en la emision de les pagarés podrén hacerse efectives a la Sociedad mediante cheques
(nominatives a normbre de Gas Natural SDG, S.A. y con fecha valar dos dias habiles posteriores a la suscripeidn),
ingreses en cuenta, transferencias u otras métodos usuales en la banca, en la facha de emisién del pagaré.

AGENTE DE PAGOS

La Caixa actla por cuenta de Gas Natural SD8, S.A. comao pagador de los pagarés,

COTIZACION

Los pagarés de 1a presente emisidn cotizerdn en AIAF Mercado de Renta Fifa [“AIAF"),

LiQUIDEZ

El Emisor ha formalizade contratas de campromiso de liquidez can 1a CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS [en adelznte la CECAI, BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTAIRA lzn adelante BBVA), y BANGCO
SANTANDER [en adelante SANTANDER] hasta un saldo vivo méximo en su cartera de 90, 40 Y 50 millones de
eures respectivamente, y exclusivamente para los Pagarés de la presente emision. EL Emiscr se compromete a
mantener duranie toda lz vida del presente Folleto de Base de Pagarés un nivel de liquidez equivalente al 10%
del saldo viva neminal maximo {200 millones de eures).

Los precios de campfa ¥ venta estardn en funcién de las condicionas del mercada, si bien las Entidades de
Liquidez padrin decidir y modificar tas precius de compra o venta que coticen cuando Lo considare sportuno,

Estos precios reprasentarin las rentabilidades gue las Entidades de Liquidez consideren prudentes establecer
en funcién de su percepcién de la sityacidn ¥ perspectivas de los mercados de renta fija an generzl, si bien, la
diferencia entre las precios de compra y venta no podra superar el 10% en términos da TIR, con un maxima de 50
puntos basicas, también en términos de TIR, na siendo nunca superior al 1% en términes de precia.
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REGIMEN FISCAL

Las emisienes de pagarés amparados en el Programa, estan sometidas a la legislacidn general en rmateria fiscal,
gue se especifica en el folleto base inscrita en la Comision Nacional del Mercado de Valoras. En el caso de
residentes, las personas juridicas no estin sometidas a retencion, y las persenas fisicas estdn sujetas,
actuatmente, a una retancion del 18%.

GARANTIAS

La presente emisién cuenta con la garantta patrimaonial det Emisor.

2. RIESGOS

Los principales riesgos que afectan s los valores son:

s Rizsgo de mercado, estos valores son de renta fija y su precio en el mercado estd sometido a posibles
fluctuaciones derivadas, principaimente, por la evolucian de los tipas de interés en Eurapa.

5i bien el inversoar tiene la certeza de cuil serd el importe que se pagaré a su vencimiento, sl se produce una
subida de los tipos de interés, el precio del pagaré serd menor en una venta anterior a su vencimiento.

EL inversor puede mitigar el riesgo de precic asociado 2 la subida de los tipos de interés a través de las
coberturas que existen en el mercado financiero.

«  Riesgo de variacidn en ls calidad crediticia del Emisor, por parte de las agencias de /ating. La calidad
crediticia del Emisor se puede ver empeorada camo consecuencia de un incremento del endeudamienta, asi
como por up empecramiento de los ratios financieras, lo que representarfa una disminucion en la capacidad
para hacer frente a los compromisas de su deuda. Los valares no tienen rating concedide.

A 1z fecha del registro del presente Folleto de Base de Pagarés, Gas Natural SDE, S.A. tiene asignados los
siguientes ratings, por las agencias de calificacién de riesgos crediticios, todas ellas de reconocido prestigio
internacional:

Moady's Standard’s & Poors Fitch
LP cpP Fecha ult. rev. LP CP Fecha ult. rev. LP CP Fecha ult, rev.
Baa2 P2 05.06.2009 BBB+ A2 05.06.2009 A- F2 04.06.2009
Estable Negativa Negativo

Estas calificaciones crediticias son una opinidn que predice la solvencia de una antidad en base a un sistema
de categorfas definido, segin se detalla en el epigrafe 7.5 dat presente Folleto de Base de Pagarés

»  Riesge de liguidez, es el riesgo de que los inversores ne encuentren contrapartids para la venta de los
valores antes de su vencimignto, ya que si bien se va a solicitar la admisidn a negociacidn de los pagarés
emitidos en el presente programa en el mercade AIAF, no es posible asegurar que en diche mercado tenga
lugar ena negociacion activa.

Con eohjeto de minorarlo, se han firmade contrates de liguidez con CECA, BBVA y SANTANDER cuyo objstive
principal es que la colizacion de los precios de compraventa ofrecidos por las entidades de liquidez refleje en
cada momeanto la situacién de liguidez existente en el mercado. En cualquier caso, se puede producir este
riesgo en el momento en que las entidades encargadas de dar liquidez al valor alcance un saldo vivo maximo
en la cartera total superioral 10%. - - e :
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Los principales riesnos nue afectan al emisor son:

El negocio dal Brupo Bas Natural estd, y el negocio del Grupo Resuliante estars, sujsto a riesgos inharentes
& {3 situacidn econdmica general y la especifica del sector y mercados en los que operan, en concreto
Espana.

El nagocie del Grupo Gas Natural est3, y el negocis del Grupa Resultante estar, sujeto a riesgns inherentes
a la sltuacidn econémica ganeral y la especifica del sector y de los mercados en las que operan, en concreto
Espaiia. El deteriore continuade de la economia espaiiola y nundial ha Impactado en les niveles generales
de liguidez de los hogares y de clientes industriales de Gas Natural, reduciendn su capacidad de compra y
afectande negativamente a la demands de los consumidares, Gas Natural no puede predecir cual sera la
tendencia del ciclo econdmice, ni st se producird un agravamiente de la situacidn economica de los
mercados en los que opera, lo que padria producir una disminucién en los ingresos del Grupo Gas Natural y
un aumento en los costes de financiacién, que podrian provocar un impacto sustanciat adverso en el negocio
del Grupo Resultante,

Gas Natural puede no tener éxifo en el desarrollo de su estrategia de nagocio.

Dados los riesgos a los que esté expuesto y las incertidumbres inherentes a su negacia, Gas Natural puede
no tzner éxite en el desarrollo de su estrategia de negocio y no alcanzar las resultados inicialmente
esperados,

Las actividades de Gas Natural estin sujetas al cumplimiente de wuna extensa regulacion. Fl -
Incurnplimiente de la misma y de sus modificaciones puede afectar de un mode adverso al negecio,
resultados y situacion financiera de Gaz Natural,

Los sectores de gas y etectricidad en los pajses en gue Gas Natural opera estdn sujetos 3 una extensa
regulacién, cuyas posibles madificaciones podrian incldir en el esquemna de retribucion de las actividades de
gas y electricidad y afectar negativamente al negocio, heneficios, subvenciones y situacién financiera de la
Sociedad. Este mismo resultado podria praducirse en caso de incumplimienta por parte Gas Natural de la
regulacian aplicable.

La distribucion de gas y eleciricidad estd sufeta al mantenimiento de determinadas concesiones, licencias u
oiras gulorizaciones administrativas.

La distribucidn de gas y etectricidad esta sujeta al mantenimiento de determinadas concesiones, licencias u
otras autorizaciones administrativas. Nuevas condiciones peliticas, sociales o econémicas en atgunas de las
jurisdicciones en que opera Gas Natural podrian afectar la estebilidad de las mencionzdas concesiones,
licencias u otras autorizaciones, {3 remunsracidn de las actividades raguladas y el retorne y rendimienta de
tas invarsiones en dichas jurisdicciones, Adicionalmente, ias concesiones estan sujetas al cumplirnianta de
ciertos compromisos que, de ser incumplidos, podria causar ta impesicién de sanciones, reducciones de la
retribucion, la revocacién de las mismas y la ejecucion de garantias,

E= posible que Gas Natural no pueda llevar a cabo las desinversiones de activos que sean requeridas por
las autoridades de competencia espafinias, o que deba llevarlas a cabe en términos desfavarables, y puede
gue Gas Natural tengs gue afrontar un mayor nivel de competencia come resultado de las citadas
desinversiones.

Es posible gue Gas Natural no pueda llevar a cabo las desinversiones de activos requeridas por las
autoridades de competencia espafolas, o que deba llevarias a caba en términos desfavorables, 1o que
pedria implicar la imposibilidad de reducir la deuda neta consolidada del Grupe Resultante, la imposician de
mtltas o la revocacion de la autorizacion de toma de control. Ademas, como resultado de las ventas de
activos, es posible que Gas Natural tenga que afrontar un mayor nivel de compstencia en los mercades
espafoles de gas y electricidad, reduciéndose en consecuencia su cuota de mercado.
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Los negocios de Gas Natural estin sometidos a riesgos gperativos inherentes al mercado que pueden
afeciar o causar intarrupciones en su surninistro de gas y/o generacion de electricidad.

Los negacios de Gas Natural estdn sametides a riesgos aperativos inherentes al mercada, en ocasiones
impredecibles, gue puaden afectar a, o causar interrupcianes en, su suministro de gas y/o generacién de
electricidad, por la que la Sociedad no pusde garantizar que pueda adquirir el gas necesario para asequrar
el suministro, ni que, en caso de adquirirle, las adquisiciones se produzcan en términes razonables,
pudiéndose generar pérdidas econdmicas en tales casos. En concreto, los 3 principales proveedores de gas
de la Sociedad le proporeionan un 70% del total de su aprovisionamianto.

Gas Natural estd expuesto al riesgo de pérdidas derivadas de procedimientos legales.

Gas Natural y sus fillales son parte de diverses procedimientos judiciales, arbitrajes y actuaciones
regulatorias, por lo que la Sociedad estd expuesta al riesgo de pérdidas derivadas de dichos
procedimientos, cuyo resultado adverso podria traducirse en un efecta material adverso en el negocio, los
resultados y la situacién financiera de la Socledad.

Gas Natural estd expuesto 3 posibles reclamaciones de respensabilidad civil en el desarrolio ordinario de
sus aclivigades.

Gas Natural estd expuesta a pesitles reclamaciones de responsabilidad civil por lesiones persenales y/o
otros dafins causades en el desarrolla ordinario de sus actividades, lo que podrfa conltavar el pago de
indemnizaciones.

Bas Natural estd expuesto a variaciones en los precios del crudo y del gas natural,

Una parte importante de los gastos aperativos de Gas Natursl estd vinculada a la compra de gas natural y
de gas natural licuado [GNL). Las compras de energia representaron, respectivamente, el 45,7%, el 60,9% y
el 66,4% del importe neta de la cifra de negacio correspondiente a los ejercicios 2008, 2007 y 2004, Gas
Natural esta expuesta a las variaciones en ios precios de las materias primas, el cruda y el gas natural, que
pueden teper un impacto en sus costes de generacién y operativos y afectar de un modo adverso a sus
resultados, en la medida en que dicho impacte no se pudiera trastadar a sus clientes de gas y electricidad,
no se pudiera renegociar satisfactoriamente con los praveedores o contrarrestarse de algtin otro mode.

Gas Natural podria verse obligado a comprar mis gas del que necesita pars ef desarrotlo de su actividad
con arreglo a los contratos con cldusulas “take- or-pay”.

La Sociedad podria verse abligada a comprar mas gas del que necesita para 2l desarrollo de su zctividad y/o
a pagar la cantidad minima camprometida con arreglo a los contratos can cldusulas “iake-or-pay’, la que
podria afectar de un modo adversa y significativa a sus costes operativas.

Las actividades de Gas Natural estdn somelidas al cumplimiznio de una normativa extensa en materis de
proteccion medioambiental.

Las actividades de Gas Natural estin sometidas al cumplimiento de una normativa extensa en materia de
proteccidn medioambiental, que exige, entre otros aspectos, la elaboracidn de estudios y la obtencién de
altorizaciones, licencias y parmisos, que podrian no ser aprobados u otargadas, respectivamenta, por las
auioridades competentes, asi como el cumplimiento de determinados requisitos. Adicienalmente, una
modificacidén de la normativa aplicable en materia medioambiental podris suponer la exigencia de
inversiones significativas, aumento de costes y afectar a sus clientes industriates, que campran gas para
sus negocios, lo que a sy vez puede provacar un descenso del consurmnoe de gas o electricidad.

Bas Natural estd expuesta a fluctuaciones en el precio de los derechos de emisién de 02 y asimismoa, no
puede asegurar, en funcién de los derechos gue se ! asignen, que serd capaz de adquirir en el futuro los
mismos en el mercado y en términos satisfactorios, lo gue podria implicar la imposicidn de sanciones por el
excesa de CO2.. T R :

Folleto de Pagarés - 8




gasNatural

Bas Natural estd expuesto a riesgos derivados de los tipos de interés y tipos de cambio de divisa extranjera.

Bas Naturzl estd expuests a riesgos derivados de las variaciones de leos tipos de interés (a 31 de diciembre
de 2008 lz deuda a tipo variable supuso el 26,7% de la deuda total del Grupe Gas Natural] y de cambio de
divisa extranjera (a esa misma fecha, un 20,0% de la deuda financiera neta tatal era denominada en moneda
difersnte al eure] y sus paliticas de gestion de dichos riesgas pueden resultar ineficaces, pudiendo afectar &
sus resultados y situacién financiera.

La construccidn y desarrollo de nuevas infraestructuras puede quedar afectads por factores que excedan
del control de Gas Natural

La construccitn y desarrollo de nuevas infraestructuras puede quedar afectada por factores que excedan
del econtrol de Gas Natural, pudlendo producirse retrasos o cancelaciones'en el inicio o ejecucién de
proyectos y un aumenta de los costes inicialmente estimados.

Las condiciones meteoroldgicas pueden afectar de un modo adverse s la demanda de gas y electricidad,
provocando un impacte negativo en los resuliados e ingresos de Gas Natural,

La demanda de electricidad y de gas natural estd ligada al clima y puede verse afectada por lo que las
condiciones meteoroldgicas, provocando un impacto negative en los resuliados e ingresos de Gas Natural.

£l desarrollo dal negocio elécirica de Gas Natural estd somstido a distintos factores que estdn fuera del
control de Gas Natural,

El desarrollo del negocio eléctrice de Gas Natural estd sometido a distintos factores que estan fuera de su
control, tales camo incramentos en el coste de generacién, imposiclan de eventuales condiciones por parte
de las autoridades, aparicién de fuentes energéticas alternativas, craciente volatilidad de los precios, etc.

Las sociedades filiales latinoamericanas de Bas Natural estin expuestas a una serfe de riesgos, incluyendo
crisis acondmicas y riesgos politicos.

Una parte importante del resultzdo operativa de Bas Natural se genera por sus filiales latinoamericanas [en
2008, la aportacidn al EBITDA (explotacién + arnortizaciones + provisienes operativas] del negocio de la
Sociedad en Latinaamérica representd aproximadamente un 22,0%), que astén expuestas a una serie de
riesgos de naturalezz econdmica, legislativa y politica, que podrian impactar negativamente en sus
actividades, su situacién econdmica o en los resultados de sus operaciones.

La cuota de mercado de Gas Natural en Fspaiia ha disminuido como resultado de la progresiva
liberalizacidn del sector de gas natural,

La cuota de mercade en ventas a cliente final de Gas Natural en Espaiia ha disminuido como resultado de [a
progresiva liberalizacion del sector del gas natural, siendo posible gue la misma siga diminuyendo debido a
la presencia de ofros comercializadores, lo que podria afectar adversamente a la cifra de negocios de fa
Sociedad. De conformidad con [a informacion publicada por la Comisidn Nacional de Energfa, Gas Natural
tuvo una cuota de camercializacidn en el mercado espaiol liberatizado del 43,7% en el ejercicic 2008, frente
al 46,5% del gjercicio 2007 y el 47,6% del ejercicio 2004.

Es posible encontrar obstdculos en la repatriacion de las ganancias ebtenidas por filfales extranjeras de
Gas Natural,

L2 repatriacién de dividendos, préstames o retribuciones por cualesquiera de las filiales extranjeras de Gas

Natural puede estar sujeta a restricciones o exacciones con arreglo a la normativa local aplicable, 1o que
podrfa afectar negativarnente & su capacidad para pagar dividendos e reinvertir beneficios.
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Estados financieros consolidados de GAS NATURAL SOG, S.A. y sociedades filjales que componen el grupo

GAS NATURAL.

Batance de situacién consolidado del Grupo Gas Natural a 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de
2007 len millones de Eures]

gasNatural

Activo no corriente- 14.806 12372
Inmovilizado intangible 1.617 1.636
Inmovilizado material 9.088 9,705
Inversiones método participacion 42 38
Activos financieros no corrientes 2.820 719
Activos por impuesio diferido 338 274

Activo cotriente- 3.959 3.048
Activos no corrientes mantenidos para la venta 5 2
Existencias 560 462
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.785 2.372
Qtros activos financieros corrientes 360 60
Efectivo v ofros activos liguidos equivalentes 249 152

TOTAL ACTIVO 18.765 15,420

Patrimonio nato- 6.721 6.427
Patrimonic neto atribuido a la enfidad dominante 6.376 6.070
Intereses minoritarios 345 asy
Pasivo no corriente- 6.914 85177
Subvenciones 606 B43

Provisiones no comnientes 625 465

Pasivos finansieros no corrientes 4.451 3.075

Pasivos par impuesto diferido 526 495

Oiros pasivos no corfentes 706 599
Pasivo corriente- 5.130 3.816
Provisiones comientes 1486 B5

Pasivos financieros corrientes 934 1.004

Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar 2.865 2.357

QOtros pasivos corrientes 1.185 390

15.420

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 18.765

* Folleto de Pagarés - 10
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Estados de Resultados consalidado del Grupe Gas Natural a 31 de diciembre de 2008y
31 de diciembre de 2007 [en millones de Euras)

Importe neto de la cifra de negaocios 13.544 10.093
Oftros ingresos de explotacidn g5 81
Aprovisionamientos -9.798 -8.747
Gastos de personal -338 -308
_Otros gastos de explotacién -941 -842,
EBITDA 2.564 2.277
Amoriizaciones -726 -651
_Dotacion a provisiones -44 -59
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.784 1.567
Resultado financiero -263 -224
Resultado enajenacidn instrumentos financieros 14 64
_Resultado de enfidades método parlicipacidn _ 6 g
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.551 1.4i5
Impuasto sobre beneficios -379 -359
intereses minoriatios -115 97
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUFPO 1.057 959

5
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Infarmacién trimestral de 2009

Balance consolidado
(cifras no auditada

Activo no corriente- 20.789 12449
inmovilizado material ' 10094 8.575
Fondo de comercio 560 523
fnversiones método participacion 8.332 39
Otros activos no corrientes 720 986
Ctros activos intangibles 1.083 1.026

Activo corriente- 8.229 3.398
Existencias 473 380
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 2797 2439
Ctros activos corrientes 349 63
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 2.610 516

TOTAL ACTIVO 27.018 18.947

cifras no auditadas)

Patrimonio neto- 7096  6.591

Patrimonio neto atribuide a la entidad dominante 6.762 6.253
Intereses minoniarios 333 338
Pasivo no corriente- 6.676 4.714
Deuda financiera no corriente 4.138 2570
Frovisiones 678 4489
Ofros pasivos no cormmientes 1.860 1.645
Pasivo corriente- 13.247 4.242
Deuda financiera commiente 7.149 1.314
Proveedores y ofros pasivos corrientes £.088 2.928
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 27.018 15547
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Cuenta de resyltadas:

Importe neto de la cifra de negocios 3.143 3.326
Ofros ingresos de explotacion 24 16
Aprovisionamientos 1 -2.150 2329
Gastos de personal -1 93
Qtros gastos de explotacion -194 -194
EBITDA 732 726
Amortizaciones 177 -173
Dotacion a provisiones N -7 5
RESULTADO DE EXPLOTACION 546 548
Resuiltado financiero ~-f0 -51
Resultado enagjenacion instrumentos financieros - 1
Resultado de entidades método participacion 28 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 506 498
Impuesto sobre beneficios -122 -135
[ntereses minoritarios -31 27
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 353 336

s R Folleto de Pagaréds - 13
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). FACTORES DE RIESGO DE L0S VALORES .

Los principales riasgos son:

Riesgo de mercado, estos valores son de renta fija y su preclo en el mercado estd somefide a posibles
fluctuaciones derivadas, principalmente, por la evolucidn de los tipos de interés en Evropa.

Si bien el inversor tiene la certeza de cudl serd el imporie que se pagara a su vencimiento, si ss produce una
subida de los tipos de interés, el precio del pagaré serd menor en una venta anterior a su vencimiento.

1
El inversor puede mitigar el riesgo de precie asociado a la subida de los tipos de Interés a iravés de las
coberturas que existen en el mercado financiera,

Riesgo de variacidn en la calidad crediticia del Emisor, por parte de las agencias de rating. La calidad
crediticia del Emisor se puede ver empeorada como consecuencia de un incrementoe del endeudamiento, asi
come por un empeorarmiento de los ratios financieras, lo que reprasentaria una disminueién en la capacidad
para hacer frente a lus compromisos de su deuda. Las vatores no tienen rating concedido.

A ta fecha del reglstro del presente Folleto de Base de Pagarés, Gas Natural SDB, S.A, tiene asignados los
sigulentes raéings, por las agencias de calificacion de riesgos crediticios, todas ellas de raconacide prestigio
internacianal:

Moody's Standard ‘s & Poors Fiteh
LP CP Fecha ult. rev. Lp cP Facha ult. rev. LP CP Fecha ult. rav.
Baz2 Pz 05.06.2009 BBB+ A2 05.046.2009 A- F2 04.06.2009
Estable Negativo Megativa

Estas calificaciones crediticias son una opinidn gue predice la solvencia de una entidad en base a un sistema
de categerias definide, segln se detalla en el epfgrafe 7.5 del presente Folleto de Base de Pagarés

Riesgo de liguidez, es el riesgo de que los inversores no encueniren contrapartida pars la venia de los
valores antes de su vencimienta, ya que si bien se va a solicitar 1z admision a negaciacidn de los pagarés
emitidos en el presente programa en et mercado AIAF, no es posible asegurar gue en diche mercade tenga
lugar una negociacidn activa,

Con ohjeto de minararle, se han firmade contrates de liquidez con CECA, BBVA y SANTANDER cuya abjetivo
principal es qua la cotizacién de los precios de compraventa ofrecidos por las entidades de liquidez refleje en
cada momento la situacién de liquidsz existente en el mercade. En cualquier caso, se puede producir este
riesgo en el momento en que las entidades encargadas de dar liquidez al valar alcance un saldo vive maximae
en la cartera total superior at 10%.
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1k, FOLLETO BASE DFE PAGARES.

PERSONAS RESPONSABLES.

DON CARLGS 1. ALVAREZ, Director General Econdmico-Financiero, en virtud de los pederas otorgados por
el acuerda del Consejo de Administracion de fecha 22 de Mayo de 2009, y en nombre y rapresentacidn de la
socledad emisora Gas Natural SDG, S.A. [el "Emisor™], con domicilio social en Barcetona, Placa del Bas n® 1,
con cédigo postal 08003, asume la responszbilidad de las informaciones contenidas en este Folleto de Base
de Pagarés {al "Folleto”].

DON CARLOS J. ALVAREZ zsegura que tras comportarse con una diligencia razonable de que asi es, la

informacidn contenida en el folleto es, segln su conocimianto, conforme a los heches, y no incurre en
ninguna amisidn que pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO.
Ver seccidn Il det presente folleto.
[NFORMACION FUNDAMENTAL.

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en Oferta

No existe ninguna persona con conflicta de interés por parte del Emisor ni por parte de las entidades de -
liquidez [CECA, BBVAy SANTANDER }.

3.2. Motiva de la Oferta y destino de las ingresos

El abjets del presente Programa de Base es la captacion de recursaos financieros de terceros para atender
las necesidades de tesoreria del Emisar,

Mo es posible anticipar una estimacian del coste para el emisor dada la previsible variabilidad de los tipos
aplicables en cada caso.

El caste efectivo anual previsto para el Emisor estara en funcion de los tipos de rentabilidad adjudicados en
cada subasta o los negociados con cada entidad y de los gastos previstos que se estiman para el suptesto
de emitir hasta el limite de 2.000.000.000 de euros, son tos sigulentes:

CNMV — Tasas verificacién e inscripcién del Programa [0,14% sobre el importe
del Programa, £1.422 euros como maximo) 4£1.422

CNMV - Tasas supervisidn procese admisidn AIAF (0,03%. sobre importe
admitide a negaciacidn con un maximo de %.180 euros) 9.180

AlAF- Tasas admisidn negociacion AIAF (0,05%. sobre importe del Programa,
45.000 euros coma maximo} 45,000
AlAF- Canan anual publicacidn Boletin 337

AIAF - Tasas admisién negociacidn AIAF [0,01%. sobre importe admitide a
negociacisn] 20.000
IBERCLEAR - Tasas inscripcion Programa 114
1 IBERCLEAR - Tasas emisiones/vtos [Cad. ISIN) 4,000
Comisidn agente de pages 250 eures x vencimiento {estimacion 3 x mes) 9.060
TOTAL 129.055

El importe neto de los ingresos na se puede prever por g propia naturaleza de los valores, pera
el maximo importe posible descontades los gastas serfa de 1.999.870.945 euros.
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4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE
4.1 Descripcidn del tipo y la clase de los valores

l.os pagarés son valores emitidos al descuents, que representan una deuda para el Emisor, devengan
interases a favor del suscriptor v seran reembholsados por su naminal a su vencimiento. Los intereses
equivaldrén a la diferencia entrs el precio de reembolse o transmisitn, n su casa, y el precio de suscripcidn
o adquisicidn, en st caso.

Cada pagaré tiene un valor nominzl de 1.000 evros y cada pagaré o agrupacion de pagarés a vencimiento
tendré un cadigo ISiN.

4.2 | egislacidn de valores.

Los pagarés se emiten de conformidad con la legislacidn espafiola que resulte aplicable al Emiser y a los
mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores,
R.D. 1310/2005 de 4 de noviembre, Ley de Sociedades Andnimas y normas de desarrolle.

£l Folleta se ha elaborada siguiendo los modelos previstes en el Anexo V del Reglamento [CE| n® 80%/2004
de la Comisidn, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamente
Europeo y dzl Consejo.

4.3 Representacion de los valores,

Los valores estarén representados mediante anctaciones en cuenta, gestionadas por la Sociedad de Gestion
de los Sisternas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, ["IBERCLEAR"), sita en Plaza de la
Lealtad, n® 1, 28014 Madrid y sus entidades participanies [las"Entidades Participantes”).

4.4 Divisa de la emisidn.
Los pagarés estardn denominados en Euros.
4.5 Qrden de prelacidn.

La presente smisidn de pagarés, no tendré garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los
valores estaran garantizados por el total del patrimonio del Emisor,

Los inversores se sitdan a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones concursales del Emisor por
detras de los acreedores con privilegic que a la fecha tenga el Emisor conforme can la catalogacidn y orden
de prelacién de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y la normativa que ia
desarrolla.

4,6 Descripeion de los derechos vinculades a los valores y procedimiento para el ejercicie de los mismos.

Confarme con la legislacién vigante, los pagarés caraceran, para el inversor que los adguiera, de cualquier
derecho politice presente y/o futuro sabre et Emisar. Los derechos economicos y financieras para el inversar,
asociados a la adquisicidn y tenencia de los pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amartizacién con que se emitan y gue se encuentran en los puntos 47 y 4.8
siguientes,

4.7 Tipo de interés naminal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.
Al ser valores emitides al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el tipo de interés de emisién sera el

pactado por las partes an el momento de la formalizacion [fecha de suscripcion), Los pagarés devangan
intereses desde la fecha de emision, es deacir, dos dias habiles después de la fdrmalizacian del mismo.
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En la fecha de desembolso el tipo de interés efectiva se calcula segdn la farmula que se menciona més
adelante y el rendimienta viene determinada por [a diferencia entre el nominal y el efectivo.

Asf, elimporte efactivo de cada pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:

al

B

siendo:

N =
E=
I e
i=

base =

Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 368 dias:

.y
1+({ixn/base)

Para plazos de vencimientos superiores a 345 dias:

N
(] + I.)(m ! base)

importe nominat del pagaré

Importe efectiva del pagaré

nimero de dias del periedo, hasta el vencimienta
tipo de interés naminal, expresads en tanto por uno
365 dias.
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4.7.1. Plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el resmbolso del principal

Los pagarés se reembalsardn en su Fecha de Vencimiente por su valor nominzl. En caso de no producirse el
paga del valor nominat en La correspondiente Fecha de Vencimiento, el inversor le pandra en conocimiento de
Gas Natural SDG, S.A, bien directamenta por fax. (al n® 91.547.62.62) a por carta al emisor (Avda. de San Luis,
77 Madrid, 28033), bien a través de la entidad depasitaria de los valores.

El emisar se compromete a pagar al titular de los pagarés el imparte nominal de cada pagaré en la fecha de
vencimienta del mismo, ponienda & disposician de una entidad de crédita, previamente asignads, en la
actuatidad La Caixa, el dia de la fecha de vencimiento o el dia habil inmediatamente posterior si aquel fuera
Inhdbil, con valor {a fecha de vencimianta, el importe nominal prevista amortizar.

Si por causas imputables & Gas Natural SOG, 5.A. se pradujera un retraso en el page a los inversores del
importe nominal de los pagarés, Gas Natural S0G, 5.A. deberd abonar intereses de demora al tipo de interés
legal vigants, que se devengard desde la fecha en gue hubiere debida efectuarse el pagoe det mencionado
imparte hasta el dia de su abono efective.

A sfectos ds este Follete de Base de Pagarés se entenderd por dia hébil cuatquier dis de la semana en gue
puedzn rezlizarse transacciones de acuerda con el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfar Systam). Quedan exceptuados los sibadas, domingos y los dias festivos,
fijados como tales par el calendario oficial para la plaza de Madrid.

La Caixa, por cuenta del emisar, realizar el abono carrespandiente al titular de los pagarés vencidos con la
misma fecha valor, una vez efectuadas las retenciones sobre los rendimientos del capitel mobiliarie que
carrespanda en cada momento en relacién con los pagarés amortizados,

El plaza valida en el que se puede reclamar el abane del importe nominal de los pagarés [efectivo inicial mas
intereses| ante ios tribunales es de 15 afios contados desde la fecha de vencimiento del pagaré, en virtud de
Lo establecida en el Cadiga Givil

4.7.2 Descripeion del subyacente e informacidn historica del rnismo.

No aplicable.

4.7.3. Descripcidn de cualguier episodio de distorsidn de mercado del subyacente.

Mc aplicabta.

4.7.4. Normas de gjuste del subyacente.

No zplicable.

4.7.5. Agente de célculo.

No aplicable.

4.7.8. Descripcion de instrumentos derivados implicitos.

No aplicable.
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4.8 Precio de amartizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.
4.81. Precio de amortizacién.
Los pagarés se reembolsardn en la fecha de vencimiento, por su valor nominal, una vez deducida, en su caso,
la ratencidn fiscal apticable. Se realizaré libre de gastos para el tenedar por parte del Emisor sin perjuicic de
las comisiones que puedan cobrar las entidades financieras por este servicia.
Parz el pago, el Emisor, a través de s cuenta corrientz abierta a nombre del mismo en La Caixa, debera
poner a disposicién de ésta, antes de las diez [10) horas de la mafiana del dia de la fecha de vencimiento, vator
esa misma fecha, un importe suficiente para atender la totalidad del pago.
El Agente de Pagos abonard en las cuentas de tesoreria en Banco de Espafia de las Entidades Participantes
en IBERCLEAR, en cuyos registros de tercaras figuren los titulares de {os pagarés vencidos, la suma recibida
del Emisor, valar ese misma dia.
4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion.
Los plazes de amartizacién para los pagarés emitidos serdn desde una semana hasta 25 meses (760 dias),
contades desde la fecha de emisidn, no obstante lo cual el Emisor se compromete a que los vencimientos
resultantes no sean en ningln case més de cuatro al mes.
No esta prevista la posibilidad de amortizacion anticipads de lus vatores.
4.9 Indicacion del rendimiento para el inversory métedo de céltculo
Dado que los pagarés objsto de esta emisidn se emiten al descuenio, tienen un tipo de interés nominal implicite,
que serd paciade enire las partes. Esto implica que la rentabilidad de cada uno, vendrd determinade por la

diferencia entre &l precio de amortizacién o venta y el de suseripcidn o compra.

No obstante, la rentabilidad efectiva para el inversor viene dada par la siguiente farmula:

3_&5.
i= (i?Y-J -1lx100
E

dande i, N, Ey n han sido ya definidas anteriormente
4.10 Representacidn de los tenedores de tos valores

El régimen de emisién de pagarés no contempla la constitucién de un sindicato para @ representacion de los
intereses de los titulsras de los pagarés

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

El Programa se desarrolla conforme al acuerdo de la Junta Gzneral de Accionistas de fecha 16 de mayo de 2007 en
el que delegaba a favor del Consejo de Adrinisiracién, por un plazo de cinco afios la facultad de emitir
obligaciones, bonos y demas valores de Renta Fija de andlaga naturaleza. EL Consefo de Administracidn de fecha 19
de Mayo de 2009 aprueba un nuevo Folieto de Base de Pagares por importe de 2,000 millones de euros.
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4.12 Fecha de emision

Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los valores podrén emitirse y suscribirse a partir de la
fecha de publicacion del Folleto en la pagina web de la CNMV.

La vigencia del Pragrama serd de un afio contada & partir de ia fecha de publicacién del Follete en la wab de la
CNMY, siempre y cuando se complemnente el mencionadoe folleto con los suplementas requeridos. Gas Natural
SDG, 5.A. s2 compromete a elaborar, al menas, un suplemsnts anual con motiva de |la publicacion de tos nuevas
estados financieros auditadaos,

El Emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuande por previsiones de tesorerfa no precise
fondos.

4.13 Restricciones a la Libre transmisibilidad de los vatores

Seguin ta legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general 2 la libre transmisibilidad
de lus pagarés que se preve emitir.

4.14 Fiscalidad de los valores

Los valores que e= ofracen sen aptos para cubrir las exigencias tegales de inversién a las que estén sometidas
detarminados tipos de Entidades, tales como las [nstituciones de [nversion Colectiva, Compafifas de Seguros,
Fondos y Planes de Pensiones, Una vez sean admitidos a cotizacion.

lLas reservas de riesgos de insolvencia y los fendos de impositores no afiliados de las entidades de crédito
cooperativo, podran materializarse en estos pagarés una vez sean admitides a cotizacidn.

A estos valores les sera de aplicacidn el régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de
valores dz Espafia.

A continuacion se expone una descripcién general acerca del régimen fiscal vigente en el momento de verificacion
de esta Oferta Plblica sobre |z base de una descripcidn generzl del régimen establecido por la legislacion
espafiola en vigor en relacion al Impuesto sobre ia Renta de las Personas Fisicas, al Impuesto sobre Sociedades y
al [mpuesto sobre la Renta de No Residentes, sin perjuicio de los regimenes iributarios forales de Concierto y
Convenic econdmicao an vigor, respectivamente, 2n los territarias histdricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral
de Navarra, o aquellas otros sxcepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del
inversor.

Los inversares interesados en |z adquisicidn de los pagarés objeto de la Oferta Pdblica deberadn consultar con sus
asesores fiscales acerca de las consecuencias, bajo la ley fiscal espafiola y la ley fiscal del pals donde sean
residentes (en caso de que éste no sea Espafial, que pudieran derivarse para ellos por adguirir, mantener o vender
los pagarés o por percibir cualquier pago en relacién a los mismos, los cuales les podran prestar un
asesaramients personalizade a la vista de sus cireunstancias particulares.

A.l-Invarsoras persaonas fisicas residentas fiscales en E5paia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafa, la tributacidn
por los rendimientos producides vendra determinada por la Ley 35/2004, de 28 de noviembre, det Impuesto sohre
la Renta de las Personas Fisicas y de maodificacion parcial de las leyes de los impuestos sobre Saciedades, sobre la
renta de No Residentes y sobre el Patrimanic, teniendo la diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicion del
active y su valor de transmisidn o reembolso la cnnslderac:un de réndimienta del capital mobiliario, Conforme a ta
nueva redaccion del articulo 33 de la Ley 19/199‘[ de & de;umn del Impuesto sobre el Patrimonio {modificada por
la Ley 42008, de 25 de diciemnbre, pér la e se suprime el gravamen del Impuesta sobre el Patrimonio, se
generaliza el sistema de devolucidn rnansual en’el [mpuesto ‘sobre el Valar Afadido, y se Introducen ofras
modificacicnes en la normativa tributaria) ge establece que [ns anEI'SCII'ES personas f15|cas residentes fiscales en
Espafia no tendran nbilgacmn de presentacmn de la eciaraclnn pur este tmpuesto
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Asimisma, de acuerdo con lo establecido en el articulo 107 d= la citada Ley 35/2004, tos rendimienies del capital

mobiliario, obtenldos de estos valores quedardn sujetos a retencién al tipe vigente en cada momento [en la
actualidad, €l 18%).

La retencidn & cuenta, que en su caso, se practique, serd deducible de la cuota dal IRPF y, en caso de insuficiencia
de cuata, dard lugar a las devoluciones previstas en (a legislacion vigente.

A.2.-Inversores personas jurjdicas residentes ffscales en £spania

EL articuto 59 del Reglamento det impussto de Sociedades, establece la exencion de retencidn para tas rentas
obtenidas por personas juridicas residentes en Espafa, cuando procedan de activos financieros que cumplan las
candiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercade secundario
oficial de valores espafiol, como es el caso de los pagarés que se emitirdn al amparo del presente Programa.
Conforme a la nueve redaccion del articula 33 de ta Ley 19/1991, de & de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio
[meodificada par la Ley 4/2008, de 25 de diciembre, por la gue se suprime el gravamen del Impuesto sobre el
Patrimania, se generaliza el sisterna de devolucidn mensual en el Impueste sobre el Valar Afadida, y se introducen
otras modificaciones en la normativa tributaria] se establece que los inversores personas fisicas residentes
fiscales en Espafia no tendrén obligacién de presentacion de lz declaracién por este impuesto.

A. Inversarss no residentes an Espana

En el supueste de que los tenederes sean personas fisicas o jurfdicas no residentes en Espafia, la tributacidn por
los intereses producides vendrd determinada por el Real Dacreto Legisiativa 5/2004, de § de marzo, por el que se
aprueba el iexte refundido de [z Ley del Impuesto schre [a Renta de na residentes, asf como por su Reglamento
aprobado por el Real Decreto 1774/2004 de 30 de julie, sin perjuicio de lo dispuesic en los Convenias para evitar {a
Doble Impasicién en el caso de que éstos resulten aplicables. Conforme a la nueva redaccidn del articuto 33 dz la
Ley 19/19%1, de & de junio, del Impttesto sobre el Patrimonio [modificads por la Ley 4/2008, de 25 de diciembre, por
ls gue se suprime el gravamen del [mpuesto sobre el Patrironie, se generaliza el sistema de develucidn mensuzt
en el Impuesto sobre el Valor Afadido, y se intreducen otras modificaciones en la normativa tributarial se
establece gua los inversores personas fisicas residentes fiscales en Espafiz no tendran ebligacion de presentacian
de la declaracién por este impuesta.

Conforme at articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos titulos estaran exentos de
tributacion en Espafia cuando sean obienidos per personas fisicas o juridicas residentes en otros Estados
miembros de la Unidn Europea, que no operen en Espafiz medianie establecimiento permanente, o por
establecimientas permanentes de diches residentes situados en atre Estado miernbro de la Unién Europea .

Asimismuo, este articule establece la exencion de las rentas derivadas de las transmisiones de valores reslizadas
en mercadas secundarios aficiales de valores espafioles obtenidas por personas fisicas ¢ entidades no residentes
sin medlacién de establecimients permanente en territorio espafol, que sean residentes en un Estado que tenga
suscrito con Espafia un convenia para evitar la doble imposician con clausula de intercambic de informacion

Los rendimientos que no estén exentos estaran gravadaes en principio al tipo general vigente en cada mamento [en
la actualidad, el 18%). No obstante, en el caso de que los intereses o el rendimiento derivado de la transmisién o
reembalso de los valores, sean obtenides por residentes en un pais can el que Espaiia tenga suscrito un Convenia
para evitar la Doble Impasicién, serén aplicables las normas y tipos de gravamen reducidos establecides en los
mismeos. :

En estos supuestos no exentes se practicara una retencién al tipo vigente {actualmente, el 18%} con ocasidn del
pago de los rendimientos, salvo gue por aplicacidn de la normativa espafiola o de un Convenio para evitar la Doble
Imposicidn dicho tipe resulte inferior y siempre que dicha circunstancia sea dehidamente acreditada mediante el
correspondiente certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades. fiscates del pais del inversor no
residenta. DR R :
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En el supuesto de suscriptores rno residentes que cperen en Espafia con establecimiento permmanenie se les
aplicara a efectos del régimen de retenciones, tos criterios establecidos anteriormente para las personas juridicas
residentes,
B. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA.

5,1 Dascripcién de la oferta piblica.
El Programa se formaliza con el ohjeto de proceder a sucesivas emisiones de pagarés de empresa que constituiran
un conjunto de valores homogéneas en el rparco de un programa de pagsrés por un saldo vivo de 2.000.000.000 de
euros, denominade " Follete de Base de Pagards GAS NATURAL 505, 5.A. Affo 2009",

5.1.1. Condiciones a la que esta sujeia la Oferta

La presente oferta no estd sujeta & ninguna condicién.

5.1.2. lmporte de la Oferta

El importe de lz Oferta serd de des mil millones de etros neminales [2.000.000.000 €). Este imparie se
entiende camo saldo viva maximo de to emitide al ampara del Programa en cada momenta.

Debida a que cada pagaréd tendrd un valor de 1.000 eures nominates, el ndmero de pagarés vivas en cada
memento no podra exceder de 2,000.000.
§.1.3. Plazc de la Oferta Pdblica y descripeidn del proceso de solicitud

La vigencia del Programa seré de doce meses contados a partir de la fecha de publicacidn del Folteto en ta
web de la CNMV,

Podran adquirir pagarés de Gas Matural 5DG, S.A. personas fisicas y juridicas sin airas limitaciones
espaciales que les derivadas del cumplimienta de las normativas fiscales vigentas {suministre de informacién
suficiente para emitir los certificados de titularidad, es decir, nombre, domicilio, N.LFAD.N.L].

Las suscripciones, que tendrdn que ser iguales o superiores a 1.000.000 suros, tas tramitard la Direccién
Financiera de Gas Natural SBG, S.A. desde las 11:00 horas hasta las 14:00 horas de lunes a viernes, se

atenderan por orden cronoldgice y cada peticidn minima tendrd un Gnico vencirienta.

El inversor se dirigird, o por via telefénica (en el n® 91.5676000), directamente o a través de un intermediario
financiero, o personalmente, a Avda, de San Luis, 77, Madrid.

Durante (a tramitacidn se le comunicara que existe un Programa de Pagarés y un Resumen a su dispasicion y
se le enviara un fax de confirmacién al suscriptor.

§.1.4. Métode de prorratec
Na aplicable.
8.1.5. Detalles de 1a cantidad minima yfo maxima de solicitud

La cantidad minirma es de 1.000.000 € y la méxima hasta el saldo vivo méximo autorizado,
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5.1.6. Métoda y plazos para el pago de los valores y para [ entrega de los mismas

El desembolsoe se produciréd dos dfas habiles después de la suseripcion y se entregard un certificado que
acredite la titularidad pero que no serd negociable. ELimperte podré hacerse efective a [a Sociedad mediante
cheques [naminativos a nombre de Gas Natural 506, S.A. y con fecha valer dos dias hahiles posteriores a la
suseripeidn}, ingresos en cuenta, transferencias U otros métados usuales en la banca, en la fecha de emisién
dal pagaré.

Cuando ta suscripeion se realice a través de un intermadiario financlero, el Emisor pondra a disposicion de
cada entidad bancaria los cartificados de adquisicion de los valores que le hayan sido adjudicedos &l dia

siguiente de la fecha de emisidn,

ta entregz det valor se realizard con la asignacidn de la referencia de registro.

§.1.7. Publicacién de los resultados de la Oferta

Can objeta de informar sobre los veldmenes y pracios de las distintas colacaciones de pagarés, estaran a
disposicién del pdblico en las oficinas de Gas Natural SOG, 5.4, en la Avda, de San Luis n® 77, de Madrid, de
9.00 a 14:00 heras, el interés medio resultante de las ventas mensuales de pagarés, asi coma el tipo de
interés nominal por plazes de emision, fijados en cada momento. :
Ala CNMV se le comunicaran los resultados de la oferta con caracter trimastral.

5.1.8. Procedimienta para el ejercicio de cuatquier dereche preferente de compra

No aplicable.

5.2. Plan de colocacidn y adjudicacitn
5.2,1. Categarias de inversores a los que se Ofertan los valores
Los valores ofrecidos van dirigidas a tode tipo de inversores.
5.2.2. Notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada
Descrito las apartadas 5.1.3 y 5.1.4.
8.3 Precios
5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el suscriptor.
Dado que los pagarés objsto de esta emision se emiten al descuents, tienen un tipo de interés nominat
implicite, gue sera pactado entre las partes, esto implica que la rentabilidad de cada une, vendra determinada
por la diferencia entre el precio de venta o amortizacitn y el de suscripeién o adquisician.
No existen gastos para el suscriptor en el momento de la amisién, sin perjuicia de los gastos o comisiones
que puedan cobrar las Entidades participant#s en {berctear por el depdsito de los valores u otras comisiones

legatmente aplicadas por éstas.

Los valores serén emitidos por Gas Natural SDG S.A.sin gque de sy parte sea exigida comisién ni gasto alguno
en la suscripcién de los pagarés, ni en la amartizacidn de los mismos.

 as comisiones y gastas relativos a ta primera inscripcidn de los valores emitidos en ta Sociedad de Gestidn
de tos Sistemas de Registro, Compensacian'y Liquidacion: de Valores, S.A. [IBERCLEAR], encergada del
registro contable, serén fior cuenta de BAS NATURAL SDG. S.A. Las entidades participantes d= la Sociedad de
Gestidn de los Sistemis de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. {IBERCLEARI, podran

.. Folleto de Pagarés - 24




gasNgt;umE

establecer de acuerde con la legislacién vigente, las comisiones repercutibles a los tenedores de los pagarés
en concepto de administracién y custodia de valores que libremente determinan y que en su momento hayan
sido publicades y comunicados al Banco de Espais y a la C.N.M.V. Copia de estas tarifas podran ser
consultadas en los organismoes supervisores mencionados,

5.4 Colocacion y Aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participartes en la colecacion

Ne existe ninglin contrato de assguramiento ni colocacidn, pudiendo adquirirse pagarés de Gas
Natural 508, 5.A. segiin se describe en el apartado 5,1.3.

,
No existe entidad directora en las emisiones de pagarés del presente Follato de Base de Pagarés.
5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias
La Caixa actda come agente de pagos cuyo cometido es dirigir les pagos que haya que realizar
por cuenta del emlscr, con metiva de la amertizacién de tos pagarés. Asf mismo, percibira por la
cantraprestacién por los servicios de agente de pagos una comision de 250 euros por cada

liguidacién o vencirnienta,

No hay unz entidad depoesitaria de los valores designada por el Emisor. Cada suscriptor designara
en qué entidad deposita los valores.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento

Las emisionas al amparo de{ Programa ne estan aseguradas por ninguna entidad.

5.4.4, Fecha del acuerda de aseguramiento

No aplicable.

4. ACUERDDS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

4.1. Solicitudes de admisian a cotizacion
El Emisor se comprosmete a solicitar en el plazo maximo de tres dias contados a partir de la fecha de las
sucesivas emisiones, pere en cualquier case antes del vencimiento de los pagarés, la admision a cotizacién
de tos valores del Programa en el mercade erganizado AIAF Mercade de Renta Fija {"AIAF"), acompafianda &
dicha solicitud las demés documentos necesarios para proceder & la admisidn. En caso de incumptimients
del plaze, se publicaran, en un diario de difusion nacienal y se comunicaran a la CNMV, los motivas del
retraso en realizar la solicitud de admision a cotizacian, sin perjuicio de la pesible responsabilidad en que
pudiera incurrir el Emisor.
Se hace constar gue se conocen los requisitas y condiciones que se exigen para la admisidn, permanancia y

exclusién de los valores =n AIAF, segtin la legislacion vigente asi como los requerimientos de su arganisma
recter y que el Emisar acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estan admitides a catizacién valores de la misma clase

Gas Natural SDB, 5.A. no tiene saldo viva de pagarés. b
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6.3 Entidad de liguidez

Con el fin de mejorar la liquidez para el inversor, el Emisor tlene fermalizados con CECA, BBVA y
SANTANDER [las "Entidades de Contrapartida”] cantratos de liguidez hasta un saldo vive maxima en su
cartera de 90, 40 y 50 millones de euros respectivamente, para los pagarés amparados por el Folleto de
Base por et cual asumen el compromisa de ofrecer cantrapartida a o largo de la vida de las emisiones.

La liguidez que las entidades ofreceran a los titulares de los pagarés, sélo se haré extensiva a los emitidos
al amparo de este Folleto de Base de Pagarés. En éste caso hasta un saldo vive méxime en st cartera de
200 millones de suros.

EL Emisor se compromele a mantener durante toda la vida del presents Folleto de Base de Pagarés un nivel
de liquidez equivalente al 10% del salde vive nominal méxirmo. :
Las entidades de liquidez se obligan asimisme 2 cotizar y hacer difusion diaria de precios, al menos, por
alguna de los métodos siguientes: Servicia REUTER [Las paginas que sean creadas por las Entidades para la
cotizacién de los distintos pagarés de empresa), Sistema de informacion Bloomberg, por medio de su
pantalla REUTER, siempre y cuando la emisora ohtenga para tos valores s admisién a negociacion en el
Marcado de Renta Fija AIAF. Los teléfonns de cantacte de las entidades de liquidez son: CECA, 91.596 56 40;
BBVA, 91.374 52 92; SANTANDER, 91,257 20 28/20 24,

Las entidades de liquidez se abligan, asimismo, a remitir con periadicidad diaria informacion al mercado
AIAF indicando los voldmenes contratados, asi como la rentabilidad y el vencimiento de los valores
negociados.

La cotizacidn de los precios de compraventa ofrecidos por la entidad de liquidez reflejaré en cada momenta
la situacidn de liguidez existentz en el mercado.

La cotizacién de precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de pagarés en el mercado,
compromatiéndose las entidades de liquidez a actuar con la méaxima diligencia en todo mormento, para
obtener, ya sea en su propia cartera o en la de otras Entidades, pagarés de acuerdo con las peticiones
efectusdas.

Los precios de compra y venta estardn en funcién de las condicionss de mercada, si bien, las entidades de
liguidez padran decidir y modificar las mismas cuanda Lo cansideren oportuno, La diferencia entre el precio
de compra y pracio de venta cotizadas par las entidades de liquidez, no serd superior al 10% en términos de
TIR, con un méximo de 50 puntes basicos en términos de TIR, y nunca superior a un punto porcentual en
términos de precio. Estos precins seran aplicables el dia siguiente al de su publicacian y tendran vigencia de
un dia habil.

Las entidades de liguidez podrén interrumpir, temporat o definitivamente, su responsabilidad de liquidez
cuande se produzean cambios en las eircunstancias legales actuales que afecten a la emision de pagarés, a
la compraventa de los mismoes por las entidades de crédito o bien a fa habitual operateria de ésta,
comprometiéndose dichas entidades a seguir actuando de entidad de liquidez en las mismas cendicianes,
hasta que la emisora encusntre ofra/s entidades que actlen come tal y estas entidades efectivamente
asuman la obligacién de dar tiquidez en tas mismas condiciones.

lgualmente se producird la posibilidad de exoneracidn cuando, por cambios en las circunstancias
estatutarias, legales, econdmicas o contables de la Emnisora se aprecie de forma determinante una
alteracién en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones de la misma o ante un supuesto de fuerza
mayor o de alteracion de las circunstancias del mercade que hiciera excepcionalmente graveso el
cumplimiento del presente Contrate de Liquidez.

Mo obsiante lo anteriar, en el supuesto de producirse algune de tos cambios citades, la emisara defara de
emitir pagarés y las Entidades de Liguidez seguiran prestando liguidez 2 los ya emitidos hasta esa fecha.

Folleto de Pagarés - 26




gasﬁﬁ@jwaﬂ

Los contratos de liguidez tendran vigencia anuzl, a contar desde la fecha de la primera emisién efectuada
hajo este Folleto de Base de Pagarés, y podrs ser cancelado a peticidn de cualguiera de tas partes, con un
preaviso de 35 dias subre dichas fechas. No obstante, las entidades de liquidez maniendrén la tiquidez para
los pagarés emitides hasta esa fecha hasta el vencimiente de los mismos.

En este supuesto, el emisor, con el fin de mantener [a candicién de liguidez del Folleto de Base
de Pagarés, se compromete a acordar con otra/s entidades nuevos contratas de liguidez en las

mismas condiciones mientras tanto CECA, BBVA y SANTANDER sequiran realizando las mismas
funciones hasta que las nuevas entidades se subroguen en las mismas.

Si transcurridos 35 dias después de la notificacién de rescindir el contrato por parte de las
Entidades de Liguidez, la Emisora na hubiera sido capaz de encontrar: otrals} entidad(es] aptals]
para sustituir alas Entidades de Liquidez, podran establecer contactos con otras entidades para
encontrar un sustituto adecuado en sus funciones para dar liquidez. La Emisora no podrd
rechazar a lals] entidad(es) presentada{s) como sustituta(s], salvo gue medie causa justificada
para su no aceptacion.

INFORMACIGN ADICIONAL

7.1 Personasy entidadas asesoras en ka emisién

No aplicabla.

7.2 informacién del Resumen revisade por los auditeras

No aplicable.

7.3 Otras informaciones aportadas por tercergs

Mo aplicable,

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

Mo aplicable.

7.5 Ratings

Mo ha habido evaluacién det riesgo inherente a los presentes valoras, efectuado por Entidad calificadora
:L?:r;:;:ha del registro del presente Falleto de Base de Pagarés, GAS NATURAL DG, S.A, tiene asignados

los siqulentes ratings, por las agencias de calificacion de riesgas crediticies, todas ellas de reconocido
prestigio internacional:

Moody's Standard s & Poors Fitch
LP CP Fecha utt. rev, LP CP Fecha ult. rev, LP CP Fecha ult. rev.
Baa2 P2 05.06,2009 BBB+ A2 05.06.2009 A- F2 04.056.200%
Estable Negativa Negativo
» Moody's aplica modificaderes numéricos 1, 2 y 3 a cada categorfa genérica de calificacidn desde Aza

hastz 8. El modificader 1 indica que ta obligacién esta situada en la banda superior de cada categoria de
rating genérica; el madificador 2 indica una banda madia y el modificader 3 indica la banda inferior de
cada categariz genérica. Standard"s & Poors aplica un signo mas {+] & menos [-] en las categorias desde
AAA hasta BBB indicando la posicién que ocupa dentre de cada categaria. En cencreto, ta calificacién
Bsa? por Maody's y BBB+ Standard's & Poors otorgadas 3 Gas Naturzl SDG, 5.A. indican que 1a
proteccién de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, asf camo la capacidad de pago se
considers acecuada.
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»  Fitch también aplica un signo més [+]  menos [-] en las categorias desde AAA hasta BBB indicando la
posicién que ocupa dentre de cada categorie. La calificacidn A- que concede a Gas Natural SDG, S.A.
indica una fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principat.

> Las calificaciones Prime-2, F-2 y AZ otargadas a Gas Natural SD8, 5.A. par Moody's, Fitch y Standard s
& Poors, indican que la capacidad de atender correctamente el servicie de la deuda es satisfactorio.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de
valores. Ls calificacién crediticla puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier memento por la
agenciz de calificacidn.

Las mencionadas calificaclones crediticias son sole una estimacién y no tiene por gué evitar a los
potenciales inversores 1a nacesidad de efectuar sus propios anélisis del Banco o de los valores a adquirir.

8- ACONTECIMIENTOS RELEVANTES POSTERIOR AL DOCUMENTO DE REBISTRO DE ACCIONES DE 12 DE
MARZO DE 2009

1. EL 28 de Marzo de 2009 finalizé el periodo de suscripcién preferente del Aumento de Capital (el Periodo
de Suscripeidn Praferentel. Durante este periodo se suscribieron, en ejercicio de los derechos de
suscripelén preferente, 447.343.321 nuevas acciones, que representan el 99,9% del Aumento de Capital.

s EL31 de Marzo de 2009 la amphiacién de capital se suscribid an sus totalidad al asignarse 432.697
acciones no suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

2, EL14 de Abril de 209 termind el plaza de aceptacion de la oferta piblica de adquisicién de acciones de
Unidn Fenosa, 5.A. [Unidn Fenosa), formulada par Gas Natural {la Ofertal,

»  La Oferta fue aceptzda por 317.455.538 acciones, representativas del 34,75% del capital social de
Unién Fenosa y del 69,54% de los derachas de voto a los que la Oferta se dirigia de forma efectiva.

«  Como consecuencia de la liguidacién de la Oferta, Gas Natural fue titular de un 84,75% det capital
sociat de Unidn Fenosa, pero, una vez liguidados los instrumentos financieros suscritos con
diversas entidades bancarias y el contrato de compraventa de accionas a los que se refiere €l
Follets Explicativo de ta Oferta, todos eltos en relacién con acciones de Unidn Fenosa, cuya
Hiquidacian tuva lugar antes del 30 de Abril de 2009, Gas Natural es tiular del 95,22% del capital
social da Unian Fenesa.

3, Con fecha 24 de Abril de 2009, el Consejo de Administracién de Gas Natural SDE, S.A. {"Gas Natural”l
suscribié un Proyecta de Fusidn por absorcién de las sociedades Unién Fenosa S.A., ["Unién Fenosa™l y
Unién Fenosa Generacién, S.A., por parte de Gas Natural.

» La ecuacién de canje propuesta fue de 3 acciones de Gas Natural por cada § acciones de Unidn
Fenosa. Gas Natural contd con el asesoramiento de Santander |nvestment, 5.A., quien manifestd
que Iz ecuacidn de canje propuesta es equitativa (fair] desde un punto de vista financiero para los
accionistas de Gas Natural.

¢ El Proyecte de Fusion fue presentado en el Registro Mercantil para su depdsito, Se convoco Juntas
Generales da Accionistas de las sociedades que intervienen en la fusién para su celebracion en el
mes de junio de 2009, en las que, enire otras asuntos, se delibere acerca de la fusian proyectada.

4. EL19 de Mayo de 2009 el Consejo de Administracion de GAS NATURAL, prasidide por Salvador Gabarré,
aprobé en su sesibn el marco general y la primsra Uinea directiva de la arganizacion del nuevo Grupe
tras la compra de UNIGN FENOSA, que se implementara tras la fusién de las dos sociedades, prevista
para el proximo mes de septiembre, '
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o Una vez establecidas las bases del nuavo organigrama y de la arganizacién general, ta compafiia
concretara la estructura para los restantes niveles de la organizacién que dirige et consejers
telegade, Rafael Villassca,

®  La estructura orgsnizativa aprobada y que se desarroltz a continuvacidn, responderd a las
slguientes priaridades estratégicas del Grupa:

v integracion con éxito de las des compafifas, asegurande la transferencia de las mejores
practicas entre negocios y Areas geagraficas.

¥ Maximizacidn del margen de la gestién ensrgética a nivel global.

v Gastidn activa de la estructura financiera e impulsa de los procesos de control de gestidn y
gestion de riesqgos.

v Maximizacidn del retorno sobre activos de las actividades reguiadas de gas y electricidad en
todas las geograffas,

v Gestion integrada de tas clientes de gas y electricidad.

e La organizacion del nuevo Grupo se basard en los sigulentes principios canceptuales:

¥ La organizacidn estd estructurada por negacivs, con responsabilidades y mecanismos de
coordinacién claramente definidos para asegurar el desempefio de los proceses transversales.

¥ Elprocesa de gestitn de la energia es la columna vertehral de la maximizacian del margen del
Grupo.

¥ Las Funciones Corporativas san comunes = todes los Negacios y hamogéneas para todo el
Brupo, can un reporte de gobierno & la Funcién Corporativa y un reporte de servicio a los
Negocios.

.

e  Areas de Negocio

La estructura de Unidades de Negocic supone una asignacién clara de responsabilidades,
garantizanda la transversalidad a través de los comités de gestidn y mecanismaos necesarios. Esta
estructura aseglira a su vez procesos harmagéneas en todas las dreas geograficas.

= Areade Generacién, dirigida por José Javier Fernandez Martinez.

= Areads Negocios Mayoristas de Energfa dirigida por Manuet Fernandez.

= Area de Negocios Minaristas de Energia, dirigida por Josep Moragas.

»  Area de Negocios Requlados de Gas, dirigida par Antani Peris,

*  Area de Negocios Regulados de Electricidad, dirigida por José Antonio Couso.
*  Area de Latincamérica, dirigide por Sergi Aranda.

4

s Areas Corporativas

El Centro Carporative es el responsable de dafinir politicas globales y de prestar servicio y apoyo a
la gestidn det resto de unidades,

* Area de Comunicacién y Gabinete de Prasidencia, dirigida por Jordi Garefa.
. Area Econémico-Financiera, dirigida por Carles J. Alvarez,

. Area de Recursos, dirigida por Antonio Gallart,

= Area de Planificacién Energética, dirigida por José Maria Egea.

n Area de Servicies Juridicos, dirigida par Manuel Garcia Cobaleda.

x Area de Estrategia y Desarrollo, dirigida por Antoni Basolas,

u Area de Auditoria Interna, dirigida por Carlos Arroyo.

Finalmente, se crea una direccion adjunta al consejere delegado dirigida por José Antonic de
Tomas.

Elfas Velasce, hasta ahora al’fréﬁté"de’;l'éréa"de Energia de Unién Fenasa continuard vinculado al
nueve Grupo coma Presidente de Unién Fenasa G_as',_'S.A_. St
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5§, EL 23 de Junio de 2009 Gas Natural recibié I autarizacién de la Comisian Nacional de la Competencia
para la transmislén de 11.934.702 zcciones de Enagds, S.A., a Oman Ol Holdings Spain, S.L.U., filial
integramente participada por Oman Oil Cormpany SAQC, todo ello de conformidad con lo dispuesto en
[z Resolucisn de s Comisidn Nacional de le Competencia de fecha 11 de febrero de 2007 [Expediente
C-0098/08 Gas Natural/ Unién Fenosal.

El importe de la venta ascendid a 155,2 millones de euros y la plusvaliz bruta a 100,8 millenes de
euros,

4. Con fecha 24 de Junio de 2009, Gas Nastural, a través de su filial Gas Natural Capital Markets, 5.A.,
cerrd al ampare de su programa de emlsion de deuda Euro Medium Term Motes registrado en la
Finantial Services Authority [FSA] de Londres y con folleto base [Base Prospectus| de fecha 2 de
diciembre de 2008 complementade en fecha 8 de mayo de 2009 lSupplementaL Prospectus], dos
emisiones de bonos {Notes} en dos tramas en el euromercado con la garantia de Gas Natural a cinco y
diez afios por un imparte de 2.000 y 500 millenes de Euros, respectivamente.

u La primera emisién, cen vencimiento a § afios, tiene un cupdn anual del §,250%, habiéndose
fijado el tipo de emisidn de los nuevos bonos a ernitir en el 99,893% de su valor nominal. EL
desembaolso de esta emisidn fue el 7 de julio de 2009.

= La segunda emisidn, con vencimiento a 10 afes, tiene un cupdn anual det 6,375%, habiéndose
fijade el tipo de smisidn de los nueves bonos & emitir en el 99,381% de su valor nominal. EL
desembolso de esta emision fue el 7 de julio de 2009,

7. EL 26 de Junio de 2009 la Juntz General de Accionistas de la Companiia, aprobé todas las propusstas
sometidas por el Conseje de Administracidn que confarmaban el Orden del Dia de la Junta.

‘s Consiguienterente con elle, la Junta Generatl Ordinaria ha adoptado los siguizntes acuerdos:

= Aprobar las Cuentas Anuales e Infarmes de Gestion tanto individuales de BAS NATURAL 506,

5.A., come de su Grupe Caonsolidade, correspondientes at ejercicio cerradn a 31 de diciembre
_ de 2008,

»  Aprobar la distribucién del resultado del ejercicio de 2008 e 992.273.208,%6 € en la forma
siquiente: (ijA Reserva Voluntaria: 419.119.893,12€ y lii} A Dividendo: 573.153.315,84€,
sefialanda el préximo 3 de julic como fecha a partir de la cual se liguidara el dividenda.

= Distribuir, asimisme un dividendo extracrdinario de 87.555.205,60€, sefialando el proximo 3 de
julic como fecha a partir de la cual se liquidara el dividendo extraordinatie,

»  Aprobar la gestién del Consejo de Administracién durante el efercicio de 2068

» Reelegir a Pricewsterhousa Auditores, S.L., como auditors de la Socledad y de su Brupo
Caonsolidado para el ejercicie de 2009.

= Reeleglr come Consejeros de la Socledad a D.Salvador Gabarrd Serra {Consejero Ejecutival,
D.Emitiano Lépez Achurra [Consajero Independientel y D. José Arcas Romeu [Consejero
independiente] y nombrar Consejero de a Sociedad a D. Juan Rosell Las tortras [Consejera
Daminical a propuesta de CRITERIA CAIXACORP, 5.A.).

»  Aprobar la aparacion de fusifn por ahsorcién de UNIGN FENOSA, S.A. y UNION FENOSA
GENERACION, S.A. por parte de GAS NATURAL SDG, S.A. ampliando consecuentemente el
capital social de GAS NATURAL SDG, 5.A. en la cantidad de 24.204.895€ y dejéndole
astablecido en la cantidad de 921.7546.951£, con la consecuente madificacién de los articulos 5
y 6 de los Estatutos Sociales,

»  Autorizar al Consejo de Administracion para que en un plazo ho superior a los dieciacho
meses pueda adquirir a titulo onerasa, en una o varias veces, hasta un maximo del 5% det
capital social ¢ la cifra maxima que restlte de aplicacién confarme a la nermativa vigente en el
mamento de adquisicién, acciones de ta Sociedad que estén tatzlmente desembolsadas,

«  Auterizar al Consejo de Administracién para aumnentar el capital social en CUATROCIENTOS
CUARENTA Y SIETE MILLONES SETECIENTOS SETENTA Y SEIL MIL VEINTIOCHO EURQS

{447.776.028.- Eiras) dentro del plazo de cinco afios, con la cansecuente modificacian del
artfculo Transitorio de los Estatutos Sociates.
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n  Modificar determinades articulos de los Esiatutos Sociales relatives al objeto social,
dividendos pasivos y mora det accionista, deracha de suscripcidn preferents, exclusién del
derecho da suscripcidn preferente, reduccién del capitat social, emisidn de obligaciones,
acuerdos especiales y mayorfas, distribucién de dividendos y de la fusidn y escisién,

»  Refundir los Estatutos Sociales de ta Compadla en un solo texto,

v Delegar las facultades nacesarias para ejecutar y elevar a pdhlico los acuerdos antariores.

e Par su parte, el Consejo de Administracidn de la Cornpafifa celebrado en la misma fecha ha
adaptado, entre otros, los siguientes acuerdos:

¥ Aceptar la renuncis presentada por D. Francisca Reynés,‘ Massanat & sus cargos de
miembro del Consejo de Administracidn, miembro de la Comisidn Ejecutiva y Vacal de la
Comisian de Auditorfa y Control.

v Ratificar a D. Salvador Gabarrd Serra como Presidente del Consejo de Administracion y de
la Cemnisidn Ejecutiva de la Campaiila,

v Nombrar a D. Juan Nin Génova miembro de la Cornisién Ejecutiva de la Compaiiia.

¥ Reelegir a D. José Arcas Romeu miembre y Presidente de la Comision de Nomhbramientos
y Retribucionss.

¥ Nombrar a . Cartos Kinder Espinosa miembro de la Carnision de Auditaria y Control.

8. Con Fechas 1 de Julio de 2009, la Oferta de Adquisicion de Acclones formulada el pasado 3 de Junio par
GAS NATURAL, a través de su filial GAS NATURAL [NTERNACIONAL 506, sobre la filial de UNIGN
FENOSA en Colombia, Compafiia de Electricidad de Tulua [GETSAI, fue aceptada por un ndmers de 2.085
acciones, representativas del 4,580% de ias accionas a las que se dirigid ta oferta y el 0,428% del capital
social de la sociedad afectada, ascendiendo el importe total de la operacion a 728.148.720 pesos
colambianas (US$ 336.716].

9. Con Fechas 1 de Julic de 2009, , lz Oferts de Adquisicion de Accianes farmulada el pasado 3 de Junio por
BAS NATURAL, a través de su filial GAS NATURAL INTERNACIONAL ADG, sobre la filisl de UNIGN
FENDSA en Colombia, Empresa Energia del Pacifico [EPSA), fue aceptada por un nimere de 25.920
acciones, representativas del 0,021% de las acciones a las que se dirigi¢ la oferta y del 0,007% del
cepital social de la socledad afectads, ascendiendo el importe de la operacidn a 162.326.074 pesos
cotombianos [USS 75.064).

10. Con fecha 20 de Julio de 2009, Gas Natural, y NATURGAS ENERGIA GRUPO, S.A. INATURGAS], y
determinadas entidades de su grupo han firmado un contrato de compraventa para la venta por Gas
Natural de:

e Las ramas de actividad de distribucién de gas natural en la Comunidad Auténoma de la Regién de
Mureia y en la Camunidad Auténoma de Cantabria.

» Las ramas de actividad de suministro de gas natural y electricidad a clientes doméstico-
comerciales y PYMES en la Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia y en la Comunidad
Autdnoma de Cantabria.

« Larama de actividad de prestscion de servicios comunes en el Ambito territorial, y asociados a los
puntos de sumninistro y 2 la cartera de contratos, a que se ha aludide en los apartados anteriores.

s lasredes de distribucidn de gas natural de alta presiﬁ'n de que es titular Gas Natural an Cantabria,
Lz Cormnunidad Autdnema del Pals Vasco y en el Principads de Asturias.

En total, la operacién representa una desinversién de 248.000 puntos de conexién, 209.900 clientes de
gas y 4.000 clientes d= energlz eléctrica.

El imparte de la venta asciende a €330 millanes, El acuerde se encuentra sujeto a la aprobacién por
parte de las autoridades regulatorias y de competencia esperando su cumplimiento a finales de 2009,
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Este Folletc Basee Pagarés esta visado en {odas sus paginas y firmado en Barcelona a 23 de Julio 2009

. JUAN JOSE LOPEZ BURNIOL
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