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CAIXANOVA EMISIONES, S.A.U.
BALANCES RESUMIDOS

AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Euros)
Nota 30-06-09 31-12-08 (%)
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE:
Inversiones financieras a largo plazo 5 503.000.000 373.000.000
Total activo no corriente 503.000.000 373.000.000
ACTIVO CORRIENTE:
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11.990 11.989
Inversiones financieras a corto plazo 5 2.288.192 9.724.233
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 300.338 255.466
Total activo corriente 2.600.520 9.991.688
TOTAL ACTIVO 505.600.520 382.991.688
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO NETO: 7
Capital social 60.200 60.200
Reservas 209.853 29.325
Resultados de ejercicios anteriores - (20.318)
Beneficios {pérdidas) del ejercicio 19.619 200.648
Total patrimonio neto 289.472 269.853
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo 8 503.000.000 373.000.000
Total pasivo no corriente 503.000.000 373.000.000
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo 8 2.287.533 9.694.422
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 23.515 27.413
Total pasivo corriente 2.311.048 9.721.835
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 505.600.520 382.991.688

(*) Se presentan, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante del balance de situacién resumido al 30 de junio de 2009.




CAIXANOVA EMISIONES, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS

CORRESPONDIENTES A LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

(Euros)
(Debe) Haber

Nota 30-06-09 30-06-08 (*)
Otros gastos de explotacion (43.181) (74.528)
RESULTADO DE EXPLOTACION (43.181) (74.528)
Ingresos financieras 5 9.685.367 7.492.946
Gastos financieros 8 (9.622.567)] (7.429.480)
RESULTADO FINANCIERO 62.800 63.466
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 19.619 (11.062)
Impuestos sobre beneficios - =
RESULTADO DEL EJERCICIO 19.619 {11.062)

Las Notas explicativas 1 a 11 adjuntas farman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida

(*} Se presentan, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009




CAIXANOVA EMISIONES, S.A.U.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES

A LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
(Euros)

30-06-09 | 30-06-08 {*)

A) RESULTADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias) 19.619 (11.062)

B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NET( - -

C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A +B + C) 19.619 (11.062)

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 11 adjuntas forman parie integrante del estado de ingrescs y gastos reconacidos
resumidos correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009.




CAIXANOVA EMISIONES S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO TOTAL CORRESPONDIENTES

A LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

(Euras)

Fondoes Propios

Estado correspondiente al semestre finalizado el Prima de Total
30 de junio de 2008 emision y Resultado del Patrimonio
Capilal Reservas periodo neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2007 60.200 29.325 (20.318) 69.207
Ajuste por cambios de criterio contable - - - -
Ajuste por errores - - - -
Saldo inicial ajustado 60.200 29.325 (20.318) 69.207
|\. Total ingresos/(gastos) reconocidos - - (11.062) (11.062)
Il. Operaciones con socios o propietarios - - - “
Ill. Otras variaciones de patrimonio neto - (20.318) 20.318 -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - (20.318) 20.318 =
Saldos al 30 de junio de 2008 60.200 9.007 (11.062) 58.145
Fondos Propios
Estado correspondiente al semestre finalizado el Prima de Resultados Total
30 de junio de 2009 emision y Ejercicios Resultado del Patrimonio
Capital Reservas Anteriores periodo neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2008 60.200 29.325 (20.318) 200.646 269.853
Ajuste por cambios de criterio contable - - - -
Ajuste por errores - - - -
Saldo inicial ajustado 60.200 29.325 {20.318) 200.646 269.853
l. Total ingresos/{gastos) reconocidos - - - 19.619 19.619
Il. Operaciones con socios o propietarios - - - - -
lll. Otras variaciones de patrimonio neto - 180.328 20.318 {200.646) -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 180.328 20.318 {200.646) -
Saldos al 30 de junio de 2009 60.200 209.653 - 19.619 289.472

(") Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante del estado de cambios en el patrimanio

comespondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009,




CAIXANOVA EMISIONES, S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS

SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

(Euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2)
1. Resultado del ejercicio
2. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

(-) Pagos de intereses

(+) Cabros de intereses

(+/-) Otros cobros/(pagos) de las actividades de explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1)
1. Pagos por inversiones

30-06-09 30-06-08 (*)
44,872 (30.825)
19.619 (11.062)

(7.335.034)|  (3.690.104)
7.397.175 3.723.929
(36.888) (53.588)

(130.000.000)

(100.000.000)

(-) Otros activos financieros (130.000.000){ (100.000.000)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1) 130.000.000 100.000.000
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio

(+) Emision 130.000.000 100.000.000
D) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B +C) 44.872 (30.825)
E) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 255.466 56.062
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (D +E) 300.338 25.237
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

30-06-09 | 30-06-08 (*)
(+) Caja y bancos 300.338 300.338
(+) Otros activos financieros - -
(-} Menas: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 300.338] 300.338

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efeclivo resumido

generado en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009.




Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales
Resumidos correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2009

Introduccion, bases de presentacion de los estados financieros semestrales

resumidos y otra informacion

a)

b)

Introduccion

Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, “la Sociedad”) se constituyd, por tiempo
indefinido, el 23 de septiembre de 2004.

Constituye su objeto social exclusivo la emision de participaciones preferentes conforme a lo establecido en
la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, conforme a la redaccion dada a la
misma por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas medidas
de prevencion de blanqueo de capitales, asi como la normativa que la desarrolle, complemente 6 modifique.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Caixanova cuya entidad matriz (Caixa de Aforros de Vigo, Ourense
e Pontevedra — Caixanova) es el accionista tnico de la Sociedad (véase Nota 7).

Su domicilio social se encuentra en la Avenida Garcia Barbdn, nimeros 1-3, de Vigo.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente Memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos

Las cuentas anuales cormmespondientes al ejercicio 2008 fueron formuladas por los Administradores de la
Sociedad aplicando las politicas contables y criterios de valoracién descritos en la Nota 3 de la memoria de
dichas cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al
31 de diciembre de 2008.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos se presentan de acuerdo con la NIC 34 sobre
Informacion Financiera Intermedia y han sido elaborados por los Administradores conforme a lo previsto en
el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacién financiera intermedia se prepara unicamente con
la intencion de poner al dia el contenido de las ltimas cuentas anuales formuladas, poniendo énfasis en las
nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la informacion
publicada previamente en las cuentas anuales del ejercicio 2008. Por lo anterior, para una adecuada
comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros semestrales resumidos, los
mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.



c)

d)

Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
u ofros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la imporiancia relativa en
relacion con los estados financieros resumidos del semestre.

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2009 hasta la fecha de
elaboracion de estos estados financieros semestrales resumidos.

Estados de flujos de efectivo resumidos

En los estados de flujos de efectivo resumidos se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

«  Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

e Actividades de operacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacién.

o Actividades de inversién son las de adquisicién y disposicién de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

o Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo resumidos, se ha considerado como "efectivo y
equivalentes de efectivo" la caja y depositos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones a corto
plazo de gran liquidez , que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Regulacién de Sociedades Unipersonales-

El 1 de junio de 1995 entr6 en vigor la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada, que incorporé la
regulacion de las sociedades unipersonales. En cumplimiento de dicha normativa, se hace constar que la
Sociedad ha formalizado los siguientes contratos con su accionista Gnico:

o Cuenta corriente que la Sociedad mantenia con su accionista Gnico (véase Nota 6).

o Contratos de agencia de pagos de la emision de participaciones preferentes Serie A, Serie B, Serie Cy
Serie D descritas en la Nota 8. Dichos contratos tienen una vigencia de cinco afios, prorrogables
tacitamente.

» Contratos de colocacion de las emisiones de participaciones preferentes Serie A, Serie B, Serie C y
Serie D descritas en la Nota 8, con Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra - Caixanova, como
entidad colocadora, de fechas 5 de enero de 2005, 5 de junio de 2007, 21 de abril de 2008 y 14 de mayo
de 2009, respectivamente.

« Contratos de depositos subordinados de efectivo por parte de la Sociedad en relacion con las emisiones
de participaciones preferentes Serie A, Serie B, Serie C y Serie D descritos descritas en la Nota 8,
garantizadas por Caixa de Aforros de Vigo, Qurense e Pontevedra - Caixanova (entidad depositaria), de
fechas 1 de febrero de 2005, 5 de junio de 2007, 21 de abril de 2008 y 14 de mayo de 2009 (véase Nota
5).



2. Estacionalidad de las operaciones, hechos inusuales y cambios significativos en las estimaciones
realizadas
2.1. Estacionalidad de las operaciones
Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, las transacciones de la misma no cuentan con un
caracter cicliclo o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas
explicativas a los estados financieros resurnidos correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2009.
2.2. Hechos inusuales
En el semestre finalizado el 30 de junio de 2009 no se ha producido ningtin hecho significativo inusual por su
naturaleza, importe o incidencia que haya afectado a los activos, pasivos, fondos propios o resultados de Ia
Sociedad de una manera significativa.
2.3. Cambios significativos en las estimaciones realizadas
Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009, no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al 31 de diciembre de 2008 e incluidas en las cuentas anuales
de la Sociedad a dicha fecha.
3. Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién
3.1 Miembros del Consejo de administracion en su condicion de consejeros
En el semestre finalizado el 30 de junio de 2009, no se ha devengado ni se ha satisfecho retribucion alguna en
concepto de dietas, sueldos y otras remuneraciones a favor de los miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad.
Adicionalmente, al 30 de junio de 2009 no existian créditos o anticipos concedidos por la Sociedad a ningdn
miembro anterior o actual de su Consejo de Administracién, ni existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones o seguros de vida ni atenciones estatutarias.
3.3. Personal clave de la Alta Direccién y miembros del consejo de
administracién en su calidad de directivos de la Sociedad
La alta direccién de la Sociedad, compuesta por el consejero delegado de la misma, el cual también es miembro
del Consejo de Administracion, no ha recibido, ni devengado retribucion alguna, en concepto de sueldos u otras
remuneraciones.
4. _Informacion por segmentos

4.1. Informacién por segmentos de negocio

El segmento primario en base al cual se presenta informacion por segmentos por parte de la Sociedad es el
de “Segmentos de negocio”, el cual se basa en diferenciar entre las distintas lineas de negocio de la
Sociedad atendiendo a los distintos tipos de clientes.

A continuacién se presenta el detalle de los ingresos ordinarios de la Sociedad al 30 de junio de 2009 y 2008
devengados en los 6 primeros meses de dichos semestres, desglosado por segmentos de negocio, con
indicacion de los ingresos que proceden de clientes externos de la Sociedad y los que provienen de la
imputacién de ingresos entre segmentos de negocio:



Euros
Ingresos ordinarios
Ingresos ordmafms Ingresos ordinarios Total ingresos
procedentes de clientes i
entre segmentos ordinarios
Segmentos Bxictis

30-06-09 | 30-06-08 | 30-06-09 | 30-06-08 | 30-06-09 | 30-06-08
Inversores minoristas 4,562.547 | 3.952.300 - - 4.562.547 | 3.952.300
Inversores institucionales 5.122.819 | 3.540.646 - - 5.122.819 | 3.540.646
Ajustes y eliminaciones de
ingresos ordinarios entre
segmentos - - = = 2 “
Total 9.685.367 | 7.492.946 - - 9.685.367 | 7.492.946

A efecto de lo dispuesto en el cuadro anterior, se consideran ingresos ordinarios los registrados en el
capitulo “Ingresos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los semestres
finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008 adjuntas.

A continuacién se presenta una conciliacion entre el resultado antes de impuestos de la Sociedad
correspondiente a los semestres finalizados a 30 de junio de 2009 y 2008 desglosado por segmentos de
negocio y el resultado antes de impuestos mostrado en las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos
semestres adjuntas:

Euros
Resultado antes de impuestos

Segmentos 30-06-09 30-06-08
Inversores minoristas 19.046 56.880
Inversores institucionales 573 (67.942)
Total resultado de los segmentos sobre los que se
informa
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) - -
Resultado antes de impuestos 19.619 (11.062)

4.2. Informacién por segmentos geogréficos

A efectos de presentar su informacion por segmentos, la Sociedad considera el segmento geografico como
su segmento secundario.

Los ingresos financieros generados por los depositos que la Sociedad mantiene contratados con su
Accionista Unico (véase Nota 7) se producen en el mercado nacional. Igualmente, las emisiones realizadas
por la Sociedad estan, fundamentalmente, dirigidas a inversores nacionales.

Inversiones financieras a larqo plazo

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto corresponde a los depésitos que la Sociedad
mantiene en Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra —Caixanova- accionista Gnico de la Sociedad,
(véase Nota 7), que tendran vigencia durante la vida de las emisiones de las participaciones preferentes Serie A,
Serie B y Serie C, respectivamente (véase Nota 8). Dichos depositos se reduciran en proporcion al valor nominal
de las participaciones preferentes Serie A, Serie B y Serie C que sean amortizadas, y devengaran una
remuneracién no acumulativa similar a la establecida para la emisian de participaciones preferentes.

Los intereses devengados por estos depositos han ascendido a 9.685.367 euros en el primer semestre del
sjercicio 2009, que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho semestre adjunta, de los que 2.288.192 euros se encontraban pendientes de
cobro al cierre del primer semestre del ejercicio 20009 y figuran registrados en el epigrafe ‘Inversiones



financieras a corto plazo” del balance resumido a dicha fecha adjunto. La rentabilidad anual media del primer
semestre del ejercicio 2009 de estos activos ha sido del 3,65%, del 4,65%, 5,98% y del 7,61% para los depositos
vigentes durante la vida de las emisiones de participaciones preferentes Serie A, Serie B, Serie C y Serie D
respectivamente.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto corresponde al saldo de la cuenta corriente
mantenida por la Sociedad en Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra —Caixanova- accionista Unico
de la Sociedad (véase Nota 7).

La cuenta corriente mantenida por la Sociedad no esta remunerada.

Patrimonio neto

Durante el primer semestre del ejercicio 2009 no se ha producido ninguna otra variacion cuantitativa o cualitativa
en los recursos propios del Grupo, mas all4 de las que se indican en el estado de ingresos y gastos reconocidos
y en el estado de cambios en el patrimonio neto total adjuntos.

Al 30 de junio de 2009, el capital social esté representado por 602 acciones nominativas, de 100 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas con idénticos derechos econémicos y politicos. El
accionista tnico de la Sociedad es Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra —Caixanova- .

Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo

Con fecha 6 de octubre de 2004, el accionista Unico de la Sociedad, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra — Caixanova (véase Nota 7). -, adopté el acuerdo de emitir 2.000.000 de participaciones preferentes
Serie A, con un valor nominal de 60 euros cada, por importe de 120 millones de euros. Posteriormente, con
fecha 30 de noviembre de 2004, dicho accionista Unico acordé ampliar la mencionada emision en 1.300.000
participaciones preferentes Serie A, con idéntico valor nominal, por un importe total de 78 millones de euros.
Como consecuencia de la mencionada ampliacion, el importe total de la emisién de participaciones preferentes
Serie A asciende a un total de 198 millones de euros, representados por 3.300.000 participaciones preferentes
Serie A, de 60 euros de valor nominal cada una, sin prima de emision.

Dichas participaciones tendran un caracter perpetuo, no obstante, transcurridos cinco afnos desde la fecha de
desembolso, la Sociedad podra amortizar las participaciones en cualquier momento con autorizacion previa del
Banco de Espaiia y del garante (Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova-, accionista Gnico
de la Sociedad, véase Nota 7). Con fecha 1 de febrero de 2005, el folleto de emision fue inscrito en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores, iniciandose el periodo de suscripcion el dia 3 del mismo
mes. Dichas participaciones estan suscritas en su totalidad por terceros ajenos al Grupo Caixanova.

La emision devengara la siguiente remuneracion no acumulativa:
- Fijadel 3,25% nominal anual durante los tres primeros afios de vida de la emisidn.

- A partir del cuarto afio de vida y hasta el décimo quinto, inclusive, variable, anualmente, referenciado al tipo
de Euribor a 12 meses mas un diferencial del 0,25%.

- A partir del décimo sexto afio, fijo, referenciado al tipo de interés medio de las operaciones de compraventa
simple al contado de bonos y obligaciones del Estado con un plazo de 8 a 12 afios publicado en el Boletin
Central de Anotaciones en Cuenta de Deuda Publica del Banco de Espafa para operaciones realizadas en
el primer trimestre del ejercicio anual de 2020, mas un diferencial del 0,25%.

Los intereses devengados por estos pasivos han ascendido a 4.143.073 euros en el primer semestre del
ejercicio 2009, que figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de dicho periodo adjunta, de los que, al 30 de junio de 2009, se encontraban pendientes de pago 643.808 euros
(véase Nota 9).



Adicionalmente, con fecha 8 de mayo de 2007, el accionista tnico de la Sociedad, Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra — Caixanova (véase Nota 7). -, -adoptd el acuerdo de emitir 1.500 participaciones
preferentes Serie B, con un valor nominal de 50.000 euros cada, por importe de 75 millones de euros, sin prima
de emision.

Dichas participaciones tendran un caracter perpetuo, no obstante, transcurridos cinco anos desde la fecha de
desembolso, la Sociedad podra amortizar las participaciones en cualquier momento con autorizacion previa del
Banco de Espaiia y del garante (Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova-, accionista Gnico
de la Sociedad, véase Nota 7). Con fecha 5 de junio de 2007, el folleto de emision fue inscrito en el Registro
Oficial de la Comisian Nacional del Mercado de Valares, iniciandose el perfodo de suscripcion el dia 30 de abril
de 2007. Dichas participaciones estan suscritas en su totalidad por terceros ajenos al Grupo Caixanova.

La emision devengara un interés variable que sera el resultante de anadir 1,35 puntos porcentuales al tipo de
interés Euribor a un afio, tomando como referencia el tipo publicado como Euribor el dltimo dia habil del segundo
mes anterior al del inicio del periodo de devengo de interés de que se trate. Teniendo en cuenta la fecha de la
emision, para el primer periodo de interés se tomara como referencia el Euribor a un afo fijado el 30 de marzo
de 2007, siendo éste del 4,157%.

Los intereses devengados por estos pasivos han ascendido a 1.979.635 euros en el primer semestre del
ejercicio 2009, que figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias
de dicho periodo adjunta, de los que, al 30 de junio de 2009, se encontraban pendientes de pago 345.367 euros
(véase Nota 9).

Adicionalmente, con fecha 8 de enero de 2008, el accionista Unico de la Sociedad, Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra — Caixanova (véase Nota 7). -, adopto el acuerdo de emitir 2.000 participaciones
preferentes Serie C, con un valor nominal de 50.000 euros cada, por importe de 100 millones de euros, sin prima
de emision.

Dichas participaciones tendran un caracter perpetuo, no obstante, transcurridos diez ahos desde la fecha de
desembolso, la Sociedad podra amortizar las participaciones en cualquier momento con autorizacion previa del
Banco de Espaiia y del garante (Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova-, accionista Unico
de la Sociedad, véase Nota 7). Con fecha 27 de mayo de 2008, el folleto de emision fue inscrito en el Registro
Oficial de la Gomision Nacional del Mercado de Valores, iniciandose el periodo de suscripcion el dia 29 de
febrero de 2008. Dichas participaciones estan suscritas en su totalidad por terceros ajenos al Grupo Caixanova.

La emision devengara un interés variable que sera el resultante de afiadir 2,75 puntos porcentuales al tipo de
interés Euribor a un afio, tomando como referencia el tipo publicado como Euribor el dltimo dia habil del segundo
mes anterior al del inicio del periodo de devengo de interés de que se trate. Teniendo en cuenta la fecha de la
emision, para el primer periodo de interés se tomara como referencia el Euribor a un ano fijado el 29 de febrero
de 2008, siendo éste del 4,39%.

Los intereses devengados por estos pasivos han ascendido a 3.142.611 euros en el primer semestre del
ejercicio 2009, que figuran registrados en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de dicho periodo adjunta, de los que, al 30 de junio de 2009, se encontraban pendientes de pago 941.111 euros
(véase Nota 9).

Adicionalmente, con fecha 17 de junio de 2009, el accionista Unico de la Sociedad, Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra — Caixanova (véase Nota 7). -, adopt6 el acuerdo de emitir 1.300.000 participaciones
preferentes Serie D, con un valor nominal de 100 euros cada, por importe de 130 millones de euros, sin prima de
emision.

Dichas participaciones tendran un cardcter perpetuo, no obstante, transcurridos cinco afos desde la fecha de
desembolso, la Sociedad podra amortizar las participaciones en cualquier momento con autorizacion previa del
Banco de Espafia y del garante (Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova-, accionista unico
de la Sociedad, véase Nota 7). Con fecha 19 de mayo de 2009, el folleto de emision fue inscrito en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores, inicidndose el periodo de suscripeion el dia 22 de mayo
de 2009. Dichas participaciones estan suscritas en su totalidad por terceros ajenos al Grupo Caixanova.



La emisién devengara un interés variable que sera el resultante de afiadir 635 puntos basicos al tipo de interés
Euribor a tres meses publicado dos dias antes de la fecha de inicio del periodo de devengo de interés de que se
trate. Se recoge expresamente la aplicacion de un tipo de interés minimo a pagar en cada periodo del 7,4%
nominal anual.

Los intereses devengados por estos pasivos han ascendido a 357.247 euros en el primer semestre del ejercicio
2009, que figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
periodo adjunta. A 30 de junio de 2009, se encontraba la totalidad del importe pendiente de pago (véase Nota 9).

Plantilla media

10.

Al 30 de junio de 2009 y 2008, la Sociedad no tenia personal propio, teniendo los servicios administrativos
subcontratados a una asesoria externa.

Partes vinculadas

A efectos de la elaboracion de estas cuentas semestrales resumidas se ha considerado como “partes
vinculadas” a la Sociedad, de acuerdo a lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,
aquellas sobre las que, individualmente o formando parte de un grupo que actlia en concierto, la Sociedad
ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directamente o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, el control sobre ella o una influencia significativa en la toma de sus decisiones financieras y
operativas. También se han considerado partes vinculadas aquellas entidades o partes que ejercen o tienen la
posibilidad de ejercer dicho control o influencia significativa sobre la Sociedad.

De manera adicional a la informacion sobre retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion y a la
Alta Direccion que se presenta en la Nota 3 anterior, a continuacion se presenta el detalle de las transacciones
realizadas por la Sociedad con partes vinculadas a éste durante los semestres finalizados al 30 de junio de 2009
y 2008, agrupadas tipo de transaccion y por tipo de parte vinculada requerido por la Orden EHA/3050/2004, de
15 de septiembre:

Euros
30-06-09
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otras Partes
Gastos e Ingresos tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Ingresos:
Ingresos financieros 9.685.367 - - - -
Euros
30-06-09
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otras Partes
Otras Transacciones tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario) 505.588.530 - - - -




Euros
30-06-08
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otras Partes
Gastos ¢ Ingresos tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Ingresos:
Ingresos financieros 7.492.946 - - - -
Euros
30-06-08
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otras Partes
Otras Transacciones tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario) 382.979.699 - - - -

A efectos de la informacion presentada en los cuadros anteriores, se han incluido todas aquellas operaciones
que suponen una transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia
de que exista o no contraprestacion. No se ha incluido en el detalle anterior aquellas operaciones que,
perteneciendo al giro o trafico ordinario de la compafiia, se efectien en condiciones normales de mercado y son
de escasa relevancia.

Las operaciones que se han detallado en los cuadros anteriores realizadas entre partes vinculadas se han
realizado a precios y en condiciones de mercado.

11. _Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre del semestre finalizado el 30 de junio de 2009 y la fecha de formulacion de estas
cuentas semestrales resumidas no se ha producido ningan hecho que tenga un efecto significativo en las
mismas y no esté descrito en las Notas anteriores.



Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestién Intermedio del periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2009

Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad-

Las cuentas semestrales resumidas de Caixanova Emisiones, S.A. (Unipersanal) reflejan, tal como se describe en
la memoria, la situacion patrimonial y el resultado de las operaciones de la Sociedad.

Constituye su objeto social exclusivo la emision de participaciones preferentes. Dichas emisiones han
devengado unos intereses durante el primer semestre del ejercicio 2009 de 9.622.567 euros.

Por otra parte, el depésito contratado con el accionista tnico, ha generado unos intereses de 9.685.367 euros,
cantidad suficiente para cubrir al cierre del ejercicio los gastos financieros de la emision y los gastos generales
de la Sociedad.

Evolucion futura de la Sociedad-

Una vez realizada la emisién descrita en la Nota 8 de la Memoria integrante de dichas cuentas semestrales
resumidas, no esta prevista por parte de la Sociedad efectuar ninguna otra emision significativa durante el segundo
semestre del ejercicio 2009, siendo su evolucion futura acorde a la gestion de administracion de las emisiones ya
efectuadas.

Hechos posteriores-

Una vez cerrado el primer semestre del ejercicio 2009, y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales
del semestrales adjuntas, no se ha producido hecho conocido alguno que afecte o modifique el contenido de
este informe de gestion.

Actividad en materia de investigacion y desarrollo-

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad no se han realizado actividades de investigacion y desarrollo.

Acciones propias-

Teniendo en cuenta lo establecido en la Seccion IV, Capitulo 1V del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, al 30 de junio de 2009 la Sociedad no tiene acciones propias, ni ha realizado durante el primer
semestre del ejercicio 2009 operaciones con las mismas.

Instrumentos financieros-

Al 30 de junio de 2009, la Sociedad no tiene contratado ni financia ninguna de sus operaciones con derivados
financieros.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores y en el Real
Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, en este informe de gestién no se ha incluido la informacion relativa a
partes vinculadas establecida en al articulo 15 de dicho Real Decreto, al estar incluida la misma en las notas de
las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo Caixanova a 30 de junio de 2009.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal), D.
Gonzalo Velasco Pazos, para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracion de Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) han procedido a formular en su reunion
del dia 3 de agosto de 2009, por medio del presente documento que se compone de dos ejemplares de 9 hojas,
impresas por una sola cara, las cuentas semestrales resumidas del periodo intermedio comprendido entre el 1
de enero de 2000 y el 30 de junio de 2009 y el informe de gestién intermedio de Caixanova Emisiones, S.A.
(Sociedad Unipersonal), con vistas a su posterior publicacion de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto
1267/2007 asi como en la Circular 1/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, firmando todos y

cada uno de los sefiores Consejeros de la Caja en la siguiente hoja.

Fdo. Gonzalo Velasco Pazos Vigo, a 3 de agosto de 2008



NOMBRE | FirlnH/
1

Diia. Maria Victoria Vazquez Sacristan (Consejero delegado)

/ el
C

D. Ricardo Dominguez Munaiz (Consejero)

]
D. Juan Gutiérrez Ois (Consejero) //M

Vigo, a 3 de agosto de 2009



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO SEMESTRAL DE LOS
ADMINISTRADORES DE CAIXANOVA EMISIONES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Conforme a lo establecido en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, {articulos B.1 b) y 10), asi como en
las instrucciones emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores para la elaboracion del informe
financiero semestral, los Administradores de Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) abajo firmantes,
realizamos la siguiente declaracion de responsabilidad:

Las cuentas semestrales resumidas del periodo intermedio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de
junio de 2009 adjuntas, que comprenden el balance resumido al 30 de junio de 2009, la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida, el estado de ingresos y gastos totales, el estado de flujos de efectivo y el estado de
cambios totales en el patrimonio neto, del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de
2009, han sido formuladas con arreglo a lo dispuesto en la Circular 1/2009 de Comisién Nacional de Mercado de
Valores, de 30 de enero y en la Norma Intemacional de Contabilidad (“NIC") 34 adoptada por la Union Europea a
la fecha de su elaboracion, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 30 de junio de 2009.

El Informe de Gestién intermedio adjunto, complementario de las cuentas anuales resumidas del periodo
intermedio, comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009, incluye un analisis fiel de la
evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de Caixanova Emisiones, S.A. {Sociedad Unipersonal),
junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

Las citadas cuentas anuales consolidadas resumidas del periodo intermedio comprendido entre el 1 de enero de
2009 y el 30 de junio de 2009 adjuntas no han sido auditadas ni revisadas por los auditores dado que la entidad
no esta obligada segun lo contemplado en el Real Decreto 1362/2007.

Los Miembros del Consejo de Administracion, en prueba de conformidad, firman:



NOMBRE Firma
\/\\/

Diia. Maria Victoria Vazquez Sacristdn (Consejero delegado)

D. Ricardo Dominguez Munéiz (Consejero)

\
D. Juan Gutiérrez Ois (Consejero) / /%

Vigo, a 3 de agosto de 2009



