CNMV _
A la atencion de: Dfa. Teresa Gonzalez Bedia
C/ Miguel Angel, 11

28010 Madrid

Madrid, 11 de abril de 2011

Estimada Dia. Teresa Gonzéalez Bedia
Novedades sobre AXA Rosenberg

Tras nuestra reciente conversacion, nos gustaria confirmarle el desarrollo de los
acontecimientos que han afectado al Modelo de Riesgos de AXA Rosenberg.

1. Novedades sobre el error de codificacion y medidas adoptadas

Al llevar a cabo un estudio scbre una mejora en el modelo de riesgo de AXA
Rosenberg, descubrimos un error de codificacion que afectaba al flujo de informacion
entre el modelo de riesgo y el proceso de optimizacion de carteras.

E! error vy los acontecimientos posteriores se describen en una serie de documentos,
que se pueden consultar en la pagina web de AXA Rosenberg
(www.axarosenberg.com). El Consejo de Administracion inicid un proceso externo de
revision a fondo sobre los hechos y circunstancias relacionadas con este error y con los
potenciales efectos que podria haber tenido scbre las carteras de clientes.

Se encargé a Cornerstone Research la realizacion de un analisis exhaustivo, objetivo y
detallado, con la aportacion de AXA Rosenberg, para evaluar &l posible impacio de una
potencial sobreexposicion a factores comunes de riesgo, como consecuencia del error
de codificacion. Se ha finalizado el proceso para estimar dicho impacto y Cornerstone
esta llevando a cabo un calculo de los pagos compensatorios a clientes afectados.

Deseamos comunicarle que hemos dado a la situacién la importancia que requiere y
hemos tomado medidas definitivas y hemos aplicado diversas modificaciones en la
organizacion de AXA Rosenberg con el fin de atender a nuestros clientes de la mejor
forma posible. Recientemente, hemos cuiminado un proceso de modificacion de la
estructura organizativa de AXA Rosenberg, designando a nuevos lideres para distintos
puestos clave y hemos instaurado procedimientos y controles de riesgo adicionales.

En este momento, es propiedad al 100% de AXA Invesiment Managers, que esta
plenamente comprometida con AXA Rosenberg y con sus clientes. Creemos que estas
acciones fortalecen la oferta de AXA Rosenberg, refuerzan la colaboracion enire las
funciones de investigacion y de inversion de la firma, y mejoran el proceso de gestion de
riesgos en toda la empresa, al mismo tiempo que sirven para mantener la continuidad
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de las funciones basicas, el proceso de inversion y la base de conocimiento. Cabe
destacar que todo lo que hemos realizado ha sido con el fin de aumentar el valor que
obtenemos para nuesiros clientes.

Actualmente, estamos en proceso de comunicacion de los resultados de estas
estrategias a nuestros clientes.

2. Medidas adoptadas por la Junta Directiva del Fondoc AXA Rosenberg Equity
Alpha Trust {el “Fondo”}

La Junta Directiva del Fondo fue informada en abril de 2010 sobre el error de
cedificacion. Segun nuestro conocimiento, en una reunién de la junta celebrada ese
mismo mes se decidid que todos los inversores en el fondo debian tener conocimiento
del incidente mediante el envio de una notificacion a los titulares de participaciones. En
consonancia con las practicas habituales, [a notificacion se envio basandose en [a lista
de inversores registrados en el Fondo.

Asimismo, publicamos [a carta a los clientes en la pagina web, de modo que los posibles
inversores que estuviesen buscando informacion sobre el Fondo pudieran conocer esta
informacion.

También se publicé la informacion acerca del error en el Informe Anual y en los Estados
Financieros Auditados del Fondo para el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2010,
publicados en julio de 2010 y que también estan a disposicién de los inversores en la
pagina web.

La Junta Directiva del Fondo ha recibido una carta enviada por nosotros en la que
ofrecimos los resuitados del analisis realizado por Cornerstone Research, asi como una
comunicacion de Cornerstone describiendo su metodologia para el calculo del impacto
en el/los fondo/s. Mas adelante, [a Junta Directiva del Fondo se pondra en contacto con
los inversores del fondo segin sea pertinente.

Atentamente,

DiAa. Beatriz Barros de Lis
Country Manager
AXA Investment Managers, GS Lid. Sucursal en Espafa
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