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Madrid, 16 de abril de 2002

Muy Sres. nuestros:

Por la presente, les comunicamos como hecho relevante, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 10.4 del Reglamento de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva que, con fecha
10.04.2002, el Ministro de Economia y Hacienda procedié a autorizar el Proyecto de Fusidn de
AHORROFONDO 20, FIM. como Fondo absorbente, e INVERGRANADA, F.IM. como
Fondo absorbido, copia del cual ya obra en su poder para su depésito y publica consuita.

Dicha autorizacion serd comunicada necesariamente a los participes de los dos Fondos
mediante carta individualizada, a la que se acompaiiaré una copia del Provecto de Fusion
autorizado, al Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Madrid, al B.O.E. 0 BO.RM.E. v a dos
periodicos de ambito nacional para su publicacicn y general conocimiento.

Los participes de los Fondos fusionados podrdn, en el plazo de un mes a contar desde la Jecha
de remision de la oportuna comunicacion individualizada a los mismos, optar por efercitar su
derecho de separacion, sin comision de reembolso o gastos repercutibles, reembolso que serd
hecho efectivo el ultimo dia del plazo fijado, de acuerdo con lo establecido en el articulo 23 bis,
segundo, de la Ley 46/1984.

Asimismo, los acreedores de dichos Fondos podran oponerse a la fusién en un plazo de un mes
a contar desde la fecha de publicacion del anuncio de fusion en el B.O.E. o0 B.O.RM.E., con
independencia de la fecha de publicacion que se efectuard en dos diarios de difusion nacional,
de acuerdo con lo establecido en los articulos 243 y 166 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Lo que ponemos en su conocimiento a los efectos legales oportunos.

Fdo. Jose-Columbiano Herfidndez Pérez
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I. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS, DE SU SOCIEDAD GESTORA Y
DE SU DEPOSITARIO.

1.1. Fondos de Inversion.

Institucidn absorbente;

AHORROFONDO 20, F.I.M.

Constituido en fecha 2 de junic de 1997, con la denominacion de AHORRO CORPORACION
RENTAS 6M, FIM. Inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 12.062, Libro 0, Folio 178,
Seccidn 83, Hoja M-190047, Inscripcién 12. Inscrito, asimismo, en fecha 3 de julio de 1997, en e
Registro de Fondos de Inversion Mobiliaria de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con
el nimero 1.089.

Limitaciones a sus inversiones:  Las contenidas en los articulos 4, 7, 8, 17 y 37 del Reglamento
de IIC.

Inversion minima inicial: 6,01 euros
Inversién minima a mantener; 6,01 euros

Comisiones aplicables:

» Comision Gestidn: 1,50% anual sobre el patrimonic gestionado.

¢ Comisidn Depésito: 0,078% anual sobre el patrimonio custodiado.

e Comision Suscripcidén:  0,00%

« Comisién Reembolso:  1,00% sobre el importe del reembolso, durante los seis primeros
meses desde la fecha de suscripcion.

E! valor liquidativo aplicable a las suscripciones y reembolsos es el correspondiente al mismo dia
de la fecha de solicitud (dia D), que es el que aparecera en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de
Valores de Madrid del dia siguiente (D+1).

Todas las drdenes de suscripcion y reembolso efectuadas a partir de las 15 horas (hora espafiola
peninsular), se consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a
las mismas. Con independencia de lo anterior, las solicitudes de suscripcion y reembolso
efectuadas en la Comunidad Autdnoma de Canarias a partir de las 15 horas (hora insular
canaria), se consideraran sclicitadas al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las
mismas. En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos
solicitados al mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcién en el momento en
que su importe tome valor en la cuenta del Fondo.

Existe a disposicion del publico un Folleto Explicative, una Memoria auditads explicativa del ditimo
glercicio, que Incuye e nforme de auditoria de cuentas, y los Informes Trimestrales de los
Fondos, que pueden ser consultados en & domicilio de 13 Gestora y en /os registros de fa CVMY.
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Institucién absorbida:

INVERGRANADA, F.1.M.

Constituido en fecha 16 de febrero de 1998. Inscrito en ef Registro Mercantil de Granada, Tomo
797, Libro 0, Follo 31, Seccidn 82, Hoja GR-12628. Inscrito, asimismo, en fecha 9 de febrero de
1999, en el Registro de Fondos de Inversién Mabiliaria de la Comision Naciona! del Mercado de
Valores, con el nimero 1.734.

1.2. Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora de ambos Fondos, tanto de! absorbente como del absorbido, es AHORRO
CORPORACION GESTION, S.G.LI. C.; S.A., inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 42
general del Libro de Sociedades, Folio 110 Ho;a M-820, Inscripcion 1. Inscrita, asimismo, en fecha 11
de junio de 1990, en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectlva de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, con el ndmero 128,

La Sociedad Gestora estd participada por AHORRO CORPORACION, S.A., Entidad que posee el 51,26%
del capital social de |2 Sociedad.

El Grupo esta formado por una serie de Sociedades dedicadas a la prestacion de servicios financieros
globales, que comprende la gestién de inversiones, actividades de “brokerage” en el mercado
interbancario, renta fija y otros activos de tesoreria intermediacidn bursatil, analisis y servicios de
administracidn de instituciones. Los accionistas del Grupo AHORRO CORPORACION son la
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros y la mayoria de las Cajas de Ahorros Confederadas. En la
pagina siguiente se representa de forma grafica las Sociedades que componen el Grupo, su actividad
social y el porcentaje de participacidn ostentado.

1.3. Entidades Depositarias.

le Entidad Depositaria del Fondo AHORROFONDO 20, FIM (Fondo absorbente) es Ila
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, en el Tomo 5.197, Folio 180, Hoja M-85116, Inscripcién 12, Inscrita, asimismo, en fecha 6 de
junic de 1990, en el Registro de Entidades Depositarias de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, con el nimero 7.

La Entidad Depositaria del Fondo INVERGRANADA, FIM (Fondo absorbido) es la CAJA GENERAL DE
AHORROS DE GRANADA, inscrita en el Registro Mercantil de Granada, en el Tomo 381, Folio 1,
Hoja GR-806, Inscripcion 13. Inscrita, asimismo, en fecha 6 de febrero de 1992, en el Registro de
Entidades Depositarias de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el nimero 132.

-
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II. ASPECTOS JURIDICOS Y ECON(')MICOS. PROCEDIMIENTO A
SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION.

2.1, Aspectos juridicos de la fusién.

La operacion de fusién consistird en la absorcion por el Fondo AHORROFONDO 20, FIM (Fondo
Absorbente), del Fondo INVERGRANADA, FIM (Fondo Absorbido), segun lo dispuesto en el articulo 23
bis de la LIIC.

La fusion implica la incorporacion del patrimonio de la Institucién absorbida, con transmisién, por titulo
de sucesion universal, de la totalidad de su patrimonio derechos y obligaciones, a favor de la
Institucion absorbente, quedando aquél, como consecuencia de la fusion, disuelto sin liquidacién,

2.2. Justificacion econémica de la fusion.

Los aspectos econdmicos que justifican o aconsejan la fusién por absorcién de AHORROFONDO 20,
FIM, como Fonde absorbente, y INVERGRANADA, FIM, como Fondo absorbido, son los siguientes:

a) La vocacion inversora de ambas Instituciones, absorbente y absorbida, es la de un Fondo de
Renta Fija Mixta. No obstante, mantienen una diferencia en cuanto al porcentaje maximo de
renta variable en que pueden invertir, que son los siguientes:

AHORROFONDO 20, FIM................. 20%
INVERGRANADA, FIM...........c.cc.e. 30%

b) INVERGRANADA, FIM es comercializado en exclusiva por fa CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA, habiéndose situado su patrimonio actualmente en torne a 550 millones de
pesetas, importe que, merced a la deteriorada situacién de los mercados bursétiles, no se
espera experimente un incremento lo suficientemente notable como para alcanzar a medio
plazo un volumen patrimonial importante.

c) En este contexto, la citada Caja de Ahorros no estima necesario mantener en su catdlogo de
productos a disposicion de los dlientes un Fondo de esta naturaleza en exclusiva, prefiriendo
proceder a la comercializacion de un Fondo de similares caracteristicas cuya gestion y
administracidn sea externa a la propia Caja.

d) En tal sentido, la CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA se ha decidido por la
comercjalizacién de AHORROFONDO 20, FIM, gestionado por AHORRO CORPORACION
GESTION, SGIIC, SA, que gestiona otros muchos Fondos de Inversién de muy diversa
naturaleza comercializados simultdnearnente por varias Cajas de Ahorro.

€) Ante esta situacién, y por lo que se refiere a INVERGRANADA, FIM, la Caja comercializadora
ha estimado como mas procedente para los intereses de los actuales participes proceder a su
fusion con el futuro Fondo a comercializar, de forma que todos los clientes de la Caja
interesados en un Fonde de esta naturaleza se sitien en el mismo Fondo de Inversién.

Las gperaciones realizadas & partir de 1o fecha de escrituracion ante Notario de la fusion y hasta su
definitiva inscripcion en el Registro Mercantil en Jos registros de Iz CNMV. se entenderdn realizadas
por ef Fondo absorbente,

Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por la Sociedad Gestora, por io que no
tendran repercusiones en los Fondos afectados por la fusion.

2.3. Procedimiento de la fusion. Fases.

a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusidn es autorizado por el Ministro de
Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el

Depositario. Esta autorizacién, al objeto de informar a los participes de los Fondos afectados
y otros interesados, deberd hacerse publica, teniendo la consideracién de hecho relevante,



por lo que se notificard a la CNMV y Bolsa de Valores correspondiente, adjuntdndose el
proyecto de fusidn que queda a disposicién del pablico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BORME y en dos diarios de
difusidn nacional. En los diez dfas siguientes a la notificacién de la autorizacién, se remitira
individualizadamente el proyecto de fusién a los participes, quienes podran, en el plazo de un
mes, optar por el reembolsc de sus participaciones sin deduccidn de comisidn o descuento
de reembolso ni gasto alguno, por el valor liquidativo correspondiente al dfa en que finalice
dichc plazo. Igualmente, en este plazo se dard el derecho de oposicion a los acreedores de
los Fondos afectados.

c) Formalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacién, la
Sociedad Gestora y el Depositario de los Fondos afectados ejecutaran fa fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura plblica y su inscripcidn en el Registro
Mercantil. La ecuacién de canje se determinard sobre la base de los valores liquidativos y
numero de participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la
escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados por la Gestora de los Fondos
implicados y por persona con poder bastante del Depositario. Se comunicard como hecho
relevante a la CNMV tanto ef otorgamiento de la escritura plblica (fecha a partir de la cual la
fusién tiene efectos), como la ecuacidn de canje definitiva. Asimismo, la Gestora, en union
con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de participacion, en caso
de que éstos hubieran sido emitidos o algdn participe lo solicitara, asi como a remitir a los
participes los estados de posicidn en el Fondo resultante,

@/ Inscripcién de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita la fusidn en el Registro

Mercantil y cancelados los asientos del Fondo absorbido, se solicitars ia baja en el Registro
de la CNMV, acompafiando la escritura de fusidn debidamente inscrita en el Registro
Mercantil.

III. POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS Y COMPOSICION
DE LAS CARTERAS.

3.1. AHORROFONDO 20, FIM. (Fondo Absorbente).

La vocacidn inversora del Fondo se define actualmente como la de un Aorndb die Rents Fija Mixta.

Los porcentajes de inversion entre blulos de renfa fija y varable se situaran en toro al 809%-20%,
respectivaments, siempre colizados en Bolsas de Valores o mercados de Deuda de fos paises gue
corforman 1z Unidn Econdmica y Monetaria,

Las inversiones en renta fija se realzardn en Deuds Piblica emitida por paises def FURG,
fundamentalmente, y en titulos de renta fija privada emitidos por Sociedades de dicha drez geografica, de
méxima solvencia.

£ horizonte temporal de dichas inversiones se situard en el corto plazo.

La duracion media de 12 cartera de renta fia no superard los 2 arfos,

Las inversiones en renta variable se malterializardn atendiendo a criterios de alta liguidez y capitalizacion
bursdti y se dirigiran en porcemtaje mayvoritarno @ activos nacionaies Y en menor medida 3 activos que
coticen en Bolsas de Valores de paises que conformar 3 Unidn Fcondmica y Monetaria,

£/ Fondo invierte mds del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de 13 Unidn Eurgpea,
13s Comunidades Autdnomas, los Organismos Infermacionales de los que Esparia sea miembro y aguelos
otros Eslados miembros de ls OCDE que presenten una calificacion de solvencia, oltorgada por una
agencia especializada en calificacion de resgos de reconocido prestigio, no inferior @ 2 del Reino de
Espafia. £n concreto se preve superar dicho porcentaje en Activos de Deuds Publica emitidos por pafses
ae /a UEM.

£ste Fondo fiene previsto operar con mstrumentos nancieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con /3 finalidad de cobertura y como inversion, Estos instrumentos comportarn
riesgos adlicionales & los de fas inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que fes
hace especiaimente sensibles a las variaciones de precio del subyacente Y puede multiplicar las pérdidas
de valor de /3 cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados como cobertura y como inversicn (Compraventas @ plazo ge Deuds del Estado
anotaoa), lo que conllewg riesgos adicionales, como ef de que la contraparte neumpla, dada 1z mnexistencia




ae una c3mara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure e buen fin de s
aperaciones,

&/ Fondo no superard los limites generales a Ja utiizacion de instrumentos financieros derivados por riesgo
de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en Iz normative vigente. £Entre otros, lps
Compromisos por ef conjunto de cperaciones en dervados rno podrdn superar, en ningdn momento, e
valor del patrimonio de la Institucidn, mi las primas Pagadas por opciones compradas podran superar ef
10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados no REJOCIATOS e Mercados organizados de
derivados estardn sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o
Por 13s pertenecientes a un mismoe grupo, 3 los limites generales establecidos en f articulo 4 del RITC,

Riesgos inherentes a las inversiones.

Riesgo de contraparte: Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una elevada
calidad crediticia, por lo que en principio existe un bajo riesgo de contraparte.

Riesgo de mercado: La inversién en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de
mercado. La inversidn en renta variable, alrededor del 20% del patrimonio del Fondo, conlleva que la
rentabilidad del mismo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que
presenta un riesgo de mercado.

Riesgo de renta fija: La inversion en activos de renta fija est4 sujeta a un riesgo de tipo de interés. No
obstante, este fondo invierte fundamentalmente en activos a corto plazo, cuya sensibilidad a las
fluctuaciones de los tipos de interés es reducida.

Estructura de la cartera de valores.

Estructura Cartera Valores Duracién
Fecha | BT | wanets | Piblica | Rgntafia | Renta | i Rene
Nacional
31/01/2002 13,5% 10,9% 16,2% 41,9% 11,8% (1) 1,62 Afios

(1). El riesgo total en renta variable asciende al 21,5 %, computando tanto la cartera de acciones como
los instrumentos financieros derivados existentes en la cartera.

3.2. INVERGRANADA, FIM. (Fondo Absorbido).

La vocacion inversora del Fondo se define actualmente como la de un Fomdt de Renta Fijs Mixta.

Los porcentajes de inversidn entre bitulos de renta fjia y variable se situarén en torno al 70%-30%,
respectivamente, siempre cotizados en Bolsas de Valores o mercados de Deuds de los paises que
conforman 13 Unidn Econdmica y Monetaria.

las inversiones en renta fia se realizardn en Deuds Publica emitida por pafses def FURO,
fundementalmente, y en titulos de renta fjia privada emitidos por Sociedades de dicha drea geografica, e
méxima solvencia. £ horizonte temporal de dichas inversiones se situard en &/ corto Y medio plazo.

Las inversiones en renta variable se materizlizardn atendiendo a criterios de alta fguidez y capitalizacion
bursdtil y se dirigitan en porcentaje mayoritario a actives nacionales y en menor medids a activos gue
colicen en Bolsas de Valores de paises que conforman 1z Union Econdmics y Monetaria.

Estructura de la cartera de valores.

Estructura Cartera Valores <
Deuda Duracién
Fecha Repos Activos Pablica Renta Fija Renta | Cartera Renta
N . : Fija
Deuda Monetarios Nacional Privada Variable 1]
31/01/2002 17,7% 8,9% 17,2% 36,3% 13,7% (1) 1,53 Afios

(1). El riesgo total en renta variable asciende al 31,16%, computando tanto la cartera de acciones como
los instrumentos finagcieros derivados existentes en la cartera.

/



3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Como se puede observar, la diferencia mas notable entre ambas estructuras de cartera reside en el
porcentaje de actives de renta variable existente en ambos Fondos, ya que las diferencias en las
estructuras de renta fija, aln existiendo, no son excesivamente llamativas, manteniendo el Fondo
absorbido un riesgo en este tipo de activos algo menor. En consecuencia, 'os participes de
INVERGRANADA, FIM (Fondo absorbido) — que pasaran a ser participes del Fondo absorbente — deben ser
conscientes de que el porcentaje maximo riesgo en renta variable serd inferior en el Fondo absorbente,

Dicha diferencia es motivo para que la ecuacién de canje definitiva pueda variar, aunque no de forma muy
significativa respecto a la sefialada en este Proyecto.

£xisten & disposicion de los participes, en el domicilio de 3 Gestors Y en los Registros de la CNMV, los
Informes Trimestrales completos de los Fondos, en fos que se puede consultar composicion detalizda de [z
cartera, asi como otra Informacion econdmica financiers refevante de los Fondos.

IV. POLITICA DE INVERSIONES FUTURA DEL FONDO ABSORBENTE.

La politica de inversiones de AHORROFONDO 20, FIM (Fondo resultante de la fusidn) no experimentara
variacion en ninguno de sus aspectos después del proceso de fusién, por lo tanto la politica de inversién
futura del Fondo gueda recogida en el punto II1.3.1. del presente Proyecto de Fusion.

V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, ULTIMOS ESTADOS
FINANCIEROS REMITIDOS A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Los Informes de Auditoria de los Fondos implicados no presentan salvedades. Dichos estados financieros
pueden ser consultados en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los Registros correspondientes de la
CNMY,

Segln los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV, referidos a la fecha 31/01/02, la ecuacién de
canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo
absorbente) que resultaria, seria la siguiente:

: N° PARTICIPACIONES
FONDO PROPORCION DE CANJE DEL NUEVO FONDO POR

Valor liquidativo Fondo Absorbido CADA PARTICIPACION

Valor liquidativo Fondo Absorbente | DEL FONDO ABSORBIDO

INVERGRANADA, FIM 6,192779 / 6,597203 = 0,93869765717

Importes de Valor Liquidativo en Euros,

No obstante, ia ecuacién de canje definitiva se determinara con los Valores Liquidativos al cierre del dia
anterior al del otorgamiento de las Escrituras de Fusidn.

La ecuacion de canje definitiva garantizara que cada participe det Fondo absorbido reciba un nimerg de
participaciones del Fondo absorbente, de forma que el valor de su inversién el dia de la fusién no sufra
alteracion alguna, ya_que el patrimonio del Fondo resultante de la fusién Jes la suma exacta de los
patrimonios de los Fonyos antes de la fusidn. \




VI. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente Fusidn se acogerd al Régimen Fiscal especial que para las fusiones se establece en ef Capitulo
8, del Titulo VIII de la LIS, por lo que la fusidn no tiene efectos en el Impuesto de Ia Renta de las
Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la
antigiiedad de tas participaciones.

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracidn Tributaria la opcidn por el régimen especial
previsto para las fusiones, de acuerdo con lo contenido en el artfeulo 110 de la LIS y normas de desarrollo.

VII. MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION
Y/0 EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

La fusion por absorcion a efectuar entre AHORROFONDO 20, FIM (Fondo absorbente) y INVERGRANADA,
FIM (Fondo absorbido) no supondré variacion alguna para el Fondo absorbente por lo que no se hace
necesario proceder a actualizar el Reglamento de Gestién ni el Folleto Informativo del mismo.

Asimismo, se incluird Informacién relativa al proceso de fusién en los proximos Informes Trimestrales yen
la Memoria Anual de AHORROFQNDO 20, FIM (Fondo absorbente).

"' m—— e
D. Juan dg IZ’ic}Go{ez-Zurita de la Cruz
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