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Primer trimestre 2014

m El resultado neto correspondiente al primer trimestre de 2014 alcanza 42,2 millones
de euros. Este resultado supera en un 27,9% al del ano anterior. Es un 11,1% superior
al alcanzado en el trimestre anterior y el tercer trimestre consecutivo en crecimiento.
Supone el mejor resultado trimestral desde 2010 y el mejor primer trimestre desde
2008.

El EBITDA aumenta un 27,2% hasta 60,9 millones de euros.
Los costes operativos disminuyen un 0,2% hasta 25,1 millones de euros.

El ratio de eficiencia se situa al cierre del primer trimestre en 29,2% y el ROE
en el 41,1% mejorando los ratios del ejercicio pasado en 53 y 10,1 puntos,
respectivamente.

m El ratio de cobertura ha concluido el trimestre con un valor del 113%. Este ratio mide
la diversificacion de la compafia hacia fuentes de ingresos no relacionadas con la
actividad de los mercados.

m En los doce meses transcurridos desde el cierre del primer trimestre del ejercicio
pasado se ha producido una generalizada recuperacion de precios de cotizacion del
mercado. Los indices de referencia del mercado espanol para los principales valores-
IBEX 35®, los valores medianos- IBEX Medium Cap® y el de pequefias companias-
IBEX Small Cap® se han revalorizado en dicho periodo un 30,6%, 58,9% y 62,1%,
respectivamente.

m En renta variable el volumen de negociaciones del primer trimestre de 2014 ha fijado
un nuevo maximo trimestral con 18,0 millones de negociaciones intermediadas, un
incremento del 77,2% respecto al afo anterior y del 16,6% respecto al trimestre prece-
dente. El efectivo negociado, por su parte, ascendié a 190.728 millones de euros, un
17,5% mas que en el primer trimestre de 2013.

m Los contratos sobre el IBEX 35® han tenido importantes crecimientos respecto al ejer-
cicio anterior, destacando el aumento de los futuros sobre IBEX 35® con un 37,1% vy
las Opciones sobre IBEX 35® con un 46,5%.

m Las admisiones de nuevas compafiias en Bolsa capitalizaron 1.036 millones de euros,
superando en mas de 15 veces las admisiones correspondientes al primer trimestre
de 2013. En las nuevas admisiones ha destacado la incorporacion de Lar Espafia Real
Estate, en el nuevo segmento de SOCIMIs, asi como Hispania Activos Inmobiliarios. El
8 de abril se ha incorporado al mercado Edreams Odigeo.

m La informacion de fuente primaria ha revertido la tendencia registrada en periodos
anteriores. El nUmero de usuarios adscritos a los distintos niveles de informacién dis-
tribuidos presenté un aumento promedio del 14,5% respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior.
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Estados Financieros

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SOCIEDAD HOLDING DE

MERCADOS Y SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES 1T/14 1T/13 A
DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO BOLSAS Y
MERCADOS ESPANOLES.
CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS (NO AUDITADAS) (Miles.Eur.)  (Miles.Eur.) %
Ingresos 86.002 73.032 17,8%
Importe neto de la cifra de negocio 84.311 72.501 16,3%
Otros ingresos de explotacion 402 424 -5,2%
Trabajos realizados por el grupo para su activo 1.289 107 1.104,7%
Costes Operativos (25.122) (25.161) -0,2%
Gastos de personal (16.321) (16.203) 0,7%
Otros Gastos de explotacion (8.725) (8.903) -2,0%
Contribuciones e impuestos (76) (55) 38,2%
Resultados antes de intereses, impuestos,
pérdidas netas por deterioro y amortizaciones 60.880 47.871 27,2%
Amortizacién del inmovilizado (1.625) (1.771) -8,2%
Deterioro y resultado por enajenaciones inmovilizado 0 (16) -100,0%
Resultados antes de intereses e impuestos 59.255 46.084 28,6%
Resultado financiero 478 846 -43,5%
Resultado de entidades valoradas por el método
de la participacion 182 (113) -261,1%
Resultados antes de impuestos 59.915 46.817 28,0%
Impuesto sobre Beneficios (17.730) (13.825) 28,2%
Resultado consolidado del ejercicio 42.185 32.992 27,9%
Resultado atribuido a socios externos 0 4 -100,0%
Resultado atribuido a la sociedad dominante 42.185 32.988 27,9%
Beneficio por accion 0,51 0,40 27,9%

Nota: Como consecuencia de la entrada en vigor el 1 de enero de 2014 de la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” en sustitucion de la NIC 31, los
presentes estados financieros han sido preparados utilizando el método de la participaciéon a efectos de consolidar las entidades controladas
conjuntamente, Infobolsa, S.A. y Regis-TR, S.A. que se consolidaban hasta la fecha mediante el método de consolidacion proporcional.

Adicionalmente, durante este trimestre se ha realizado una redefinicion de las unidades de negocio con las que se gestiona el Grupo, pasandose
a integrar dentro de las unidades de Renta Variable y Renta Fija, los respectivos ingresos y gastos que se recogian en la unidad de negocio de
“Listing” de cada uno de los mercados. Por otra parte, con motivo de adecuar la gestion del Grupo a los requisitos normativos y expectativas de
negocio, se ha creado la unidad de negocio de “Clearing” que recoge los ingresos y gastos de compensacion y contrapartida central que presta

BME Clearing y que en periodos anteriores, se integraban en la unidad de negocio de “Derivados”.

4 Bolsas y Mercados Espafioles: Evolucién de los negocios - Informe de Resultados primer trimestre 2014



Estados Financieros

El resultado neto correspondiente al primer trimestre del ejercicio 2014 de Bolsas y mercados (BME) alcanzé un importe de
42,2 millones de euros. Este importe representa un aumento del 27,9% respecto al resultado neto obtenido en dicho periodo del
ejercicio anterior, y del 11,1% en relacion al trimestre precedente, lo que supone el tercer trimestre consecutivo de resultados
crecientes. En términos comparativos, el resultado obtenido es el mejor resultado trimestral obtenido desde 2010 y el mejor
resultado correspondiente al primer trimestre desde 2008.

Los ingresos del trimestre ascendieron a 86,0 millones de euros, superando los del ejercicio anterior en un 17,8%, y han supuesto
un progreso secuencial del 5,2%, respecto a los ingresos del trimestre anterior.

La evolucion positiva del comportamiento de ingresos ha estado apoyada de manera relevante en el aumento de volimenes de
actividad del mercado y su efecto sobre las unidades de renta variable, liquidacion y clearing, si bien unidades como informacion,
derivados o renta fija han contribuido, asimismo, de forma positiva en el trimestre.

La contencion en costes operativos, con una disminucion del 0,2% respecto al ejercicio anterior, ha contribuido a que el EBITDA
haya avanzado respecto a dicho periodo un 27,2% hasta un importe de 60,9 millones de euros, y un incremento del 6,8%
respecto a los 57,0 millones de euros alcanzados en el trimestre previo.

El beneficio por accién acumulado en los tres primeros meses del ejercicio 2014 ha ascendido a 0,51 euros frente al beneficio
por accion de 0,40 euros obtenido un afio antes.

BME: Beneficio Neto
(Serie trimestral)

Evolucién del Beneficio Neto

42,2
39,0 38,0

33,0 331

Millones €

1113 2TM3 3T/113 4T/13 1114
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Estados Financieros

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS
Y SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE a 31/03/2014 a 31/03/2013 A
COMPONEN EL GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES.

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A LOS CIERRES DE LAS (Miles. Eur.) (Miles.Eur.) %
DISTINTAS FECHAS (NO AUDITADOS)

ACTIVO NO CORRIENTE 168.144 178.948 -6,0%
Fondo de comercio 80.619 82.190 -1,9%
Otros activos intangibles 7.580 7.784 -2,6%
Inmovilizado material 44 285 46.453 -4, 7%
Activos financieros no corrientes 27.007 34.628 -22,0%
Activos por impuesto diferido 8.653 7.893 9,6%
ACTIVO CORRIENTE 34.839.363 44.806.909 -22,2%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 80.690 376.235 -78,6%
Activos financieros corrientes 97.116 15.630 521,3%
Otros activos financieros corrientes- Ajenos 34.438.920 44.111.699 -21,9%
Otros activos corrientes 4.169 3.611 15,5%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 218.468 299.734 -27,1%
TOTALACTIVO 35.007.507 44.985.857 -22,2%
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 433.972 446.987 -2,9%
Capital 250.847 270.078 -7,1%
Reservas 81.872 91.074 -10,1%
Acciones y participaciones de la sociedad dominante (7.661) (7.661) 0,0%
Resultados de ejercicios anteriores 143.140 135.473 5,7%
Resultado del ejercicio 42.185 32.988 27,9%
Dividendo a cuenta (83.278) (83.278) 0,0%
Otros instrumentos de patrimonio 4.858 2773 75,2%
Ajustes por cambios de valor 2.009 5.540 -63,7%
SOCIOS EXTERNOS 0 204 -100,0%
PASIVO NO CORRIENTE 17.151 22.063 -22,3%
Provisiones no corrientes 11.835 15.365 -23,0%
Pasivos por impuesto diferido 5.305 6.687 -20,7%
Otros pasivos no corrientes 11 11 0,0%
PASIVO CORRIENTE 34.556.384 44.516.603 -22,4%
Otros pasivos financieros corrientes- Ajenos 34.438.920 44.111.699 -21,9%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 102.630 391.920 -73,8%
Otros pasivos corrientes 14.834 12.984 14,2%
TOTAL PASIVO 34.573.535 44.538.666 -22,4%
TOTAL FONDOS PROPIOS Y PASIVO 35.007.507 44.985.857 -22,2%

El grupo presenta como un mayor saldo de activo y pasivo los importes relativos a:
Fianzas y depositos recibidos del mercado
Valores de renta fija y opciones para los que actia como contrapartida central
Dichos importes incrementan, por la misma cuantia, los saldos de las cuentas “Otros activos financieros corrientes- Ajenos” en

el activo del balance y “Otros pasivos financieros corrientes- Ajenos” en el pasivo del balance. Este criterio de presentacion no
tiene ningun impacto en resultados ni en patrimonio neto.
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Estados Financieros

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS

Y SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE Acumulado Acumulado
COMPONEN EL GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES. a31/03/2014  a31/03/2013
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS (NO AUDITADOS) (Miles.Eur.) (Miles.Eur.) %
Resultado consolidado del ejercicio antes impuestos 59.915 46.817 28,0%
Ajustes al resultado 293 1.505 -80,5%
Cambios en el capital corriente 16.357 13.132 24,6%
Deudores y otras cuentas a cobrar (5.083) (299.983) -98,3%
Otros activos corrientes excepto inversiones financieras a corto plazo ajenas (2.682) (2.401) 11,7%
Acreedores y otras cuentas a pagar 10.187 303.136 -96,6%
Otros pasivos corrientes 14.495 12.580 15,2%
Otros activos y pasivos no corrientes (560) (200)  180,0%
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (17.513) (13.661) 28,2%
Flujos netos efec. actividades explotacion 59.052 47.793 23,6%
Flujos netos efec. actividades inversién (77) 66.014 -100,1%
Aumento o (disminucion) neta en efectivo y otros activos equivalentes 58.975 113.807 -48,2%
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 159.493 185.927 -14,2%
Efectivo y equivalentes al final del periodo 218.468 299.734 -27,1%

Nota: Con el objeto de presentar de forma mas clara los cambios en el capital circulante, no se ha considerado variacion de este capital las
entradas de fondos en concepto de fianzas y depdsitos recibidos del mercado, que son invertidos integramente en inversiones financieras a corto
plazo (ajenas), ni el efecto de la presentacion de los instrumentos financieros para los que BME Clearing actia como contrapartida central y los
deudores por liquidacion de operaciones diarias con opciones y futuros.

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y

SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN a 31/03/2014 a 31/03/2013

EL GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES.

(CAMBIOS EN LA ESTRUCTURA DE PATRIMONIO NETO) (Miles.Eur.) (Miles.Eur.)
Patrimonio neto atribuido a la Entidad Dominante Saldo inicial 392.140 412.631
Pagos basados en instrumentos de patrimonio 601 588
Otras variaciones 37 0
Total ingresos/ (gastos) reconocidos 41.194 33.823

Resultado del ejercicio 42.185 32.988
Valoracién de instrumentos financieros (1.416) 2.125
Pérdidas y ganancias actuariales y otros ajustes 0 (934)
Efecto impositivo 425 (356)
Patrimonio neto atribuido a la Entidad Dominante Saldo final 433.972 446.987
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Las cifras del trimestre

Hechos destacados

m Laactividad de mercado ha continuado durante el primer
trimestre de 2014 la pauta iniciada a mediados del ejercicio
anterior, un progreso positivo de los volumenes contratados
en renta variable y derivados.

En renta variable el aumento de actividad ha resultado
significativamente superior en término de negociaciones
al crecimiento en el efectivo negociado. El volumen de
negociaciones del primer trimestre de 2014 ha fijado un
nuevo maximo trimestral con 18,0 millones de negociaciones
intermediadas, un incremento del 77,2% respecto al afo
anterior y del 16,6% respecto al trimestre precedente. El
efectivo negociado, por su parte, ascendié a 190.728 millones
de euros, un 17,5% mas que en el primer trimestre de 2013.

El segmento de fondos cotizados (ETFs) ha sido el que
ha registrado mayores aumentos de actividad durante el
trimestre. El efectivo negociado alcanzé 2.697 millones

euros, un 248,9% mas que un afio antes, y el nimero de
negociaciones crecié el 83,9%. El patrimonio gestionado
en ETFs referenciados a los indices IBEX® ha alcanzado,
al cierre de marzo de 2014, un volumen de 1.657 millones
de euros, multiplicando por 3,4 el importe admitido un afo
antes.

El aumento de liquidez y contratacion en los valores
de pequefia y mediana capitalizacion ha producido un
significativo estrechamiento de la horquilla media. Los valores
componentes del indice IBEX Medium Cap® y del IBEX
Small Cap® redujeron, desde marzo de 2013, la horquilla
promedio en 11,4 y 48,3 puntos basicos, respectivamente.
La horquilla media del IBEX 35® se ha situado por debajo
de los 6 puntos basicos al cierre del trimestre marcando una
disminucion de 2,2 basicos respecto a la de marzo de 2013,
reflejo igualmente del aumento de liquidez y profundidad del
libro de 6rdenes en los principales valores del mercado.

Bolsas y Mercados Esparioles

(Resefias del Trimestre) 1114 s A
Renta Variable
Negociacion
Efectivo Negociado (Mill. Euros) 190.728 162.343 17,5%
N° negociaciones 18.031.855 10.176.847 77,2%
Titulos Negociados (Millones) 51.360 48.702 5,5%
Efectivo medio por negociacion (Euros) 10.577 15.952 -33,7%
Listing (Mill. Euros)
Capitalizacion 1.059.269 949.890 11,5%
Flujos de inversion canalizados en Bolsa 5.216 7.977 -34,6%
Liquidacién
Operaciones liquidadas 13.581.827 10.377.389 30,9%
Efectivo Liquidado (m.mill. € prom. diario) 295,6 253,1 16,8%
Volumen registrado -fin periodo- (m.mill. €) 2.201,8 21229 3,7%
Clearing
Mercado de Derivados (Contratos) 15.557.838 13.927.202 11,7%
Mercado Repo (Volumen efectivo Mill. Euros) 397.583 282.934 40,5%
Mercado de Energia (Volimen Mwh) 10.363.769 6.567.896 57,8%
Derivados
Futuros (Contratos)
Futuros sobre indice 2.377.262 1.715.110 38,6%
Futuros sobre acciones 4.560.068 4.223.843 8,0%
Futuro Bono 10 1.282 6.019 -78,7%
Opciones (Contratos)
Opciones sobre indice 1.871.991 1.277.975 46,5%
Opciones sobre acciones 6.747.235 6.704.255 0,6%
Posicién abierta (Contratos) 11.043.300 11.249.720 -1,8%
Renta Fija
Negociacion
Volumen Efectivo Negociado (Mill. Euros) 415.740 427.311 -2,7%
N° Operaciones 136.221 89.455 52,3%
Listing
Adm.a cotizacién AIAF (Mill. Euros nominales) 96.757 44.982 115,1%
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Desde el cierre del primer trimestre de 2013 se ha producido
una generalizada recuperacion de precios de cotizacion del
mercado. Los indices de referencia del mercado espafiol para
los principales valores- IBEX 35®, los valores medianos- IBEX
Medium Cap® y el de pequefias compafiias- IBEX Small
Cap® se han revalorizado en dicho periodo un 30,6%, 58,9% y
62,1%, respectivamente. La capitalizacion global del mercado
ha aumentado un 11,5% hasta 1,06 billones de euros.

Las admisiones de nuevas compafiias en Bolsa capitalizaron
1.036 millones de euros, superando en mas de 15 veces las
admisiones correspondientes al primer trimestre de 2013. En
las nuevas admisiones ha destacado la incorporaciéon de Lar
Espana Real Estate, en el nuevo segmento de SOCIMIs, asi
como Hispania Activos Inmobiliarios. Los flujos canalizados
correspondientes a acciones ya admitidas a cotizacion
ascendieron hasta marzo de 2014 a 4.180 millones de euros.

m En el ambito de Liquidacion y registro, durante el
primer trimestre del afio se liquidaron un total de 13.581.827
operaciones, un aumento del 30,9% sobre el numero de
operaciones liquidas en dicho periodo de 2013, en tanto que
el efectivo registrado de renta variable ha presentado un
incremento del 33,8%, alcanzando los 709,6 miles de millones
de euros.

REGIS-TR®, el servicio paneuropeo de registro, ha comenzado
su operativa el 12 de febrero. Durante marzo ha continuado
la recepcion de solicitudes de acceso al servicio y finalizd
el trimestre con un numero aproximado de 1.000 cuentas
operativas.

m  Enlaoperativa de camara en derivados sobre electricidad,
el volumen registrado en el primer trimestre de 2014 fue de 10,4
TWh, un 57,8% mas que el mismo periodo del afio anterior, en
un total de 1.593 operaciones, un 168,6% mas.

En la actividad de BME Clearing en operaciones con valores
de renta fija, se han procesado en el primer trimestre 3.451
operaciones, un 29,7% mas, por un valor de 397.583 millones
de euros, un 40,5% mas que en el mismo periodo del afio
anterior.

m Lainformacion de fuente primaria ha revertido la tendencia
registrada en periodos anteriores. El numero de usuarios
adscritos a los distintos niveles de informacién distribuidos
de fuente primaria presentd un aumento promedio del 14,5%
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. EI numero
de clientes conectados a la informacién de mercado de BME
aumentoé un 8,1% respecto a un afio antes y se ha situado en
maximos hasta la fecha.

m  El volumen total de contratos negociados en la linea de
negocio de productos derivados durante el primer trimestre
de 2014 ha sido un 11,7% superior al del primer trimestre
del afio anterior. Los contratos sobre el IBEX 35® han tenido
importantes crecimientos respecto al ejercicio anterior,
destacando el aumento de los futuros sobre IBEX 35® con un

Las cifras del trimestre

37,1% y las Opciones sobre IBEX 35® con un 46,5%.

m La negociacion de deuda publica crecio un 141,7%
hasta los 28.032 millones de euros. La contratacion de renta
fija privada a través de las plataformas electronicas (SEND
y MERF) alcanzaron una negociacién de 1.851 millones de
euros a lo largo del trimestre (+23,6%), con un crecimiento del
87,2% en el numero de operaciones realizadas.

m El Consejo de Administracion, en su reunién de fecha
27 de febrero de 2014, formuld las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestion, que incluye el Informe anual de Gobierno
Corporativo, de la Sociedad y su Grupo consolidado, asi como
la propuesta de aplicacion del resultado, todo ello referido al
ejercicio 2013.

En la siguiente reunién, celebrada el 25 de marzo de 2014, el
Consejo de Administracion convoco la Junta General ordinaria
de Accionistas en el Palacio de la Bolsa, Plaza de la Lealtad
1, Madrid, celebrada el 30 de abril de 2014, en segunda
convocatoria.

Entre las propuestas que el Consejo de Administracion ha
sometido a la Junta General ordinaria de Accionistas se
encuentran la distribucion de un dividendo complementario
por importe de 54.130.846,25 euros, equivalente a 0,65 euros
brutos por accién; la modificacion de los Estatutos sociales a
los efectos de reducir el nUmero minimo y maximo de miembros
del Consejo de Administracion; y la propuesta de fijar en doce
el nimero de miembros del Consejo, que actualmente estaba
fijado en quince.

En relacion con la composicion del Consejo de Administracion,
el Consejo de Administracion acordd el nombramiento por
cooptacion, a propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, de los accionistas D. Ignacio Garralda Ruiz de
Velasco y D. Carlos Fernandez Gonzélez como Consejeros.
Estos Consejeros han sido calificados como “Consejero
externo independiente” y como “otro Consejero externo”,
respectivamente.

Entre las propuestas que se someten a la Junta General
ordinaria de Accionistas se encuentran las correspondientes a
la ratificacion como Consejeros de los Sres. Garralda Ruiz de
Velasco y Fernandez Gonzalez.

Con estos nombramientos se ha incrementado el numero de
Consejeros independientes. Asi, el Consejo de Administracion
en la actualidad esta compuesto por seis Consejeros externos
independientes, tres Consejeros externos dominicales, dos
Consejeros ejecutivos y un “otro Consejero Externo”.

Tras el nombramiento como vocal en el Consejo de
Administracion de 27 de febrero de 2014, de D. Alvaro Cuervo
Garcia, Consejero calificado como externo independiente, la
Comision de Nombramientos y Retribuciones esta integrada en
su totalidad por Consejeros calificados como independientes.
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Las cifras del trimestre

Indicadores de gestion

Dentro de los principales indicadores de seguimiento de la
gestion financiera, el indicador de cobertura de la base de
coste con ingresos no ligados a volumenes ha terminado el
primer trimestre de ejercicio con un 113% de la base de coste
cubierta con este tipo de ingresos respecto al valor del 112%
con que finalizoé el primer trimestre de 2013.

Tanto el ratio de rentabilidad sobre recursos propios (ROE)
como el de costes operativos en relacion a los ingresos,
indicador de eficiencia, han evolucionado favorablemente
en relacion al ejercicio pasado. La evolucion positiva de los

ingresos unida a la marcha que han mostrado los costes
operativos del trimestre ha influido significativamente en los
resultados mostrados por los indicadores de gestion. El ROE
ha terminado el trimestre en un 41,1%, un avance de 10,1
puntos respecto al valor del indicador un afio antes. El ratio
de eficiencia alcanzado al cierre de marzo fue del 29,2%, un
progreso de 5,3 puntos en relacion al indicador del ejercicio
anterior. En ambos indicadores BME es un referente a escala
internacional con una diferencia de mas de 21 puntos en
eficiencia y de 27 puntos en ROE contra la media del sector.

Bolsas y Mercados Esparfioles

(Indicadores) T4 s
Ratio INLV/Base de coste 113% 112%
Ratio de Eficiencia (%) 29,2% 34,5%
ROE (%) 41,1% 31,0%

BME: Ratio de eficiencia
(Serie trimestral)

Evolucion del ratio de eficiencia consolidado

)
] o
:Ui 34,5% 31,9% 32,6%
1T/13 2T/13 3T/13
Plantilla

Bolsas y Mercados Esparioles
(Plantilla)

Numero medio de empleados en plantilla
Empleados en plantilla a cierre del periodo

30,3% 29,2%
4T/13 1T14
1T/14 1T/13 (%)
682 709
678 709

(*) Incluido sélo para 2013, a estos efectos, el 50% del personal del subgrupo Infobolsa.
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Evolucion de la accion

La cotizacion de BME ha concluido el primer trimestre con
un valor de 29,54 euros por titulo lo que ha supuesto una
revalorizacion del 54,1% en el precio de la accién con respecto
al cierre de marzo un afo antes. Con la reinversién de los
dividendos distribuidos en los ultimos doce meses el retorno
total de la accién de BME, desde el cierre del primer trimestre
de 2013, ha ascendido al 65,0%.

El trimestre y el afio han comenzado con una valoracion para
BME de 27,66 euros por accion. La revalorizacion de la accion
durante el trimestre ha ascendido al 6,8%, en tanto que el
indice de referencia IBEX 35® lo ha hecho un 4,3% hasta
10.340,5.

BME: Evolucién de la accion
Evolucion trimestral de la cotizacion de BME y volumen negociado

Informacion de la accién

El volumen de intermediacion sobre BME ha sido positivo en
todos los aspectos; efectivo, negociaciones y titulos contratados
han registrado avances significativos. El efectivo medio diario
negociado en BME durante el primer trimestre se ha situado
en 16,7 millones de euros lo que ha supuesto un crecimiento
del 92,0% respecto a los 8,7 millones de euros negociados
de media en el primer trimestre de 2013. El numero de
negociaciones intermediadas ha pasado de 71.485 a 230.070
con un progreso del 221,8%. La rotacion de titulos negociados
ha pasado de 26,3 millones de titulos intercambiados en el
primer trimestre de 2013 a 35,6 millones en el de 2014, una
velocidad de circulacion un 35,4% superior.
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Bolsas y Mercados Espafioles

A
(Evolucién de la accion) T4 13
Evolucién de la Cotizacion de BME
Cotizacién maxima 31,10 21,94 41,8%
Cotizacién minima 27,36 18,38 48,9%
Cotizacién media 29,66 20,45 45,0%
Cotizacion de cierre 29,54 19,16 54,1%
Efectivo negociado en la accién BME (Mill. Euros)
Volumen maximo diario 170,7 221 672,4%
Volumen minimo diario 3,8 3,4 11,8%
Volumen medio diario 16,7 8,7 92,0%
Titulos negociados en la acciéon BME (Mill.Acciones) 35,6 26,3 35,4%
N° de negociaciones en la accion BME 230.070 71.485 221,8%
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Evolucion del trimestre por unidad de negocio

Bolsas y Mercados Espafioles
(Unidades de negocio Acum. 03/14)
(Miles de Euros)

Renta Lo . - . Renta IT&
Variable Liquidacién Clearing Informacion  Derivados Fija Consulting

Ingresos de Explotacion 41.575 20.246 4.729 8.854 3.230 3.298 3.784
Costes Operativos (9.805) (3.830) (1.588) (2.067) (1.370)  (1.249) (2.698)
EBITDA 31.770 16.416 3.141 6.787 1.860 2.049 1.086

Indicadores Financieros BME
Panoramica financiera por unidad de negocio

Evolucion EBITDA por unidad de negocio (Acum. 03/14)

2013 m 2014
31.770

f

P

R}

2 22273

15.226 16416
6.217 6.787
2.316 3141 1.562 1.860  1.692 2.049  1.980 ; oo
I
RENTA VARIABLE  LIQUIDACION CLEARING INFORMACION DERIVADOS RENTA FIJA IT & CONSULTING

Bolsas y Mercados Espafioles Ingresos de Explotacion
E::)()Il;;:ién de Ingresos por Segmento (Miles de 1714 1713 A
Renta Variable 41.575 31.992 30,0%
Liquidacién 20.246 18.606 8,8%
Clearing 4.729 3.831 23,4%
Informacion 8.854 8.092 9,4%
Derivados 3.230 2.970 8,8%
Renta Fija 3.298 3.053 8,0%
IT & Consulting 3.784 4.429 -14,6%
Total 85.716 72.973 17,5%
Corporativos 4.283 2.488 72,1%
Eliminaciones -3.997 -2.429 64,6%
Consolidado 86.002 73.032 17,8%

Bolsas y Mercados Espafioles EBITDA

Evolucion de EBITDA por Segmento (Miles de euros) 1T/14 1T/13 A

Renta Variable 31.770 22.273 42,6%

Liquidacién 16.416 15.226 7,8%

Clearing 3.141 2.316 35,6%

Informacion 6.787 6.217 9,2%

Derivados 1.860 1.562 19,1%

Renta Fija 2.049 1.692 21,1%

IT & Consulting 1.086 1.980 -45,2%

Total 63.109 51.266 23,1%

Corporativos -2.137 -3.395 -37,1%

Eliminaciones -92 0

Consolidado 60.880 47.871 27,2%
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Renta Variable

Al cierre del primer trimestre de 2014 los ingresos de la unidad
de negocio de Renta Variable alcanzaron 41.575 miles de
euros, lo que ha supuesto un aumento del 30,0% sobre los
obtenidos el mismo periodo del ejercicio anterior. De este
importe, el 89,7% de los ingresos provinieron de la negociaciéon
de instrumentos de renta variable y acceso de miembros a la
contratacioén, y el 10,3% tuvieron su origen en el ambito del
listing. Los ingresos por negociacion han presentado una tasa
de crecimiento respecto al afio anterior del 33,5%, en tanto
que el listing de renta variable aumenté el 5,5%. EI EBITDA de
la unidad ascendi6 a 31.770 miles de euros, un incremento del
42,6% sobre el importe comparable del ejercicio anterior.

En renta variable el aumento de actividad ha resultado
significativamente superior en término de negociaciones
al crecimiento en el efectivo negociado. El volumen de
negociaciones del primer trimestre de 2014 ha fijado un
nuevo maximo trimestral con 18,0 millones de negociaciones
intermediadas, un incremento del 77,2% respecto al afio
anterior y del 16,6% respecto al trimestre precedente. El
efectivo negociado, por su parte, ascendié a 190.728 millones
de euros, un 17,5% mas que en el primer trimestre de 2013.

Evolucion del trimestre por unidad de negocio

El segmento de fondos cotizados (ETFs) ha sido el que ha
registrado mayores aumentos de actividad durante el trimestre.
El efectivo negociado alcanzé 2.697 millones euros, un 248,9%
mas que un afo antes, y el nUumero de negociaciones crecio el
83,9%. El patrimonio gestionado en ETFs referenciados a los
indices IBEX® ha alcanzado, al cierre de marzo de 2014, un
volumen de 1.657 millones de euros, multiplicando por 3,4 el
importe admitido un afio antes.

En el mercado de warrants y certificados, se ha producido en el
primer trimestre de 2014 un incremento del efectivo negociado
del 1% respecto al primer trimestre de 2013 hasta los 209
millones de euros. El nimero de negociaciones en el primer
trimestre del afio se ha reducido en un 0,9% frente al primer
trimestre de 2013.

El segmento de empresas en expansion del MAB durante el
primer trimestre de 2014 ha duplicado en efectivo y niumero de
operaciones las cifras alcanzadas durante el afio 2013. Se ha
negociado un volumen efectivo de 572 millones de euros y el
numero de operaciones ascendio a 105.808.

Bolsas y Mercados Esparioles

(Renta Variable - Evolucion de resultados) (Miles.Eur.) 14 13 A
Ingresos de explotacion 41.575 31.992 30,0%
Contratacion 37.292 27.931 33,5%
Listing 4.283 4.061 5,5%
Costes Operativos (9.805) (9.719) 0,9%
EBITDA 31.770 22.273 42,6%
Bolsas y Mercados Esparioles
(Renta i//ariable - Activiriiad) 14 s A
NEGOCIACION (Mill. Euros) 190.728 162.343 17,5%
Acciones
Efectivo negociado (Mill. Euros) 187.822 161.363 16,4%
N° negociaciones 17.953.352 10.110.779 77,6%
Efectivo medio por negociacién (Euros) 10.462 15.960 -34,4%
Fondos cotizados (ETFs)
Efectivo negociado (Mill. Euros) 2.697 773 248,9%
N° negociaciones 28.237 15.357 83,9%
Warrants
Efectivo neg. "primas" (Mill. Euros) 209 207 1,0%
N° negociaciones 50.266 50.711 -0,9%
Titulos negociados (Millones) 51.360 48.702 5,5%
LISTING
N° compafiias admitidas Bolsas 3.336 3.271 2,0%
Capitalizacion total (Mill.Euros) 1.059.269 949.890 11,5%
Nominal admitido nuevas acciones (Mill.Euros) 1.686 1.092 54,4%
Flujos de inversion canalizados en Bolsa (Mill.Euros)
En nuevas acciones cotizadas 1.036 65 1.493,8%
En acciones ya cotizadas 4.180 7.912 -47,2%
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Evolucion del trimestre por unidad de negocio

El aumento de liquidez y contratacion en los valores
de pequefia y mediana capitalizacion ha producido un
significativo estrechamiento de la horquilla media. Los valores
componentes del indice IBEX Medium Cap® y del IBEX Small
Cap® redujeron, desde marzo de 2013, la horquilla promedio
en 11,4 y 48,3 puntos basicos, respectivamente. La horquilla
media del IBEX 35® se ha situado por debajo de los 6 puntos
basicos al cierre del trimestre marcando una disminucion de
2,2 basicos respecto a la de marzo de 2013, reflejo igualmente
del aumento de liquidez y profundidad del libro de érdenes en
los principales valores del mercado.

La capitalizacion de las compafiias admitidas a cotizacion en
los mercados gestionados por BME a 31 de marzo de 2014 ha
sido de 1.059.269 millones de euros, un 11,5% mas respecto
al 31 de marzo de 2013.

Las admisiones de nuevas companias en Bolsa capitalizaron
1.036 millones de euros, superando en mas de 15 veces las
admisiones correspondientes al primer trimestre de 2013.
En SIBE se han admitido dos sociedades en el trimestre,
Lar Espafia Real Estate (5 de marzo) e Hispania Activos
Inmobiliarios (14 de marzo). El 8 de abril se admitio eDreams
Odigeo.

Renta Variable
Actividad

En los flujos de inversion canalizados hacia Bolsa en acciones
ya cotizadas durante el primer trimestre de 2014, destacan las
ampliaciones de capital provenientes de scrip dividends que
han supuesto el 64% de los flujos canalizados.

En el segmento del Mercado Alternativo Bursatil (MAB) para
empresas en expansion se ha emitido informe favorable a la
incorporacion de NPG Technology. El nimero de empresas en
este segmento asciende a 23.

El nimero de entidades admitidas en el MAB a 31 de marzo de
2014 ascendié al término del primer trimestre de 2014 a 3.083,
un 2% mas que en la misma fecha de 2013.

El numero de emisiones de warrants admitidas a negociacion
entre enero y marzo de 2014 ascendio a 1.872, un 43% menos
que en el mismo periodo de 2013. Esta prevista la admision de
un nuevo producto en el segmento de warrants, los discount.
Este tipo de producto de inversion ofrece exposicion lateral
alcista — Discount Call - o lateral bajista — Discount Put - a la
evolucion de un activo subyacente.

El nimero de ETFs cotizados en el segmento de fondos
cotizados asciende a 68.

Efectivo, negociaciones y Tiitulos (Serie mensual)

92

M3 213 313 413 513 6/13 713 813 913 1013 11/13 12113 114 2114 314

Efectivo (€ Miles Mill.) ~ —Titulos (Miles Mill.)

Renta Variable
Actividad

—Negociaciones (Mill.)

Efectivo, negociaciones y Titulos contratados (Serie trimestral)

219
162 165 158
15,5
12,6
10,2 10,6
48,7 48,2 50,8 53,0
1TM3 2T/13 3T/13 4713

Efectivo (€ Miles Mill.) ~ —Titulos (Miles Mill.)

1T14

—Negociaciones (Mill.)
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Liquidacion

La unidad de Liquidacion ha obtenido en el primer trimestre
de ejercicio unos ingresos de 20.246 miles de euros, un
aumento del 8,8% respecto a los obtenidos un afio antes. El
mayor aumento correspondié a los ingresos por la actividad
de liquidacién de operaciones que avanzaron a un ritmo del
27,1% y representaron el 44,7% de los ingresos de la unidad.

El area de registro tuvo una disminucion de ingresos del 4,5%
respecto a 2013 y tiene igualmente un peso del 44,7% en
términos de ingresos en el conjunto de la unidad.

Un avance mas moderado se dio en otros servicios de la unidad
con un incremento de ingresos afio contra afio del 6,9%.

El EBITDA registrado en la unidad alcanzé un importe de
16.416 miles de euros produciéndose un ascenso del 7,8%
respecto al primer trimestre de 2013.

El volumen registrado a final del primer trimestre del 2014,
ascendié a 2.201,8 miles de millones, frente a los 2.122,9
miles de millones registrados al final del mismo trimestre del
afio anterior, representando esto un aumento del 3,7%.

Del volumen anterior, el efectivo registrado de renta variable
ha presentado un incremento del 33,8% comparando el mismo

periodo, alcanzando los 709,6 miles de millones de euros.

Durante el primer trimestre del afio se liquidaron un total de

Evolucion del trimestre por unidad de negocio

13.581.827 operaciones, un 30,9% superior a la liquidacion
registrada en el primer trimestre del afo anterior.

El efectivo medio liquidado correspondiente a las operaciones
anteriores, asciende a 296 miles de millones de euros, un
16,8% superior al efectivo liquidado en el mismo trimestre del
afo anterior y un 15,4% también superior al volumen liquidado
en el ultimo trimestre del afo 2013.

REGIS-TR®, el servicio paneuropeo de registro, ha comenzado
su operativa el 12 de febrero. Durante marzo ha continuado
la recepcion de solicitudes de acceso al servicio y finalizd
el trimestre con un numero aproximado de 1.000 cuentas
operativas. La actividad durante el trimestre se ha focalizado
en la incorporacion y arranque del servicio, al tiempo que se
ha avanzado en el servicio a reguladores y la reconciliacién
de datos con otros repositorios europeos. Entre los préximos
proyectos a acometer esta el dar servicio de reporting para
nuevas regulaciones como REMIT y MiFIR.

El servicio de gestién de colateral ha finalizado en marzo
el proceso de validacion por parte de Banco de Espafia al
tiempo que se estan concluyendo los desarrollos. Las pruebas
integradas estan proyectadas para el mes de junio con la
participacion prevista de una veintena de entidades.

Bolsas y Mercados Espafioles

A
(Liguidacion - Evolucion de resultados) (Miles.Eur.) 14 1713
Ingresos de explotacién 20.246 18.606 8,8%
Liquidacion 9.050 7.123 27,1%
Registro 9.060 9.484 -4,5%
Otros 2.136 1.999 6,9%
Costes Operativos (3.830) (3.380) 13,3%
EBITDA 16.416 15.226 7,8%
Bolsas y Mercados Espafioles A
(Liquidacion - Actividad) T4 13
Operaciones liquidadas 13.581.827 10.377.389 30,9%
Efectivo Liquidado (m.mill. € prom. diario) 295,6 2531 16,8%
Volumen registrado -fin periodo- (m.mill. €) 2.201,8 2.122,9 3,7%
Nominales Registrados en Renta Fija 1.492,2 1.592,7 -6,3%
Efectivo Registrado en Renta Variable 709,6 530,2 33,8%

Bolsas y Mercados Espafioles: Evolucién de los negocios - Informe de Resultados primer trimestre 2014 15



Evolucion del trimestre por unidad de negocio

Clearing

La actividad de Clearing, consistente en la compensacion y
liquidacion de todos los derivados financieros negociados en
MEFF, incluye, ademas, la compensacion y liquidaciéon de
contratos derivados sobre electricidad y de operaciones con
valores de renta fija (operaciones simultaneas sobre Deuda
Publica espaiiola).

La unidad de Clearing ha finalizado el primer trimestre de 2014
con un volumen de ingresos por importe de 4.729 miles de
euros, lo que ha supuesto un aumento del 23,4% en relacién a
los ingresos obtenidos en el mismo trimestre del afio anterior.
Tras la imputacion de los costes operativos de la unidad, el
EBITDA ascendi6 a 3.141 miles de euros, con un incremento
del 35,6% respecto a 2013.

La actividad negociadora en derivados financieros negociados
en MEFF se muestra con detalle en el apartado de actividad de
la unidad de negocio de Derivados, baste a modo de resumen

resaltar que en el primer trimestre de 2014 los derivados
financieros con subyacente el indice IBEX 35® negociaron 4,2
millones de contratos, un 42,0% por encima de los contratados
un ano antes, en tanto que los derivados con subyacente en
acciones negociaron 11,3 millones de contratos y un ascenso
del 3,5% en relacién a los contratos del ejercicio anterior.

En derivados sobre electricidad, el volumen registrado en el
primer trimestre de 2014 fue de 10,4 TWh, un 57,8% mas
que el mismo periodo del afio anterior, en un total de 1.593
operaciones, un 168,6% mas. La posicion abierta a fin de
trimestre era de 3,3 TWh, un 26,1% menos que un afio antes.

En operaciones con valores de renta fija, se han procesado en
el primer trimestre 3.451 operaciones, un 29,7% mas, por un
valor de 397.583 millones de euros, un 40,5% mas que en el
mismo periodo del afio anterior.

Bolsas y Mercados Espafioles

(Clearing - Evolucion de resultados) (Miles.Eur.) 14 113 A
Ingresos de explotacién 4.729 3.831 23,4%
Costes operativos (1.588) (1.515) 4,8%
EBITDA 3.141 2.316 35,6%
s s R
Mercado de Derivados
Derivados sobre indices (Contratos) 4.249.253 2.993.085 42,0%
Derivados sobre acciones (Contratos) 11.307.303 10.928.098 3,5%
Futuro Bono 10 (Contratos) 1.282 6.019 -78,7%
Posicién abierta (Contratos) 11.043.300 11.249.720 -1,8%
Mercado Repo
Volumen efectivo (millones €) 397.583 282.934 40,5%
N° Operaciones 3.451 2.661 29,7%
Mercado de Energia
Volumen (n° contratos) 45.256 10.547 329,1%
Volumen (Mwh) 10.363.769  6.567.896 57,8%
Posicion abierta (n° contratos) 6.871 3.132 119,4%
Posicion abierta (Mwh) 3.318.057  4.491.544 -26,1%
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Informacién

Durante el primer trimestre, los ingresos de la unidad de
Informacion alcanzaron la cifra de 8.854 miles de euros
(+9,4%). En términos de EBITDA se alcanzaron 6.787 miles
de euros lo que ha supuesto un aumento respecto al primer
trimestre de 2013 del 9,2%.

El numero total de suscriptores a los servicios de informacion
de fuente primaria ha revertido la tendencia registrada en
periodos anteriores. El numero de usuarios adscritos a los
distintos niveles de informacion distribuidos de fuente primaria
presenté un aumento promedio del 14,5% respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior. En la conectividad de clientes, el
numero de clientes conectados a la informacion de mercado de
BME se ha situado en maximos hasta la fecha, con un ascenso
en el numero de conexiones del 8,1% en relacion al ejercicio
anterior, reflejo de un mayor interés por incorporar informacion
relativa a los mercados gestionados por BME.

La familia de productos de informacion de “Fin de Dia” mantuvo
su tendencia creciente en clientes abonados al servicio. La
base de clientes a cierre del trimestre ha aumentado un 31%

Evolucion del trimestre por unidad de negocio

respecto al ejercicio anterior y un 6% respecto al trimestre
anterior. Como ya venia ocurriendo en trimestres anteriores,
contintia la tendencia entre los clientes existentes a ampliar
los contenidos que reciben de productos histdricos y de fin de
dia.

En el primer trimestre se han incorporado los datos de maestro
de valores y precios de cierre de los instrumentos de renta
fija gestionados por las Bolsas (Barcelona, Bilbao, Madrid
y Valencia), asi como la totalidad de indices de la Bolsa de
Valencia, produciéndose también laincorporacién de contenidos
a los productos de “Tiempo Real”, como resultado de la
integracion de nuevos instrumentos en los mercados de BME.
Este trimestre se han incorporado a la oferta de contenidos
nuevas emisiones de Warrants, SICAVs y SOCIMls.

Asimismo, han continuado los trabajos para la puesta en
marcha de la red de contribuidores que permitan a BMEMD
difundir los hechos relevantes en inglés de las principales
empresas cotizadas en los mercados de BME.

Bolsas y Mercados Esparioles

A
(Informacién - Evolucion de resultados) (Miles.Eur.) 1114 113
Ingresos de explotacion 8.854 8.092 9,4%
Costes Operativos (2.067) (1.875) 10,2%
EBITDA 6.787 6.217 9,2%

Bolsas y Mercados Espafioles: Evolucién de los negocios - Informe de Resultados primer trimestre 2014 17



Evolucion del trimestre por unidad de negocio

Derivados

El volumen total de contratos negociados en la linea de negocio
de productos derivados durante el primer trimestre de 2014 ha
sido un 11,7% superior al del primer trimestre del afio anterior.
Todas las lineas de producto significativas han experimentado
aumentos.

Los contratos sobre el IBEX 35® han tenido importantes
crecimientos respecto al ejercicio anterior, destacando el
aumento de los futuros sobre IBEX 35® con un 37,1% vy las
Opciones sobre IBEX 35® con un 46,5%. El valor nocional
que supone la negociacién en este segmento ha aumentado
un 67,2%.

Los contratos sobre acciones individuales han tenido un
crecimiento mas moderado. Los futuros sobre acciones han
crecido un 8,0% y las opciones sobre acciones un 0,6%. El
volumen nocional combinado del segmento de derivados
sobre acciones individuales ha crecido un 30,0%.

La posicion abierta a fin de trimestre se situa en 11,0 millones
de contratos, un 1,8% menos que un afio antes y un 12,2%
mas que al cierre del trimestre anterior.

El numero de transacciones en el trimestre ha aumentado un
34,3%, alcanzando 1.345.018 transacciones.

Los ingresos imputados a la unidad han comenzado en este
primer trimestre de 2014 aincluir los ingresos correspondientes
a la aplicacion de la comision por negociacion y al acceso al
mercado de derivados, en tanto que los ingresos devengados
por la comision de liquidacién se han ubicado dentro de la
unidad de negocio de Clearing. Los datos del ejercicio anterior
se han ajustado a efectos de presentar datos comparables.

En consonancia con los volumenes de actividad registrados,
los ingresos del primer trimestre de la unidad de negocio de
Derivados han alcanzado un importe de 3.230 miles de euros,
superiores en un 8,8% a los ingresos obtenidos en el mismo
periodo de 2013. El EBITDA ascendio a 1.860 miles de euros
con un ascenso del 19,1% sobre el EBITDA generado un afio
antes.

Bolsas y Mercados Espafioles

(Derivados - Evolucion de resultados) (Miles.Eur.) 14 s A
Ingresos de explotacion 3.230 2.970 8,8%
Costes Operativos (1.370) (1.408) -2,7%
EBITDA 1.860 1.562 19,1%
Bolsas y Mercados Esparioles
(Derivazos - Actividad)p 14 13 A
Derivados Financieros (Contratos) 15.557.838 13.927.202 11,7%
Derivados sobre indices (Contratos)
Futuros sobre indice IBEX 35® 1.698.044  1.238.369 37,1%
Futuros Mini IBEX 35® 673.580 476.157 41,5%
Futuros IBEX 35® Impacto Div 5.638 584  865,4%
Opciones sobre indice IBEX 35® 1.871.991 1.277.975 46,5%
Valor nocional total (Mill. Euros) 196.801 117.738 67,2%
Derivados sobre acciones (Contratos)
Futuros sobre acciones 4.536.363  4.199.543 8,0%
Futuros s/ divid acciones 23.705 24.300 -2,4%
Opciones sobre acciones 6.747.235 6.704.255 0,6%
Valor nocional total (Mill. Euros) 11.451 8.809 30,0%
Futuro Bono 10 (Contratos) 1.282 6.019 -78,7%
Posicién abierta (Contratos) 11.043.300 11.249.720 -1,8%
Numero total de transacciones 1.345.018 1.001.657 34,3%
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Renta Fija

Durante el primer trimestre de 2014, el volumen total contratado
en el area de renta fija ascendio a 415.740 millones de euros,
con descenso del 2,7% sobre igual periodo del afio anterior.

La negociacion de Renta Fija Privada ascendio en el trimestre
a 379.631 millones de euros (-6,8%). La negociacion a
vencimiento alcanzé los 75.966 millones de euros, con
crecimiento del 12,8% mientras que la operativa de repos y
simultaneas disminuyo el 10,6%. Por su parte, la negociacion
de deuda publica crecié un 141,7% hasta los 28.032 millones
de euros.

Es destacable la actividad de contratacion de renta fija privada
a través de las plataformas electrénicas (SEND y MERF) que
alcanzaron una negociacion de 1.851 millones de euros a lo
largo del trimestre (+23,6%), con un crecimiento del 87,2% en
el nimero de operaciones realizadas. Se negociaron a través
de plataforma electronica mas del 75% del total de operaciones
de renta fija privada y el 100% de las operaciones de deuda
publica.

El volumen de admisiones a cotizacion de renta fija privada en
el Mercado AIAF de Renta Fija durante el primer trimestre de
2014 alcanzé los 29.151 millones de euros, una disminucion
del 35,2%, respecto al mismo periodo del afio anterior
resultado en gran parte de la escasa actividad emisora de las
entidades de crédito, inmersas en un proceso de reduccién de
su deuda global, que afecta principalmente a los segmentos de
pagarés (-40,8%) y en el largo plazo a los de cédulas (-67,5%)
y titulizacion (-68,9%).

Las admisiones a cotizacion de emisiones de deuda publica,

Evolucion del trimestre por unidad de negocio

letras y bonos del Estado, ascendieron a 67.606 millones,
aunque no hay comparativa, debido a que la admisién en
el Mercado AIAF de Renta fija de todas las emisiones que
conformaban el saldo vivo de deuda publica se produjo en el
segundo trimestre de 2013.

La evolucién del saldo en circulacion de renta fija privada
refleja el proceso de desapalancamiento, con una disminucién
anual de 180.234 millones de euros (-21,2%) hasta situarlo
en un total de 668.837 millones a 31 de marzo de 2014. El
segmento con mayor caida porcentual es el de corto plazo,
con una disminucion en el saldo de pagarés del 57,0%.

Los ingresos por importe de 2.399 miles de euros procedentes
de la negociacioén de productos de Renta Fija han supuesto el
72,7% de los ingresos de la unidad y aumentaron un 15,4%
respecto a 2013 al beneficiarse del aumento de negociacion en
deuda publica, renta fija privada a vencimiento y negociacion
en plataforma electronica, pese a que el total de negociacién
resultase un 2,7% inferior a la del afio anterior. Los ingresos
correspondientes a la admision de emisiones de renta fija se
redujeron un 7,8% hasta 899 miles de euros.

El comportamiento mixto en ingresos provenientes de
negociacion y listing ha tenido como resultado un aumento en
relacion al ejercicio pasado en los ingresos totales de la unidad
de renta fija del 8,0% hasta 3.298 miles de euros.

El EBITDA de la unidad alcanzé 2.049 miles de euros al fin del
primer trimestre, un aumento del 21,1% respecto al obtenido
un afo antes.

Bolsas y Mercados Esparioles

(Renta Fija - Evolucién de resultados) (Miles.Eur.) 14 113 A
Ingresos de explotacion 3.298 3.053 8,0%
Contratacion 2.399 2.078 15,4%
Listing 899 975 -7,8%
Costes Operativos (1.249) (1.361) -8,2%
EBITDA 2.049 1.692 21,1%
Bolsas y Mercados Espafioles
(Renta )Iéija - Actividad)p T4 s A
NEGOCIACION (Mill. Euros) 415.740 427.311 -2,7%
Deuda Publica 28.032 11.596 141,7%
Renta Fija Privada 379.631 407.172 -6,8%
A vencimiento 75.966 67.334 12,8%
Repos y simultaneas. 303.665 339.838 -10,6%
Otra Renta Fija Bursatil 8.077 8.543 -5,5%
Total Operaciones de Renta Fija (*) 136.221 89.455 52,3%
LISTING (Mill. Euros)
Adm.a cotizacién (nominal) 96.757 44.982 115,1%
Saldo Vivo Deuda Publica 819.535 740.736 10,6%
Saldo Vivo Renta Fija Privada 668.837 849.071 -21,2%

(*) El nimero de operaciones de Renta Fija se ha ajustado en 1T/13 para Renta Fija Bursatil al standard de cémputo single counted
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Evolucion del trimestre por unidad de negocio

IT & Consulting

Las actividades gestionadas desde la unidad de IT y Consulting
han generado unos ingresos en el trimestre por importe de
3.784 miles de euros, registrando una disminucion del 14,6%
respecto de los obtenidos un afio antes. EI EBITDA por importe
de 1.086 miles de euros finalizé el trimestre con un descenso
del 45,2% respecto al primer trimestre de 2013.

Dentro de las principales areas de generacion de negocio en el
primer trimestre del ejercicio 2014 ha destacado el servicio de
Confidence Net que ha superado en un 11,0% los resultados
del ejercicio anterior.

Los servicios de BME Innova se han orientado hacia la
expansion e internacionalizacion, al tiempo que es destacable
la rapida aceptacion por los clientes, en la oferta de servicios

normativos, de las nuevas Circulares 4 y 5 / 2013, obteniendo
una cuota de mercado del 20% en solo un trimestre.

Se ha lanzado Fast Open, servicio que permite lanzar érdenes
automaticamente al comenzar la subasta de apertura, para
posicionarlas con la mayor prioridad posible en el libro de
ordenes.

El resto de servicios destacan por una recuperacion de la
demanda de Continuidad y Confidence Net, por su readaptacion
a la situacion actual del mercado (Cloud), y por el potencial de
internacionalizacion de los servicios (Confidence Net SICAM).
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A
(IT & Consulting - Evolucion de resultados) (Miles. 14 s
Ingresos de explotacién 3.784 4.429 -14,6%
Costes Operativos (2.698) (2.449) 10,2%
EBITDA 1.086 1.980 -45,2%
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