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La informacién aqui contenida no constituye una oferta de venta de valores en los Estados Unidos.
No podran ofrecerse ni venderse valores en los Estados Unidos salvo que estén registrados al
amparo de la legislacion aplicable o estén exentos de registro. Mediante el presente documento
no se solicita dinero, valores ni ninguna otra contraprestacion, y, si se enviaran en respuesta a la
informacién aqui contenida, no se aceptaran.



2016

m El resultado neto obtenido por Bolsas y Mercados Espafioles (BME) acumulado hasta
diciembre de 2016 alcanzé 160,3 millones de euros, disminuyendo en un 7,6% el valor
registrado un afno antes. En el ultimo trimestre de ejercicio el resultado neto ha ascendido
a 39,2 millones de euros, marcando una disminucién del 4,3% respecto al de 2015 y un
avance del 11,8% en relacion a los resultados del trimestre anterior.

- En el cuarto trimestre, los ingresos alcanzaron 84,0 millones de euros, situandose un
0,8% por encima de los del afio anterior, y avanzando secuencialmente un 12,5%, respecto
a los ingresos del tercer trimestre.

- Excluyendo el efecto de costes extraordinarios y derivados de la integracion de Infobolsa,
los costes operativos del ejercicio resultaron un 1,3% superiores a los del ejercicio anterior.

m Los flujos de inversion canalizados en Bolsa durante el trimestre ascendieron a 4.883
millones de euros, un 9,4% inferiores a los de 2015, 4.766 millones provenientes de accio-
nes ya cotizadas y 117 millones de euros provenientes de la emision de nuevas acciones.
Con esta aportacion, el total de flujos canalizados a Bolsa en el ejercicio ha alcanzado
28.580 millones de euros.

m En el cuarto trimestre de 2016 se compensaron 13,4 millones de contratos de derivados
financieros, incluyendo indices y acciones, un 10,1% superior a dicho periodo de 2015.
En el segmento de renta variable se han procesado, en dicho periodo, 26,2 millones de
transacciones por un efectivo de 277.775 millones de euros, y en el periodo transcurrido
desde el inicio de la actividad, a finales de abril, hasta diciembre 2016, se han procesado
70,2 millones de transacciones por un efectivo de 767.769 millones de euros.

m El volumen admitido a cotizacion en Renta Fija durante el cuarto trimestre de 2016 alcanzo
los 80.550 millones de euros, un 10,2% mas que en el mismo periodo de 2015. Las admi-
siones de deuda publica representaron 48.073 millones, con un aumento del 13,1%, y las
de renta fija privada 31.704 millones, un 4,4% superiores a lo del mismo periodo del ejer-
cicio anterior.

m Alo largo de 2016, el MARF (Mercado Alternativo de Renta Fija), alternativa de financia-
cion para las PYMES, alcanzé un volumen de emision de 2.280 millones de euros, un
174,4% superior al afio anterior, y con un saldo vivo de 1.612 millones de euros, un 56,7%
superior al correspondiente a cierre del afio anterior.

m BME ha resultado adjudicataria del “Proyecto para la Modernizacion del Sistema Financiero
Argelino”, que supondra la automatizacion de los sistemas de informacion de las institucio-
nes e intermediarios de mercado, incluyendo el desarrollo de los sistemas de informacion,
la Bolsa (SGBV), Clearing (Algérie Clearing) y Supervision (Commission d’Organisation
et de Surveillance des Opérations de Bourse), asi como la implantacion en una segunda
fase, de una infraestructura para la actividad en el mercado de capitales.
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Estados Financieros

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SOCIEDAD HOLDING DE

MERCADOS Y SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES 4T/16 4715 A Acumulado  Acumulado
DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO BOLSAS Y a31/12/16  a31/12/15
MERCADOS ESPANOLES.
CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS (NO AUDITADAS)  (Miles.Eur.) (Miles.Eur.) % (Miles.Eur.)  (Miles.Eur.) %
Ingresos 83.968 83.337 0,8% 326.834  347.963 -6,1%
Importe neto de la cifra de negocio 82.111 80.218 2,4% 320.428 335.358 -4,5%
Otros ingresos de explotacion 1.409 1.352 4,2% 3.632 3.062 18,6%
Trabajos realizados por el grupo para su activo 448 1.767 -74,6% 2.774 9.543 -70,9%
Costes variables directos de las operaciones (1.041) (424) 145,5% (3.139) (1.371) 129,0%
Ingresos Netos 82.927 82.913 0,0% 323.695  346.592 -6,6%
Costes Operativos (28.446)  (24.605) 15,6%  (107.611) (101.699) 5,8%
Gastos de personal (17.438)  (15.536) 12,2% (69.498) (63.898) 8,8%
Otros Gastos de explotacién (10.864) (8.769) 23,9% (37.665)  (37.213) 1,2%
Contribuciones e impuestos (144) (300) -52,0% (448) (588) -23,8%
Resultados antes de intereses, impuestos,
pérdidas netas por deterioro y amortizaciones 54.481 58.308 -6,6% 216.084 244.893 -11,8%
Amortizacién del inmovilizado (2.023) (1.628) 24,3% (7.660) (6.468) 18,4%
Deterioro y resultado por enajenaciones inmovilizado <) 24 -62,5% €) 86 -89,5%
Resultados antes de intereses e impuestos 52.467 56.704 -7,5% 208.433 238.511 -12,6%
Resultado financiero (126) (73) 72,6% 2.872 908 216,3%
Resultado de entidades valoradas por el método
de la participacion (218) 235 -192,8% 63 678 -90,7%
Resultados antes de impuestos 52.123 56.866 -8,3% 211.368 240.097 -12,0%
Impuesto sobre Beneficios (12.853) (15.871) -19,0% (561.063) (66.634) -23,4%
Resultado consolidado del ejercicio 39.270 40.995 -4,2% 160.305 173.463 -7,6%
Resultado atribuido a socios externos 51 0 - 45 0 -
Resultado atribuido a la sociedad dominante 39.219 40.995 -4,3% 160.260 173.463 -7,6%
Beneficio por accion 0,47 0,49 -4,1% 1,92 2,08 -7,6%

La presente informacion financiera se presenta adaptada a la Circular 5/2016 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
27 de Julio y en vigor desde el 1 de octubre, aplicable al Grupo BME sobre normas contables, estados de informacién reservada 'y
publica, y cuentas anuales que modifica la Circular de la Comision Nacional del Mercado de Valores 9/2008, de 10 de diciembre,
para adaptar esta ultima a determinados requisitos derivados de la regulacién europea y a la nueva estructura definida por la
reforma de los servicios de post-contratacion. Entre las modificaciones que incorpora cabe destacar la inclusion de una nueva
rubrica en la cuenta de pérdidas y ganancias denominada «Costes variables directos de las operaciones» a continuacion de las
rubricas de ingresos y minorando las mismas, de tal manera que se obtiene como subtotal un “ingreso neto” que refleja mejor
la operativa de las infraestructuras de mercado. En dicha rubrica se recogen los costes incrementales directamente atribuibles
a la prestacion de un servicio, tales como los costes que dependen de los volimenes de contratacion o liquidacion o aquellas
provenientes de acuerdos de reparto de ingresos o de fuentes de informacién adquiridas.
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Estados Financieros

Desde el segundo trimestre del afio y una vez entré en vigor la reforma de los servicios de post-contratacion, se decidié anticipar
la aplicacion de la misma adaptandose la informacion financiera del pasado ejercicio a estos criterios.

El resultado neto obtenido por Bolsas y Mercados Esparioles (BME) acumulado hasta diciembre de 2016 alcanzé 160,3 millones
de euros, disminuyendo en un 7,6% el valor registrado un afio antes. En el ultimo trimestre de ejercicio el resultado neto ha
ascendido a 39,2 millones de euros, marcando una disminucion del 4,3% respecto al de 2015 y un avance del 11,8% en relacion
a los resultados del trimestre anterior.

En el cuarto trimestre, los ingresos alcanzaron 84,0 millones de euros, situandose un 0,8% por encima de los del afio anterior,
y avanzando secuencialmente un 12,5%, respecto a los ingresos del tercer trimestre. Los ingresos para el conjunto del ejercicio
ascendieron a 326,8 millones de euros, descendiendo un 6,1% en relacion a un afo antes.

Con fecha 25 de febrero de 2016, Bolsas y Mercados Espafioles Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros,
S.A. adquirié el 50% de Infobolsa, S.A. a Deutsche Bdrse, A.G. por 8.200 miles de euros, ostentando, desde dicha fecha, la
titularidad del 100% de la misma. En aplicacion de la NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”, a partir de dicha fecha, la sociedad
y sus sociedades dependientes han pasado a consolidarse por integracion global frente al método de la participacion (NIIF 11
“Negocios Conjuntos”). Como resultado de dicha adquisicién, se generd un fondo de comercio por importe de 8.099 miles de
euros y un ajuste positivo por valoracion de la participacién por importe de 2.479 miles de euros, incluido dentro de la rubrica
“Resultado financiero” de la cuenta de resultados consolidada del primer trimestre del afio.

Una vez descontados los costes de prestacion de servicios, los ingresos netos, a nivel trimestral, se han mantenido estables
comparados con los de 2015, y han registrado una disminucion del 6,6% en acumulado a cierre de ejercicio. Excluyendo el efecto
de la integracion del grupo Infobolsa, los ingresos netos disminuyen un 2,8% en el trimestre y un 8,2% en el conjunto del afio.

Los costes operativos de 2016 aumentaron un 5,8% sobre los de 2015 y un 15,6% en el cuarto trimestre. Excluyendo el efecto de
costes extraordinarios y derivados de la integracion de Infobolsa, los costes operativos del ejercicio resultaron un 1,3% y 10,2%
superiores a los del conjunto del afio y trimestre del ejercicio anterior, respectivamente.

En términos de EBITDA, el cuarto trimestre ha presentado una disminucion del 6,6% y del 11,8% para el conjunto del ejercicio, por
importes de 54,5 y 216,1 millones de euros, respectivamente. Excluyendo el efecto de costes extraordinarios y de la integracion
del grupo Infobolsa, el EBITDA desciende un 12,0% y un 8,2% en el acumulado del afio y el cuarto trimestre, respectivamente.

Debido a la modificacién introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, el tipo general de gravamen del Impuesto sobre
Sociedades fue modificado pasando del 30% al 28%, para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2015 y
al 25%, para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2016. Dicho efecto aparece reflejado en el epigrafe
“Impuesto sobre Beneficios” (-23,4%, en el acumulado del afio) de la cuenta de resultados consolidada.

El beneficio anual por accion ascendié a 1,92 euros, de los que 0,47 euros han correspondido al ultimo trimestre del ejercicio.

BME: Resultado atribuido a la sociedad dominante
(Serie trimestral)

Evolucion del Beneficio Neto

42,9 43,1
41,0 39,2

Millones €

351

4T/15 1T/16 2T/16 3T/16 4T/16
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Estados Financieros

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS
Y SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE a 31/12/2016 a 31/12/2015 A
COMPONEN EL GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES.

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A LOS CIERRES DE LAS (Miles.Eur.) (Miles.Eur.) %
DISTINTAS FECHAS (NO AUDITADOS)
ACTIVO NO CORRIENTE 175.563 171.203 2,5%
Fondo de comercio 88.718 80.619 10,0%
Otros activos intangibles 18.885 19.397 -2,6%
Inmovilizado material 42.357 42.333 0,1%
Activos financieros no corrientes 15.319 20.678 -25,9%
Activos por impuesto diferido 10.284 8.176 25,8%
ACTIVO CORRIENTE 22.905.902 31.101.139 -26,4%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 81.781 85.334 -4,2%
Activos financieros corrientes 59.011 109.106 -45,9%
Otros activos financieros corrientes- Operativa 22.539.024 30.692.222 -26,6%
Otros activos corrientes 1.657 1.319 25,6%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 224.429 213.158 5,3%
TOTAL ACTIVO 23.081.465 31.272.342 -26,2%
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 423.792 433.082 -2,1%
Capital 250.847 250.847 0,0%
Reservas 100.795 90.133 11,8%
Acciones y participaciones de la sociedad dominante (13.313) (4.449) 199,2%
Resultado del ejercicio 160.260 173.463 -7,6%
Dividendo a cuenta (83.096) (83.420) -0,4%
Otros instrumentos de patrimonio 6.939 5.358 29,5%
Ajustes por cambios de valor 1.360 1.150 18,3%
SOCIOS EXTERNOS 258 0 -
PASIVO NO CORRIENTE 20.351 19.085 6,6%
Provisiones no corrientes 15.514 14.936 3,9%
Pasivos por impuesto diferido 4.823 4.135 16,6%
Otros pasivos no corrientes 14 14 0,0%
PASIVO CORRIENTE 22.637.064 30.820.175 -26,6%
Pasivos financieros corrientes 0 14 -100,0%
Otros pasivos financieros corrientes- Operativa 22.539.024 30.692.222 -26,6%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 97.087 127.350 -23,8%
Otros pasivos corrientes 953 589 61,8%
TOTAL PASIVO 22.657.415 30.839.260 -26,5%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 23.081.465 31.272.342 -26,2%

El grupo presenta como un mayor saldo de activo y pasivo los importes relativos a:

Garantias recibidas de los participantes
Instrumentos financieros para los que actia como contrapartida central
Saldos deudores (acreedores) por liquidacion de operaciones diarias con opciones y futuros
Saldos deudores (acreedores) de efectivo retenido por liquidacion
Dichos importes incrementan, por la misma cuantia, los saldos de las cuentas “Otros activos financieros corrientes- Operativa”

en el activo del balance y “Otros pasivos financieros corrientes- Operativa” en el pasivo del balance. Este criterio de presentacion
no tiene ninguin impacto en resultados ni en patrimonio neto.
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Estados Financieros

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS

Y SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE Acumulado Acumulado
COMPONEN EL GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES. a31/12/2016  a31/12/2015
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS (NO AUDITADOS) (Miles.Eur.) (Miles.Eur.) %
Resultado consolidado del ejercicio antes impuestos 211.368 240.097 -12,0%
Ajustes al resultado 5.276 (1.734) -404,3%
Cambios en el capital corriente (33.720) 15.178 -322,2%
Deudores y otras cuentas a cobrar 7.366 5.413 36,1%
Otros activos corrientes excepto inversiones financieras a corto plazo ajenas 1.627 767 112,1%
Acreedores y otras cuentas a pagar (40.797) 8.532 -578,2%
Otros pasivos corrientes (189) 155 -221,9%
Otros activos y pasivos no corrientes (1.727) 311 -655,3%
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (52.443) (68.045) -22,9%
Flujos netos efec. actividades explotacion 130.481 185.496 -29,7%
Flujos netos efec. actividades inversion 43.644 (28.617) -252,5%
Flujos netos efec. actividades financiacion (162.854) (148.884) 9,4%
Aumento o (disminucién) neta en efectivo y otros activos equivalentes 11.271 7.995 41,0%
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 213.158 205.163 3,9%
Efectivo y equivalentes al final del periodo 224.429 213.158 5,3%

Nota: Con el objeto de presentar de forma mas clara los cambios en el capital circulante, no se ha considerado variacion de
este capital las entradas de fondos en concepto de garantias recibidas de los participantes, que son invertidos integramente
en inversiones financieras a corto plazo (operativa), ni el efecto de la presentacion de los instrumentos financieros para los que
BME Clearing actia como contrapartida central, los deudores por liquidacion de operaciones diarias con opciones y futuros y
saldos deudores de efectivo retenido por liquidacion.

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y

SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN a 31/12/2016 a 31/12/2015

EL GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES.

CAMBIOS EN LA ESTRUCTURA DE PATRIMONIO NETO (NO AUDITADOS) (Miles.Eur.) (Miles.Eur.)
Patrimonio neto atribuido a la Entidad Dominante Saldo inicial 433.082 418.931
Distribucion de dividendos (160.676) (157.603)
Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante (10.478) 0
Pagos basados en instrumentos de patrimonio 3.195 2.593
Total ingresos/ (gastos) reconocidos 158.669 169.161

Resultado del ejercicio 160.260 173.463
Valoracion de instrumentos financieros 280 (1.749)
Pérdidas y ganancias actuariales y otros ajustes (2.063) (3.426)
Efecto impositivo 192 873
Patrimonio neto atribuido a la Entidad Dominante Saldo final 423.792 433.082
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Las cifras del trimestre

Hechos destacados

m La negociacion de renta variable del ultimo trimestre
ha presentado avances del 12,8% en efectivo negociado
y del 15,9% en numero de negociaciones, en relacion al
trimestre anterior, con un mejor comportamiento relativo en
el numero de negociaciones que en el efectivo negociado.
No obstante estos avances, la actividad de intermediacion se
ha mantenido por debajo de los volimenes de actividad del
ejercicio anterior.

Los flujos de inversién canalizados en Bolsa durante el
trimestre ascendieron a 4.883 millones de euros, un 9,4%
inferiores a los de 2015, 4.766 millones provenientes de
acciones ya cotizadas y 117 millones de euros provenientes
de la emision de nuevas acciones. Con esta aportacion, el
total de flujos canalizados a Bolsa en el ejercicio ha alcanzado
28.580 millones de euros.

Bolsas y Mercados Espafioles Acumulado Acumulado
(Reseﬁgs del Trimestrg) 4tne 4TS A 2311212016 a31/12/2015
Renta Variable
Negociacion
Efectivo Negociado (Mill. Euros) 139.680 217.797 -35,9% 653.642 963.253  -32,1%
N° negociaciones 13.099.802 14.103.821 -7,1% 54.609.696 62.195.406  -12,2%
Titulos Negociados (Millones) 47.426 50.269 -5,7% 179.961 208.809 -13,8%
Efectivo medio por negociacion (Euros) 10.663 15.442 -30,9% 11.969 15.488  -22,7%
Listing (Mill. Euros)
Capitalizacion 1.035.332 975.383 6,1%
Flujos de inversion canalizados en Bolsa 4.883 5.388 -9,4% 28.580 41.634 -31,4%
Liquidacion
Operaciones liquidadas 2.905.632 13.741.871 -78,9% 23.363.694 51.937.845 -55,0%
Efectivo Liquidado (m.mill. € prom. diario) 192,4 2534  -241%
Volumen registrado -fin periodo- (m.mill. €) 2.211,8 2.227,2 -0,7%
Clearing
Derivados Financieros (Contratos) 13.365.191  12.139.722 10,1% 45.354.344 47.819.205 -5,2%
Derivados de Energia (Volumen Mwh) 6.714.199 9.189.986 -26,9% 24.083.621 23.090.339 4,3%
Repo (Volumen efectivo Mill. Euros) 96.656 125.714 -23,1% 410.027 723.270  -43,3%
Derivados de Tipos de Interés (Nocional reg. €Mill.) 935 0 - 4.738 0 -
Renta Variable (Transacciones novadas) 26.198.734 0 - 70.234.254 0 -
Derivados
Futuros (Contratos)
Futuros sobre indice 2.095.465 2.474.496 -15,3% 9.395.136 10.598.682  -11,4%
Futuros sobre acciones 2.147.958 2.167.410 -0,9% 9.835.839 10.347.670 -4,9%
Futuro Bono 10 0 616 -100,0% 360 8.012  -95,5%
Opciones (Contratos)
Opciones sobre indice 883.998 1.154.827 -23,5% 3.222.390 5.444.156  -40,8%
Opciones sobre acciones 8.237.770 6.342.373 29,9% 22.900.619 21.420.685 6,9%
Posicién abierta (Contratos) 7.660.947 7.753.387 -1,2%
Renta Fija
Negociacion
Volumen Efectivo Negociado (Mill. Euros) 86.097 140.128 -38,6% 352.889 647.405  -45,5%
N° Operaciones 21.933 27.899 -21,4% 93.956 116.691  -19,5%
Listing
Adm.a cotizacién (Mill. Euros nominales) 80.550 73.100 10,2% 353.251 384.724 -8,2%
Deuda Publica 48.073 42.496 13,1% 220.833 238.002 -7,2%
Renta Fija Privada 31.704 30.364 4,4% 130.138 145.891  -10,8%
MARF 773 240 222,1% 2.280 831 174,4%
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En el segmento de empresas en expansion del Mercado
Alternativo Bursatil (MAB) se han admitido en el trimestre tres
companias y cuatro entidades en el segmento de SOCIMIs.
Con estas incorporaciones, el nimero de entidades listadas
ascendié a 39 para las empresas en expansion y 29 en el
segmento de SOCIMIs.

m  En el cuarto trimestre de 2016 se compensaron 13,4
millones de contratos de derivados financieros, incluyendo
indices y acciones, un 10,1% superior a dicho periodo de 2015.
En el segmento de renta variable se han procesado, en dicho
periodo, 26,2 millones de transacciones por un efectivo de
277.775 millones de euros, y en el periodo transcurrido desde
el inicio de la actividad, a finales de abril, hasta diciembre
2016, se han procesado 70,2 millones de transacciones por un
efectivo de 767.769 millones de euros.

m Lanegociacion de derivados sobre acciones aumenté en el
cuarto trimestre un 22,0% respecto a un afo antes, finalizando
el ejercicio en 32,7 millones de contratos, un 3,0% superior
a la negociacién de 2015. Las opciones sobre acciones se
incrementaron un 29,9% trimestre contra trimestre, en tanto
los futuros sobre acciones terminaron el trimestre un 1,5% por
debajo de los negociados un afio antes.

Los nuevos subyacentes puestos a negociacion han avanzado
en volumen y ritmo de crecimiento. El contrato de futuro sobre
dividendos de acciones ha negociado 368.545 contratos en el
afo con un aumento del 25,9%, mientras el futuro sobre IBEX
35 Impacto Dividendo® aumentd su volumen negociado en el
cuarto trimestre un 92,6% hasta 25.661 contratos.

Durante el ultimo mes del afio se puso a disposiciéon del
mercado dos nuevos grupos de contratos, los contratos de
MiniPower y los contratos de perfil e6lico. Ambos contratos han
realizado una contratacion acumulada que representa 13.560
MWh.

m El volumen admitido a cotizacién en renta fija durante
el cuarto trimestre de 2016 alcanzé los 80.550 millones de
euros, un 10,2% mas que en el mismo periodo de 2015.
Las admisiones de deuda publica representaron 48.073
millones, con un aumento del 13,1%, y las de renta fija privada
31.704 millones, un 4,4% mas. En el acumulado del afo, las
admisiones de renta fija ascendieron a 353.251 millones de
euros, 220.833 millones de emisiones del Tesoro y 130.138
millones de emisores privados.

A lo largo de 2016, el MARF (Mercado Alternativo de Renta
Fija), alternativa de financiaciéon para las PYMES, alcanzd un
volumen de emisién de 2.280 millones de euros, un 174,4%
superior al afio anterior, y con un saldo vivo de 1.612 millones
de euros, un 56,7% superior al correspondiente a cierre del
afio anterior.

Las cifras del trimestre

En deuda publica se negociaron a lo largo del ultimo trimestre
un total de 46.341 millones de euros, lo que representa un
25,2% mas que en el mismo periodo de 2015. En el conjunto
del afio 2016, la negociacion de deuda publica crecié un 35,8%
respecto a 2015, sumando 180.072 millones de euros.

m  En consultoria internacional, BME ha resultado
adjudicataria del “Proyecto para la Modernizacion del Sistema
Financiero Argelino”, que supondra la automatizacion de los
sistemas de informacién de las instituciones e intermediarios
de mercado, incluyendo el desarrollo de los sistemas de
informacion, la Bolsa (SGBV), Clearing (Algérie Clearing) y
Supervision (Commission d’Organisation et de Surveillance
des Opérations de Bourse), asi como la implantaciéon en una
segunda fase, de una infraestructura para la actividad en el
mercado de capitales.

m REGIS-TR® ha cerrado el ejercicio de 2016 con un
aumento sobre 2015 del 10,7% en el numero de clientes y
del 8,6% en numero de cuentas. Durante el ultimo trimestre
ha continuado la incorporacién de cuentas para el servicio de
REMIT.

m  Con fecha 29 de diciembre de 2016 la Sociedad hizo
efectivo a los accionistas el segundo dividendo a cuenta de
los resultados del ejercicio 2016 por un importe de 0,60 euros
brutos por accion (0,486 euros netos).

Entre las propuestas que el Consejo de Administracion tiene
previsto someter a la Junta General ordinaria de Accionistas
se encuentra la relativa a la distribucion de un dividendo
complementario por importe de 0,80 euros brutos por accion
que, en su caso, se hara efectivo a los accionistas el dia 5 de
mayo de 2017. Tendrian derecho a percibir este dividendo los
accionistas inscritos en el Libro Registro el 4 de mayo de 2017
(record date), y la fecha de cotizacion ex- dividendo (ex-date)
sera el 3 de mayo.
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Las cifras del trimestre

Indicadores de gestion

Como resultado de la adaptacion de la informacién financiera
a la Circular 5/2016 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, con la inclusion de las rubricas “Costes variables
directos de las operaciones” e “Ingresos Netos” en la cuenta
de pérdidas y ganancias, los indicadores de eficiencia y de
cobertura de la base de coste con ingresos no ligados a
volumenes, han pasado a considerarse en relacion a los
ingresos netos.

En el ejercicio 2016, la fortaleza de los indicadores de
seguimiento de la gestion financiera, eficiencia, ROE y ratio de
costes respecto a ingresos no relacionados con volumenes,
mantienen a BME como un referente en la gestion.

Los ratios de seguimiento de gestion financiera en términos de
ROE vy eficiencia han alcanzado valores al cierre de ejercicio
del 37,5% y 33,2%, respectivamente. Estos ratios presentaban
valores del 40,9% y 29,3%, respectivamente, un afio antes.
La diferencia con respecto a la media de comparables se
mantiene por encima de los 23 puntos para la rentabilidad
sobre recursos propios (ROE), y de 9 puntos en cuanto a
eficiencia.

El ratio de cobertura de la base de coste con ingresos no
ligados a volumenes ha ascendido hasta el 119% de la base
de coste de BME cubierta con este tipo de ingresos al finalizar
el afo.

Bolsas y Mercados Espafioles Acumulado Acumulado
(Indicadores) 4T/16 4TS a 31/12/16 a 31/12/15
Ratio INLV/Base de coste 119% 120%
Ratio de Eficiencia (%) 34,3% 29,7% 33,2% 29,3%
ROE (%) 36,7% 37,5% 37,5% 40,9%

BME: Ratio de eficiencia
(Serie trimestral)

Evolucion del ratio de eficiencia consolidado

g 35,0% 34,3%
8 32,3% 31,7%
5 29,7%
§
4T/15 1T/16 2T/16 3T/16 4T/16
Nota: Datos comparativos trimestrales calculados sobre ingresos netos
Plantilla
Bolsas y Mercados Espafioles 4T/16 ATH5  a31/12/2016  a31/12/2015
(Plantilla)
Numero medio de empleados en plantilla 759 697 746 688
Empleados en plantilla a cierre del periodo 762 700 762 700

Nota: A efectos de plantilla se incorpora en 2016 el 100% del personal de Infobolsa, S.A.
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Cotizacion

Evolucion de la accion

El dltimo trimestre del ejercicio 2016 ha resultado positivo en
términos de cotizacion, tanto para BME como para el conjunto
de entidades cotizadas representadas en el indice IBEX 35®.
La cotizacién de BME se movi6 desde los 26,45 euros por
accioén hasta cerrar en 28,00 euros por accion, revalorizandose
un 5,9% en el periodo. De igual manera, el indice de referencia
IBEX 35® avanzé un 6,5% desde el nivel de 8.779,40 puntos
al inicio del trimestre para finalizar el afio en 9.352,10 puntos.

Pese al positivo comportamiento del ultimo trimestre, el

ejercicio ha terminado en terreno negativo en ambos casos. El
indice IBEX 35® retrocedio un 2,0% desde el nivel de 9.544,20

BME: Evolucién de la accion

Informacion de la accién

puntos de comienzos de afio. La accion de BME presenté un
retroceso del 9,9% respecto de la cotizacion de 31,06 de inicio
del ejercicio, si bien incorporando los dividendos distribuidos
por la accion, la rentabilidad negativa del periodo se reduce
hasta el 3,6%.

Los volumenes intermediados en la accién han registrado
descensos tanto en nimero de negociaciones como en efectivo.
El efectivo medio diario negociado en el afio ha descendido un
44,1%, en tanto que las negociaciones acumuladas en el afio
han descendido el 37,6% desde el ejercicio anterior.

Evolucion trimestral de la cotizacion de BME y volumen negociado

30 30
mm \/olumen Cierre I
28 - 20 w
8
3
5
€
]
5
£
=]
S
Bolsas y Mercados Esparioles Hasta Hasta
(Evolucién de la accion) 4T/16 4TS 31/12/2016 31/12/2015
Evolucion de la Cotizacion de BME
Cotizacion maxima 30,00 3574 -16,1% 31,17 43,50 -28,3%
Cotizacién minima 26,15 30,26 -13,6% 20,71 30,10 -31,2%
Cotizacion media 28,04 32,87 -147% 27,74 36,25 -23,5%
Cotizacion de cierre 28,00 31,06 -9,9%
Efectivo negociado en la accion BME (Mill. Euros)
Volumen maximo diario 27,2 28,5 -4,6% 68,7 85,1 -19,3%
Volumen minimo diario 1,9 3,0 -36,7% 1,5 2,8 -46,4%
Volumen medio diario 54 9,9 -455% 71 12,7 -44 1%
Titulos negociados en la accion BME (Mill. Acciones) 12,2 19,6 -37,8% 65,6 90,9 -27,8%
N° de negociaciones en la accion BME 47.530 81.929 -42,0% 264.445 423.764 -37,6%
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Evolucion del trimestre por unidad de negocio

Bolsas y Mercados Espafioles

(Unidades de negocio Acum. 12/16) Rgnta quUId?CIOn y Clearing Informacion  Derivados Re.’.“a T y
. Variable Registro Fija Consulting
(Miles de Euros)
Ingresos Netos 141.818 68.373 24.419 44.986 10.870 9.242 19.119
Costes Operativos (40.136) (16.922) (9.608) (10.331) (5.680) (4.916)  (11.608)
EBITDA 101.682 51.451 14.811 34.655 5.190 4.326 7.511
Indicadores Financieros BME
Panoramica financiera por unidad de negocio
Evolucion EBITDA por unidad de negocio (Acum. 12/16)
2015 m 2016
_118.984
w
(]
° 101.682
@
<
63.322
51.451
34.347 34.655
14.811
8.467 6.986 5190 4.639 4.326 /241 7.511
- — — I
RENTA VARIABLE LIQUIDACION Y CLEARING INFORMACION DERIVADOS RENTAFIJA  ITY CONSULTING

REGISTRO

Bolsas y Mercados Espafioles

Ingresos Netos

Ingresos Netos por Segmento (Miles de euros) 4T/16 4T/15 A aA; 1U/T2u/|§(()j106 ag?;gj?g 105
Renta Variable 36.712 36.117 1,6% 141.818 157.012  -9,7%
Liquidacion y Registro 16.175 19.634 -17,6% 68.373 80.981 -15,6%
Clearing 7.413 4.701 57,7% 24.419 18.237  33,9%
Informacion 11.370 9.562 18,9% 44.986 37772 191%
Derivados 2.635 2.874 -8,3% 10.870 12.169 -10,7%
Renta Fija 2.288 2.294 -0,3% 9.242 9.701 -4,7%
IT y Consulting 5.226 4.636 12,7% 19.119 17.867 7,0%
Total 81.819 79.818 2,5% 318.827 333.739  -4,5%
Corporativos 6.148 10.456 -41,2% 22.012 28.876 -23,8%
Eliminaciones (5.040) (7.361) -31,5% (17.144) (16.023) 7,0%
Consolidado 82.927 82.913 0,0% 323.695 346.592 -6,6%
Bolsas y Mercados Espafioles EBITDA
EBITDA por Segmento (Miles de euros) 4T/16 4T/15 Acumulado Acumulado
a31/12/2016  a 31/12/2015
Renta Variable 26.058 26.434 -1,4% 101.682 118.984 -14,5%
Liquidacién y Registro 11.142 15.252  -26,9% 51.451 63.322 -18,7%
Clearing 4.722 2.370 99,2% 14.811 8.467 74,9%
Informacion 8.453 8.650 -2,3% 34.655 34.347 0,9%
Derivados 1.134 1.548 -26,7% 5.190 6.986 -25,7%
Renta Fija 1.063 1.084 -1,9% 4.326 4.639 -6,7%
IT y Consulting 2.166 1.840 17,7% 7.511 7.241 3,7%
Total 54.738 57.178 -4,3% 219.626 243.986 -10,0%
Corporativos (257) 1.130 -122,7% (3.542) 907  -490,5%
Eliminaciones
Consolidado 54.481 58.308 -6,6% 216.084 244.893 -11,8%
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Renta Variable

Los ingresos netos obtenidos por la unidad de negocio de
Renta Variable en el tltimo trimestre de ejercicio han ascendido
a 36.712 miles de euros, elevandose un 1,6% en relacion a los
obtenidos para dicho periodo en 2015. En el acumulado del
afo los ingresos en la unidad alcanzaron 141.818 miles de
euros, mostrando un retroceso del 9,7% respecto al ejercicio
anterior.

Los ingresos netos por negociacion ascendieron en el cuarto
trimestre a 31.800 miles de euros, un 2,0% por encima de los
obtenidos un afio antes, en tanto que los ingresos por listing se
redujeron, respecto al ultimo trimestre de 2015, un 0,5% hasta
alcanzar un importe de 4.912 miles de euros.

Del total de ingresos netos de la unidad en 2016, el 86,4%
ha correspondido a la negociacién de instrumentos de renta
variable. En el Ultimo trimestre los ingresos por negociacion
han representado el 86,6% de los ingresos netos de la unidad.

En el acumulado del ejercicio hasta diciembre, tanto
los ingresos netos por negociacion como por listing han
presentado descensos respecto a un afio antes, en el caso de

Evolucion del trimestre por unidad de negocio

la negociacion del 9,9% y en el caso de listing del 8,2%.

El EBITDA resultante del cuarto trimestre, tras descontar los
costes operativos en la unidad, ascendid a 26.058 miles de
euros con un descenso del 1,4%. El correspondiente al total
del ejercicio alcanzd 101.682 miles de euros, un 14,5% por
debajo del obtenido en 2015.

La negociacion del ultimo trimestre ha presentado avances
del 12,8% en efectivo negociado y del 15,9% en numero de
negociaciones, en relacion al trimestre anterior, con un mejor
comportamiento relativo en el nimero de negociaciones
que en el efectivo negociado. No obstante estos avances, la
actividad de intermediacion se ha mantenido por debajo de los
volumenes de actividad del ejercicio anterior.

El nimero de negociaciones en acciones del cuarto trimestre
se ha reducido en relacion al ejercicio anterior en un 7,0%,
alcanzando 13,0 millones, en tanto en el acumulado del afo el
numero de negociaciones se ha reducido en un 12,1% hasta
los 54,3 millones.

Bolsas y M.ercados Equﬁoles . 4T/16 4T/15 A Acumulado Acumulado
(Renta Variable - Evolucion de resultados) (Miles.Eur.) a 31/12/2016  a 31/12/2015
Ingresos Netos 36.712 36.117 1,6% 141.818 157.012 -9,7%
Negociacion 31.800 31.182 2,0% 122.484 135.943 -9,9%
Listing 4.912 4.935 -0,5% 19.334 21.069 -8,2%
Costes Operativos (10.654) (9.683) 10,0% (40.136) (38.028) 5,5%
EBITDA 26.058 26.434 -1,4% 101.682 118.984 -14,5%
e e s 4 Jomie Reme
NEGOCIACION (Mill. Euros) 139.680 217.797  -35,9% 653.642 963.253 -32,1%
Acciones
Efectivo negociado (Mill. Euros) 138.230 214.956  -35,7% 646.881 949.522 -31,9%
N° negociaciones 13.035.003 14.017.767 -7,0% 54.292.591 61.790.943 -12,1%
Efectivo medio por negociacion (Euros) 10.605 15.335  -30,8% 11.915 15.367 -22,5%
Fondos cotizados (ETFs)
Efectivo negociado (Mill. Euros) 1.289 2632 -51,0% 6.045 12.634 -52,2%
N° negociaciones 29.319 39.012  -24,8% 151.310 173.079 -12,6%
Warrants
Efectivo neg. "primas" (Mill. Euros) 161 209  -23,0% 716 1.097 -34,7%
N° negociaciones 35.480 47.042  -24,6% 165.795 231.384 -28,3%
Titulos negociados (Millones) 47.426 50.269 -5,7% 179.961 208.809 -13,8%
LISTING
N° compaiiias admitidas Bolsas 3.527 3.651 -3,4%
Capitalizacion total (Mill.Euros) 1.035.332 975.383 6,1%
Flujos de inversion canalizados en Bolsa (Mill.Euros)
En nuevas acciones cotizadas 117 157  -25,5% 3.307 8.089 -59,1%
En acciones ya cotizadas 4.766 5.231 -8,9% 25.273 33.545 -24,7%
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Evolucion del trimestre por unidad de negocio

El efectivo negociado en renta variable ha ascendido a
139.680 millones de euros en el cuarto trimestre, lo que deja
la negociacion del conjunto del afio en 653.642 millones de
euros, con disminuciones respecto a 2015 del 35,9% vy del
32,1%, respectivamente.

La negociacién en los segmentos de warrants, certificados y
fondos cotizados ha reflejado igualmente un menor volumen
de intermediacion en relacién al ejercicio anterior, con una
disminucion acumulada a cierre de ejercicio del 28,3% en
numero de negociaciones para el segmento de warrants
y certificados y del 12,6% para el de fondos cotizados. En
términos de efectivo negociado las disminuciones fueron del
34,7% y del 52,2%, respectivamente.

La capitalizacion conjunta de las compafias admitidas a
cotizacion en los mercados gestionados por BME a 31 de
diciembre de 2016 ha continuado avanzando, mejorando
un 8,8% la capitalizacion de cierre del trimestre anterior y
situandose en 1,04 billones de euros, un 6,1% por encima del
cierre de 2015.

Los flujos de inversion canalizados en Bolsa durante el trimestre
ascendieron a 4.883 millones de euros, un 9,4% inferiores a los
de 2015, 4.766 millones provenientes de acciones ya cotizadas
y 117 millones de euros provenientes de la emision de nuevas
acciones. Con esta aportacion, el total de flujos canalizados a

Renta Variable
Actividad

Bolsa en el ejercicio ha alcanzado 28.580 millones de euros.

De los flujos de inversion canalizados de acciones ya cotizadas,
2.579 millones de euros se canalizaron en el trimestre via scrip
dividend, acumulando un total de 5.871 millones a lo largo del
ejercicio.

En el segmento de empresas en expansion del Mercado
Alternativo Bursatil (MAB) se han admitido en el trimestre tres
compaiiias y cuatro entidades en el segmento de SOCIMls.
Con estas incorporaciones, el nimero de entidades listadas
ascendié a 39 para las empresas en expansion y 29 en el
segmento de SOCIMls.

El nimero de entidades admitidas en el MAB alcanzé las 3.337
entidades a 31 de diciembre de 2016, un 2,7% menos que a 31
de diciembre de 2015.

En el Segmento de ETFs, el numero de fondos admitidos
asciende a 21. El patrimonio de ETFs referenciados a indices
IBEX® asciende al cierre de 2016, a 1.238 millones de euros.

El nimero de warrants que se encontraban admitidos al cierre
del 2016 ascendié a 7.642, un 12,3% inferior a los que se
encontraban admitidos un ano antes.

Efectivo, negociaciones y Titulos contratados (Serie trimestral)

218

198 193

4TN5

1T/16
Efectivo (€ Miles Mill.)

27116
—Titulos (Miles Mill.)

3T/16
—Negociaciones (Mill.)

41116

Renta Variable
Actividad

Efectivo, negociaciones y Tiitulos (Serie mensual)

80 78

74
66

10/15 11/15 12/15 116 2/16 3/16 4/16 5/16 6/16 7/16
Efectivo (€ Miles Mill.) ~ —Titulos (Miles Mill.)

8/16 9/16 10/16 11/16 12/16
—Negociaciones (Mill.)
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Renta Fija

El volumen admitido a cotizacion en Renta Fija durante el
cuarto trimestre de 2016 alcanz6 los 80.550 millones de
euros, un 10,2% mas que en el mismo periodo de 2015.
Las admisiones de deuda publica representaron 48.073
millones, con un aumento del 13,1%, y las de renta fija privada
31.704 millones, un 4,4% mas. En el acumulado del aio, las
admisiones de renta fija ascendieron a 353.251 millones de
euros, 220.833 millones de emisiones del Tesoro y 130.138
millones de emisores privados.

A lo largo de 2016, el MARF (Mercado Alternativo de Renta
Fija), alternativa de financiacion para las PYMES, alcanz6 un
volumen de emision de 2.280 millones de euros, un 174,4%
superior al afio anterior, y con un saldo vivo de 1.612 millones
de euros, un 56,7% superior al correspondiente a cierre del
afo anterior.

La contratacion de renta fija se mantiene afectada por el
entorno de tipos de interés vigente y la politica de compras
de titulos del BCE. La negociacion en Renta Fija ascendio
a 86.097 millones de euros en el cuarto trimestre de 2016
(-38,6%) y 352.889 millones de euros acumulados en el
ejercicio (-45,5%), con un comportamiento diferenciado de la
negociacion de deuda publica y renta fija corporativa.

En deuda publica se negociaron a lo largo del ultimo trimestre
un total de 46.341 millones de euros, lo que representa un

Evolucion del trimestre por unidad de negocio

25,2% mas que en el mismo periodo de 2015. En el conjunto
del afio 2016, la negociacion de deuda publica crecié un 35,8%
respecto a 2015, sumando 180.072 millones de euros.

La negociacién de renta fija privada en el cuarto trimestre se
redujo hasta los 39.756 millones de euros, lo que representa
una disminucion del 61,4%, con relacién al cuarto trimestre
de 2015. La negociaciéon a vencimiento descendio un 41,0%
hasta los 32.286 millones de euros, y la operativa de repos
y simultaneas un 84,6%, hasta 7.470 millones de euros. En
el total del afio 2016, la negociacion de renta fija privada fue
de 172.817 millones de euros, un 66,4% menos que en 2015.
La negociacién a vencimiento alcanzé los 130.212 millones de
euros y los repos y simultaneas, 42.605 millones.

Los ingresos netos del cuarto trimestre de la unidad
ascendieron a 2.288 miles de euros, un descenso del 0,3%
respecto de 2015.

En el trimestre la admision en el mercado primario representd
el 47,7% del total de los ingresos netos del trimestre, con un
aumento sobre 2015 del 16,2% hasta un importe de 1.092
miles de euros, en tanto que los originados por contratacion
ascendieron a 1.196 miles de euros, un 11,7% inferiores a los
del ejercicio anterior. El importe acumulado hasta diciembre
por listing y contratacion ascendié a 4.103 y 5.139 miles de
euros, respectivamente.

(BF?;?: éig?rgii?jciipjgif:uItados) (Miles.Eur.) 4T/16 4115 A aA3C1u/T2u/|§g1o 6 apé?;;nzljlzagfs A
Ingresos Netos 2.288 2.294 -0,3% 9.242 9.701 -4,7%
Contratacion 1.196 1.354 -11,7% 5.139 5.695 -9,8%
Listing 1.092 940 16,2% 4.103 4.006 2,4%
Costes Operativos (1.225) (1.210) 1,2% (4.916) (5.062) -2,9%
EBITDA 1.063 1.084 -1,9% 4.326 4.639 -6,7%
(Ronta Fia - Acividady e amis & S st O
NEGOCIACION (Mill. Euros) 86.097 140.128  -38,6% 352.889 647.405 -45,5%
Deuda Publica 46.341 37.003 25,2% 180.072 132.627 35,8%
Renta Fija Privada 39.756 103.125  -61,4% 172.817 514.778 -66,4%
A vencimiento 32.286 54716  -41,0% 130.212 244.766 -46,8%
Repos y simultaneas. 7.470 48.409 -84,6% 42.605 270.012 -84,2%
Total Operaciones de Renta Fija 21.933 27.899  -21,4% 93.956 116.691 -19,5%
LISTING (Mill. Euros)
Adm.a cotizacion (nominal) 80.550 73.100 10,2% 353.251 384.724 -8,2%
Deuda Publica 48.073 42.496 13,1% 220.833 238.002 -7.2%
Renta Fija Privada 31.704 30.364 4,4% 130.138 145.891 -10,8%
MARF 773 240 222,1% 2.280 831 174,4%
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Evolucion del trimestre por unidad de negocio

Derivados

El cuarto trimestre ha mostrado una linea de recuperacién en
la contratacién de derivados con un avance del 53,5% sobre
los contratos negociados en el tercer trimestre, hasta alcanzar
los 13,4 millones de contratos, volumen un 10,1% por encima
del que se negocid en dicho periodo de 2015.

El comportamiento en la negociacion ha resultado mixto, con
un mejor tono en la negociacion de derivados sobre acciones
que en la de indices, reflejado en los resultados obtenidos por
la unidad. Los ingresos netos del trimestre por 2.635 miles de
euros, aun cuando han mejorado un 6,4% el trimestre anterior,
se han situado un 8,3% por debajo de los del ejercicio anterior,
llevando el ejercicio hasta los 10.870 miles de euros, con una
bajada del 10,7%. ElI EBITDA alcanzé importes de 1.134 miles
de euros en el trimestre y de 5.190 miles de euros para el
ejercicio completo, con descensos frente al afio anterior del
26,7% y 25,7%, respectivamente.

La negociacion de derivados sobre acciones aumenté en el
cuarto trimestre un 22,0% respecto a un afio antes, finalizando
el ejercicio en 32,7 millones de contratos, un 3,0% superior
a la negociacion de 2015. Las opciones sobre acciones se
incrementaron un 29,9% trimestre contra trimestre, en tanto
los futuros sobre acciones terminaron el trimestre un 1,5% por
debajo de los negociados un afio antes.

Peor comportamiento presenté la negociacién de derivados
sobre indices. El volumen de los contratos de futuro IBEX

35® retrocedid un 7,4% en el conjunto del afio, el de los
futuros MinilBEX®, un 21,4%, y las opciones sobre IBEX
35®, un 40,8%. Desde enero 2017 se ha ampliado el horario
de negociacion de los contratos de Futuro IBEX 35® y Mini
IBEX® en una hora.

Los nuevos subyacentes puestos a negociacion han avanzado
en volumen y ritmo de crecimiento. El contrato de futuro sobre
dividendos de acciones ha negociado 368.545 contratos en
el afo con un aumento del 25,9%, el futuro sobre IBEX 35
Impacto Dividendo® negocié por su parte 58.044 contratos,
incrementandose la negociacion un 78,6%. Los contratos de
futuro IBEX 35® sectorial, puestos en marcha a finales del
tercer trimestre, han negociado 1.619 contratos hasta fin de
ejercicio.

El volumen de Megavatios hora representados en los contratos
derivados negociados en MEFFPower en el afio 2016 aumentd
en un 4,3% respecto al afio anterior. Durante el ultimo mes del
afio se puso a disposicién del mercado dos nuevos grupos
de contratos, los contratos de MiniPower y los contratos de
perfil edlico. Ambos contratos han realizado una contratacion
acumulada que representa 13.560 MWh.

La posicion abierta en derivados financieros se ha reducido en
un 1,2%, mientras la de energia aumenté un 7,0% respecto al
cierre del 2015, con 9,1 millones de MWh registrados.

Bolsgs y Mercados !Espaﬁoles . 4T/16 4T/15 Acumulado Acumulado
(Derivados - Evolucioén de resultados) (Miles.Eur.) a 31/12/2016  a 31/12/2015
Ingresos Netos 2.635 2.874 -8,3% 10.870 12.169 -10,7%
Costes Operativos (1.501) (1.326) 13,2% (5.680) (5.183) 9,6%
EBITDA 1.134 1.548 -26,7% 5.190 6.986 -25,7%
e s e ams a fomie foms
Derivados Financieros (Contratos) 13.365.191 12.139.722 10,1% 45.354.344 47.819.205 -5,2%
Derivados sobre indices (Contratos)
Futuros sobre indice IBEX 35® 1.601.511  1.743.089 -8,1% 6.836.500 7.384.896 -7,4%
Futuros Mini IBEX 35® 466.794 718.086 -35,0% 2.498.973 3.181.287 -21,4%
Futuros IBEX 35® Impacto Div 25.661 13.321 92,6% 58.044 32.499 78,6%
Futuros sobre IBEX® Sectoriales 1.499 0 - 1.619 0 -
Opciones sobre indice IBEX 35® 883.998 1.154.827 -23,5% 3.222.390 5.444.156 -40,8%
Posicién abierta 477.219 621.209 -23,2%
Valor nocional total (Mill. Euros) 154.581 193.900 -20,3% 642.387 875.969 -26,7%
Derivados sobre acciones (Contratos)
Futuros sobre acciones 2.038.002 2.069.470 -1,5% 9.467.294 10.054.830 -5,8%
Futuros s/ divid acciones 109.956 97.940 12,3% 368.545 292.840 25,9%
Opciones sobre acciones 8.237.770  6.342.373 29,9% 22.900.619 21.420.685 6,9%
Posicion abierta 7.183.728 7.132.104 0,7%
Valor nocional total (Mill. Euros) 7.086 6.714 5,5% 21.895 28.432 -23,0%
Futuro Bono 10 (Contratos) 0 616 -100,0% 360 8.012 -95,5%
Derivados de Energia (Mwh) 6.714.199  9.189.986 -26,9% 24.083.621 23.090.339 4,3%
Numero total de transacciones 1.048.979  1.292.791 -18,9% 5.057.274 5.873.598 -13,9%
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Clearing

La actividad de Clearing incluye la compensacion y liquidacion
de todos los derivados financieros y sobre electricidad
negociados o registrados en MEFF, de las operaciones
de contado de renta variable provenientes del Sistema de
Interconexion Bursatil, de las operaciones con valores de renta
fija (operaciones simultaneas sobre Deuda Publica espafola) y
de derivados sobre tipos de interés negociados OTC.

Los ingresos netos de la unidad de Clearing aumentaron en el
cuarto trimestre un 57,7% sobre los obtenidos un afio antes,
impulsados por la aportacién de la incorporacion de la actividad
de camara en renta variable tras la Reforma del Sistema de
Compensacioén y Liquidacion de Valores. En el conjunto del
afo han avanzado un 33,9% hasta alcanzar 24.419 miles de
euros. El EBITDA se ha elevado a 4.722 miles de euros en el
trimestre, un 99,2% superior al de 2015, con un ascenso del
74,9% para el conjunto del afo.

La actividad de compensacion de los derivados financieros
negociados en MEFF se muestra con detalle en el apartado de
actividad de la unidad de Derivados. En el cuarto trimestre de
2016 se compensaron 13,4 millones de contratos de derivados
financieros, incluyendo indices y acciones, un 10,1% superior
a dicho periodo de 2015. En el afio completo, se compensaron
45,4 millones de contratos, un descenso del 5,2% sobre el afio
anterior.

Evolucion del trimestre por unidad de negocio

En derivados sobre electricidad, el volumen compensado en
el cuarto trimestre de 2016 fue de 6,7 TWh, un 26,9% menos
que en el mismo periodo del afio anterior. En el total del afio
el volumen compensado de 24,1 TWh fue un 4,3% mas que el
afo anterior. La posicion abierta a fin de afo era de 9,1 TWh,
un 7,0% mas que un afio antes.

En valores de renta fija (repos), se han compensado 5.322
operaciones en 2016, un 33,2% menos que en 2015, por un
valor de 410.027 millones de euros, un 43,3% menos que en
el afio anterior.

En derivados sobre tipos de interés, se han registrado
operaciones en 2016 por un importe nocional de 4.738
millones de euros, y la posicion abierta a fin de afio era de
1.656 millones de euros.

En el segmento de renta variable, durante el cuarto trimestre
de 2016 se han procesado 26,2 millones de transacciones
por un efectivo de 277.775 millones de euros, y en el periodo
transcurrido desde el inicio de la actividad, a finales de abril,
hasta diciembre 2016, se han procesado 70,2 millones de
transacciones por un efectivo de 767.769 millones de euros.

Bolsas_ y Mercado_s Espafioles _ 4T/6 4T/5 A Acumulado Acumulado
(Clearing - Evolucion de resultados) (Miles.Eur.) a 31/12/2016  a 31/12/2015
Ingresos Netos 7.413 4.701 57,7% 24.419 18.237 33,9%
Costes operativos (2.691) (2.331) 15,4% (9.608) (9.770) -1,7%
EBITDA 4.722 2.370 99,2% 14.811 8.467 74,9%
s s are s A Jomume deme
Derivados Financieros

Derivados sobre indices (Contratos) 2.979.463 3.629.323 -17,9% 12.617.526 16.042.838 -21,4%

Derivados sobre acciones (Contratos) 10.385.728 8.509.783 22,0% 32.736.458 31.768.355 3,0%

Futuro Bono 10 (Contratos) 0 616  -100,0% 360 8.012 -95,5%

Posicion abierta (Contratos) 7.660.947 7.753.387 -1,2%
Derivados de Energia

Volumen (Mwh) 6.714.199  9.189.986 -26,9% 24.083.621 23.090.339 4,3%

Posicion abierta (Mwh) 9.061.967 8.473.043 7,0%
Repo

Volumen efectivo (millones €) 96.656 125.714 -23,1% 410.027 723.270 -43,3%

N° Operaciones 1.259 1.361 -7,5% 5.322 7.969 -33,2%
Derivados de Tipos de Interés

Nocional registrado (millones €) 935 0 - 4.738 0 -

Posicion abierta (millones €) 1.656 0 -
Renta Variable

Numero de transacciones novadas 26.198.734 0 > 70.234.254 0 >

Efectivo compensado (millones €) 277.775 0 - 767.769 0 -
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Evolucion del trimestre por unidad de negocio

Liquidacion y Registro

Los ingresos netos de la unidad de Liquidacién ascendieron
a 16.175 miles de euros en el cuarto trimestre de 2016,
presentando una disminucion, respecto al ejercicio pasado
del 17,6%. En el acumulado del ejercicio los ingresos netos se
elevaron a 68.373 miles de euros con un retroceso del 15,6%
en relacion a los obtenidos un afio antes.

El descenso en los ingresos netos se ha originado
fundamentalmente por la disminucién en el segmento de
liquidacion. La incorporacion de la actividad de camara en
renta variable, puesta en marcha con la Reforma del Sistema
de Compensacion y Liquidacion de Valores, ha reducido
sustancialmente el nimero de operaciones liquidadas como
consecuencia del neteo que realiza la camara, obteniendo
como contrapartida ingresos por la via de la compensacion
de operaciones. En consecuencia, los ingresos netos por
liquidacion se han reducido frente al ejercicio anterior un 46,8%
en el trimestre y un 39,0% acumulado a cierre del ejercicio.

Durante el ultimo trimestre del afio se han liquidado 2,9
millones de operaciones, reduciéndose el 78,9% respecto del
ultimo trimestre del afio anterior. El numero total acumulado de
operaciones liquidadas en el afio ascendio a 23,4 millones, un
55,0% menos que las liquidadas un afio antes.

El efectivo diario liquidado en el cuarto trimestre,
correspondiente a las operaciones anteriores, promedié un
importe de 192,4 miles de millones de euros, un 24,1% inferior
al efectivo medio liquidado diariamente en el mismo trimestre
del afio anterior.

Los ingresos netos obtenidos en la prestacion de servicios
diversos a participes y emisoras han aumentado en términos
trimestrales un 44,0% hasta sumar un importe de 3.234 miles
de euros. Con ello, los ingresos totales acumulados en este
segmento se elevaron hasta 11.804 miles de euros con un
avance respecto al ejercicio anterior del 35,0%.

El volumen registrado al final de 2016 ascendio a 2.211,8 miles
de millones de euros con una disminucion del 0,7% frente al
saldo de 2.227,2 miles de millones registrados que presentaba
al cierre del afo anterior. De este importe, 1.481,0 miles de
millones de euros correspondieron a renta fija, con un aumento
del saldo del 1,8%, y el resto a renta variable, que acumuld un
retroceso del 5,3%.

Los ingresos netos por registro ascendieron para el trimestre a
8.332 miles de euros, un 4,5% inferior al del mismo periodo, un
ano antes. Hasta diciembre, se han obtenido 33.548 miles de
euros por este concepto lo que ha supuesto un descenso del
2,8% en los ingresos obtenidos por esta via.

La representatividad de los ingresos por liquidacion, que
supusieron el 46,6% de los ingresos netos de la unidad en
2015, se ha reducido en el cuarto trimestre hasta el 28,5%,
en el que los ingresos por registro y los servicios diversos han
supuesto el 51,5% y el 20,0%, respectivamente.

Bolsas y Mercados Espafioles

Acumulado A

Lo . . Acumulado
. ) . A
Ek/lﬁg;dgﬁro)n y Registro - Evolucién de resultados) 4T/16 4T/15 a31/12/2016  a 31/12/2015
Ingresos Netos 16.175 19.634 -17,6% 68.373 80.981 -15,6%
Liquidacion 4.609 8.667 -46,8% 23.021 37.711 -39,0%
Registro 8.332 8.721 -4,5% 33.548 34.525 -2,8%
Oftros 3.234 2.246 44,0% 11.804 8.745 35,0%
ostes Operativos i . ,9% . i -4,2%
C 0] i 5.033 4.382 14,9% 16.922 17.659 4,2%
EBITDA 11.142 15.252 -26,9% 51.451 63.322 -18,7%
Bolsas y Mercados Esparioles 4T/16 4T/15 Acumulado Acumulado
(Liquidacion y Registro - Actividad) a 31/12/2016  a 31/12/2015
Operaciones liquidadas 2.905.632 13.741.871 -78,9% 23.363.694 51.937.845 -55,0%
Efectivo Liquidado (m.mill. € prom. diario) 192,4 2534  -241%
Volumen registrado -fin periodo- (m.mill. €) 2.211,8 2.227,2 -0,7%
Nominales Registrados en Renta Fija 1.481,0 1.455,4 1,8%
Efectivo Registrado en Renta Variable 730,8 771,8 -5,3%
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Informacioén

En la unidad de negocio de Informacion, los ingresos netos de
la unidad se han comportado de forma positiva, respecto al afio
pasado, durante el cuarto trimestre de ejercicio. Los ingresos
netos mejoraron para dicho periodo un 18,9%, en tanto los del
afio completo aumentaron un 19,1%, hasta alcanzar importes
de 11.370y 44.986 miles de euros, respectivamente. El EBITDA
alcanzé en acumulado 34.655 miles de euros y termind el afio
con un alza del 0,9%, en tanto el EBITDA correspondiente al
ultimo trimestre se redujo un 2,3% frente al ejercicio anterior.

La unidad de Informaciéon ha continuado durante el cuarto
trimestre la ampliacion de la gama de contenido y servicios de
informacién ofertados. En este trimestre, se han incorporado
a la difusion los contratos de energia y swaps, Minipower y
swaps exoticos, al tiempo que se ha adaptado la difusion al
aumento del horario de contratacion.

En el ambito de la distribucion de informacién de fuente
primaria, la cifra del numero de clientes con conexion directa a
los servidores de informacién de BME se mantiene en maximos
histéricos, tras aumentar un 1,9% el nimero de clientes sobre
el trimestre anterior. EI niUmero total de clientes ha mostrado
un aumento del 2,5% respecto al cuarto trimestre del ejercicio
anterior.

El nimero total de usuarios finales suscritos a los diferentes
niveles de informacion ofertados, se ha recortado un 17,5%
respecto al numero de usuarios con que cerré el aio 2015.

Evolucion del trimestre por unidad de negocio

En la gama de productos de “fin de dia” se esta desarrollando
la ampliacion en la oferta de productos de BME Market Data,
con la incorporacién de la informacion publica que genera BME
Clearing. Igualmente, se esta analizando la demanda comercial
para nuevos contenidos en el servicio e-Data Services, entre
los que se cuentan informes de actividad de Intermediarios,
ranking de liquidez, estadisticos para indices, o informes de
pre-apertura, entre otros.

Los clientes de la familia de productos de informacién de “Fin
de Dia”, han aumentado en un 1,9% respecto al trimestre
anterior y en un 16,0% respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior.

La integracién del 100% del grupo Infobolsa en la unidad
de negocio ha supuesto un incremento en ingresos netos y
costes operativos. Excluyendo el efecto de esta integracion,
los ingresos netos del trimestre hubieran disminuido un -5,3%
hasta un importe de 9.055 miles de euros y los acumulados
del afio hubieran ascendido a 38.780 miles de euros con un
incremento del 2,7%. A nivel de costes operativos, sin el efecto
de la integracion, en el trimestre hubieran ascendido a 1.171
miles de euros (+28,4%) y en el acumulado del afio hubieran
alcanzado los 4.163 miles de euros (+21,5%). En términos
de EBITDA, el dato trimestral hubiera disminuido un 8,9%
hasta 7.884 miles de euros y el acumulado del afio hubiera
aumentado el 0,8% hasta 34.617 miles de euros.

Bolsas y Mercados Espafioles 4T/16 4T/15 A Acumulado Acumulado
(Informacién - Evolucion de resultados) (Miles.Eur.) a31/12/2016  a 31/12/2015
Ingresos Netos 11.370 9.562 18,9% 44.986 37.772 19,1%
Costes Operativos (2.917) (912) 219,8% (10.331) (3.425) 201,6%
EBITDA 8.453 8.650 -2,3% 34.655 34.347 0,9%
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Evolucion del trimestre por unidad de negocio

IT y Consulting

La unidad de IT y Consulting ha cerrado el tltimo trimestre del
afio con un avance de los ingresos netos del 12,7% sobre el
ejercicio anterior, los cuales ascendieron hasta un importe de
5.226 miles de euros. Con su contribucion, el total de ingresos
netos en el ejercicio se ha elevado hasta 19.119 miles de
euros, situandose un 7,0% por encima de los obtenidos un
afo antes. A nivel de EBITDA, la unidad se ha comportado
de forma positiva respecto al afio anterior, con un aumento
del 17,7% en computo trimestral y del 3,7% en el anual, por
importes de 2.166 y 7.511 miles de euros, respectivamente.

La actividad dentro de la unidad ha continuado la pauta de
trimestres anteriores, con la mayor contribucion a resultados
proveniente de los servicios de infraestructura tecnoldgica,
interface, acceso a mercados y cumplimiento normativo, en
tanto los servicios de gateway y de la red VT han presentado
peor comportamiento por los menores niveles de actividad en
mercado.

Tanto el numero de clientes en produccién en los servicios de
cumplimiento normativo, como de entidades conectadas en los
servicios de proximity y co-location, han presentado aumentos
relevantes respecto al afio anterior.

En consultoria internacional, BME ha resultado adjudicataria
del “Proyecto para la Modernizacion del Sistema Financiero
Argelino”, que supondra la automatizacién de los sistemas de

informacion de las instituciones e intermediarios de mercado,
incluyendo el desarrollo de los sistemas de informacion, la
Bolsa (SGBV), Clearing (Algérie Clearing) y Supervision
(Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations
de Bourse), asi como la implantacion en una segunda fase,
de una infraestructura para la actividad en el mercado de
capitales.

BME esta reorganizando las unidades de negocio de
Informacion e IT y Consulting, agrupando, segun su
naturaleza, las diferentes actividades de la compania ligadas
a los servicios de valor afiadido en el ambito tecnolégico, de
regulacion e innovacion a través de BME Market Data, BME
Regulatory Services y BME InnTech. Los objetivos de estos
cambios persiguen la mejora en eficiencia y avanzar en la
diversificacion del grupo.

Se ha anunciado la puesta en marcha de distintos servicios
de valor afiadido: un servicio de tercero de confianza via
BME Confidence.Net, un Agente de Publicacién Autorizado
(APA) y de identificacion de Internalizadores Sistematicos (IS)
para un mejor cumplimiento de la normativa MiFID llI/MiFIR.
Igualmente, se han desarrollado iniciativas encaminadas
a promover el acercamiento de pequefas compafias al
mercado de capitales, incluyendo la creacion de lanzaderas
PYME y un entorno de pre-mercado para start-ups.

Bolsas y Mercados Espafioles A Acumulado Acumulado A
(IT y Consulting - Evolucién de resultados) (Miles.Eur.) 41ne 4Tns a 31/12/2016 a 31/12/2015

Ingresos Netos 5.226 4.636 12,7% 19.119 17.867 7,0%
Costes Operativos (3.060) (2.796) 9,4% (11.608) (10.626) 9,2%
EBITDA 2.166 1.840 17,7% 7.511 7.241 3,7%
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