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NOTA DE VALORES

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS
CAIXA TARRAGONA JUNIO 2010

Importe nominal: 31.500.000 Euros

La presente Nota de Valores ha sido elaborada conforme a los Anexo XIll y VI del
Reglamento (CE) n? 809/2004 y se complementa con el Documento de Registro de Caixa
d’Estalvis de Tarragona, elaborado conforme al Anexo Xl del Reglamento (CE) n? 809/2004,
de 29 de abril de 2004 e inscrito en la Comision Nacional del Mercado de Valores el __ de
junio de 2009, y con el Documento de Registro del Garante registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 16 de marzo de 2010 (seguin Anexos Xl y XVI del
reglamento (CE) 809/2004, respectivamente) los cuales se incorporan por referencia a la
presente Nota de Valores.
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I FACTORES DE RIESGO

Factores de Riesgo de los Valores

e Riesgos de mercado:

Los valores de la presente Emisién, una vez admitidos a negociacién, es posible que sean
negociados a descuento en relacion con el precio de emisién inicial, es decir, por debajo
del valor nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores
similares y las condiciones econdmicas generales.

e Riesgo de liguidez:

Los bonos emitidos al amparo de la presente Nota de Valores son valores de nueva
emision cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente
un mercado de negociacion activo.

Aunque se solicitara la cotizacién de esta emision en el mercado AIAF de Renta Fija, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en dicho mercado.

No esté previsto contratar a ninguna entidad de liquidez.
e Riesgo crediticio
Los valores de la presente emision han recibido, con fecha 18 de junio de 2010, la

calificacion crediticia provisional de AA+ por Fitch Ratings, estando prevista la calificacion
definitiva con posterioridad al desembolso y admisién a negociacién de los bonos.
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1.1.

1.2.

1.3.

3.1.

NOTA DE VALORES (elaborada segin el Anexo Xlll del Reglamento (CE) N°
809/2004)

PERSONAS RESPONSABLES

Emisor

El Emisor es Caixa d’Estavis de Tarragona (en adelante “Caixa Tarragona”, “la Entidad
Emisora” o “el Emisor”)

Personas responsables de la informacion que figura en la Nota de Valores.

D. ANTONI PENA MORALES, con DNI 39.309.778-H y D. JORDI BALANA PARRA, con
DNI 39.879.533-V, ambos actuando en nombre y representacion de la Entidad Emisora en
virtud de las facultades delegadas en la reunién del Consejo de Administracién de la
misma, de fecha 9 de abril de 2010, acuerdan las caracteristicas propias de esta emision y
asumen la responsabilidad de las informaciones contenidas en la presente Nota de
Valores.

Declaracion de los responsables del contenido de la Nota de Valores.
D. ANTONI PENA MORALES y D. JORDI BALANA PARRA, declaran, tras comportarse
con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacion contenida en la

presente Nota de Valores es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre
en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo asociados a los valores que se admiten a negociacién se describen
en el apartado | anterior.

INFORMACION FUNDAMENTAL

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta.

No existe ninguna vinculacién o interés econdmico entre la Entidad Emisora y las personas
fisicas y juridicas que han participado en la oferta y en la admisién a negociacion de los
valores.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE Y ADMITIRSE
A COTIZACION
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41.

4.2.

4.3.

Importe total de los valores.

El importe nominal y efectivo total de la emisién es de 31.500.000 euros y esta compuesto
por 630 Bonos Simples de 50.000 euros de importe nominal y efectivo unitario cada uno.

Descripcion del tipo y la clase de los valores.

Los Bonos Simples de la presente emisién son valores que representan una deuda para su
Emisor, devengan intereses y son reembolsables a vencimiento. La presente Nota de
Valores se realiza a los efectos de la emisién de Bonos Simples no subordinados y no
garantizados con otro tipo de garantias distintas del aval de la Administracién General del
Estado, sin incorporar opciones ni otros instrumentos derivados, denominados “EMISION
DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA JUNIO 2010”. Los valores se
emiten por CAIXA TARRAGONA.

A los valores se les ha sido asignado el Cédigo ISIN (International Securities Identification
Number): ES0315346082.

La suscripcién de los valores de la emision objeto de la presente Nota de Valores va
dirigida a inversores cualificados.

Legislacion segun la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacién espafola y, en concreto, les es de
aplicacion la siguiente:

e Ley 211/1964, de 24 de diciembre, de emision de valores por sociedades colectivas,
comanditarias o de responsabilidad limitada y por asociaciones u otras personas
juridicas.

e Se aplicara por defecto el Real Decreto Ley 1564/89, de 22 diciembre, por el que se
aprueba Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

e Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores. Y su normativa de desarrollo; Real
Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién
de los valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos.

e Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril, relativo a la aplicacién de
la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos asi como al formato, incorporacion por referencia,
publicacién de dichos folletos y difusién de publicidad. De acuerdo a los modelos
previstos en el citado reglamento, se ha elaborado la presente Nota de Valores.

e Real Decreto Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia
Econémico financiera (desarrollado por las Ordenes EHA/3364/2008 u
EHA/3748/2008)

¢ Orden de fecha 30 de septiembre de 2009 de la Ministra de Economia y Hacienda por
la que se otorga aval de la Administracion General del Estado a determinadas
operaciones de financiacién de Caixa d’Estalvis de Tarragona, de acuerdo con lo
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4.4.

4.5.

4.6.

establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en
materia econdémico-financiera en relaciéon con el plan de accién concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de Noviembre, el articulo
54.2 de la Ley 2/2008, de 23 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado para
2009, en la redaccion dada por la Disposicién Final Segunda del Real decreto-Ley
9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion bancaria y reforzamiento de los recursos
propios de las entidades de crédito, la Resolucién de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera de 4 de diciembre de ampliacion del plazo, que da cumplimiento a
lo establecido en el articulo 7.3 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre y de
acuerdo con aquella otra normativa que las desarrolle, y la Orden de 6 de abril de
2010, por la que se modifican los apartados primero y quinto de la Orden de
otorgamiento de 30 de septiembre de 2009.

Indicacion de si los valores son nominativos o al portador y si los valores estan en
forma de titulo o de anotacion en cuenta.

Los valores estan representados mediante anotaciones en cuenta gestionadas por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, n® 1, 28014-MADRID, conjuntamente
con sus entidades participantes.

Divisa de la Emision.
Los valores estan denominados en Euros.
Garantias. Orden de prelacion de los valores.

Los Bonos Simples estaran incondicional e irrevocablemente avalados por la
Administracion General del Estado, una vez cumplidos los tramites previstos en el apartado
séptimo de la Orden de fecha 30 de septiembre de 2009 de la Ministra de Economia y
Hacienda por la que se otorga aval de la Administracién General del Estado, a
determinadas operaciones de financiacion de Caixa d’Estalvis de Tarragona (incluida como
anexo a esta Nota de Valores), de acuerdo con lo establecido en el real Decreto-Ley
7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia econdmico-financiera en
relacion con el plan de accién concertada de los paises de la Zona Euro, y en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre de Noviembre (la “Orden de Otorgamiento”): (i)
comprobacion por parte de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera que las
caracteristicas de la operacién efectivamente realizada se ajustan a las comunicadas por el
Emisor; (i) admisién a cotizacién de los Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija y (iii)
comunicacion en el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admisién a cotizacién, por
parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores a la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera la efectiva admision a negociacion de los valores emitidos.
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4.7.

4.8.

4.8.1

4.8.2.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de Valores
careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre Caixa Tarragona.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisiciéon y
tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran recogidos
en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

Los titulares de los valores incluidos en la presente Nota de Valores tendran derecho a voto
en la Asamblea de Bonistas, de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.11 siguiente.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses a pagar.
Tipo de interés nominal

Los valores emitidos al amparo de la presente emisiéon devengaran, desde la fecha de
desembolso (inclusive), hasta la fecha de amortizacién final, un tipo de interés nominal
anual fijo del 4,24%, equivalente al tipo mid-swap a 5 anos del dia 21 de junio de 2010,
mas un diferencial de 225 puntos basicos.

Devengo, Fechas de Pago y procedimiento para el pago de los intereses

Los intereses se pagaran anualmente, los dias 23 de junio de cada afo, coincidiendo la
ultima fecha de pago de cupones con la de la fecha de amortizaciéon de los valores. La
fecha de pago del primer cupén sera el 23 de junio de 2011.

El periodo que comience en la Fecha de Desembolso, inclusive, y que finalice en la
primera fecha de pago de cupones, no incluida, y cada periodo sucesivo que comience en
una fecha de pago de cupones, inclusive, y que finalice en la siguiente fecha de pago de
cupones, no incluida, sera un Periodo de Interés.

Para el computo de los intereses, con caracter general, si la fecha de pago fuera inh&bil en
alguno de los Periodos de Interés, ésta se trasladara al primer Dia Habil inmediatamente
posterior. No obstante, si la fecha de pago del ultimo Periodo (coincidiendo ésta con la
fecha de amortizacion) fuera inhabil, tal fecha se trasladard al primer dia habil
inmediatamente anterior. El exceso o defecto de duraciéon que pudiera producirse en un
periodo de pago de intereses como consecuencia de lo anterior no repercutira en el calculo
de los intereses correspondientes.

Forma de calculo del interés

El importe a pagar en cada una de las Fechas de Pago se obtendra por la aplicacion de la
siguiente férmula:
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4.8.2

4.9.

4.9.1

4.9.2,

Nxixd

100 x Base

C= Importe bruto del cup6n periédico

N= Nominal del Valor

i= Tipo de Interés Nominal

d= Dias transcurridos en el Periodo de Intereses, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida y
teniendo en cuenta la convencién de dias habiles.

Base= actual/actual

El pago de los cupones a los inversores se efectuara mediante abono en la cuenta indicada
a tal efecto por el inversor. Dicho pago se realizara a través de las Entidades Participantes
de IBERCLEAR en cuyos registros aparezcan los inversores como titulares de los valores.

Se entenderda por Dia Habil cualquier dia de la semana en que puedan realizarse
transacciones de acuerdo al calendario TARGET2 (Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System).

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y reembolso del principal

De acuerdo con la normativa general aplicable, art. 1966 del Cédigo Civil, se fija un plazo
maximo de 5 afios para la reclamacién de los intereses y de 15 afos para la reclamacion
del principal, segun el articulo 1.964 del Cédigo Civil, ambas contadas a partir de sus
respectivas fechas de pago.

Fecha de vencimiento y amortizacién de los valores.
Precio de amortizacion.

Los valores se amortizaran al 100,00% de su importe nominal, en un sélo pago a la fecha
de vencimiento.

Fecha y modalidades de amortizacion.

Los valores seran amortizados en su totalidad a su vencimiento, que sera a los cinco (5)
anos de su fecha de desembolso, es decir el 23 de junio de 2015, sin posibilidad de
incrementar el plazo en ningln caso, ni siquiera por la utilizacién de convenciones que
trasladen la fecha de la amortizacién a fechas posteriores.

No existe opcién de amortizacién anticipada de los valores ni a instancias del inversor ni
del Emisor, salvo en el supuesto de que el Aval no sea efectivo en el plazo de un mes a
partir de la Fecha de Emisién, pudiendo los inversores que asi lo deseen solicitar al
Emisor, dentro del plazo de tres meses, la amortizacion anticipada de sus bonos a un
precio de amortizacién igual al valor nominal de los bonos, incrementado por los intereses
devengados desde la Fecha de Desembolso hasta la fecha de adquisicién y pago del
precio, calculados al tipo de interés de los bonos previsto en la Nota de Valores de la
Emision.
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4.10.

4.11.

El reembolso del principal a los inversores se efectuarda mediante abono en la cuenta
indicada a tal efecto por el inversor con fecha valor la Fecha de Amortizacién. Dicho pago
se realizara a través de las Entidades Participantes de IBERCLEAR en cuyos registros
aparezcan los inversores como titulares de los valores.

El Emisor no repercutira a los inversores ningun tipo de comisién o cargo por la
amortizacién de los valores.

En caso de que la Fecha de Amortizacion no fuera dia habil, el pago se efectuara de
acuerdo con lo contemplado en el apartado 4.8.

Indicacion del rendimiento. Tasa Interna de Rentabilidad.

El tipo de interés fijado para el subscriptor es de 4,24% anual durante toda la vida de la
emision.

La tasa interna de rentabilidad (TIR) para el suscriptor que se mantuviese hasta su
vencimiento seria de 4,24%.

n
F
B=3 g
0 (14 /100 )\¢/ Base
Jj=1

Donde:

P, = Precio de Emisi6n del valor

F;= Flujos de cobros brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso correspondiente al valor y cada
Fecha de Pago.

n = Numero de flujos de la Emision

Base = actual/actual

Representacion de los tenedores de los valores.

En representacion de los tenedores de los valores de la presente emision, se ha procedido
a la constitucién del Sindicato de Bonistas de la denominada “Emisién de Bonos Simples
Avalados Caixa Tarragona Junio 2010”-

El Sindicato se rige por su propio Reglamento, cuyo tenor es el siguiente:

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS DE LA “EMISION DE BONOS
SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA JUNIO 2010”

Con la denominacién “SINDICATO DE BONISTAS DE LA EMISION DE BONOS SIMPLES
AVALADOS CAIXA TARRAGONA JUNIO 2010 queda constituido un sindicato que tiene
por objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de Bonos Simples
emitidos por Caixa d’Estalvis de Tarragona, de acuerdo con la legislacion vigente.
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4.12.

Articulo 1.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
queden cumplidas por Caixa d’Estalvis de Tarragona sus obligaciones ante los titulares de
los valores.

Articulo 2.- El domicilio del Sindicato se fija en Tarragona, calle de Pere Martell num. 2.

Articulo 3.- La Asamblea de Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos
de cetrtificar los acuerdos de la misma.

Articulo 4.- ElI Comisario sera el Presidente del Sindicato de Bonistas, y ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del
Sindicato y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere
oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso,
el Comisario sera el drgano de relacion entre entidad emisora y el Sindicato, y como tal,
podra asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea General de la entidad
emisora, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes
que a su juicio o al de la Asamblea de Bonistas, interesen a éstos.

Articulo 5.- La Asamblea General de Bonistas, debidamente convocada por el Presidente o
por el Organo de Administracién de la entidad emisora, estd facultada para acordar lo
necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los Bonistas; destituir y nombrar
Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses
comunes.

Articulo 6.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con
asistencia de los Bonistas que representen dos terceras partes de los Valores de emision
en circulacion, y vincularan a todos los Bonistas, incluso a los no asistentes y a los
disidentes.

Articulo 7.- Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Andnimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 8.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion la Ley
211/1964, de 24 de diciembre, sobre la regulacion de la emision por Sociedades que no
hayan adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la
constitucion del Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Se ha nombrado comisario provisional del Sindicato a D. Alfonso-Enrique Riveiro Lopez-
Nifio, el cual ha aceptado el cargo, y sera quien ostente las facultades atribuidas por el
citado Reglamento.

Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones para la emision de
los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se han emitido los valores contemplados en la
presente Nota de Valores, segun certificacion remitida a la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores, son los que se enuncian a continuacion:
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4.13.

4.14.

5.1.

5.2.

» Acuerdo de la Asamblea General en sesion ordinaria celebrada el 26 de junio de 2009.
* Acuerdo de Consejo de Administracion, de fecha 9 de abril de 2010.

Fecha de emision de los valores.
La Fecha de Emisién, Suscripcién y Desembolso de los valores es el 23 de junio de 2010.
Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a
la libre transmisibilidad de los valores que se ofertan.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Mercado en el que se negociaran los valores.

La Entidad Emisora ha solicitado la admisién a cotizacién de los valores en A.LLA.F.
Mercado de Renta Fija, de tal manera que estén admitidos a cotizaciéon en dicho mercado
en un plazo no superior a un mes, es decir, antes del 23 de julio de 2010.

En caso de incumplimiento de este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas de
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
publicacion de un comunicado en la web de la propia C.N.M.V. o en el Boletin Diario de
operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades
incurridas por este hecho.

Asimismo, se hace constar que se conocen, y se acepta cumplir, los requisitos y
condiciones para la admisién, permanencia y exclusién de los valores negociados en el
mercado AlIAF, segun la legislacién vigente y los requerimientos de sus érganos rectores.

La compensacion y liquidacion de los Bonos Simples se realizard de acuerdo con las
normas de funcionamiento que, respecto a los valores admitidos a cotizacion en el
mercado AIAF de Renta Fija, tenga IBERCLEAR o cualquier otra entidad depositaria de
valores que la sustituya en el futuro.

Agente de Pagos

El Agente de Pagos de la emisidn serd ACA, S.A. Sociedad de Valores con domicilio en
Avenida Meridiana n® 27, 08018 Barcelona.

GASTOS DE LA ADMISION

Los gastos previstos como consecuencia de la emisiéon y admisién a negociacion de los
valores seran los siguientes:
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7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

Concepto Importe (Euros)
Tasas C.N.M.V. registro folleto admisién a negociacion 1.045,03 €
Tasas C.N.M.V. supervisién admisién a cotizacién 1.045,03 €
Tasas IBERCLEAR 500 €
Tasas AIAF 1.890 €
Otros (comisiones, agencia de rating, etc) 12.600 €
Aval del Estado 1.651.504,44 €
TOTAL 1.668.584,50 €

INFORMACION ADICIONAL

Declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores relacionados con la
emision que se mencionan en la Nota de Valores.

No aplicable.

Otra informacion de la Nota de Valores que haya sido auditada o revisada por
auditores.

No aplicable.

Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto.

No aplicable.

Informacion procedente de terceros.

No aplicable.

Ratings o calificaciones asignadas al Emisor o a sus valores.

Los valores de la presente emision han recibido, con fecha 18 de junio de 2010, la
calificacion crediticia provisional de AA+ por Fitch Ratings, estando prevista la calificacién

definitiva con posterioridad al desembolso y admisién a negociacién de los bonos.

El Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones, siendo la fecha de ultima revision
de las mismas el 30 de diciembre de 2009:

FITCH
Rating a largo plazo BBB
Rating a corto plazo F3
Rating individual C/D
Perspectiva Negativa

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o
suscribir los valores emitidos por la entidad. La calificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacién.
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Las mencionadas calificaciones crediticias son so6lo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis.

Por lo que respecta al Garante, la calificacion actual de la Administracion General del
Estado por parte de las agencias Standard & Poor’s, Fitch y Moody’s, es: AA negativo, AA+
negativo y Aaa estable, respectivamente.
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MODULO DE GARANTIAS (elaborado segtin el ANEXO VI del Reglamento
(CE) N2 809/2004)

NATURALEZA

Los valores de la presente emisién estarén incondicional e irrevocablemente avalados por
la Administracién General del Estado, una vez cumplidos los tramites previstos en el
apartado SEPTIMO de la Orden de fecha 30 de septiembre de 2009 de la Ministra de
Economia y Hacienda por la que se otorga aval de la Administracion General del Estado, a
determinadas operaciones de financiacién de la entidad CAIXA DESTALVIS DE
TARRAGONA, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de
octubre, de medidas urgentes en materia econémico-financiera en relacién con el plan de
accién concertada de los paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre (la “Orden de Otorgamiento”), asi como la Resolucién de la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera de 4 de diciembre de 2009 de ampliacién del plazo, que da
cumplimiento a lo establecido en el articulo 7.3 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre y la Orden de 6 de abril de 2010, por la que se modifican los apartados primero
y quinto de la Orden de otorgamiento de 30 de septiembre de 2009. La Orden de
Otorgamiento establece el importe maximo del aval (243.000.000 euros), los requisitos que
deben cumplir las emisiones a fin de poder beneficiarse del mismo, las caracteristicas del
aval y su forma de ejecucion.

ALCANCE DE LA GARANTIA

El detalle de las condiciones y el alcance de la garantia son los de la Orden Ministerial de
30 de septiembre de 2009, que a continuacién se adjuntan como documento para consulta.

INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE

Respecto a la informacidn relativa a la Administracion General del Estado en su condicién
de garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento (CE) n®
809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004, la C.N.M.V. ha registrado con fecha 16 de
marzo de 2010, el Documento de registro del garante, que se encuentra disponible en la
pagina web de la CNMV (http://www.cnmv.es), y que se incorpora por referencia.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

El texto completo de la Orden de Otorgamiento del aval puede consultarse en la pagina
web de la Direccion  General del Tesoro y  Politica  Financiera
(www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp)
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La presente Nota de Valores esta visada en todas sus paginas y firmada en Tarragona a
21 de junio de 2010.

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA

P.P.
D. ANTONI PENA MORALES D. JORDI BALANA PARRA
Subdirector General Jefe Area Inmobiliaria
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IV. ANEXO

ORDEN DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2009, DE LA MINISTRA DE ECONOMIA Y
HACIENDA POR LA QUE SE OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL
ESTADO, A DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD
CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA, DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL
REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN
MATERIA ECONOMICO-FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE ACCION
CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008,
DE 21 DE NOVIEMBRE.
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

DIRECCION GENERAL DEL TESORO

MINISTERIO ¥ POLITICA FINANCIERA

DE ECONOMI E m e
Y HACIENDA ! bt b N R
.UIDIR‘CCIéH GENERAL DE MEDIDAS EC
Registro de Salida Namero 15163
01190/2009 10:25:20

SUBDIRECCION GENERAL DE MEDIDAS
ECONOMICAS EXTRAORDINARIAS

Cumpleme comunicarle que con fecha 30 de septiembre de 2009, la Sra.
Vicepresidenta Segunda del Gobierno y Ministra de Economia y Hacienda ha

dictado Orden del siguiente tenor literal:

ORDEN DE LA MINISTRA DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD CAIXA
D’ESTALVIS DE TARRAGONA, DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL
REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES
EN MATERIA ECONOMICO — FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE
ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN
EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto—ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en
materia econoémico—financiera en relacion con el plan de accién concertada de los
paises de la Zona Euro, autorizé el otorgamiento de avales del Estado a las
operaciones de financiacion nuevas que realicen las entidades de crédito a partir de
la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2009, el articulo 54.2 de la Ley 2/2008, de 23 de diciembre de
Presupuestos Generales del Estado para 2009, en la redaccion dada por la disposicion
final segunda del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion
bancariay reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito, establece
que se podran conceder avales hasta un importe maximo de 64.000 millones de
euros para garantizar las obligaciones derivadas de operaciones de financiacion a las
que se refiere el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de
Medidas Urgentes en Materia Econdmico-Financiera en relaciéon con el Plan de
Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro.

Asimismo, la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se desarrolla el
articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, concreté los aspectos
fundamentales del régimen de otorgamiento de avales a las entidades de crédito,
precisando las caracteristicas de los avales a otorgar, los requisitos que deben
cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a avalar y los tramites a sequir

para el otorgamiento de avales.
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Tras el informe favorable del Banco de Espafia y de conformidad con el apartado 3 c)
de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, se ha considerado conveniente
ampliar hasta cinco afos el plazo maximo de vencimiento de los instrumentos
avalados, con el fin de proporcionar a las entidades de crédito beneficiarias del aval
la misma flexibilidad, para utilizar vencimientos a corto y medio plazo en funcién de

Sus necesidades, de la que disponen las entidades de nuestro entorno.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el
otorgamiento de los avales de la Administracion General del Estado debera ser
acordado por la Ministra de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el
importe maximo de 243.000.000 euros, el pago de las obligaciones econémicas
resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice Caixa
d’Estalvis de Tarragona y que cumplan los requisitos establecidos en los apartados
siquientes.

El importe maximo del aval otorgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna otra obligacion distinta de las
sefaladas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entenderé otorgado con caréacter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.— Se garantizan, hasta el importe méaximo sehalado en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Espana la
entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podran consistir en operaciones individuales o en
programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con ofro tipo de garantias. No se avalaran depdsitos interbancarios.

¢) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento debera estar comprendido
entre los tres meses y los cinco anos siguientes a su emision. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la dltima obligacion
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resultante de cada uno de ellos debera ser, en todo caso, anterior al 31 de diciembre
de 2010.

d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de tipo
de interes variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusién y utilizacion en
los mercados financieros.

El tipo de interés efectivo debera encontrarse dentro del rango de rentabilidades de
mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser coherente con
operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar el cumplimiento de
este requisito, se utilizara como tipo de referencia teérico para cada emision el tipo
resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del Estado a un plazo equivalente,
en el momento de la emision, el diferencial que resulte de aplicar las reglas de
calculo de la comision que se reflejan en el apartado SEXTO de la presente orden.
La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera comprobara la adecuacion del
tipo de interés propuesto para cada operacién en funcién de los requisitos
establecidos en este parrafo, asi como de las condiciones de mercado existentes en
ese momento.

Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera a modificar el tipo
de referencia tedrico a que se refiere el parrafo anterior, cuando por la evolucion de
los mercados o cualquier otra circunstancia deje de ser representativo.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacion debera
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento que
dificulte la valoracién del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo: El importe de cada emision no podra ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de fa emision.

g) Admision a negociacién: Los valores deberan admitirse a negociacion en
alguno de los mercados secundarios oficiales espafioles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberan haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009, salvo que la Comisién Europea autorice
la extension del programa de avales hasta una fecha posterior, en cuyo caso, de
conformidad con el articulo 7.3 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,
mediante resolucion de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, se
establecera la correspondiente extension del plazo para realizar emisiones
garantizadas.

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habran de efectuarse a través del agente de pagos que designe la
entidad.

TERCERO.- El aval de la Administracién General del Estado estara vigente mientras
se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones economicas resultantes de
cada operacion garantizada, quedando, en todo caso, extinguida la responsabilidad
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de la Administracién General del Estado si transcurridos seis (6) meses desde la
fecha de vencimiento final de la ultima obligacion de cada operacion avalada, o
programa de pagarés avalado, sin haberse dado cumplimiento a aquélia, no se
hubiera instado su ejecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracion General del Estado en
virtud del presente aval no quedarén sometidas a otras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se harén, en su caso, efectivas
en la moneda en la que se haya efectuado la operacion cuando, llegado el
vencimiento natural de la obligacion, y ésta sea liquida y exigible, no la haya hecho
efectiva el deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se entendera por vencimiento natural de la obligacion
el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacién garantizada, sin que
pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior al mismo, sea cual sea
la causa de la anticipacion de la exigibilidad de la obligacion garantizada, salvo lo
dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.- Se prohibe cualquier modificaciéon o alteracion de las operaciones a las
que se oforga la garantia, salvo la amortizacion anticipada previa autorizacién por
escrito de la Administracion General del Estado, a través del Ministerio de Economia
y Hacienda y a propuesta de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacién que contravenga lo dispuesto en este apartado no producira
efectos frente a la Administracion General del Estado, que quedara obligada en los
términos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre, los avales otorgados devengarén a favor de la Administracién
General del Estado, para cada operacion y en el momento de la emisién, las
comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicién.

Las comisiones se liquidaran por la Direcciéon General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con caréacter anticipado, una vez comunicada por parte
de la entidad emisora avalada su intencién de emitir en una determinada fecha, se
calcularan en funcién del plazo total de la emision y se ingresarén por la entidad
emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que establece la
Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un nuevo
procedimiento de recaudacion de los ingresos no tributarios recaudados por las
Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en las
sucursales de la Caja General de Depésitos encuadradas en las mismas.

En el caso de programas de pagarés avalados, la comision se calcularé sobre el
importe maximo del programa avalado y el periodo para su cémputo sera el que
medie desde la comunicacién a que se refiere el apartado séptimo. b) de esta orden
hasta el vencimiento final de la tltima obligacion resultante del programa avalado.
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El procedimiento para la devolucion del exceso ingresado en concepto de comisién
en los casos en los que el importe ingresado por la entidad emisora sea Superior al
que resulte de sustituir, en la formula empleada para la determinacién de la comision
devengada, los siguientes extremos:

a) el plazo maximo de vencimiento comunicado por la entidad, por el plazo de
vencimiento de la emisién finalmente efectuada,

b) el importe nominal méximo comunicado por la entidad, por el importe
nominal finalmente emitido

sera el que establece la Resolucién de la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera, de 4 de febrero de 2009, por la que se establece el procedimiento para la
devolucion del exceso ingresado en concepto de comisién por las entidades
beneficiarias de los avales otorgados por el Ministro de Economia y Hacienda el 29
de diciembre de 2008, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto—ley 7/2008,
de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia econémico—financiera en relacién
con el plan de accion concertada de los paises de la Zona Euro, y en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval oforgado quedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes tramites:

a) Con una antelacién de al menos 10 dias naturales sobre la fecha prevista
para la operacion, la entidad emisora avalada deberd comunicar a la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta operacion que
se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento privado, folleto, o
escritura de emision, en su caso, que presentara ante la CNMV para el registro.

b) La Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera examinard los
detalles de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacion pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en esta
orden de otorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y en la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicara, en el modelo establecido
en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con la liquidacion de
la comision y el documento de ingreso 069 para que, tras acreditar su ingreso,
proceda a realizar la emision. La acreditacion del ingreso se realizara mediante Ia
presentacion del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad
colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicara
los detalles de la operacion, mediante el documento privado, folleto o escritura de
emision mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, Banco de Espafia y a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y solicitara la admisién a cotizacion de la emisién en un mercado secundario
oficial espafol.
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d) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que las
caracteristicas de la operacion efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admision a cotizacion en
un mercado secundario oficial espanol, la Comision Nacional del Mercado de Valores
comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera ia efectiva
admisién a negociacién de los valores emitidos.

OCTAVO.- Corresponderé a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera,
con la colaboracion del Banco de Espana, el control y seguimiento de las
operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estaré obligada a
facilitar toda la informacion referida a las operaciones avaladas que el citado centro
directivo le solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de comunicar al avalista la
fecha y condiciones de emision y vencimiento de cada una de las operaciones
avaladas, asi como las fechas e importes de los pagos por intereses ordinarios, y
cualquier otra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacion y a la posibilidad de
ejecucion de la garantia otorgada.

Igualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacién de comunicar a
la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad de hacer frente a
alguna de las obligaciones resultantes de la operacién avalada con una antelacion de,
al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la misma. En dicha
comunicacion se incluiran todas aquellas excepciones que la entidad emisora avalada
hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacién pendiente a 31 de diciembre del ejercicio, asi como una
estimacion de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcion y tratamiento de la informacién a que se refiere
este apartado la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera podra establecer
que la misma se envie por determinados medios y con formatos especificos que pondré
a disposicion de la entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en el
articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor pondra en
posesion de la Administracion General del Estado (Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera) valores de Deuda Publica espariola por el importe equivalente al
riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracion General del Estado, y
correspondiente a todos los vencimientos pendientes derivados de cada emisién en
divisas que haya sido garantizada. A efectos del calculo del importe por el que ha de
constituirse esta garantia, se aplicaran los precios y recortes de valoracion utilizados
por el Eurosistema en sus operaciones de politica monetaria.
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La valoracién del riesgo de tipo de cambio de cada emisién se efectuarsd al menos
una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y, en todo
caso, cuando asi lo requiera expresamente la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera. Cuando de dicha valoracion resulte una variacion en el tipo de cambio, se
reajustara la garantia constituida por el emisor, en el plazo de los 2 dias héabiles
siguientes a la fecha de la valoracion, a efectos de lo establecido en el citado articulo
1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

Para la determinacién del riesgo de tipo de cambio, se considerara la variacion entre
el tipo de cambio existente en el momento de cada emisién y el vigente en el
momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguirén correspondiendo al emisor.
No obstante, si en la fecha de ejecucion del aval el tipo de cambio de la operacion
garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la emision, la
Administracion General del Estado, a través de la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera, ejecutara la garantia constituida por el importe necesario para
resarcirse de los perjuicios derivados de la variacién del tipo de cambio.

La garantia a que se refiere este apartado permanecera vigente, con los reajustes
que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la Administracién
General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado Tercero de la
presente Orden.

DECIMO.- Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucién del
aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accién,
incluida, en su caso, la compensacion prevista en el articulo 1.8 del Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econémico-Financiera en
relacion con el Plan de Accién concertada de los paises de la Zona Euro, se realizara
como sigue:

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instaré de
una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal fin,
con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la entidad
emisora avalada, deberd comunicar los importes correspondientes al vencimiento
que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera podido oponer al

pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacion vencida, liquida y exigible de una operacién avalada, de acuerdo con los
términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacion de todos los titulares
legitimos de los valores emitidos, debera presentar una reclamacién de pago por
escrito a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el modelo que se
establece en el anexo |I.

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera procederd de inmediato a iniciar los tramites
necesarios para el reconocimiento de la obligacion y posterior ordenacién del pago
resultante de la ejecucién de la garantia transfiriendo el importe correspondiente a la
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cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de Espana exclusivamente para esta
finalidad que figure dada de alta en el fichero de terceros de la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera.

4. En ningun caso sera posible la compensacion de saldos contra las
cuentas, valores o activos del avalista.

DECIMOPRIMERO.- De producirse la ejecucion del aval frente a la Administracion
General del Estado, ésta se subrogara, respecto de los importes ejecutados por
cualquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor principal.

DECIMOSEGUNDO.- Las controversias que se susciten en relacion a la
interpretacion, ejecucion y aplicacion del aval otorgado se resolveran, en defecto de
mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOTERCERO.- La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera notificara la
presente orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOCUARTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera
para entregar y recibir en representacion del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las resoluciones precisas
para su aclaracion y aplicacion, a efectuar todos los actos necesarios para la ejecucion
del aval, asi como a solicitar toda clase de informacion sobre las obligaciones
garantizadas tanto a la entidad emisora avalada como al agente de pagos, en su caso,
de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOQUINTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera
para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y ejecucion de lo
previsto en esta orden.
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ANEXO |
Modelo de comunicacién del cumplimiento de requisitos para que una

operacion pueda ser garantizada por la Administracién General del Estado.

1. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la Orden de la Ministra de Economia y
Hacienda de otorgamiento del aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacion que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion con
fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccién General del Tesoro
y Politica Financiera y numero de registro (numero de registro).

2. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacion cumple con los requisitos necesarios para poder
ser garantizada por la Administracion General del Estado, en los términos
establecidos en la Orden de otorgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre y en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emision con el aval del Estado, previamente se acreditars el
ingreso de la comision correspondiente al aval, cuya liquidacion se adjunta, mediante
presentacion en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del documento
de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora en la que se haya
efectuado.

4. En el supuesto en el que aun no se hubiera solicitado el alta en el Fichero Central
de Terceros de la cuenta del Agente de Pagos a la que se refiere el apartado
Décimo. 3 de la Orden de otorgamiento del aval, debera darse cumplimiento a dicho
tramite a la mayor brevedad posible, a efectos de garantizarse el cumplimiento del
requisito establecido en la letra i) del apartado Segundo de la citada Orden.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera
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