FOLLETO INFORMATIVO DE ESCORAJES INVESTMENT PARTNERS, SCR, S.A.U.

Fecha del folleto: julio 2026

Este Folleto recoge la informacidn necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversién que se le propone y estard a disposicidn de los accionistas en el
domicilio de la SCRYy, en su caso, en el de la Sociedad Gestora que gestione sus activos. No
obstante, la informacién que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con
la debida actualizacién de este Folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando
todos estos documentos inscritos en los registros de la CNMV donde pueden ser
consultados. La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto corresponde
exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos
documentos.
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CAPITULO I. LA SOCIEDAD
1. Datos generales de la Sociedad.

ESCORAIJES INVESTMENT PARTNERS, SCR, S.A.U. (en adelante, indistintamente, la “Sociedad”, la
“SCR” o la “ECR”) se constituyo en virtud de escritura publica otorgada el 10 de marzo de 2026 ante
el Notario de Madrid D. Ignacio Gil-Antunano Vizcaino bajo el numero 1.088 de su orden de
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Folio Electrénico, IRUS 1000470134242,
inscripcion 1y Hoja M-883372.

El domicilio social estd situado en Paseo de la Castellana, nUmero 92, 28046, Madrid, (Espafna).

La Sociedad se regira por sus estatutos sociales (los “Estatutos”), que se adjuntan como Anexo | al
presente folleto (en adelante, el “Folleto”), asi como por la normativa aplicable, incluyendo, sin
caracter limitativo, la LECR, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la
“LSC”), asi como cualesquiera otra que las desarrollen. El objeto social de la Sociedad es el que
consta en sus Estatutos.

La Sociedad se constituye con una duracién indefinida y estd gobernada por su junta general de
accionistas (la “Junta General”) o bien por el accionista Unicoy su administracidony representacion
corresponde a un consejo de administracion, conforme a lo dispuesto en la ley y en los Estatutos.

2. La Sociedad Gestora

La gestion, administracién y representacion de la Sociedad corresponde a la entidad A&G
Luxembourg AM, S.A. entidad de nacionalidad luxemburguesa con domicilio en Grand Rue, n° 56,
L-1660, Luxemburgo, con numero de identificacién fiscal espafiol N-0183969-E, y registrada en el
registro mercantil de Luxemburgo con el numero B-167203 (la “Sociedad Gestora”). La Sociedad
Gestora es titular de una licencia para gestién de vehiculos de inversion alternativa en Luxemburgo,
esta debidamente inscrita en la Comisién de Supervision del Sector Financiero de Luxemburgo
(Commission de Surveillance du Secteur Financier) y, habiendo solicitado la libre prestacion de
servicios en Espafa, cuenta con autorizacién de la CNMV suficiente para actuar en su condicién de
sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrada, prevista en la LECR.

No se tiene constancia de ningun conflicto de interés al que pueda dar lugar tal delegacién.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad, que tiene
caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente los medios
organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de
los medios adicionales que considere necesarios.

En la fecha de este Folleto, la Sociedad Gestora no delega en terceros ninguna funcién de gestion.

La Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la liquidez y adoptara
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procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de la Sociedad, con el objeto de
garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera sistemas adecuados de gestion de riesgos para
identificar adecuadamente la medida, la gestion y el seguimiento de todos los riesgos relevantes
de la estrategia de inversidn de la Sociedad y aquellos a los que esté o pueda estar expuesto.

La gestion de los eventuales conflictos de interés que puedan surgir en la gestion de la Sociedad
por la Sociedad Gestora se llevard a cabo conforme a lo previsto en el Capitulo IV del presente
Folleto y cumpliendo en todo momento con lo establecido en el reglamento interno de conducta de
la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora ha desarrollado una Politica Ambiental, Social y de Buen Gobierno (Politica
ASG) que establece sus compromisos, con los vehiculos que gestione, en asuntos ambientales,
sociales y de gobernanza, y que tiene como objetivo guiar su actividad de inversiéon sostenible,
incluyendo la realizada a través de la gestidn de la Sociedad.

La Sociedad Gestora se integra en el grupo consolidado A&G y se beneficia de la cobertura de una
poéliza de responsabilidad civil que el Grupo ha contratado, y renueva anualmente, con cobertura
de toda su actividad, incluida la actividad desarrollada por la Sociedad Gestora en Luxemburgo.
Esta péliza tiene una franquicia de 125.000 €, con un limite de 4.000.000 €.

La Sociedad Gestora esta administrada por un consejo de administracién teniendo sus miembros
y sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo, la mayoria de
los consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en
materias financieras o de gestion empresarial.

3. Comité de Inversiones

Esta prevista la existencia de un Comité de Inversiones organizado en el seno de la Sociedad
Gestora, con capacidad para la toma de decisiones, que estard encargado (junto con la direccidén
general de la Sociedad Gestora), entre otras funciones, de la gestidon y control de las Inversiones 'y
desinversiones de la Sociedad.

3.1. Composicién

El Comité de Inversiones estd inicialmente compuesto por un minimo de tres (3) miembros
designados por la Sociedad Gestora y compuesto, en su mayoria, por personal interno
(administradores o empleados) de la Sociedad Gestora. Asimismo, formara parte del Comité un
representante designado por el Socio Unico. Los miembros del Comité de Inversiones deberan, en
todo caso, contar con un perfily experiencia profesional apropiados para desarrollar sus funciones.



3.2. Funciones

El Comité de Inversiones tendra la funcién de tomar decisiones de inversion y desinversion de la
Sociedad asi como de la gestion y control de las inversiones y desinversiones de la Sociedad, sin
perjuicio de las obligaciones legales de aprobacioén, autorizacion o ratificacion respecto del érgano
de administracion de la Sociedad Gestora que resulten aplicables.

La capacidad de decision de dicho Comité de Inversiones se basa en (a) el reconocimiento en los
Estatutos de la Sociedad Gestora de la posibilidad de que el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora pueda facultar a un comité para la toma de decisiones, (b) la adopcion por parte
del Consejo de Administracién de su creacién y de dotar a dicho Comité de Inversiones estas
facultades de decision y (c) dicho Comité de Inversiones esta formado mayoritariamente por
personal interno de la Sociedad Gestora (i.e. administradores o empleados de la Sociedad
Gestora).

3.3.  Funcionamiento

El Comité de Inversiones se reunira cuantas veces sea necesario para los intereses de la Sociedad
segun determine la Sociedad Gestora, y siempre que lo solicite cualquiera de sus miembros y con
anterioridad a la formalizacién de cualquier Inversion o desinversion por la Sociedad, de acuerdo
con las normas procedimentales de convocatoriay celebracién que se establezcan por la Sociedad
Gestora a estos efectos.

Para su valida constitucion requerira de la asistencia de todos sus miembros, cabiendo la
posibilidad de celebrar sesiones telefénicamente, a través de videoconferencia o por escrito y sin
sesion.

El Comité de Inversiones adoptara sus resoluciones por mayoria de votos favorables.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversiones se dotara a si mismo de sus propias reglas de
organizacion y funcionamiento y podra contar, cuando lo estime oportuno, con el asesoramiento
de terceras entidades, que podran ser tanto entidades del Grupo como entidades que no
pertenezcan al Grupo, en relacién con operaciones o inversiones concretas, asi como para la
valoracién de las propuestas que se sometan a su consideracion.

El Comité de Inversiones podra incorporar a sus deliberaciones y a sus labores de analisis de las
Inversiones a determinados expertos en sectores o verticales a los que se dirijan las Inversiones
concretas, a fin de asistir a los miembros del Comité de Inversiones en sus tareas de andlisis y
recomendacién de Inversiones. Dichos expertos podran asistir al Comité de Inversiones de forma
recurrente y la Sociedad Gestora podra decidir su organizacion en un comité de expertos que dara
apoyo al Comité de Inversiones.



4. El Depositario

El depositario designado por la Sociedad Gestora para la Sociedad es CACEIS Bank Spain, S.A.U,
entidad registrada en la Comisién Nacional del Mercado de Valores bajo el niUmero de registro 238,
con domicilio social en Parque Empresarial La finca, Paseo Club deportivo 1-Edificio 4, Planta 2,
28223. Pozuelo de Alarcon (Madrid) y NIF A-28027274 (el "Depositario”).

De conformidad, con lo establecido en la LECR, al Depositario se le encomienda el depdsito o
custodia de los valores, efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la
Sociedad, asi como la vigilancia de la gestion de la Sociedad Gestora.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LECR, en la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversidon Colectiva y en su respectiva normativa de desarrollo
que resulte de aplicacién, asi como aquellas que la sustituyan en el futuro. Ademas, el Depositario
realizard las funciones de supervisidon y vigilancia, depdsito, custodia o administracion de
instrumentos financieros pertenecientes a la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en laen la
LECR, la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectivay en su respectiva
normativa de desarrollo que resulte de aplicacion, asi como aquellas que la sustituyan en el futuro
(incluyendo a titulo enunciativo la normativa de la Unién Europea o espanola que le sea aplicable
en cualquier momento, asi como las circulares y recomendaciones de la CNMV).

A la fecha del presente Folleto, el Depositario no ha delegado las funciones de custodia.

El Depositario Unicamente podra resultar exento de responsabilidad en los supuestos recogidos en
la normativa de IIC.

5. Auditor

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma establecida por la ley.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 67.6 de la LECRy en el articulo 22 de los Estatutos,
se ha nombrado a la entidad “PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.”, con domicilio en Madrid
(28046), Paseo de la Castellana, 259, B, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con el nimero S0242 y N.I.F.: B79031290 y en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
3.805, Folio 223, Seccién 82, Hoja numero M-63.988, inscripcién 912, como auditor de la Sociedad
por un periodo inicial de tres (3) anos a contar desde la fecha en que se inicie el primer periodo a
auditar, esto es, para los ejercicios que finalicen el 31 de diciembre de 2026, 2027 y 2028. Dicha
entidad deberd auditar las cuentas anuales de la Sociedad en la forma establecida por la ley.

Dicho nombramiento se ha hecho de conformidad a lo dispuesto en el articulo 22 de la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas (o la normativa de desarrollo que venga a sustituirlo en
cualquier momento) y debera notificarse a la CNMV y a los Inversores, a quienes también se
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notificara sin demora cualquier cambio en el nombramiento de los Auditores.
6. Intermediarios financieros que proporcionan financiacion u otros servicios

La Sociedad podra obtener financiacién “puente” de entidades de crédito espafiolas o extranjeras
de reconocida solvencia. A fecha del presente Folleto no existen intermediarios financieros que
estén prestando servicios a la Sociedad ni, por lo tanto, acuerdos con los mismos.

7. Proveedores de Servicios
Los principales proveedores de servicios de la Sociedad y de la Sociedad Gestora son:

Depositario: CACEIS Bank Spain, S.A.U, entidad registrada en la Comision Nacional del Mercado
de Valores bajo el numero de registro 238, con domicilio social en Parque Empresarial La finca,
Paseo Club deportivo 1-Edificio 4, Planta 2, 28223. Pozuelo de Alarcon (Madrid) y NIF A-28027274;

Asesor juridico: El asesor juridico de la Sociedad Gestora en relacién con la constitucién de la
Sociedad es Ramoén y Cajal Abogados, S.A.P. con domicilio en la calle Almagro 16-18, 28010 Madrid
(Espana) y NIF B80340896; y

El auditor es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.”, con domicilio en Madrid (28046), Paseo de
la Castellana, 259, B, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero
S0242 y N.I.F.: B79031290 y en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.805, Folio 223, Seccion
82, Hoja numero M-63.988, inscripciéon 912.Divulgacion de la informacidn prevista en los apartados
1y 3 delarticulo 69 LECR.

La Sociedad Gestora informara en el informe anual a los Inversores de la informacidn prevista en
los apartados 1y 3 del articulo 69 LECR, en caso de ser de aplicacion.

8. Otra informacion a disposicion de los Inversores

Respecto a la informacidén a que se refiere al articulo 68.3 LECR, se deja constancia de que dada la
reciente y nueva constitucidon de la Sociedad: (i) no hay Inversores ni informe anual en este
momento; (ii) el valor liquidativo y precio de mercado se corresponde con su capital social en el
momento de su constitucion.

9. Capital social y Acciones.

Sin perjuicio de eventuales posteriores ampliaciones o reducciones de capital, en el momento de
su constitucion, la Sociedad tiene un capital social de UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS
(1.200.000€), representado por UN MILLON DOSCIENTOS MIL (1.200.000) Acciones nominativas de
clase y serie unicas, de UN EURO (1) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 1.200.000, ambos inclusive, que estan totalmente suscritas y
desembolsadas en un veinticinco por ciento (25%) de su valor nominal (las “Acciones”), quedando
el érgano de administracion facultado para determinar el plazo concreto y la forma en que habra de
8



desembolsarse el setenta y cinco por ciento (75 %) restante, debiendo en todo caso realizarse los
desembolsos dentro del plazo maximo de doce (12) meses desde su registro en la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”).

La suscripcion de Acciones implica la aceptacién por los Accionistas de los Estatutos de la SCRy
de las demas condiciones por las que se rige ésta.

En el supuesto de entrada de maés inversores, el 6rgano de administracion podra requerir a los
nuevos Accionistas para que procedan a la aportacién de capital mediante una o varias
ampliaciones de capital, con lo que aquéllos podran suscribir nuevas Acciones en las condiciones
indicadas en los correspondientes acuerdos de ampliacién de capital adoptados por la Junta
General de la SCR.

El capital social esta dividido en Acciones del mismo valor nominal que conceden los mismos
derechosy que se representaran por medio de titulos nominativos y seran transmisibles libremente
salvo por las excepciones y procedimientos establecidos en los Estatutos y el presente Folleto.

9.1. Ampliaciones de capital y aportaciones a fondos propios sin emisién de Acciones.

Se deja expresa constancia de que la Sociedad podra, como forma de incrementar el importe de
los recursos propios de la Sociedad, reforzar la situacién financiera y/o fortalecer su patrimonio
neto de la Sociedad, utilizar: (i) un aumento de capital dinerario ordinario; o (ii) la delegacion de la
ejecucién de un aumento de capital dinerario prevista en el articulo 297.1.a) de la LSC; o (iii) el
procedimiento de aumento del capital autorizado previsto en el articulo 297.1.b) de la LSC; o (iv)
admitir el sistema de aportaciones de los Accionistas a fondos propios de la Sociedad, de
conformidad con lo establecido en la cuenta 118 del Plan General Contable, siempre y cuando, (i)
sea acordado por unanimidad por la Junta General; (ii) se trate de aportaciones de caracter gratuito
y no reintegrables realizadas por todos los Accionistas; (iii) que todos los Accionistas realicen
aportaciones en proporcién a su participacion en el capital social (a prorrata); y (iv) se respete el
capital social minimo exigible de la SCR.

10. Comercializacion de las Acciones de la Sociedad. Régimen de adquisicion y venta de
las Acciones.

No esta prevista la comercializacion de las Acciones de la SCR. En caso de comercializacidon de las
Acciones de la SCR, éstas serdn ofrecidas a clientes profesionales, tal y como se definen en el
articulo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo de los Mercado de Valores y los Servicios de Inversion
(en adelante, la “LMV”).

La suscripcion y transmision de las Acciones se regira por lo previsto en los Estatutos, la LECR, la

LSC y demas disposiciones complementarias. De conformidad con los Estatutos, las Acciones

seran libremente transmisibles, sin mas limitaciones o requisitos que los establecidos en la

legislacion vigente. La SCR no tiene la intencion de solicitar la admisién a cotizacion de sus
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Acciones en ningun mercado regulado.

No existen entidades financieras que colaboren en la promocién de la suscripcidon de Acciones de
la Sociedad ni ésta operara a través de intermediarios financieros.

No existe inversion minima inicial, si bien en todo caso se cumplird con la normativa aplicable
vigente.

A los efectos oportunos, se hace constar que la Sociedad no tiene accionistas clasificados como
minoristas ni ha sido comercializada entre este tipo de clientes.

11. Amortizacion de acciones

No estd previsto inicialmente, a menos que la Sociedad Gestora acuerde lo contrario en beneficio
de la Sociedad y de sus Inversores, amortizar Acciones total o parcialmente, hasta la disoluciény
liguidacion de la Sociedad, en cuyo caso la amortizacién que se produzca serd una amortizacion
general de todos los Accionistas (descontandose, en su caso, el importe de la Comisién de
Gestién).

A efectos aclaratorios, los Accionistas no estaran legitimados a solicitar la amortizacién de sus
Acciones. En consecuencia, habida cuenta del caracter cerrado de la Sociedad, los Accionistas que
deseen liquidar la totalidad o parte de su inversion deberan esperar a la liguidacién de la Sociedad
o bien transmitir la totalidad o parte de sus Acciones de acuerdo con el procedimiento y
condiciones descritas en los Estatutos y el Folleto.

12. Procedimiento y criterios de valoracion

La Sociedad Gestora deberd determinar periddicamente el valor liquidativo de las Acciones de
conformidad con los siguientes criterios:

i. la Sociedad Gestora debera calcular el valor liquidativo de las Acciones tomando en
consideracion la remuneracién de la Sociedad Gestora establecida en este Folleto, y de
conformidad con la LECR y la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la CNMV, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de
Inversién, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidon Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital-Riesgo y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades De Capital-
Riesgo (taly como sean modificadas en cada momento);

ii. el valor liguidativo de cada Accidn sera el resultado de dividir el patrimonio de la Sociedad por el
numero de Acciones en circulacién, tomando en consideracién los posibles derechos
economicos de las Acciones y la remuneracién de la Sociedad Gestora segun se indica en este
Folleto. A estos efectos, el valor del patrimonio de la Sociedad se determinara de acuerdo con lo
previsto en las normas legalmente aplicables;
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iii. el valor liquidativo se calculara con frecuencia semestral.

iv. salvo que se establezca lo contrario en este Folleto, se tomara el ultimo valor liquidativo
disponible y, por tanto, no sera necesario calcular el valor liquidativo en una determinada fecha
en el caso de que la Sociedad Gestora acordase excepcionalmente la realizacién de
distribuciones o en el caso de una Transmision de Acciones.

La Sociedad Gestora determinard, a su discrecion, el valor razonable de las inversiones realizadas
por la Sociedad de conformidad con las “International Private Equity and Venure Capital Valuation
Guidelines” en vigor en cada momento, todo ello sin perjuicio de las obligaciones establecidas en
virtud de la LECR o cualquier otra normativa aplicable. La valoracién de los activos de la Sociedad
se realizara con la periodicidad que se requiera conforme a la legislacion aplicable.

13. Criterios para la determinacion y distribucién de los beneficios

Los resultados de la Sociedad se determinaran en la forma legalmente estableciday, en particular,
con arreglo a lo dispuesto en la Circular de 04/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las entidades de capital-riesgo
y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro. A los efectos de determinar el valor o precio
de adquisicion de los activos vendidos se atendera al sistema de coste medio ponderado. Dicho
criterio se mantendra, al menos, durante tres (3) ejercicios.

Los beneficios de la Sociedad se distribuiran de conformidad con la legislacion aplicable.

CAPITULO Il. POLITICA DE INVERSION, ESTRATEGIA Y RIESGOS
14. Politica de Inversion de la Sociedad
14.1. General

La Sociedad Gestora realizara la gestién y negociaciones relativas a la adquisicién, desarrollo,
disposiciéon y enajenacidon de activos comprendidos en la Politica de Inversidén recogida a
continuacién. En cualquier caso, la Sociedad esta sujeta a las limitaciones recogidas en la LECRy
demas normativa de aplicacion.

Por tanto, los limites, requisitos y criterios establecidos en la Politica de inversién de la Sociedad
descritos en este Folleto deben entenderse, en cualquier caso, sin perjuicio del cumplimiento por
parte de la Sociedad de los porcentajes de inversidn en determinados activos y otros requisitos y
limitaciones proporcionados en el articulo 13 y siguientes de la LECR y otras leyes aplicables.

14.2. Descripcion de la Politica de Inversion

14.2.1  Areas geogréficas hacia las que se orientaran las inversiones.
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El ambito de actuacion de la Sociedad sera nacional e internacional, preferentemente en paises
miembros de la Unién Europea y paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y
Desarrollo Econdmicos (OCDE), por lo que se invertira preferentemente en sociedades radicadas
en estos paises, cuyas actividades se centralicen en este espacio. No obstante, excepcionalmente
podra valorarse la oportunidad de invertir en otros paises.

Las inversiones de la sociedad en valores o titulos representativos del capital social de sociedades
cuyos activos no se encuentren en Espafia en ninglin caso podran exceder los limites legales.

14.2.2  Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.

La Sociedad invertira en sociedades pertenecientes a cualquier sector empresarial, no acotando
sus inversiones a sectores determinados de la actividad industrial, comercial o de servicios,
conforme a la normativa aplicable. Se invertird preferentemente en empresas con capacidad de
crecimiento futuro, caracter innovador y alto valor afadido.

No se establecen limites o porcentajes de inversién, a priori, entre los distintos sectores. La
composicién final de la cartera dependera de las oportunidades de inversidn que cumplan los
requisitos de inversién establecidos y sean aceptadas por la Sociedad Gestora.

14.2.3 Tipos de sociedades en las que se pretende participary criterios de su seleccion.

Las inversiones de la Sociedad se dirigiran principalmente hacia sociedades europeas no cotizadas
que pertenezcan a alguno de los siguientes grupos:

i. Empresas con potencial de crecimiento que permita anticipar un sustancial incremento de su
valor.

ii. Empresas con potencial de reestructuracién operativo o financiero.

iii. Empresas familiares en las cuales el relevo generacional aconseje la incorporacién de nuevos
socios y/o nuevos gestores.

iv. Procesos de privatizacién de empresas publicas en las cuales resulte aconsejable la
participacion de socios financieros.

V. Filiales no estratégicas de grupos empresariales que, separadas de la matriz y con la
participacion accionarial de los equipos gestores, presenten perspectivas de incremento de

valor.
Vi. Oportunidades de Coinversién
vii. Otras entidades de capital riesgo.

Las inversiones se realizaran preferentemente en empresas con altas perspectivas de crecimiento
gue respondan a los criterios de innovacién, buena valoracidn inicial y estructura empresarial
coherente.



Las inversiones se seleccionaran atendiendo a su alto potencial de revalorizacion y riesgo limitado
y un alto cumplimiento de los siguientes aspectos: equipos directivos y de gestion cualificados e
implicados en el proyecto empresarial para el que trabajan, perspectivas de crear empleo,
capacidad de innovar y las ventajas competitivas derivadas de su experiencia en gestion,
tecnologia, generacidn de beneficios y pertenencia a mercados crecientes.

Asimismo, aspectos como la posibilidad de aportar los conocimientos y la experiencia de la
Sociedad, la capacidad de influir en las decisiones estratégicas y formar parte de los érganos de
administracion y las sinergias con otras inversiones en cartera formaran parte del proceso de
decision.

Las inversiones en entidades de capital riesgo iran destinadas a sociedades que inviertan en
empresas con potencial de crecimiento. Adicionalmente, la SCR podra invertir en instrumentos
financieros en los términos previstos en la LECR.

14.2.4 Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretendan
ostentar.

La participacién de la Sociedad en cada empresa participada dependera de cada proyecto.

No esta previsto un limite maximo ni minimo de inversidon por areas geograficas concretas. No
obstante, como se indicé con anterioridad, la mayor parte de las inversiones empresariales de la
sociedad se realizaran en empresas radicadas en Espafia, en paises miembros de la Unién Europea
y en paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y Desarrollo Econdmicos (OCDE),
que ejerciten su actividad dentro de estos paises.

De igual forma y de acuerdo con lo previsto en la normativa aplicable, la sociedad no podra invertir
mas del veinticinco por ciento (25%) de su activo en una sola empresa, ni mas del treinta y cinco
por ciento (35%) de su activo en sociedades pertenecientes al mismo grupo de sociedades. Estos
limites podrian ser distintos durante los tres (3) primeros afos desde la inscripciéon en el
correspondiente registro de la CNMV, atendiendo a las necesidades de la misma y siempre
respetando la normativa legalmente aplicable.

La Sociedad podra invertir hasta un cien por ciento (100%) de su activo computable sin incumplir
el coeficiente obligatorio de inversion en otras entidades de capital riesgo constituidas conforme a
la legislacion espafiola en materia de capital riesgo y en entidades extranjeras similares siempre y
cuando las propias entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados miembros
de la Unidn Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer pais no figure en la lista de
paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional
sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble
imposiciéon con cldusula de intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio de
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informacién en materia tributaria; y que, cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan,
de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las realizadas por
las ECR reguladas en la LECR.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones sefaladas en los
articulos 13y siguientes de la LECR, sin que a priori existan limitaciones por sectores, por nimero
de empresas participadas, por areas geograficas o por fase de inversion.

La Sociedad cumplird con el coeficiente obligatorio de inversidn previsto para las sociedades de
capitalriesgo en virtud de lo dispuesto en el articulo 13 de LECR desde el inicio de sus operaciones
de manera que, la Sociedad, no se acogera a la dispensa prevista en el articulo 17.1 letra a) de la
LECR.

14.2.5 Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
féormulas de desinversion.

Con caracter general, las inversiones de la Sociedad en las entidades participadas se mantendran
hasta que se produzca la liquidacién de las entidades participadas. No obstante, cuando la
Sociedad Gestora lo estime conveniente, podra enajenar posiciones en entidades participadas con
anterioridad a su liquidacidn, previa puesta en conocimiento del érgano de administracion.

Dado que la Sociedad tiene una duracion indefinida, podra reinvertir las ganancias y la liquidez
indefinidamente.

14.2.6 Tipos de financiacién que se concedera a las sociedades participadas.

La Sociedad invertira principalmente mediante la toma de participaciones directas, adquiridas
mediante compra o suscripcidn directa, en el capital de las empresas seleccionadas en funcién de
su alto potencial de valoracidn y riesgo limitado.

No obstante, la sociedad, ademas de mediante la toma de participaciones, también podra
materializar sus inversiones a través de préstamos participativos y convertibles y otras formas de
financiacién, siempre dentro de los limites que establezca la normativa reguladora de las
sociedades de capital riesgo en cada momento.

14.2.7 Prestaciones accesorias que la Sociedad, o su Sociedad Gestora, podra realizar a
favor de las sociedades participadas, tales como el asesoramiento o servicios
similares.

La Sociedad y, en su caso, la Sociedad Gestora, podran realizar a favor de las empresas

participadas prestaciones accesorias tales como asesoramiento, aportacion de la experiencia de

su equipo gestor en la adopcidon de decisiones estratégicas y creando sinergias con otras
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inversiones o servicios similares.

14.2.8 Modalidades de intervencién de la Sociedad, o de su Sociedad Gestora, en las
sociedades participadas, y formulas de presencia en sus correspondientes érganos
de administracion.

La Sociedad, para el desarrollo de los fines antes descritos, podra formar parte de los drganos de
administracion, consultivos o de supervision de las sociedades participadas, o de sus comisiones
ejecutivas.

Asimismo, la Sociedad y su Sociedad Gestora podran exigir en las sociedades participadas el
establecimiento de medidas tales como la posibilidad de proponer a las personas que desarrollen
labores de auditoria interna o de gestion financiera en las empresas participadas.

14.2.9 Politica de endeudamiento de la SCR.

El endeudamiento de la Sociedad no superara los limites que, en su caso, la normativa vigente en
cada momento haya establecido.

14.2.10 Técnicas que emplea en la inversidn en activos.

La Sociedad Gestora de conformidad con el procedimiento interno de ésta y las practicas
habituales en el mercado y sector, analizara las potenciales inversiones a efectuar siempre en el
mejor interés de la SCR.

En cualquier caso, la Sociedad no invertira, garantizara o proporcionara cualquier otro tipo de apoyo
financiero, directa o indirectamente, a compafias o entidades cuya actividad empresarial consista
en:

i una actividad econdmica ilegal (p.ej., cualquier produccién, comercializacién o cualquier otra
actividad que resulte ilegal segun la legislacion y normativa aplicable a la Sociedad o a la
Sociedad de Cartera, incluyendo, sin limitacién la clonacién humana con la finalidad de
reproduccion);

ii. cualquier otra actividad en la que la Sociedad no pueda invertir a tenor de lo dispuesto en la
LECR o en cualquier otra normativa que le resulte de aplicacién.

Asimismo, la Sociedad no invertira en entidades domiciliadas, radicadas o cuya sede de
administracion, direccidén o gestion efectiva se encuentre en Estados o jurisdicciones sujetos a
sanciones internacionales conforme a los listados que en cada momento mantenga vigentes la
Union Europea.

14.2.11 Cuestiones generales.



Se prevé expresamente que la Sociedad pueda invertir en empresas pertenecientes a su grupo o al
de su Sociedad Gestora, tal y como éste se define en el articulo 4 de la LMV, cumpliendo en todo
caso con los requisitos establecidos a tal efecto por la LECR y demas disposiciones aplicables y
siempre y cuando se realice el correspondiente analisis de los posibles conflictos de interés que a
tal efecto pudieran asistir.

En todo caso, el propésito de la Sociedad es invertir en activos, de los referidos anteriormente, que
sean susceptibles de integrar el coeficiente obligatorio de inversion regulado en los articulos 13y
14 de la LECR. La inversion en activos que no sean susceptibles de integrar el citado coeficiente
obligatorio, en caso de producirse, tendran, o bien un caracter transitorio y limitado en el tiempo al
objeto de invertir en activos susceptibles de integrar el coeficiente obligatorio, excepcionalmente,
efectuar distribuciones a los socios de la Sociedad, o bien para afrontar gastos de la Sociedad
necesarios para el desarrollo de su actividad econémica.

14.2.12 Informacién a los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeoy
del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros y del Reglamento
Delegado 2021/1255, por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 231/2013
(nivel Il de AIFMD) en lo que atafie a los riesgos de sostenibilidad y los factores de
sostenibilidad que deben tener en cuenta los gestores de FIA.

El proceso de inversidn tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis
propiosy de terceros. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia junto con datos
facilitados por proveedores externos.

Esto implica un seguimiento de indicadores y métricas que incluyen aspectos econdémico-
financieros y elementos Ambientales, Sociales y de Gobernanza. Dichos riesgos se tienen en
consideracién como un filtro adicional al andlisis financiero tradicional, pero no son determinantes
en la toma de decisiones de inversion.

Elriesgo de sostenibilidad se define como todo acontecimiento o estado medioambiental, social o
de gobernanza que, de ocurrir, puede surtir un efecto material negativo real o posible sobre el valor
de la inversion.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector
de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes
y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del vehiculo.

La Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad para este vehiculo al no disponer de politicas de diligencia debida en relacién con
dichas incidencias adversas.

De acuerdo con el Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de junio
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de 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el
que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, las inversiones subyacentes a este producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Las inversiones subyacentes de esta ECR no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para
las actividades econdmicas, medioambientales y sostenibles.

14.2.13 Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversion de la Sociedad

La Politica de Inversion de la Sociedad podra ser modificada de conformidad con el régimen legal,
estatutario y regulatorio aplicable, debiendo adaptarse, en su caso, los Estatutos Sociales en
aquello que resulte necesario. Toda modificacion de la Politica de Inversion sera notificada por la
Sociedad Gestora a la CNMV y al Socio Unico, una vez cumplidas las formalidades administrativas
pertinentes.

CAPITULO Ill. HONORARIOS, COMISIONES Y GASTOS DE LA SOCIEDAD
15. Comision de Gestion

La Sociedad Gestora recibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus servicios de
administraciéon y representacion, una comision de gestion (la “Comisién de Gestidn”) sin perjuicio
de las reduccionesy ajustes a dicha Comision de Gestion establecidas en este Folleto, se calculara
de la siguiente manera:

La Sociedad Gestora percibira una Comisién de Gestion anual equivalente a: (i) 0,5% anual del valor
liquidativo vigente en cada fecha de referencia. A partir del segundo afio, la Comision de Gestidn
tendra un limite minimo de 20.000€.

La Comision de Gestidn se calculard y se devengara por trimestres, y se pagaré por trimestres
adelantados. Los semestres comenzaran el 1 de enero, y 1 de julio de cada afio, salvo el primer
trimestre, que comenzara en la fecha de suscripcién de la primera Inversién y finalizara el dia
natural inmediatamente anterior a la fecha de inicio del trimestre subsiguiente, tal y como se ha
descrito anteriormente. El ultimo trimestre finalizard en la fecha de liquidacién de la Sociedad
(ajustandose la Comision de Gestion en consecuencia en estos dos periodos irregulares al nimero
de dias incluidos en cada periodo).

De conformidad con las disposiciones de la Ley 37/1992, la Comisiéon de Gestidn recibida por la
Sociedad Gestora esta exenta de IVA.



16. Ingresos Adicionales

No estd previsto que la Sociedad Gestora, la Sociedad, los directivos o empleados de la Sociedad
Gestora, o las Entidades Vinculadas de cualquiera de las anteriores perciba Ingresos Adicionales,
sin perjuicio de que las referidas Personas puedan percibir los siguientes conceptos, que no

tendran la consideracion de Ingresos Adicionales:

Cualesquiera comisiones cobradas como consecuencia del ofrecimiento de oportunidades de
coinversion (incluidas las comisiones de gestion o de éxito que se perciban) o la sindicacion de
Inversiones.

Cualesquiera importes recibidos por parte de A&G Banco, S.A.U., ya sea en concepto de
comisiones, intereses u otros, como contraprestacion por el otorgamiento de lineas de
financiacién a las Sociedades de Cartera o a la Sociedad, siempre que dichas lineas de
financiacién se otorguen en condiciones de mercado.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora contratara determinados servicios de
asesoramiento, cualesquiera importes derivados de la prestacion de estos por terceras
entidades a la Sociedad o a una Sociedad de Cartera, como consecuencia de los servicios de
asesoramiento financiero prestados a la Sociedad o a la Sociedad de Cartera en el marco de
una Inversién o desinversién.

Cualesquiera importes recibidos por parte de la Sociedad Gestora o una Entidad Vinculada a
ésta, en concepto de Gastos de Explotacidon, por servicios efectivamente prestados a la
Sociedad y siempre que se presten en condiciones de mercado, y de conformidad con los
procedimientos y politicas establecidos en cada momento en la Sociedad Gestora, y en
particular, en el reglamento interno de conducta y/o politicas y procedimientos equivalentes
aprobados por la Sociedad Gestora en cada momento.

No obstante, cualesquiera Ingresos Adicionales seran reportados (en los informes periédicos, que
incluiradn las cuentas anuales de la Sociedad) a los Inversores y deberan ser compensados al cien
por cien (100%) contra la Comisién de Gestion.

La Comisién de Gestidon correspondiente a cada ejercicio anual que resulte de los calculos
establecidos conforme al Folleto sera reducida en la parte proporcional atribuible a los activos bajo
gestion respecto de los cuales se hubieran percibido Ingresos Adicionales en cada ejercicio anual.

17. Gastos de la Sociedad

17.1. Costes de Establecimiento

La Sociedad asumira en concepto de Costes de Establecimiento todos los costes preliminares que
se deriven de la constitucién de la Sociedad, incluyendo, entre otros, los costes juridicos y de
consultoria (honorarios de abogados, notarios y registradores), costes de comunicacion,
publicidad, cuentas, impresién de documentos, mensajeria, viajes y otros gastos (excluyendo los
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honorarios y gastos de los agentes colocadores o intermediarios que, en su caso, seran a cargo de
la Sociedad Gestora), los cuales se prevé que no excedan de cien mil (100.000) euros (IVA no
incluido).

En cualquier caso, la Sociedad sera responsable de los Costes de Establecimiento debidamente
justificados hasta un importe maximo equivalente a ciento cincuenta mil (150.000) euros. Los
Costes de Establecimiento que excedan de este importe maximo seran a cargo de la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora remitira al Socio Unico, con periodicidad trimestral mientras existan Costes
de Establecimiento pendientes de imputacién, un desglose de los Costes de Establecimiento
incurridos, acompanado de la documentacion justificativa correspondiente, incluyendo copia de
las facturas o documentos acreditativos equivalentes. El Socio Unico podré formular objeciones
respecto de aquellas partidas que no se encuentren debidamente justificadas, las cuales no podran
ser imputadas a la Sociedad hasta que la Sociedad Gestora aporte la justificacién correspondiente
0, en su caso, las partes alcancen un acuerdo sobre su procedencia.

17.2. Gastos de depositaria
La Sociedad asumira la comisidon de depositaria por los servicios prestados por el Depositario.

El Depositario cobrara a la Sociedad una comisiéon minima anual devengable desde el momento en
que se devengue la Comisidon de Gestidn que ascendera al importe de doce mil (12.000) euros.
Dicha comisidn sera liquidada trimestralmente por importes de tres mil (3.000) euros.

17.3. Gastos de organizacién y administracién y otros gastos extraordinarios

La Sociedad sera responsable de todos los gastos (incluyendo IVA, segun corresponda), incurridos
en relacion con la organizaciéon y administraciéon de la Sociedad, incluyendo, a titulo meramente
enunciativo y sin animo limitativo, los Costes de Operaciones Abortadas, gastos relativos a la
elaboracion y distribucion de informes y notificaciones, gastos de asesoramiento juridico, técnico
o de cualquier otra naturaleza, depdsito, auditoria, tasaciones, llevanza de libro registro de
participes y contabilidad (incluyendo los gastos relativos a la formulaciéon de los estados
financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos de inversion, gastos de registro, gastos
incurridos para la organizacién de las reuniones de los Inversores, los honorarios de consultores o
asesores externos, las comisiones de depositaria descritas en el apartado anterior, comisiones
bancarias, comisiones o intereses sobre préstamos, los gastos del seguro de responsabilidad civil
profesional, gastos extraordinarios (tales como los derivados de litigios), las obligaciones fiscales,
y costes de abogados, Auditores y consultores externos (e.g., legales, técnicos, fiscales,
medioambientales, regulatorios, seguros, proveedores de datos e informes, proveedores de data
rooms) en relacién con la identificacién, valoracion, negociacidn, adquisicién, posesion, vigilancia,
proteccidn y liquidacién de las Inversiones (en adelante, los "Gastos de Explotacién"). Los Gastos
de Explotacidon que deba soportar la Sociedad seran de cargo de los Inversores a prorrata de su
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participacion.

Para evitar cualquier género de dudas, la Sociedad Gestora debera pagar sus propios Gastos de
Explotacion (tales como alquiler de oficinas y empleados), sus propios gastos fiscales, asi como
todos los costes que, de conformidad con lo dispuesto en el presente Folleto, no correspondan a
la Sociedad. Igualmente, la Sociedad Gestora deberd soportar todos los gastos derivados de las
comisiones de agentes colocadores, brokers o intermediarios (si en su caso los hubiera) incurridos,
directa o indirectamente, en relacién con la comercializacion de la Sociedad entre inversores. La
Sociedad deberda reembolsar a la Sociedad Gestora los gastos pagados por ella que, de
conformidad con este Folleto, correspondan a la Sociedad (excluyendo, para evitar cualquier
género de dudas, los gastos que la Sociedad Gestora pueda haber recuperado de las Sociedades
de Cartera o de otras entidades en relacidon con las operaciones de la Sociedad).

17.4. Obligacion de indemnizar a la Sociedad Gestora

La Sociedad deberd indemnizar a la Sociedad Gestora, sus respectivos Accionistas, consejeros,
empleados, directivos, miembros del equipo de la Sociedad, representantesy agentes o a cualquier
persona nombrada por la Sociedad Gestora como administrador de las Sociedades de Cartera, por
cualquier responsabilidad, reclamacién, dafos, costes o gastos (incluidos costes legales
razonables) en los que hubieran incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia de
reclamaciones hechas por terceras partes derivadas de su posicion o de su relacidon con la
Sociedad, salvo aquellos casos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el
cumplimento de sus obligaciones y deberes en relacién con la Sociedad o del incumplimiento
material del presente Folleto o de la normativa aplicable (siempre que dichas circunstancias hayan
sido reconocidas por la propia Sociedad Gestora, resulten de un allanamiento, de una resolucién
administrativa firme o fuese ratificado mediante laudo arbitral o sentencia firme dictada por el
érgano jurisdiccional competente). La indemnizacién a la que se refiere el presente parrafo no
podré ser superior al importe del capital social suscrito (y, en su caso, desembolsado) de la
Sociedad.

La obligacion de indemnizacién de la Sociedad tendra caracter subsidiario respecto de la cobertura
del seguro de responsabilidad civil profesional suscrito por la Sociedad Gestora, de modo que la
Sociedad Unicamente responderd por aquellos importes gue excedan de la cobertura
efectivamente aplicable de dicha péliza.

Asimismo, la Sociedad Gestora, sus respectivos Accionistas, consejeros, empleados, directivos,
Miembros del Equipo de la Sociedad, representantesy agentes o a cualquier persona hombrada por
la Sociedad Gestora como administrador de las Sociedades de Cartera por la Sociedad no
responderan ante la Sociedad por los dafios o pérdidas sufridas por este como consecuencia de la
prestacién de los servicios objeto del presente Folleto, salvo en los casos en los que estos hayan
incurrido en negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimento de sus obligaciones y deberes en
relacién con la Sociedad (siempre y cuando ello hubiese sido reconocido por la propia Sociedad
Gestora, derivase de un allanamiento, de una resolucién administrativa firme o ratificado mediante
laudo arbitral o sentencia firme dictada por el érgano jurisdiccional competente).
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En todo caso, a fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora suscribird un seguro de
responsabilidad civil profesional.

17.5. Las Comisiones del Depositario.

La Sociedad asumird las comisiones de depositaria por los servicios prestados por el Depositario.
El Depositario cobrara a la Sociedad una comision minima anual que se devengara desde el
momento en que se devengue la Comisidon de Gestidon que ascendera al importe de doce mil
(12.000) euros hasta que la Sociedad alcance 20 millones de euros de patrimonio neto. Dicha
comision sera liquidada trimestralmente porimportes de tres mil (3.000) euros. Unavez la Sociedad
alcance un patrimonio neto superior a 20 millones de euros se aplicaran las siguientes comisiones
de depositaria, con caracter no acumulativo:

Patrimonio de la Sociedad Comisién Anual sobre el patrimonio
neto
Hasta 100 MM€ 6 pb
De 100 MM€ a 200MM€ 5 pb
Maés de 200 MM€ 4 pb

17.6. Intermediarios financieros que proporcionan financiacién u otros servicios

Se ha previsto que la Sociedad pueda obtener financiacion “puente” de entidades de crédito
espanolas o extranjeras de reconocida solvencia. A esta fecha no existen intermediarios financieros
que estén prestando servicios a la Sociedad ni, por lo tanto, acuerdos con los mismos

CAPITULO IV REGIMEN LEGAL, NORMATIVA APLICABLE Y MEDIDAS DE PROTECCION AL
INVERSOR

18. Régimen legal e interpretacion

La Sociedad se rige por las disposiciones de sus Estatutos, la LECR y las disposiciones que la
desarrollan o pueden desarrollar en el futuro, asi como por las relaciones contractuales que en su
caso pueda haber relativas a la gestion y funcionamiento de la Sociedad. A los efectos de este
Folleto, los términos definidos (con la primera letra en mayuscula) tendran el significado que se les
atribuye en este Folleto y en particular, en el Anexo Il.
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19. Ley aplicable y jurisdiccion.
El Folleto se regira e interpretara a todos los efectos con arreglo a la ley espanola.

Cualquier controversia que pueda surgir de o en relacidn con la ejecucién, aplicacién o
interpretacion de este Folleto, o relativa, directa o indirectamente al mismo, entre la Sociedad
Gestora y cualquier otro Inversor o de los Inversores entre si, se sometera, con expresa renuncia a
cualquier otro foro que pudiera corresponder, a la jurisdiccion de los tribunales de la jurisdiccion
de los juzgados y tribunales de la ciudad de la ciudad de Madrid (Espafia).

20. Consecuencias de invertir en la Sociedad

La participacion en la Sociedad implica riesgos significativos, por lo que se debera valorar si la
inversion resulta adecuada al perfil y circunstancias de quien la realiza. Con carécter previo a la
adopcidn de cualquier decision de inversion, se recomienda analizar y comprender los factores de
riesgo recogidos en el Anexo Ill del presente Folleto.

21. Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion con arreglo a lo dispuesto en el articulo 57 de la
Ley 22/2014 y/o en las disposiciones que la desarrollen. La Sociedad Gestora podra solicitar su
sustitucién, siempre que medie causa mediante solicitud formulada conjuntamente con la nueva
sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste
dispuesta a aceptar tales funciones.

La Sociedad Gestora informara de su intencion de ser sustituida a la Junta General. En ningln caso
podréd la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan sido
cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designacion de la nueva sociedad gestora.

En caso de declaracidon de concurso de la Sociedad Gestora, la administracién concursal debera
solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en este apartado. La CNMV podra acordar
dicha sustitucién, bien, cuando no sea solicitada por la administracién concursal, dando inmediata
comunicacién de ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de la actividad por cualquier
causa. De no producirse la aceptacion de la nueva gestora en el plazo de un (1) mes, se procedera
a la disolucién y liquidacién de la Sociedad. La sustitucion de la Sociedad Gestora derivada de la
declaracion de concurso sera considerada un cese con causa a todos los efectos.

En caso de que la Sociedad Gestora fuera sustituida de conformidad con el presente apartado: (i)
perdera su derecho a percibir las comisiones y remuneraciones a su favor, por periodos que
comiencen a partir de la fecha de su cese, y tampoco tendra derecho a percibir compensacién
alguna derivada del cese anticipado

Con caréacter general, los efectos de la sustitucién se producirdn desde el momento de la
inscripcion de la modificacion reglamentaria en el registro administrativo a cargo de la CNMV, sin
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perjuicio de que para determinadas cuestiones concretas este Folleto establezca una fecha de
efectos distinta.

22. Cese de la Sociedad Gestora

Los Accionistas también podran solicitar la sustitucion de la Sociedad Gestora a la CNMV siempre
que presenten una sustituta que se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones, de conformidad
con lo siguiente.

22.1. Cese sin causa

Los accionistas podran decidir, en cualquier momento, el cese sin causa de la Sociedad Gestora,
siempre que proponga simultdneamente una entidad sustituta que haya manifestado su
disposicidn a asumir dichas funciones, de conformidad con la normativa aplicable y siempre que
se lo comunique a la Sociedad Gestora con una antelacién de 3 meses. En este caso la Sociedad
Gestora iniciara el tramite con la CNMV.

En todo caso, la Sociedad Gestora cesada a instancia de los Accionistas de conformidad con lo
anterior tendra derecho a recibir de la Sociedad las cantidades siguientes:

i aquellas cantidades devengadas hasta la fecha de cese efectivay no cobradas en concepto de
Comisién de Gestidn (debiendo, asimismo, reembolsar la Sociedad aquellos importes
cobrados por anticipado que se correspondan con el periodo transcurrido desde la fecha de
efectividad de la sustitucion de la Sociedad Gestora, entendiéndose como tal la fecha en la
que dicha sustitucion haya quedado registrada en la CNMV);

ii. una compensacion que se estructurara de la siguiente manera:

o sielcese sin causa tiene lugar durante los primeros cinco afios desde el registro de la SCR
en CNMV, la compensacién sera equivalente a los importes recibidos por la Sociedad
Gestora en concepto de Comision de Gestion durante los doce (12) meses anteriores a la
fecha de adopcidn del acuerdo de cese;

o si el cese sin causa tiene lugar una vez transcurridos los primeros cinco afios desde el
registro de la SCR en CNMV, la compensacion seria equivalente a los importes recibidos por
la Sociedad Gestora en concepto de Comisién de Gestion durante los diez (10) meses
anteriores a la fecha de adopcién del acuerdo de cese.

22.2. Cese con causa
La Sociedad Gestora podra ser cesada con arreglo a lo dispuesto en la Ley 22/2014 y/o en las

disposiciones que lo desarrollen, a instancias de la Junta General, como consecuencia directa del
acaecimiento de los siguientes supuestos (“Causa”):
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i. la declaracién de concurso de la Sociedad Gestora;

ii. negligencia grave, fraude, dolo, mala fe de la Sociedad Gestora o sus miembros del equipo
gestor cuando actuaran en el cumplimiento de sus obligaciones en relacion con la Sociedad
y/0 sus accionistas, derivadas de los documentos constitutivos de la Sociedad o de la
normativa aplicable;y

iii. la comisién de un acto delictivo (declarado por sentencia judicial) relacionado con el robo, la
extorsion, el fraude, la estafa, la falsificaciéon u otros delitos de similar naturaleza, asi como la
mala conducta financiera o violacién de la normativa del mercado de valores, por parte de la
Sociedad Gestora o sus miembros del equipo gestor.

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada con Causa, no tendra derecho a recibir la
Comisién de Gestion mas alla de la fecha de su cese. Asimismo, tampoco tendra derecho a percibir
indemnizacion alguna derivada de su cese anticipado.

23. Exclusividad

Cualquier oportunidad de Inversidon que forme parte de la Politica de Inversién de la Sociedad, que
hubiese sido identificada, directa o indirectamente, por la Sociedad Gestora sera dirigida a la
Sociedad, sin perjuicio de que pueda ser ofrecida asimismo a otros Fondos Gestionados cuya
politica de inversion cubra la citada Inversién, siempre que tal asignacién se haya realizado de
conformidad con los procedimientos y politicas establecidos en cada momento en la Sociedad
Gestora, y en particular, en el reglamento interno de conducta y/o politicas y procedimientos
equivalentes aprobados por la Sociedad Gestora en cada momento.

24. Conflictos de Interés

La Sociedad Gestora comunicara a los Accionistas cualquier conflicto o potencial conflicto de
interés que pueda surgir en relacién con la Sociedad y/o sus Sociedades de Cartera, incluyendo,
entre otros, los conflictos que puedan existir entre (i) la Sociedad y sus Sociedades de Cartera; (ii)
la Sociedad y cualquiera de los Inversores, (iii) la Sociedad Gestora, y/o cualesquiera entidades en
las que la Sociedad Gestora, o sus Entidades Vinculadas tengan, directa o indirectamente, algun
tipo de interés.

En aquellos supuestos en los que, conforme a lo previsto en el presente apartado, una operacion
requiera el previo visto bueno de los Accionistas por implicar un conflicto de interés, la Sociedad
Gestora identificaréd previamente la existencia del conflicto y notificara por escrito la operacién a
los Accionistas con una antelacion minima de quince (15) dias habiles respecto de la fecha prevista
para su ejecucidon, acompanando dicha notificacion de un memorandum descriptivo de la
operacion, informacién comparativa cuando resulte razonablemente disponible y, en su caso, un
dictamen emitido por un tercero independiente si la Sociedad Gestora lo considera pertinente
atendiendo a la naturaleza de la operacién. Los Accionistas dispondran de un plazo de diez (10)
dias hébiles desde la recepcion de la notificacidon para comunicar por escrito su decisiéon. En caso
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de no recibirse respuesta dentro de dicho plazo, se entendera aceptada la autorizacién solicitada.

Asimismo, salvo que los Accionistas hayan dado previamente y por escrito su visto bueno o se trate
de inversiones previamente autorizadas por los Accionistas:

i. la Sociedad no efectuard coinversiones con la Sociedad Gestora o con las Entidades
Vinculadas de la Sociedad Gestora, excepto cuando la Sociedad Gestora o las Entidades
Vinculadas efectlen la inversidn a través de entidades de capital riesgo u otras entidades de
inversion colectiva gestionadas por un tercero independiente;

ii. la Sociedad no invertird ni adquirira activos de empresas en las que (i) la Sociedad Gestora; (ii)
los Fondos Gestionados; o (iii) sus respectivas Entidades Vinculadas, tengan una participacién
o hayan invertido previamente. Del mismo modo, la Sociedad tampoco vendera activos a
dichas sociedades, ni desinvertira en favor de ellas, salvo que dichas sociedades mantengan
tal inversidn con caracter previo y a través de entidades de capital-riesgo u otras entidades de
inversién colectiva gestionadas por un tercero independiente.

No sera necesario obtener el visto bueno de los Accionistas en aquellos supuestos en los que la
SCRya ostente la condicién de inversor y Unicamente vaya a ampliar su posicién en la Sociedad de
Cartera.

No se considerard como un incumplimiento de esta obligacidon la mera participacion, directa o
indirecta, de la Sociedad Gestora, los Fondos Gestionados y las Entidades Vinculadas en calidad
de accionistas, socios o gestores, en sociedades incluidas dentro del ambito de inversién de la
Sociedad, siempre que a la fecha de constitucion de la Sociedad, la Sociedad Gestora, los Fondos
Gestionados o las Entidades Vinculadas a estos (segun el caso) ya ostentasen la condicion de
accionistas o socios o gestores respecto de tales sociedades.

Las Personas que se encuentren afectadas por un conflicto de interés no podran votar ni participar
en la votacion relativa a tal conflicto de interés o a la situacion que origine el conflicto de interés.

Asimismo, la Sociedad Gestora informard a los Accionistas, con caracter semestral, sobre la
evolucion de aquellas inversiones que hubiesen sido autorizadas por los Accionistas al amparo del
presente apartado por implicar un conflicto de interés, incluyendo un desglose especifico de las
mismas.

CAPITULO V. INFORMACION AL ACCIONISTA

En cumplimiento de sus obligaciones de informacién, la Sociedad o, en su caso, su Sociedad
Gestora debera poner a disposicion de los Accionistas y hasta que éstos pierdan su condicién de
tales, este folleto informativo y las sucesivas memorias auditadas anuales que se publiquen con
respecto a la Sociedad. El Folleto, debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias
auditadas podréan ser consultados por los Accionistas en el domicilio social de la SCRYy, en su caso,
en el de su Sociedad gestora y en los Registros de la CNMV.
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Los Accionistas de la SCR asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la
inversion de la Sociedad. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los
inversores asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Los Accionistas de la Sociedad tienen derecho a solicitar y obtener informacidn veraz, precisa 'y
permanente sobre la Sociedad, el valor de sus acciones, asi como sus respectivas posiciones como
Accionistas de la Sociedad.

CAPITULO VL. RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad por el contenido de este Folletoy
confirman que los datos en él contenidos son conformes a la realidad y que no se omiten ningun
hecho susceptible de alterar su alcance. La verificacion positiva y el registro del presente Folleto
por la CNMV no implica recomendacién de suscripciéon o compra de los valores a que este se
refiere, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos. La Sociedad Gestora asume la obligacion, sin
perjuicio de y con caracter adicional a lo previsto a este respecto en la normativa de aplicacién, de
comunicar a los Inversores a los que se haya facilitado el presente Folleto conforme a la normativa
vigente, con anterioridad a la suscripcién por éstos de Acciones, cualquier modificacion relevante
de lo expuesto en él. A estos efectos, se considerara modificacion relevante cualquier cambio que
afecte de forma sustancial a la informacidn contenida en el presente Folleto y que pueda influir de
manera significativa en la decision de inversion de los Accionistas o en sus derechos y obligaciones.
En particular, tendran la consideracion de modificaciones relevantes aquellas que afecten, a la
politica de inversion, al régimen de comisiones, a la identidad de la Sociedad Gestora o del
Depositario, al régimen de conflictos de interés, al régimen de sustitucidon o cese de la Sociedad
Gestora, o0 a cualesquiera otros extremos cuya modificacién requiera, conforme a la normativa
aplicable, los Estatutos Sociales o el presente Folleto, la aprobacién de los Accionistas. Cuando la
modificacién requiera el consentimiento de los Accionistas, la Sociedad Gestora les remitira una
comunicacién escrita describiendo la modificacién propuesta y sus motivos, concediéndoles un
plazo de quince (7) dias habiles para manifestar por escrito su decisién. En caso de no recibirse
respuesta dentro de dicho plazo, se entendera aceptada la modificacion propuesta.
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ANEXO |

ESTATUTOS SOCIALES



ESTATUTOS SOCIALES
ESCORAIJES INVESTMENT PARTNERS, SCR, S.A.U.
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TITULO I: DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD

Articulo 1 Denominacion social y régimen juridico

Se constituye en este acto una sociedad anénima de capital-riesgo bajo el nombre de ESCORAIJES
INVESTMENT PARTNERS, SCR, S.A.U., (la “Sociedad”), que se regira por el contenido de los presentes
estatutos sociales (los “Estatutos”) y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante “LECR”), por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (en adelante “LSC”) y las disposiciones vigentes de desarrollo de las mismas o que lleguen a
sustituirlas en el futuro.

La Sociedad se constituye de conformidad con la LECR y demas normativa espafola aplicable.

Articulo 2 Objeto social

La Sociedad se constituye como una sociedad de capital riesgo con arreglo a lo previsto en el articulo 26
de la LECR y tiene como objeto social la toma de participaciones temporales en el capital social de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién,
no se negocien en el primer mercado de las bolsas de valores mobiliarios ni en ningun otro mercado
regulado equivalente de la Unidn Europea o de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémico (en adelante, la “OCDE”) en los términos previstos en la LECR.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos esenciales que
no cumpla esta Sociedad.

Ademas, de conformidad con las disposiciones de la LECR, la Sociedad podra también ampliar su objeto
principal a:

A. Lainversién en valores mobiliarios emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas
de un cincuenta por ciento por bienes inmuebles, siempre que los bienes inmuebles que
representen, al menos, el ochenta y cinco por ciento del valor total en libros de los bienes
inmuebles de la Sociedad de Cartera estén dedicados, ininterrumpidamente durante la tenencia
de los valores mobiliarios, al desarrollo de una actividad econdmica (en los términos previstos
por la LECR); y

B. La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que se
negocien en los mercados primarios de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, siempre que
dichas sociedades se excluyan de cotizacién en el plazo establecido en la LECR.

De conformidad con lo dispuesto en las normas legales de aplicacién a las entidades de capital-riesgo,
las entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por
entidades pertenecientes a sectores no financieros también se consideraran empresas no financieras.

A efectos de desarrollar su objeto principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacién, de conformidad con las normas legales de aplicacién en materia de
sociedades de capital-riesgo.



El cédigo CNAE de aplicacién al objeto social de la Sociedad es el 643 (Actividades de inversion colectiva, de
fondos y de entidades financieras similares.).

Articulo 3 Domicilio social.

El domicilio de la Sociedad estara situado en Paseo de la Castellana, numero 92, 28046, Madrid,
(Espana).

De conformidad con el articulo 285 de la LSC, el domicilio social podra ser trasladado dentro del
territorio nacional por acuerdo del rgano de administracion.

El 6rgano de administracion sera competente para decidir la creacién, supresion o traslado de
sucursales, oficinas o agencias en Espafia o en el extranjero.

Articulo 4 Duracion de la Sociedad y comienzo de la actividad

La duracién de la Sociedad serd indefinida.

Sus operaciones sociales dardan comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en el
correspondiente Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la"CNMV"), sin
perjuicio de lo dispuesto en la LSC y demés disposiciones de pertinente aplicacion.

TITULO 1l: CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Articulo 5 Capital social

El capital social queda fijado en UN MILLON DOSCIENTOS MIL (1.200.000€) EUROS, representado por
1.200.000 acciones nominativas, de UN EURO (1€) de valor nominal cada una, acumulables e
indivisibles, que se encuentran integramente suscritas y desembolsadas en un veinticinco por ciento
(25%), quedando el 6rgano de administracién facultado para determinar el plazo concreto y la forma en
que habra de desembolsarse el setenta y cinco por ciento (75%) restante, debiendo en todo caso
realizarse los desembolsos en metalico (las “Acciones™) en un periodo de 12 meses desde el registro de
la Sociedad en la CNMV.

El capital social esta distribuido en 1.200.000 Acciones de una Unica clase, numeradas correlativamente
dela1ala 1.200.000 ambas inclusive.

El desembolso de los dividendos pasivos pendientes se efectuarad mediante aportaciones dinerarias y
en el plazo maximo de doce (12) meses desde la inscripciéon de la Sociedad en el correspondiente
Registro de la CNMV.

Corresponde al érgano de administracion determinar la forma, momento y procedimiento de abonar los
dividendos pasivos, lo que se anunciara en la forma legalmente prevista.

La suscripcion o adquisicidon de acciones implicara la aceptacion de los presentes Estatutos por parte
del suscriptor o adquirente.

El capital social estara, en todo momento, suscrito por los accionistas en proporcién a sus respectivos
compromisos de inversion.
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Articulo 6 Caracteristicas y derechos inherentes a las Acciones

Las Acciones confieren a su titular legitimo la condicidn de accionista y le atribuyen los derechos que le
reconocen los presenten Estatutos y, en lo no regulado expresamente por éstos, los generalmente
reconocidos por la LECR, la LSC y demas normas aplicables.

Las Acciones se representaran por medio de titulos nominativos, que podran ser unitarios o multiples 'y
contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC y el Real Decreto 1784/1996, de
19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Registro Mercantil.

La Sociedad llevara el correspondiente libro de registro de las acciones nominativas en la forma y de
acuerdo con los requisitos exigidos por la legislacion vigente. Todo accionista o titular de un derecho
real sobre las Acciones debera comunicar su direccién al érgano de administracién o, por su delegacion,
a A&G Luxembourg AM, S.A., (en adelante la “Sociedad Gestora”).

TITULO 111: TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

Articulo 7 Transmision de Acciones

7.1

7.2

General

La suscripcién o adquisicién de la titularidad de Acciones mediante compraventa o por cualquier otro
titulo implicara la completa aceptacidén por el adquirente de los Estatutos por los que se rige la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de Acciones de la Sociedad estaran sujetas, en todo caso,
a las obligaciones de informacién y comunicacién que establezca la legislacion aplicable en cada
momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencién del blanqueo de capitales.

Restricciones a la Transmision de Acciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, asi como cualesquiera,
Transmisiones de Acciones, directas o indirectas, ya sea de manera obligatoria o voluntaria, u otra,
(“Transmisién” o “Transmisiones”), requeriran el previo consentimiento por escrito de la Sociedad
Gestora. Toda Transmisién efectuada sin cumplir lo indicado en este apartado no tendra efectos y la
Sociedad Gestora no reputard como accionista a todo aquél que haya adquirido una o varias Acciones
sin contar con el previo consentimiento de la Sociedad Gestora.

Cualquier Transmisién requerird el consentimiento previo y por escrito del 6rgano de administracién de
la Sociedad, quien decidira sirechaza o autoriza la Transmision propuesta sobre la base de los intereses
de la Sociedad y del desarrollo de la inversion realizada por la misma. A efectos aclaratorios, se
entendera que la Transmision propuesta podra denegarse de conformidad con lo previsto en el articulo
123.3 LSC, cuando el potencial adquirente: (i) no cumpla con los requisitos de identificacién solicitados
por la Sociedad de conformidad con la normativa aplicable y, en particular, la Ley 10/2010, de 28 de
abril, de prevencién de blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo, asi como el Real
Decreto 304/2014, de 5 de mayo, de prevencién del blanqueo de capitales y de la financiacion del
terrorismo.
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7.3

Procedimiento para la Transmision de Acciones

(A)

Notificacion a la Sociedad Gestora

El accionista que pretenda transmitir todas o algunas de sus Acciones en la Sociedad
notificara este hecho a la Sociedad Gestora, con una antelacién minima de diez (10) dias
hébiles de la fecha prevista para la Transmisién, incluyendo en dicha notificacion: (i) los datos
de identificacidon del adquirente propuesto, que debera reunir en todo caso los requisitos
establecidos por la legislacion y normativa que resulte de aplicacion; (ii) el numero de
Acciones objeto de la Transmision (las “Acciones Propuestas”); (iii) el compromiso del
adquirente propuesto de subrogarse en el Acuerdo de Suscripcidén y en los Compromisos no
dispuestos, en su caso, del accionista transmitente; y (iv) la fecha prevista de transmision.

La notificacion sera firmada por el transmitente y por el adquirente.

La Sociedad Gestora soélo podra denegar o condicionar la autorizacion solicitada de forma
motivada, notificandoselo al accionista que pretenda transmitir su participacion dentro del
plazo de quince (15) dias habiles a contar a partir del dia en el que la Sociedad Gestora reciba
la notificacion del accionista transmitente. En defecto de notificacidn de parte de la Sociedad
Gestora se entendera que la transmisién queda autorizada en los términos propuestos por el
accionista transmitente.

Se consideran causas licitas para denegar la autorizacién solicitada las siguientes:

(1) La falta de la cualificacién del adquirente como inversor apto para invertir en una
sociedad de capital-riesgo de acuerdo con lo previsto en la LECRy demas normativa que
resulte de aplicacion;

(2) La existencia de razones fundadas y acreditadas de que la Transmisién en cuestidn
pueda suponer la existencia posterior de una influencia en la Sociedad que vaya en
detrimento de la gestidon correctay prudente de la misma o que pueda dafiar gravemente
su situacion financiera;

(8) Que laTransmisién suponga o pueda suponer la pérdida de la Sociedad de su condicién
de entidad de capital-riesgo, conforme a la LECR;

(4) Que, en caso de existir desembolsos pendientes en virtud del Acuerdo de Suscripcion,
existan razones fundadas de que el adquirente no efectuara o no podra efectuar los
desembolsos pendientes para dar cumplimiento a sus obligaciones en virtud del
Acuerdo de Suscripciény o cualquier otro compromiso u obligacién asumida frente a la
Sociedad;

(5) La falta de idoneidad del adquirente propuesto porque, a juicio de la Sociedad Gestora,
éste no reuna condiciones suficientes de honorabilidad comercial, empresarial o
profesional o no cumpla con los estdndares para su aceptacién como cliente de
acuerdo con lo previsto en cada momento por las politicas y procedimientos
establecidos por la Sociedad Gestora en materia de prevencién de blanqueo de
capitales y financiacién del terrorismo, o en materia de normas de conducta del
mercado de valores de conformidad con la normativa aplicable;y

(6) Lafaltade suficienciafinanciera del adquirente propuesto para atender los desembolsos
de los Compromisos no dispuestos, apreciada a juicio de la Sociedad Gestora.
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(B)

(©)

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no podra denegar su autorizacién basandose en
las causas anteriores cuando el adquirente propuesto fuera otro accionista de la Sociedad o
bien una Entidad Vinculada al accionista transmitente, o en supuestos de sucesién universal.

En todo caso, la Sociedad Gestora podra, discrecionalmente, condicionar la transmisién
solicitada a la aportacion de cualquier tipo de garantia que asegure, a satisfaccion de la
Sociedad Gestora, el pago de los Compromisos no dispuestos que correspondan al
Compromiso de Inversion suscrito por el accionista transmitente.

La transmision por cualquier titulo de Acciones implicard por parte del transmitente la
reducciéon de su Compromiso de Inversidon en el porcentaje en que se hubiera reducido su
participacién en la Sociedad, y por parte del adquirente, la asuncidon de un Compromiso de
Inversidon por un importe equivalente al citado porcentaje. A dichos efectos, el adquirente
quedara automaticamente subrogado en la posicidon del transmitente en relacidon con el
correspondiente porcentaje de su Compromiso de Inversiény debera ratificarse en la asuncién
de los derechos y obligaciones inherentes a la posicion del transmitente en el momento de
formalizarse la transmision de Acciones, mediante la suscripciéon del correspondiente
Acuerdo de Suscripcién con la Sociedad Gestora.

Requisitos para la Transmision

La Sociedad Gestora notificara al transmitente su decisidon acerca del consentimiento que se
indica en el apartado 00 en un plazo de quince (15) dias desde que hubiera recibido la
notificacion.

El adquirente no adquirira la calidad de accionista hasta la fecha en que la Sociedad Gestora
haya recibido el documento que acredite la Transmision y la Transmisidén se haya registrado
por la Sociedad Gestora en el correspondiente libro registro de acciones nominativas, que no
tendra lugar hasta que el transmitente haya afectado el pago de los gastos en que hubieran
incurrido la Sociedad o la Sociedad Gestora por razon de la Transmisién en los términos que
se indican en el apartadoO(C) infra. Antes de dicha fecha, la Sociedad Gestora no respondera
en relacion con las distribuciones que realice de buena fe en favor del transmitente.

Gastos

El adquirente estara obligado a reembolsar a la Sociedad o a la Sociedad Gestora todos los
gastos razonables en que éstas hubieran incurrido directa o indirectamente en relacién con la
Transmisién de las Acciones Propuestas (incluyendo, para evitar cualquier género de dudas,
los gastos de asesores, abogados y de auditores y los relativos a la revision de la operacién en
caso de que fueran necesarios).

Transmisién Forzosa

En caso de que las acciones fueran objeto de Transmisién por imperativo legal en virtud de un
proceso judicial o administrativo, o por la liquidacién o fallecimiento de su titular, la Sociedad,
otros accionistas o terceros, a discrecion del érgano de administracion de la Sociedad,
tendran un derecho de adquisicién preferente sobre dichas acciones. A dichos efectos, en
caso de ejercitarse dicho derecho de adquisicion preferente, el érgano de administraciéon de
la Sociedad debera presentar un adquirente de las acciones por su valor liquidativo en el
momento en que se solicitd la inscripcidn en los registros correspondientes de la Sociedad.
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A falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las acciones y el procedimiento a seguir para
su valoracion, se entendera como valor liquidativo el que determine un auditor de cuentas que
nombre a tal efecto el 6rgano de administracion de la Sociedad, y que sera distinto al auditor
de la Sociedad y de la Sociedad Gestora. En el plazo maximo de dos (2) meses a contar desde
su nombramiento, el auditor emitira su informe, que notificara al érgano de administracién de
la Sociedad y a los interesados. Dentro de los tres (3) meses siguientes a la recepcion del
informe de valoracion, las personas afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social
de la Sociedad el valor liquidativo de las acciones objeto de Transmisién, en concepto de
precio. Transcurrido dicho plazo sin que los accionistas afectados hubieran retirado dicho
importe, la Sociedad consignara el mismo en una entidad de crédito a nombre de los
interesados.

TITULO IV: INVERSIONES

Articulo 8 Inversiones

8.1

General

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en valores
emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE y de acuerdo a la
politica de inversiones fijada por la Sociedad en su folleto informativo. En cualquier caso, el activo de la
Sociedad estara invertido con sujecién a los limites y porcentajes contenidos en la LECRy en la restante
normativa que fuese de aplicacién. La Sociedad podra invertir en empresas pertenecientes a su grupo o
al de su Sociedad Gestora, tal y como éste se define en el articulo 4 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversiéon, cumpliendo en todo caso con los requisitos
establecidos a tal efecto por la LECR y demas disposiciones aplicables

(E) Diversificacion, participacion en el accionariado de las Sociedades de Cartera

La Sociedad cumplira en todo momento con los requisitos de diversificacion exigidos para
entidades de capital riesgo establecidos en la LECR.

En este sentido, la Sociedad no invertird mas del veinticinco por ciento (25%) de su activo
invertible, tal y como se define en la LECR, en una misma Sociedad de Cartera ni el treinta 'y
cinco por ciento (35%) de su activo invertible en empresas pertenecientes al mismo grupo de
Sociedades, en el sentido del Articulo 42 del Cdédigo de Comercio, pudiendo en su caso
acogerse a las potenciales excepciones temporales establecidas en el Articulo 17 de la LECR.

(F) Financiacion a Sociedades de Cartera

La Sociedad podra ofrecer préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién
(e.g. préstamos subordinados, créditos a largo plazo) a las Sociedades de Cartera, todo ello
en cumplimiento de la LECR.

(G) Inaplicacién del articulo 160 f) de la LSC

Teniendo en consideracion la naturaleza juridica de la Sociedad, como Sociedad de Capital-

Riesgo cuyo objeto social y actos de gestidon ordinaria comprenden la toma de participaciones

temporales en el capital de empresas que, ademas, ha delegado la gestidn de sus activos a la
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Sociedad Gestora, no se consideraran adquisiciones o enajenaciones de activos esenciales,
aun superando el umbral del veinticinco (25) por ciento establecido en el articulo 160 f) de la
LSC, las adquisiciones o enajenaciones de participaciones en el capital de empresas.
Servicios accesorios que la Sociedad Gestora podra prestar a las Sociedades de Cartera

Sin perjuicio de las demas actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de conformidad
con las disposiciones de la LECR, la Sociedad Gestora podréd prestar servicios de
asesoramiento a las Sociedades de Cartera de conformidad con la legislacién aplicable en ese
momento y remunerados con arreglo a las condiciones de mercado.

TITULO V: REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo9  Organos de la Sociedad

La Sociedad sera regida por la Junta General de Accionistas, como 6rgano supremo deliberante en que
se manifiesta la voluntad social por decision de la mayoria en los asuntos de su competencia conforme
a lo previsto en estos Estatutos, y por el 6rgano de administracién, al que corresponden la gestion,
administracidon y representacién de la Sociedad con las facultades que le atribuyen la LSC y los
presentes Estatutos Sociales, sin perjuicio de la delegacion de la gestidn de los activos sociales de la
Sociedad, que se delegara en la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en el articulo 29 de la Ley
22/2014 vy en el articulo 16 de estos Estatutos.

SECCION PRIMERA

De la Junta General de Accionistas

Articulo 10 Junta General Ordinaria

Salvo por lo previsto en estos Estatutos, los accionistas, constituidos en Junta General debidamente
convocada, adoptaran sus acuerdos por las mayorias establecidas en la LSC, todo ello en relacién con
los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los accionistas, incluso los disidentes y los
que no hayan participado en la reunidon, quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro de los
seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestidon social, aprobar, en su caso, las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién de resultado.

No obstante, la Junta General, aunque haya sido convocada con el caracter de ordinaria, podra también
deliberary decidir sobre cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en la convocatoria.
Articulo 11 Junta Extraordinaria

Toda Junta que no sea la prevista en el Articulo anterior tendrd la consideracion de Junta General
Extraordinaria.



Articulo 12 Junta Universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocaday quedara
validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra, presente o debidamente
representado, todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Junta.

Articulo 13 Régimen sobre convocatoria, constitucién, asistencia, representacion y

celebracion de la Junta

13.1

13.2

Convocatoria de la Junta y Celebracion a través de medios telematicos

El Presidente y el Secretario de la Junta General de Accionistas seran los mismos del Consejo de
Administracion. En el supuesto en que el Presidente o Secretario no pudieran asistir a la reunién, los
restantes accionistas elegiran al Presidente y/o Secretario de la sesién.

La convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y celebracién de la Junta se regiran por las
disposiciones contenidas en estos Estatutos y, en su defecto, conforme a lo establecido en la LSC y
demas disposiciones aplicables. Sin perjuicio de lo anterior, a efectos de evitar dudas, la Junta General
debera ser convocada mediante cualquier procedimiento de comunicacién, individual y escrita, que
asegure la recepcion del anuncio por todos los socios en el domicilio designado al efecto o en el que
conste en el Libro-Registro de Socios. Entre la fecha en que hubiere sido remitida la comunicacién al
ultimo de los socios y la fecha prevista para la celebracion de la reunién deberd mediar, al menos, el
plazo de un mes. Se deja constancia de que el érgano de administracién podra convocar la Junta General
para su celebracién por medios exclusivamente telematicos e igualmente podra habilitar la asistencia a
través de medios telematicos a una Junta General convocada para su celebracion de forma fisica. En
estos supuestos, el drgano de administracion debera tomar en consideracién los medios técnicos y las
bases juridicas que lo hagan posible, debiendo garantizarse debidamente la identidad de los accionistas
0 sus representantes, el correcto ejercicio de sus derechos, la interactividad en tiempo real y el
adecuado desarrollo de la reunién y, segun proceda, se informara a los accionistas de los tramites,
plazos y procedimientos que habran de seguirse para el registro y formacién de la lista de asistentes y
para el ejercicio de sus derechos. Asimismo, en caso de celebrarse la junta por medios exclusivamente
telematicos, se entendera que se han celebrado en el domicilio social, con independencia de donde se
halle su presidente.

Salvo en aquellos supuestos en los que la LSC o, en casos particulares, estos Estatutos, exijan una
mayoria superior, en cuyo caso se estard a lo dispuesto en la LSC o en estos Estatutos, segln
corresponda, los acuerdos de la Junta seran adoptados por mayoria simple del capital presente o
representado.

Constitucion de la Junta General

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio. Si en la
convocatoria no figurase el lugar de celebracién, se entendera que la Junta General ha sido convocada
para su celebraciéon en el domicilio social.

Actuaran como Presidente y Secretario los que lo sean, en su caso, del Consejo de Administracién, o,
en caso de ausencia de estos, los que la propia Junta acuerde. Si existiere Vicepresidente y
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Vicesecretario del Consejo, a ellos correspondera el ejercicio de dichos cargos en defecto de Presidente
y Secretario.

13.3 Asistenciay representacion

De acuerdo con lo previsto en el articulo 182 de la LSC, la asistencia a la Junta General podra realizarse
mediante conferencia telefdnica, videoconferencia u otros medios telematicos que permitan el
reconocimiento e identificacién de los asistentes y la permanente comunicacién entre ellos. Una
persona que asista a una Junta General a través de cualquiera de los medios mencionados se
considerara que ha asistido en persona.

Todo accionista podra ser representado por cualquier persona, sea 0 no accionista en la Junta General.
Salvo los supuestos en los que la LSC permite el otorgamiento de la representacién por otros medios, la
misma debera conferirse por escrito con caracter especial para cada Junta General.

También sera valida la representacion conferida por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electréonica. No obstante, la Junta General podra aceptar dichos medios
aun sin legitimacioén de firma ni firma electrénica bajo la responsabilidad del representante. También
sera valida la representacidn conferida por medios de comunicacidn a distancia que cumplan con los
requisitos establecidos en la LSC para el ejercicio del derecho de voto a distanciay con caracter especial
para cada Junta General.

La representacion es siempre revocable y se entendera automaticamente revocada por la presencia del
accionista, fisica o telematicamente, en la Junta General o por el voto a distancia emitido por él antes o
después de otorgar la representacion. En caso de otorgarse varias representaciones prevalecera la
recibida en ultimo lugar.

13.4 Voto a distancia

Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidas en el orden del dia de la
convocatoria de una Junta General remitiendo, antes de su celebraciéon, por medios fisicos o
telematicos, un escrito conteniendo su voto. En el escrito del voto a distancia el accionista debera
manifestar el sentido de su voto separadamente sobre cada uno de los puntos o asuntos comprendidos
en el orden del dia de la Junta General de que se trate. En caso de no hacerlo sobre alguno o algunos se
entenderd que se abstiene en relacion con ellos.

También serd valido el voto ejercitado por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electréonica. No obstante, la Junta General podra aceptar dichos medios
aun sin legitimacién de firma ni firma electronica. En ambos casos el voto debera recibirse por la
Sociedad con un minimo de setenta y dos (72) horas de antelacién a la hora fijada para el comienzo de
la Junta General. Hasta ese momento el voto podra revocarse o modificarse. Transcurrido el mismo, el
voto emitido a distancia sélo podré dejarse sin efecto por la presencia, personal o telematica, del
accionista en la Junta General.

13.5 Adopcion de acuerdos

Sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC o, en casos particulares, en estos Estatutos Sociales las
decisiones serdn adoptadas por mayoria simple del capital presente o representado.
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SECCION SEGUNDA

Del Organo de Administracién

Articulo 14 Composicién y duracién

Corresponde a la Junta General, con la mayoria ordinaria de los votos de los accionistas presentes o
representados en lajuntay sin que implique modificacion estatutaria, la facultad de optar por cualquiera
de los modos de organizar la administracién de la Sociedad.

La administracién de la sociedad podra encomendarse:
a. A un administrador Unico; correspondiente a éste el poder de representacion;

b. A dos o mas administradores solidarios, hasta un maximo de cuatro, teniendo cada
administrador por si sélo el poder de representacion;

c. A dos administradores mancomunados que actuaran conjuntamente, correspondiendo a
ambos el poder de representacion;

d. A un Consejo de Administracion integrado por un minimo de tres consejeros y un maximo de
seis, correspondiéndole el poder de representacion de forma colegiada.

La gestidn, administracién y representacion de la Sociedad corresponde a un consejo de administracion
(el “Consejo” o el “Consejo de Administracion”) que estara formado por un minimo de tres (3) y un
maximo de seis (6) consejeros, que actuaran de forma colegiada y cuya designacién corresponde a la
Junta General de Accionistas por un plazo de seis (6) afos, sin perjuicio de su posible reeleccién, una o
mas veces, por periodos de igual duracion.

Para ser nombrado consejero no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo tanto personas
fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial, empresarial o
profesional, y contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestion
empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las personas juridicas que sean
consejeros. No podran ser consejeros quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o
incompatibilidad.

El cargo de consejero no sera retribuido. Sin perjuicio de lo anterior, los miembros del 6rgano de
administracion seran reembolsados por los gastos ordinarios y usuales de viaje, estanciay manutencion
en que incurran como consecuencia del desempefo de su cargo.

Articulo 15 Régimen de funcionamiento del Consejo de Administracion

Salvo que lo haga la Junta General, el Consejo de Administracion elegira a su Presidente y al Secretario
Y, en su caso, a el o los Vice-Presidentesy a el o los Vice-Secretarios. El Secretario y, en su caso, el Vice-
Secretario podran ser o no miembros del Consejo de Administracion, y en este ultimo caso tendrén voz
pero no voto. Podran también asistir a las reuniones del Consejo de Administracién, con voz, pero sin
voto y sin el caracter de miembro del Consejo de Administracion, otras personas que a tal fin autorice el
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Presidente del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién regulara su propio funcionamiento y aceptara la dimisién de los miembros
del Consejo de Administracién.

Las discusiones y acuerdos del Consejo de Administracion se llevaran a un Libro de Actas y seran
firmadas por el Presidente y el Secretario o por el Vice-Presidente y el Vice-Secretario, en su caso. Las
certificaciones de las Actas seran expedidas por el Secretario del Consejo de Administracidén o en su
caso, por el Vice-Secretario, con el visto bueno del Presidente o del Vice-Presidente, en su caso. La
formalizacién en instrumento publico de los acuerdos sociales corresponde a las personas designadas
en el Articulo 108 del Real Decreto 1784/1996 de 19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Registro Mercantil.

El Consejo de Administraciéon deberd reunirse, al menos, una vez al trimestre, y cuando lo estime
conveniente su Presidente o cuando lo solicite uno de sus miembros, el cual debera sefialar qué asuntos
quiere que se incluyan en el orden del dia, bastando una mera referencia a los asuntos que se trataran,
gue sera convocado con una antelacion minima de cinco (5) dias naturales.

El Consejo de Administraciéon quedara validamente constituido cuando asistan, presentes o
representados, la mayoria de sus componentes siendo valida la asistencia de consejeros por
conferencia telefénica multiple o por videoconferencia, siempre que todos los miembros del érgano
dispongan de los medios necesarios, el secretario del érgano reconozca su identidad, y asi lo exprese
en el acta, que remitira de inmediato a las direcciones de correo electrénico de cada uno de los
concurrentes

En lo no expresamente previsto en este Articulo respecto al funcionamiento del Consejo de
Administracion, se estara a lo dispuesto en la LSC y en las demas normas aplicables.

Articulo 16 Gestion de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el Articulo 29 de la LECR, la gestion de los activos de la Sociedad
se delega a la Sociedad Gestora. La sociedad gestora en la que se efectuie la delegacion dispondra de
todas las facultades previstas en la legislacidn vigente y se suscribird con la misma el correspondiente
contrato de gestion.

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de conformidad
con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podré prestar servicios de asesoramiento a las
sociedades participadas de conformidad con la legislacién aplicable en cada momento. Dichos
servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

TITULO VI: EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Articulo 17 Ejercicio social

El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminard, por tanto, el 31 de diciembre de cada afio.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara en la Fecha de Registro y finalizara el 31 de
diciembre del afio que se trate.



Articulo 18 Valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentadas aplicables
y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o la puedan desarrollar.

Articulo 19 Formulacién de cuentas

El 6rgano de administracién formulard, en el plazo maximo de cinco meses contados a partir del cierre
del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestidn, la propuesta de aplicacién de resultado
y la demés documentacion exigida, para, una vez revisados e informados por los auditores de cuentas,
cuando sea necesario, ser presentados a la Junta General, para su aprobacion.

Articulo 20 Aprobacion de las cuentas anuales. Aplicacion del resultado

Las cuentas anuales se someteran a la aprobacidén de la Junta General Ordinaria de Accionistas.
Una vez aprobadas las cuentas anuales, la aplicacion del resultado se efectuara por la Junta General de

Accionistas con observancia de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos.

Articulo 21 Distribucion del Beneficio

La distribucién del beneficio liquido se efectuara por la Junta General de Accionistas, con observancia
de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos Sociales.

Sin perjuicio de lo anterior, el érgano de administracion de la Sociedad podra acordar la distribucién
entre los accionistas de cantidades a cuenta de dividendos conforme a los establecido en el articulo 277
de la LSC.

La falta de distribucién de dividendos no dara derecho de separacion a los accionistas en los términos
del articulo 348 bis de la LSC.

Articulo 22 Designacion de Auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestidén deberan ser revisados por los auditores de
cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacién vigente.

TiTULO VII: DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 23 Disolucion

La Sociedad se disolverd en cualquier momento por acuerdo de la Junta General, y por las demds causas
previstas en la LECR, la LSC y demas normas que le sean de aplicacion.

De conformidad con lo establecido en la LECR, el acuerdo de disolucion debera ser comunicado
inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su publicacioén.
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Articulo 24 Liquidacion

La Junta General que acuerde la disolucién de la Sociedad acordara también el nombramiento de
liguidador o liquidadores. En ausencia de acuerdo expreso de nombramiento, quienes fueran
administradores al tiempo de la disolucidon quedaran convertidos en liquidadores.

En la liguidacién de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la LECR, la LSC y las que
completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la Junta General que hubiere
adoptado el acuerdo de disolucién de la Sociedad.

Articulo 25 Legislacion aplicable y jurisdiccion competente

Los presentes Estatutos estan sujetos a la legislacion espaniola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que.
pudiera surgir de la ejecucion, aplicacidén o interpretacion de estos estatutos, o relacionada
directa o indirectamente, se sometera a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.
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Accion(es)

Accionista(s) o

Inversor(es)

Auditores

CNMV

Comision de
Gestion

Comité de
Inversiones

Consejo de
Administracion

Costes de
Establecimiento

Costes de
Operaciones
Abortadas

ANEXO Il
DEFINICIONES

Tendra el significado establecido en el Capitulo I, apartado 10 de este
Folleto.

Cualquier persona, fisica o juridica, o cualquier otra entidad, que sea
propietaria de Acciones de la Sociedad.

Los auditores de la Sociedad que en cada momento se hayan
nombrado.

Comision Nacional del Mercado de Valores.

La comision que se describe en el capitulo lll, apartado 16 de este
Folleto.

El comité que se describe en el capitulo |, apartado 3.

Tendra el significado establecido en el capitulo |, apartado 1 de este
Folleto.

Los costes o gastos que se deriven de, o estén relacionados con, la
constitucion de la Sociedad, incluyendo, a titulo meramente
enunciativo y sin animo limitativo, los costes juridicos y de consultoria
(honorarios de consultores, abogados, notarios y registradores, otros
asesores), costes de comunicacion, publicidad, cuentas, impresion
de documentos, mensajeria, viajes, presentacién e inscripcién en
CNMV y CSSF y otros gastos de acuerdo con lo dispuesto en el
presente Folleto (excluyendo los honorarios y gastos de los agentes
colocadores o intermediarios que, en su caso, seran a cargo de la
Sociedad Gestora).

Los costes o gastos en que incurra la Sociedad o los costes o gastos
externos en que incurra la Sociedad Gestora en relacién con
propuestas de inversion pre-aprobadas por el Comité de Inversiones
gue no acaben por ejecutarse por la razén que sea incluyendo, entre
otros, honorarios de asesores externos (e.g., legales, técnicos,
fiscales, medioambientales, regulatorios, seguros, proveedores de
datos e informes, proveedores de data rooms) a los que la Sociedad o
la Sociedad Gestora hayan acudido durante el desarrollo de la
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Depositario

ECR

Entidad(es)
Vinculada(s)

Estatutos

Fondos
Gestionados

Gastos
Explotacion

Grupo A&G

Ingresos
Adicionales

de

operacion que finalmente se aborta.

CACEIS Bank Spain, S.A.U, entidad registrada en el Banco de Espana
bajo el numero de registro 0038, con Parque Empresarial La finca,
Paseo Club deportivo 1-Edificio 4, Planta 2. 28223. Pozuelo de Alarcon
(Madrid) y CIF A28027274.

Escorajes Investment Partners, SCR, SAU.

Toda Persona que controle, esté controlada por, o esté bajo control
comun con cualquier otra (aplicando a efectos de interpretacion el
articulo 131 de la Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores). No obstante, las Sociedades de Cartera no se entenderan
que son Entidades Vinculadas a la Sociedad o a la Sociedad Gestora
por el mero hecho de que la Sociedad mantenga una inversiéon en
dichas Sociedades de Cartera. Asimismo, los Fondos Gestionados
tampoco tendran la consideracion de Entidades Vinculadas a la
Sociedad o a la Sociedad Gestora. Por ultimo, a efectos de evitar
cualquier duda, en el caso de que la Sociedad Gestora alcance un
acuerdo con cualquier tercero en relaciéon con el analisis y
seguimiento de los aspectos técnicos de las inversiones en las
Sociedades de Cartera, dicho tercero no tendra la consideracion de
Entidad Vinculada a la Sociedad Gestora a los efectos de lo previsto
en este Folleto.

Significa los estatutos sociales de la Sociedad, en su versidn vigente
en cada momento.

Significa, conjuntamente, cualesquiera entidades de capital riesgo o
cualesquiera otros tipos de entidad de inversién colectiva
promovidas, asesoradas o gestionadas en cada momento por la
Sociedad Gestora, cualquiera de sus directivos o empleados, o por
Entidades Vinculadas de cualquiera de los anteriores, excluyendo los
Vehiculos Paralelos.

Tendra el significado que se indica en el Capitulo Ill, apartado 16 de
este Folleto

Todas aquellas entidades pertenecientes al grupo empresarial A&G
de conformidad con lo previsto en el articulo 17 del texto refundido de
la LSC.

Cualesquiera cuantias, ingresos o comisiones que la Sociedad
Gestora, la Sociedad, los directivos o empleados de la Sociedad
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Inversidn(es)

IVA

Junta General

LECR

Ley 35/2003

LMV

LSC

Miembro(s) del
Equipo de la
Sociedad

OCDE

Gestora, o las Entidades Vinculadas de cualquiera de los anteriores
hubieran percibido de las Sociedades de Cartera, asi como en
relacion con la ejecucion o tenencia de inversiones por la Sociedad,
desinversiones, posesidon o monitorizacion de los activos (incluyendo
sin limitacién las comisiones de transacciones, de servicio, de
cancelacién, contraprestaciones percibidas por asistencia a
consejos, servicios de asesoria y consultoria, o comisiones derivadas
de transacciones cerradas o fallidas), pero excluyendo los conceptos
qgue se describen en el Capitulo 3, apartado 16 de este Folleto.

Las inversiones en una empresa, entidad o sociedad realizadas
directamente o indirectamente por la Sociedad, incluidas las
inversiones en acciones, participaciones, obligaciones convertibles,
opciones, warrants o préstamos.

Significa impuesto sobre el valor afladido.

Significa la junta general de accionistas de la Sociedad, sea esta
ordinaria o extraordinaria y se celebre previa convocatoria o con
caréacter universal conforme a lo previsto en estos Estatutos.

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y sus sociedades gestoras en Espafia, taly
como se encuentre vigente en cada momento.

Ley 35/2003, de 4 de noviembre de instituciones de inversion
colectiva.

Ley 6/2023, de 17 de marzo de los Mercado de Valores y los Servicios
de Inversion.

Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Las personas fisicas o juridicas que, independientemente del vinculo
que mantengan con la Sociedad, la Sociedad Gestora o cualquier
entidad del Grupo A&G, dediquen en cada momento al menos parte
de su jornada laboral a labores de gestion, administracion o
asesoramiento de la Sociedad.

Organizacion para la Cooperaciény el Desarrollo Econédmico.
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Persona

Plan General

Contable

Politica de
Inversion

Promotor

Sociedad o SCR
Sociedad

Gestora

Sociedades de
Cartera

Socio Unico

Transmisidn(es)

Valor o
Valoracion

Toda persona fisica o juridica, organizacion, asociacién o cualquier
otra entidad con personalidad juridica o sin ella.

Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad.

La politica de inversion de la Sociedad que se describe en este Folleto.

Significa ESCORAJES INVERSIONES, S.L. El Promotor vincula
implicitamente su reputacion y relevancia en el sector financiero al
proyecto de la Sociedad.

Escorajes Investment Partners, SCR, S.A.U.

A&G Luxembourg AM S.A. entidad de nacionalidad luxemburguesa
con domicilio en Grand Rue, n° 56, L-1660, Luxemburgo y registrada
en el registro mercantil de Luxemburgo con el numero B-167203.

Toda sociedad, asociacidon o entidad que desarrolle una actividad
empresarial en relaciéon con la cual la Sociedad mantenga una
participacion.

Persona fisica o juridica que, en virtud de la titularidad total del capital
social de la Sociedad, ostenta la totalidad de los derechos de voto y
de toma de decisiones relativos a la Sociedad, incluyendo, entre
otros, la designacion y cese de la Sociedad Gestora, la aprobacion de
modificaciones estatutarias y de la Politica de Inversién, asi como
cualquier otra facultad atribuida a la Junta General de Accionistas
conforme a la normativa aplicable y a los Estatutos Sociales.

Significa cualquier transmisidon de Acciones, directas o indirectas, ya
sea de manera obligatoria, voluntaria, u otra.

Se entendera, en relacién con una inversién, como el valor razonable
determinado por la Sociedad Gestora a su discrecidn, de conformidad
con las “International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines”, en vigor en cada momento; el término “Valoracién” en
este Acuerdo se interpretara con arreglo a lo anterior.



ANEXO IlIl FACTORES DE RIESGO

A. Riesgos a los sectores y mercados a los que se destinaran las Inversiones

Las Inversiones realizadas por la Sociedad en empresas no cotizadas o, en especial, en
empresas en fase inicial de desarrollo de proyecto del negocio son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en empresas cotizadas o en entidades de mayor tamafio, dado
que generalmente las primeras son mas vulnerables a cambios en el mercado y dependen en
gran parte de la capacidad de sus recursos humanos para acometer con éxito la fase de
desarrollo. Adicionalmente, las empresas de menor tamano disponen de menores recursos
financieros (o les es mas costoso encontrarlos en comparacién con entidades de mayor
tamano) que les permitan sobrellevar circunstancias adversas. Derivado de lo anterior, la
obtencién de beneficios por las Sociedades de Cartera o su valor puede verse afectado por
dichas circunstancias. Asimismo, la desinversion en este tipo de Inversiones en entidades no
cotizadas puede resultar mas dificil que las desinversiones en Inversiones en entidades
cotizadas al tener aquellas menor liquidez.

Riesgo fiscal y regulatorio vinculado a la Sociedad: La aplicacién del régimen fiscal propio de
las entidades de capital riego esta sujeta al cumplimiento de diversos requisitos, entre ellos, el
cumplimiento del coeficiente minimo obligatorio de inversidn en empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera. Por tanto, el mantenimiento de dicho régimen fiscal puede depender
de que la actividad principal realizada por las empresas del Sector de Referencia que formaran
parte del coeficiente minimo obligatorio de inversion se considere en todo momento como
actividad de naturaleza no inmobiliaria. Asimismo, el marco regulatorio aplicable a la Sociedad,
asi como su interpretacion, puede cambiar durante la vida de la misma, pudiendo tener dichos
cambios, un efecto no deseado sobre los resultados de la Sociedad.

Las Sociedades de Cartera pueden estar sujetas a regulaciones sectoriales que podrian tener
un impacto negativo en la viabilidad o resultados de sus negocios y operaciones.

La financiacion bancaria para el desarrollo de diferentes proyectos puede encarecerse o podria
no llegarse a obtener como resultado del encarecimiento del crédito, o por otros riesgos.

Algunas de las Sociedades de Cartera promoveran nuevos activos, lo cual conlleva que algunas
de ellas se encuentren en la fase de desarrollo y, en consecuencia, necesiten mayores
inversiones de capital. En este sentido, dada la duracién de los periodos de desarrollo de los
activos y los cambios en los diversos factores del mercado que no dependen del equipo de
direccién ni técnico de la Sociedad de Cartera ni de la Sociedad Gestora (ya sean de caracter
regulatorio, de suministro de materiales, etc.), las asunciones que inicialmente se tomaron en
consideracioén a la hora de tomar la decision de Invertir pueden devenir incorrectas, incluyendo
aquellas relativas a costes y plazos de construccion, vida util de los activos, financiacion
disponible o ingresos futuros.
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6)

Durante el desarrollo de los proyectos que promuevan las Sociedades de Cartera, estas
deberan aportar determinadas garantias y contragarantias. En este sentido, esta previsto que la
Sociedad presente, con ocasion de la Inversidn, contragarantias exigidas por la entidad de
crédito avalista, lo que implica que, en caso de ejecucion del aval, la Sociedad (y por tanto los
accionistas) debera hacer frente a las correspondientes responsabilidades.

Las poélizas de seguro pueden ser insuficientes para cubrir los riesgos relevantes y el coste de
estas podria incrementarse en un futuro.

Durante la vida de la Sociedad, pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal,
medioambiental, regulatorio o normativos, como la modificacién de la normativa o su
interpretacion por parte de los organismos competentes o supervisores de la Sociedad y, en su
caso, de sus Inversores, que podrian tener un efecto adverso sobre las Inversiones, sobre su
rentabilidad, sobre la Sociedad o sobre los Inversores. En especial, este tipo de cambios podria
afectar a la normativa sectorial y regulatoria aplicable a cada uno de los mercados a los que se
dirigiran las Inversiones de la Sociedad, teniendo en cuenta las diversas modificaciones (o
nueva regulacién) que han tenido lugar en los ultimos afios en el sector. La practica contable
también puede sufrir cambios, los cuales pueden afectar, en particular, la manera en la que las
Inversiones estan valoradas o la manera en la que los ingresos o los rendimientos de capital
estan reconocidos o distribuidos por la Sociedad.

La falta o retraso en la obtencién de autorizaciones, licencias, permisos y tramites similares
significativos podria frustrar o afectar la adquisicién de ciertas Inversiones o impedir obtener la

maxima rentabilidad de ellas.

B. Riesgos inherentes a las inversiones efectuadas por un fondo de capital riesgo

10) El valor de cualquier Inversiéon de la Sociedad puede ir tanto en ascenso como en disminucioén.

11) Los resultados de las Inversiones pueden variar significativamente a lo largo del tiempo, por

tanto, no se puede garantizar que se obtengan las rentabilidades previstas de la Sociedad.

12) Elmomento de las distribuciones a los Inversores es incierto y es posible que los Inversores no

reciban la totalidad del capital invertido o, incluso, es posible que la Sociedad no realice
distribuciéon alguna en favor de los Inversores. Aunque la Sociedad Gestora no realizara
distribuciones en especie, no se puede descartar completamente la posibilidad de que en el
momento de liquidacion de la Sociedad, dichas Inversiones puedan ser distribuidas en especie
de modo que los Inversores en la Sociedad se conviertan en socios minoritarios de dichas
sociedades no cotizadas. Los Inversores podrian verse obligados a devolver a la Sociedad
distribuciones efectuadas por este, conforme a los términos establecidos en el Folleto.

13) Por lo que respecta a las desinversiones y la rentabilidad que se obtenga de su ejecucion, la

coyuntura econdmica en cada pais en el que opera la Sociedad de Cartera, el interés de
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eventuales compradores en su adquisicion, la facilidad de obtencion de financiacion o los
resultados y proyeccion de las Sociedades de Cartera son elementos que contribuyen a generar
plusvalias satisfactorias en la desinversidn. La deuda financiera de las Sociedades de Cartera
podria suponer una limitacién a la desinversién. La Sociedad podra tener que liquidar todas o
parte de sus Inversiones en un momento o circunstancias en que no se pueda obtener la
maxima rentabilidad de las Inversiones.

14) No existe garantia alguna de que las Inversiones resulten exitosas. Por tanto, en el desarrollo de
la Inversién, el Inversor puede perder parte o la totalidad de lo invertido en la Sociedad.

15) Es posible que la Sociedad tenga que competir con otros fondos para tener éxito y obtener
oportunidades de inversion. Es posible que se incremente la competencia por conseguir
oportunidades de inversién apropiadas, lo que puede reducir el numero de oportunidades de
inversion disponibles o afectar negativamente a los términos en que la Sociedad pueda realizar
tales oportunidades de inversién.

16) Si bien se pretende estructurar las Inversiones de manera que se cumplan sus fines de
inversién, no se puede garantizar que la estructura de cualquiera de las Inversiones sea
eficiente desde un punto de vista fiscal para un Inversor concreto, o que se obtenga el resultado
fiscal buscado.

17) Algunas Inversiones podrian realizarse sin disponer de toda la informacién necesaria o deseable
y los procesos de due diligence llevados a cabo en forma previa a una Inversion podrian no
identificar o valorar correctamente todos los riesgos propios de ella. Asimismo, entre el periodo
en el que la Sociedad ha asumido el compromiso de adquirir una Sociedad de Carteray lafecha
en la que la Sociedad efectivamente consuma esta adquisicién, o incluso con posterioridad,
podrian producirse circunstancias (incluyendo, entre otras, el hecho de que no se satisfagan
las condiciones a las cuales se sujetd la transmisién) que hagan que la Sociedad no resulte
finalmente titular de la Sociedad de Cartera en cuestién o haya de devolver al vendedor la
Sociedad de Cartera, frustrando asi el objetivo inicial de la Sociedad de incrementar su portfolio
Inversiones y no consiguiéndose los objetivos de Inversiones minimas o de rentabilidad
previstos. En este sentido, la Sociedad podria tener que asumir costes o pérdidas derivadas de
transacciones o inversiones que finalmente sean abortadas o no lleguen a ser debidamente
perfeccionadas o completadas.

18) La Sociedad todavia no ha comenzado sus operaciones, por ello, aunque la Sociedad Gestora
ha tenido experiencia invirtiendo en el mercado de capital riesgo, la Sociedad es una entidad de
nueva creacion sin historial operativo con el que se pueda medir el rendimiento de la Sociedad.
Los resultados de las operaciones de la Sociedad dependeran de la seleccién de oportunidades
adecuadas de Nuevas Inversiones y del rendimiento de las Inversiones durante el periodo de
tenencia.
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19) Los Inversores pueden tener dificultades para desinvertir en la Sociedad antes de la efectiva
liguidacion de este y, por tanto, tener que mantener las Acciones durante un periodo
prolongado de tiempo o verse afectada su rentabilidad por ser capaces de vender solo a un
precio inferior al inicialmente previsto. Los Inversores no podran solicitar el reembolso de sus
Acciones, salvo con ocasion de la disolucién y liquidacién de la Sociedad.

20) Considerando la volatilidad de los mercados financieros, las Sociedades de Cartera podrian no
ser capaces de encontrar financiacion para acometer sus operaciones de inversiéon o
desarrollar su actividad econdmica o no encontrarla en los términos deseables o estimados en
sus planes de negocio, lo que afectara directamente a la rentabilidad de las Inversiones
realizadas o incluso a su viabilidad.

21) Pueden producirse potenciales conflictos de interés, los cuales se resolveran conforme a lo
previsto en el Folleto.

22) Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un alto nivel de riesgo
financiero.

23) Puede transcurrir un plazo considerable de tiempo hasta que la Sociedad haya invertido todos
sus compromisos de inversion.

24) Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a su valoracion. En particular, cabe destacar
que durante los primeros anos de la Sociedad el impacto de dichas comisiones y gastos tiende
a ser mayor y puede provocar incluso que el valor de las Acciones de la Sociedad caiga por
debajo su valor inicial.

25) Los Inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y la falta de liquidez asociadas a la inversidn en la Sociedad.

26) El éxito de la Sociedad dependerd de la habilidad del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y realizar Inversiones adecuadas. No obstante lo anterior, no hay
garantia de que las Inversiones realizadas por la Sociedad van a ser suficientes y tengan éxito.

27) El éxito de la Sociedad dependera sustancialmente de la preparacién y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora de la Sociedad. No hay garantia de que dichos
profesionales continlen prestando sus servicios en la Sociedad Gestora de la Sociedad durante
toda la vida de la Sociedad.

28) En el caso de que un Accionista en la Sociedad no cumpla con la obligacion de realizar las
aportaciones exigidas por la Sociedad, el Accionista puede quedar expuesto a las acciones que
la Sociedad pueda interponer contra él, y que se describen en el Folleto.

29) La Transmisién de Acciones esta sujeta al consentimiento de la Sociedad Gestora, que podra
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denegar el consentimiento segun lo previsto en el Capitulo |, apartado 10 del Folleto.

El listado de los riesgos incluido en el presente Folleto no tiene caracter exhaustivo ni pretende
recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversion en la
Sociedad. Los Inversores deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter previo a
suscribir Acciones de la Sociedad.
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