Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica gque
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de

actividades economicas

medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé
una lista de actividades
economicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

@fé.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero.
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Informacidn precontractual ESG

Nombre del producto: DUNAS VALOR PRUDENTE FI
Identificador de entidad juridica: LEI 549300UOHCUOI1IWYDI66

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si o & No

Promueve caracteristicas medioambientales o sociales
y, aungue no tiene como objetivo una inversion

Realizara como minimo la proporcion
siguiente de inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental: __ %
en actividades econdmicas que
pueden considerarse

x

sostenible, tendrd como minimo un 20% de inversiones
sostenibles
con un objetivo medioambiental, en

medioamblentalmente actividades economicas que puedan

sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econdmicas que

. x et »
no pueden considerarse con. gn objetivo medaoambxental, en
g A I
medioambientslmenta actlv.ldades econoAmcas gue no puedan
; considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la g -
) sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
taxonomia de la UE
UE
% con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
pero no realizara ninguna inversion sostenible

Realizara como minimo la proporcion
siguiente de inversiones sostenibles con
un objetivo social: %

¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?

Al menos un 50% del patrimonio del producto financiero promovera caracteristicas
medioambientales y sociales, las cuales estaran alineadas con los siguientes
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas:

. Medioambientales: Adoptar medidas urgentes para combatir el cambio
climatico y sus efectos (ODS 13) y Garantizar el acceso a una energia asequible,
segura, sostenible y moderna (ODS 7).

. Sociales: Lograr la igualdad entre los géneros y empoderar a todas las
mujeres y las niflas (ODS 5) y Promover el crecimiento econémico inclusivo y
sostenible, el empleo y el trabajo decente para todos (ODS 8).
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El producto financiero sigue los Principios de Inversion Responsable (PRI) de las
Naciones Unidas, asi como estrategias de inversion basadas en la integracién de
informacion extra financiera.

Adicionalmente, se excluyen del universo de activos invertibles las compafias
cuyas ventas en los siguientes sectores supongan mas del 15% de las ventas
totales:

- Fabricantes de armas controvertidas.

- Pornografia.

- Casinos y empresas de juego, excluidas las de titularidad de

concesion mayoritariamente publica o destinadas a fines sociales.
- Carbon.
- Produccién de tabaco.

Para la realizacién de este control existira un listado de compafias excluidas que
sera actualizado una vez al afio.

¢, Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucidén de
cada unade las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por
este producto financiero?

La medicion de la consecucion de las caracteristicas medioambientales y
sociales se realiza a través del seguimiento de:

e Porcentaje de la cartera que contribuye a los ODS. Para que se considere
gue las inversiones promueven caracteristicas medioambientales y sociales,
estas deberan contribuir al menos a uno de los ODS medioambientales y a
uno de los sociales mencionados anteriormente.

e Porcentaje de la cartera que no verifica los criterios de exclusion.

» Porcentaje de la cartera con controversias no aceptables de acuerdo a la
metodologia interna de gestion.

¢ Rating ESG minimo de BBB o mejor.

Este es un dato generado a través de un modelo interno que se genera a
partir del proveedor externo de informacion ESG o, en caso de no haber
dato, de un proxy basado en un modelo interno. Este rating ESG va de AAA
(mejor) a CCC (peor). Para el calculo del rating ESG se excluiran los
derivados, la liquidez (y equivalentes) y los activos sin rating ESG.

e Porcentaje de la cartera con un rating ESG peor a BBB o sin rating ESG. El
limite de este porcentaje es del 20%.

¢ Medicion de los indicadores de las principales incidencias adversas (PIAS)
del anexo | de las normas técnicas de regulacién (RTS) del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288, y de otros indicadores de sostenibilidad, que
estén alineadas con las caracteristicas medioambientales y sociales que
promueve el fondo.
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Seguimiento de los siguientes indicadores en las empresas emisoras de los
activos en cartera. La mejora tendencial de estos indicadores sera uno de
los objetivos de los gestores dentro de la Politica de Remuneracion ESG de
la gestora.

e Ambiental:
- PIA 5, cuadro 1: Proporcion de produccién y consumo de energia no
renovable (ODS 13).
- PIA 3, cuadro 1: Intensidad de GEI en las empresas en las que se
invierte (ODS 13).
e Social:
- PIA 13, cuadro 1: Diversidad de género de la junta directiva (ODS 5).
- PIA 4, cuadro 3, Ausencia Cédigo Conducta Proveedores (ODS 8).
e Gobernanza:
- % de consejeros independientes.
- Presidente independiente (Y/N).

La informacién de estos indicadores se obtendra a partir de datos de
proveedores externos.

¢ Cuéles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién
sostenible a dichos objetivos?

El producto financiero busca impactar sobre objetivos sostenibles a partir de la
contribucion a los ODS de caracter medioambiental y social mencionados
anteriormente.

Este producto financiero mantendra un porcentaje minimo de inversiones
sostenibles del 20% del patrimonio segun la metodologia interna, que dependera
del cumplimiento de los siguientes criterios:

Inversiones sostenibles indirectas:

e Las inversiones en IIC clasificadas como articulo 8 segun el Reglamento
(UE) 2019/2088, segun el porcentaje de inversiones sostenibles definido en
su documentacion precontractual ESG.

e Las inversiones en IIC clasificadas como articulo 9 segun el Reglamento
(UE) 2019/2088, que contaran con objetivos medioambientales o sociales
especificos.

Inversiones sostenibles directas:

e Los bonos verdes, sociales, sostenibles, ligados a la sostenibilidad y/o de
transicion climatica. Estas inversiones contribuyen a financiar proyectos
sostenibles y tienen un beneficio medioambiental y/o social.
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e Las inversiones en compafiias que contribuyan al menos a un objetivo
medioambiental y un objetivo social de los siguientes ODS:

- Medioambiental: Adoptar medidas urgentes para combatir el cambio
climatico y sus efectos (ODS 13) y Garantizar el acceso a una energia
asequible, segura, sostenible y moderna (ODS 7).

- Sociales: Lograr la igualdad entre los géneros y empoderar a todas las
mujeres y las nifias (ODS 5) y Promover el crecimiento econémico
inclusivo y sostenible, el empleo y el trabajo decente para todos (ODS 8).

Las compafiias que contribuyan a los ODS deberan cumplir ademas con los
limites internos establecidos respecto al rating ESG y al nivel de
controversias no aceptable de acuerdo con la metodologia interna de gestion
de controversias.

Las inversiones sostenibles de este producto financiero podran contribuir a una
0 varias actividades econdmicas consideradas medioambientalmente
sostenibles de acuerdo con la taxonomia medioambiental de la UE recogida en
el Reglamento (UE) 2020/852 y demds disposiciones de desarrollo (la
"Taxonomia de la UE"). En particular, dichas inversiones podran tener como
objetivo la mitigacién del cambio climatico o la adaptacion al cambio climatico. El
porcentaje minimo de alineacion de las inversiones de este producto financiero
con la Taxonomia de la UE es del 0%.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

El producto financiero mide que las inversiones sostenibles no causen perjuicio
significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social,
mediante la medicién de los indicadores de las Principales Incidencias Adversas
en materia de sostenibilidad del Anexo | de las normas técnicas de regulacion
(RTS) del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, y la exclusién de las
actividades econémicas detalladas previamente.

Los indicadores mas relevantes para el producto financiero serdn comparados
entre periodos con el fin de identificar aquellas inversiones que estén impactando
negativamente sobre los objetivos del producto financiero.

El proceso de identificacion de los principales impactos adversos que podrian
tener un perjuicio significativo sobre terceros es realizado durante el proceso de
seleccién de las inversiones.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.
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¢,Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

El principio de no causar perjuicio significativo se mide mediante los indicadores
del anexo | de las normas técnicas de regulacién (RTS) del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288:

e Los indicadores del cuadro 1 del anexo | de las RTS, a excepcion de los
referentes a inversiones inmobiliarias: total 16.

e Un indicador del cuadro 2 del anexo | de las RTS: Inversiones en empresas
sin iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono.

¢ Un indicador del cuadro 3 del anexo | de las RTS: Ausencia de politica de
derechos humanos.

La medicién de estos indicadores se realiza a partir de informacion de
proveedores externos. Adicionalmente, se realiza el seguimiento de la
cobertura de datos de la informacion de indicadores.

Este analisis se complementara con labores de engagement con las compafias
que pertenecen al porcentaje de inversiones sostenibles, en caso de
empeoramiento significativo de los indicadores, para entender cuéles son las
medidas que estas compafiias estdn tomando al respecto.

¢,COlmo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

La seleccion de los activos a invertir que perteneceran al porcentaje de inversion
sostenible tendra como referencia su adecuacion, en términos generales, a
estandares internacionales, tales como su alineacion con las Directrices de la
OCDE para empresas multinacionales, o los Principios rectores de la ONU sobre
las empresas y los derechos humanos.

Este seguimiento se realizara en base a informacion de proveedores externos.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos
de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningtn objetivo medioambiental o social.
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La estrategia de
inversion orienta
las decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversiony la

tolerancia al riesgo.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

8 Si

La medicién de las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad se realiza a través de la medicion de los indicadores del anexo | de
las normas técnicas de regulacién (RTS) del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288:

e Los indicadores del cuadro 1 del anexo | de las RTS, a excepciéon de los
referentes a inversiones inmobiliarias: total 16.

e Unindicador del cuadro 2 del anexo | de las RTS: Inversiones en empresas sin
iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono.

e Un indicador del cuadro 3 del anexo | de las RTS: Ausencia de politica de
derechos humanos.

La medicion de estos indicadores se realiza a partir de informacion de proveedores
externos. De forma complementaria, se realiza el seguimiento del porcentaje de
cobertura de la cartera de cada uno de los indicadores medidos.

Los indicadores mas relevantes para el producto financiero seran comparados entre
periodos con el fin de identificar aquellas inversiones que estén impactando
negativamente los objetivos del producto financiero.

Ademas, DUNAS CAPITAL lleva a cabo un proceso de engagement con las
empresas invertidas.

No

¢, Qué estrategia de inversién sigue este producto financiero?

El producto financiero sigue los Principios de Inversién Responsable (PRI) de las
Naciones Unidas, asi como exclusiones, alineamiento con ODS, politica de
engagement e inversiones sostenibles, con un objetivo medioambiental y social.

El analisis ESG se realiza siguiendo una metodologia interna basada en la
informacion del proveedor externo ESG, junto con labores de engagement para
obtener informacion en aquellas compafias para las cuales no existe actualmente
informacién ESG publica.

La gestora aplica esta labor a todas las inversiones que son objeto de analisis seguin
la definicion que proporciona el Reglamento SFDR de las inversiones sostenibles.
Por tanto, quedan excluidas del alcance del analisis la liquidez (y activos
equivalentes), las garantias de derivados y los depositos.
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¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?

Para lograr la promocién de caracteristicas medioambientales o sociales, el
producto financiero aplicara los siguientes criterios:

1) Criterios excluyentes (ventas>15% sobre ventas totales):

- Fabricantes de armas controvertidas.

- Pornografia.

- Casinos y empresas de juego excluidas las de titularidad, de
concesion mayoritariamente publica o destinadas a fines sociales.

- Carbon.

- Produccién de tabaco.

2) Controversias:

Se excluirdn empresas que tengan un nivel de controversias no aceptables de
acuerdo con la metodologia interna de gestién de controversias. En esos casos,
se elaborara un informe de controversias desde el equipo gestor de DUNAS
CAPITAL para analizar si la empresa ha tomado medidas y esta trabajando
activamente para solucionar dicha controversia.

El informe de controversias debera ser aprobado por el director de inversiones,
y presentado ante el Comité de Inversiones de DUNAS CAPITAL mas préximo,
antes de comprar el activo en cuestién.

En el caso de controversias no aceptables sobrevenidas de una empresa de la
cartera, el equipo gestor dispondra de un periodo de 6 meses para analizar y
dialogar con la empresa.

Estas acciones serviran para decidir si la empresa ha tomado las medidas
necesarias para solventar el problema o, por el contrario, si se debe proceder
a la venta del activo.

3) Limite de concentracidn en emisores con rating ESG inferior a BBB o0 sin
rating (N/R) del 20%.

4) Objetivos de Desarrollo Sostenible:

Las inversiones tendrdn que estar alineadas con al menos un objetivo
medioambiental y uno social de los mencionados al inicio del documento, para
que se consideren dentro del porcentaje de la cartera que promociona
caracteristicas medioambientales y sociales.

¢,Cual es el porcentaje minimo comprometido parareducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion



Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que reflejala
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que seinvierte

- Lainversion en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo,
para la transicion a
una economia verde.

- Los gastos de
explotacién que
reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
seinvierte.
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¢,Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que se invierte se
evaluaran a través de la adecuacion de las empresas invertidas, en términos
generales, a estandares internacionales, tales como su alineacién con las
Directrices de la OCDE para empresas multinacionales, o los Principios
rectores de la ONU sobre las empresas y los derechos humanos.

Adicionalmente, se llevard& a cabo un proceso de engagement con las
companias invertidas que cumplan los siguientes requisitos:

1) Las inversiones que de acuerdo con el rating ESG interno tengan una
calificacion menor o igual a BB. En estos casos, se desarrollara y
acreditard un diadlogo con la empresa invertida, con la finalidad de
promover la mejora en su calificacion ESG.

2) Ejercicio del derecho de voto en las empresas invertidas:
- Compromiso de ejercicio de voto en empresas cuya calificacion, de
acuerdo con el rating ESG interno, sea menor o igual a BB.
- Ejercicio de voto en empresas sobre las que, a nivel agregado, Dunas
Capital tenga una inversién superior al 0,5% del capital total de la
empresa.

P O N ¢(Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Este producto financiero prevé asignar sus activos siguiendo la distribucion del
siguiente cuadro:

Se invertird al menos un 50% del patrimonio en inversiones ajustadas a
caracteristicas medioambientales o sociales y como minimo un 20% en
inversiones consideradas sostenibles. No existe un minimo de inversién en
inversiones ajustadas a Taxonomia.

¢,Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

El producto financiero no utiliza productos derivados para lograr las caracteristicas
medioambientales o0 sociales que promueve.
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
¥ que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emisién de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.
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n.2 1A Sostenibles

) n.2 1B Otras
Inversicnes caracteristicas

medicambientales o
n.g 2 Otras sociales

n.” 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluyen las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

n.” 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero gue ni se ajustan a las caracteristicas
medicambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.” 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— la subcategoria n.” 1A Sostenibles, gue abarca 1as inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

— la subcategoria n.” 1B Ofras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales gue no pueden considerarse inversiones
sostenibles.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

El producto financiero no se compromete a un porcentaje minimo de inversién en
inversiones sostenibles de acuerdo con la taxonomia de la UE.

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se
ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion
a la taxonomia de los bonos soberanos* el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el
segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones incluidos los bonos inversiones excluidos los bonos
soberanos (*) soberanos (*)
0% 0%
m Ajustadas ala m Ajustadas a la
taxonomia taxonomia
m Otras m Otras
Inversiones Inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas
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Los indices de
referencia son
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si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.
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¢, Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El producto financiero no manifiesta una proporcion minima de inversion en
actividades de transicion y facilitadoras.

¢, Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a lataxonomia de la UE?

La proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo sostenible que
no se ajustan a la Taxonomia de la Union Europea es del 20%.

\ ¢,Cudl es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?

El producto financiero no ha establecido una proporcién minima de inversiones
socialmente sostenibles.

¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propésito?
¢ Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

El apartado de «n.° 2 Otras» incluye la liquidez (y activos equivalentes) y
derivados, asi como aquellas inversiones directas e indirectas que a su vez no
promueven caracteristicas medioambientales o sociales. No existen garantias
medioambientales o sociales minimas.

.Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A

¢,Como se ajustade forma continua el indice de referenciaa cadauna
de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

N/A

¢,Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversién con la
metodologia del indice de manera continua?

N/A

¢,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

N/A

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo

del indice designado?
N/A
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¢Dbénde puedo encontrar en linea mas informacién especifica sobre el
producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://www.dunascapital.com/fondos de inversion

11


https://www.dunascapital.com/fondos_de_inversion

