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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El fondo invierte mas del 75% de la exposicion total en R. variable del sector tecnologico, de alta 'y
media capitalizacion y hasta un max. del 10% en baja capitalizacion, estando mas del 50% de la exposicion total en
emisores/mercados de EEUU, pudiendo invertir el resto en R. variable de otros sectores, de emisores/mercados OCDE, y
hasta 10% en emergentes.La exposicién riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total.La parte no invertida en R.
variable se invierte en R. fija publica y/o privada OCDE, incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos.Las emisiones tendran calidad crediticia al menos media (rating minimo BBB-/Baa3) o, si fuera
inferior, el rating del R. de Espafia en cada momento, con duracién media de cartera de renta fija inferior a 1 afio. Puede
invertir hasta 10% en IIC financieras , armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora. Podra invertir hasta un 10%,
directamente o a través de IIC/derivados, en instrumentos financieros aptos con rentabilidad ligada a dividendos,
volatilidad de acciones y/o indices de R.variable. Puede operar con derivados negociados y no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién.El grado max. de exposicion al riesgo de mercado a
través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. Puede invertir hasta un max. conjunto del
10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones por sus
caracteristicas, como liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,19 2,30 0,19 2,13
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,96 2,79 1,96 3,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 73.136,25 76.920,46 1.092 1.129 EUR 0,00 0,00 6.000 euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 22.793 24.850 25.373 29.786

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE

Divisa

Al final del periodo

Diciembre 2024

Diciembre 2023

Diciembre 2022

CLASE A

EUR

311,6505

323,0569

280,0695

282,5600

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. )

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,67 0,67 0,67 0,67 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC -3,53 12,62 -14,34 7,49 1,48 9,08 -0,88 -13,69 6,75

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -6,42 03-04-2025 -6,42 03-04-2025 -2,87 31-10-2024
Rentabilidad maxima (%) 11,70 09-04-2025 11,70 09-04-2025 574 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 32,31 38,54 24,33 16,84 11,28 16,71 21,55
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,89 19,45 34,32
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,00 0,64 0,76 3,41 0,71
Indice folleto 31,97 39,20 22,78 17,49 14,49 20,22 22,82
VaR histérico del
L 10,27 10,27 9,93
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,81 0,39 0,42 0,38 0,56 2,11 3,04 3,04 2,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.478.165 644.166 1,64
Renta Fija Internacional 1.099.119 138.480 0,57
Renta Fija Mixta Euro 8.068.786 121.715 1,69
Renta Fija Mixta Internacional 994.043 30.269 1,92
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 302.219 11.795 3,90
Renta Variable Euro 1.284.365 45.119 23,09
Renta Variable Internacional 3.978.998 492.480 0,38
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable 228.003 6.826 1,09
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 227.663 138.381 1,69
Global 14.743.820 556.242 1,19
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 6.848.391 303.287 1,16
IIC que Replica un indice 1.280.815 32.237 19,30




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 8.128.392 201.067 1,18
Total fondos 57.662.779 2.722.064 2,19

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 22.301 97,84 23.531 94,69
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 22.301 97,84 23.531 94,69
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 483 2,12 1.452 5,84
(+/-) RESTO 8 0,04 -133 -0,54
TOTAL PATRIMONIO 22.793 100,00 % 24.850 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.850 26.040 24.850
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -4,85 -8,96 -4,85 -49,89
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -4,12 4,15 -4,12 -191,80
(+) Rendimientos de gestion -4,10 5,87 -4,10 -164,72
+ Intereses 0,06 0,16 0,06 -67,63
+ Dividendos 0,24 0,28 0,24 -19,11
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 5,96 7,31 5,96 -24,57
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -10,17 2,13 -10,17 -542,91
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,14 2,08 -0,14 -106,44
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -5,59 0,00 -100,00
+ Oftros resultados -0,05 -0,49 -0,05 -90,71
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,85 -1,74 -0,85 -54,57
- Comision de gestion -0,67 -1,62 -0,67 -61,82
- Comision de depositario -0,04 -0,05 -0,04 -17,93
- Gastos por servicios exteriores -0,09 -0,03 -0,09 229,35
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,03 -0,04 12,66
(+) Ingresos 0,84 0,02 0,84 4.490,17
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,02 0,00 -100,00
+ Otros ingresos 0,84 0,00 0,84 167.458,97
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 22.793 24.850 22.793




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 22.301 97,86 23.535 94,72
TOTAL RENTA VARIABLE 22.301 97,86 23.535 94,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 22.301 97,86 23.535 94,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.301 97,86 23.535 94,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION
® RENTA VARIABLE @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XX XXX [X|X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Segun lo previsto en el articulo 4.8. del RD 1082/2012, las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva
deben suministrar los datos referidos al valor liquidativo de sus participaciones, a su patrimonio y al nGmero de participes.
A estos efectos, se consideran medios de difusion aptos los boletines de las bolsas de valores, la pagina web de la SGIIC,
asi como cualquier otro que, en atencion a los requisitos sefialados, determine la CNMV.

Por todo ello esta sociedad gestora comunica que el lugar de publicacion del valor liquidativo sera la pagina web de la
sociedad gestora, en lugar de publicarse en el Boletin Oficial de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid.




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés. Adicionalmente, también la Gestora
cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que éstas
se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para aquellas operaciones que
tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por ejemplo, operaciones de
compraventa de repos con el Depositario, etc.) un procedimiento de autorizacién simplificado en el que se comprueba el
cumplimiento de estos dos aspectos.

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en el Paseo de la Castellana, 24,
28046, Madrid (la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestion de instituciones de inversion
colectiva trata datos personales de los titulares de los fondos de inversion que gestiona (en adelante, los Interesados).
La Gestora tratard los datos identificativos y econdmicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversion correspondiente. Los datos se
trataran con la finalidad principal de posibilitar la contratacién, mantenimiento y seguimiento de la relacién contractual
asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecucion del
contrato suscrito a través de la orden de suscripcion. No se realizaran cesiones de datos salvo obligacion legal, que fuese
necesario para la ejecucion del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacion o
supresion asi como otros derechos como se explica en la informacién adicional, a través del buzdn
privacySAMSP@santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.

Informacioén adicional
Puede consultar la informaciéon adicional sobre proteccién de datos en:
https://www.santanderassetmanagement.es/politica-de-privacidad/

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 0,11

Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora: 12,08

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV



Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2025, los mercados financieros globales estuvieron marcados por un entorno geopolitico y
econdmico complejo, en el que los cambios en las politicas econdmicas desempefiaron un papel clave en la evolucién de
los distintos activos.

En las bolsas, el semestre estuvo claramente condicionado por el cambio de rumbo en la politica comercial de Estados
Unidos bajo el mandato de Trump. El anuncio del 2 de abril de subidas de aranceles significativamente superiores y mas
generalizadas de lo esperado provoco un episodio de fuertes ventas en las bolsas, especialmente en EE.UU. Sin embargo,
la rapida reaccion de la Administracién Trump al anunciar una reduccién del arancel reciproco y la apertura de un periodo
de negociacion de 90 dias permitié una rapida recuperacién de los mercados. Las bolsas de la Eurozona destacaron
claramente en el semestre. El EuroStoxx 50 registré un avance del +8,91%, el DAX aleméan subi6 un +20,09% y el IBEX 35
un +21,28%. Estos mercados se vieron favorecidos al inicio del afio por su mayor atractivo por valoracion, y posteriormente
por la mejora en los datos econdmicos y los anuncios de planes fiscales, en particular por parte de Alemania. En Reino
Unido, el MSCI UK se revalorizdé un +9%.

En Estados Unidos, tras los episodios de volatilidad asociados a los cambios en politica comercial y fiscal, los indices
bursatiles fueron recuperando terreno en los meses de mayo y junio y cerraron el semestre en maximos historicos,
subiendo ambos un +5,50%. En Japén, el Nikkei 225 se anoté una ganancia mas modesta del +1,49%. Por su parte, los
mercados emergentes latinoamericanos, medidos en moneda local a través del indice MSCI Latin America, avanzaron
+14,89% en el semestre.

En los mercados de renta fija, el comportamiento estuvo marcado por las actuaciones de los bancos centrales y por los
anuncios de politica fiscal, especialmente en Eurozona. El Banco Central Europeo continué con su ciclo de recortes de
tipos, bajando -25 puntos basicos en cada una de sus reuniones del semestre, hasta situar el tipo Depésito en el 2%. En la
rueda de prensa posterior a la reunién de junio, Christine Lagarde sefialé que el ciclo de bajadas podria estar préximo a su
fin. En el semestre, el bono alemén a 2 afios registrd una caida de -22pb en su TIR, finalizando en el 1,86%. En contraste,
la TIR del bono a 10 afios cerr6 el semestre con una subida de +24pb, situandose en el 2,61%. Su trayectoria estuvo
afectada por el anuncio en marzo del gobierno alemén de flexibilizar el freno de la deuda y lanzar nuevos planes fiscales de
inversion en infraestructuras que provocaron un repunte histérico de +30pb en la TIR en un solo dia. Si bien este
movimiento se revirtié en abril, tras los anuncios arancelarios de EE.UU. y la blsqueda de refugio de los inversores en el
bono del gobierno, la tendencia de la TIR fue ligeramente al alza en la Ultima parte del periodo. La prima de riesgo espafiola
se redujo en -6pb hasta los 63pb al cierre de junio.

En Estados Unidos, la Reserva Federal se mantuvo en pausa durante todo el semestre, adoptando un tono cauto respecto
al impacto que puedan tener los aumentos de aranceles en la inflacion. La renta fija de EE.UU. experimento episodios de
volatilidad en mayo tras conocerse que la reforma fiscal en curso tendria un mayor impacto del previsto sobre el déficit
publico, lo que generd repuntes puntuales en las TIRES especialmente en los plazos mas largos. En el conjunto del
semestre, el bono del gobierno de EE.UU. a 2 afios registré una caida de -52pb en su TIR, hasta el 3,72%, mientras que la
TIR del bono a 10 afios cedié -30pb, cerrando en 4,23%.

En cuanto a la evolucién de los indices, el indice JPMorgan para bonos de 1 a 3 afios subi6 +1,54% y el de 7 a 10 afios un
+1,25%. En crédito corporativo europeo, el indice Iboxx Euro se revalorizé un +1,79%. Destacé el buen comportamiento del
crédito de grado de inversién, respaldado por la solidez de los fundamentales empresariales y por el apoyo fiscal en la
regién. En los mercados emergentes, el indice JPMorgan EMBI Diversified repuntd +5,64% en el semestre.

En el mercado de divisas el euro experimentd una apreciacion superior al 13% frente al délar, cerrando el semestre en
1,179\$/euros. Este movimiento estuvo impulsado por una narrativa de mayor optimismo sobre el crecimiento econémico en
la Eurozona, favorecido por las politicas fiscales expansivas anunciadas en la region, asi como por el impacto desfavorable
en el dolar de la nueva politica de aranceles de EE.UU.

En el mercado de materias primas, el precio del barril repunt6 con fuerza tras el estallido del conflicto entre Israel e Iran,

alcanzando los 80 délares. Sin embargo, la firma de un alto el fuego entre ambos paises propicié una rapida toma de
beneficios. En el semestre, el precio del crudo Brent cayé -9,4%.
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b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto un comportamiento negativo en el periodo* para las clases CLASE
Ay CLASE A, debido al efecto conjunto de la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte y del ratio de
gastos.

c) indice de referencia.

La clase CLASE A obtuvo una rentabilidad superior a la de su indice de referencia en 1,41% durante el periodo, como se
puede observar en el gréafico de rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios, debido principalmente al comportamiento de
los activos en los que se invierte, al efecto del ratio de gastos soportado por el fondo y en términos generales al mayor o
menor nivel de inversién con respecto al indice durante el semestre, aunque en los parrafos siguientes, donde se describe
la actividad normal durante el semestre se puede obtener un mayor detalle de cuales han sido los factores que han llevado
a esta diferencia entre la rentabilidad del fondo y su indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo en el periodo* decreci6 en un 8,28% hasta 22.792.949 euros en la clase CLASE A. El numero de
participes disminuyd en el periodo* en 37 lo que supone 1.092 participes para la clase CLASE A. La rentabilidad del fondo
durante el trimestre ha sido de 12,62% y la acumulada en el afio de -3,53% para la clase CLASE A.

Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,39% durante el trimestre para la clase CLASE A.

La rentabilidad diaria méxima alcanzada durante el trimestre fue de 11,70%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue
de -6,42% para la clase CLASE A.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 1,96% en el periodo*.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma Vocacién inversora gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media
ponderada del 0,38% en el periodo*.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El primer semestre del afio puso a prueba la resiliencia de los inversores en medio de una gran volatilidad de los mercados.
Tras una brusca correccion en abril -motivada por el anuncio de un aumento de los aranceles por parte del gobierno
estadounidense-, la renta variable estadounidense experiment6 un fuerte repunte, liderado de nuevo por aquellas
compafiias con un corte mas tecnoldgico.

En este contexto, la estrategia de inversién del fondo se centra en seleccionar compafiias principalmente americanas
enfocadas en nuevas tecnologias del presente y del futuro, como inteligencia artificial, biotecnologia, negocios digitales,
dispositivos inteligentes¢ invertimos en compafiias innovadoras y lideres en su sector, principalmente de alta y media
capitalizacion, con modelos de negocio sélidos y contrastados.

En cuanto a posicionamiento, el fondo a cierre del semestre tiene su mayor sobreponderacion en tecnologia, poniendo el
foco en la parte de software. También esta sobreponderado en inmobiliarias y en la parte de equipos médicos dentro del
sector salud. Mientras que se encuentra infraponderado en tanto consumo ciclico, como consumo no ciclico, asi como en
industriales..

Entre las principales inversiones del semestre, destacan Costo, Lam Research, Oracle, IBM, L3Harris, ZScaler, IQVIA,
Netflix, Mondelez y Marvell Technology. Por el contrario, las principales desinversiones realizadas se centraron en Adobe,
Zoetis, Taiwan Semiconductos, First Solar, SentinelOne, Advanced Micro Devices, Applied Material, Microsoft, Intuitive
Surgical y Nvidia.

En lo que respecta a la rentabilidad semestral, las 10 principales contribuciones positivas proceden de las posiciones en
Netflix, Mercadolibre, Doordash, Uber Tehcnologies, Meta Platforms, Microsoft, Micron Technology, Nvidia, Broadcom y
Robinhood Markets. Por el contrario, las 10 principales contribuciones méas negativas (0 menos positivas) provienen de las
posiciones en Apple, Alphabet, Amazon, Tesla, Marvell Technology, Costco, Salesforce, Atlassian, SentinelOne y Equinix.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente.
Como consecuencia del uso de derivados, el fondo tuvo un grado de apalancamiento medio de 0,82% en el periodo*
(generando un resultado en derivados sobre el patrimonio medio del fondo del -0,14% como se puede ver en el cuadro 2.4),
y tuvo un nivel medio de inversién en contado durante el periodo* de 100,36%. Todo ello para la persecucion de nuestro
objetivo de obtener rentabilidades superiores al indice de referencia. El fondo no tiene posiciones abiertas en derivados a
cierre de periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Excede el coeficiente 40% inversion cuya suma supera 5% en el mismo emisor. Se trata de un exceso sobrevenido, dentro
del plazo méximo de regularizacion.
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3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por la clase CLASE A medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el dltimo trimestre,
ha sido de 38,54%. La volatilidad de su indice de referencia ha sido de 39,20% durante el Gltimo trimestre. La volatilidad
histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos que cabe
esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida maxima.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre del 2025 y los del trimestre al
segundo trimestre de 2025 a no ser que se indique explicitamente lo contrario.

De cara al segundo semestre de 2025 los inversores seguiran muy pendientes de los focos geopoliticos y en particular de
los cambios en la politica comercial de EE.UU. por el impacto que puedan tener en su crecimiento e inflacion, lo que a su
vez determinard las actuaciones de la Reserva Federal. En la Eurozona el foco estara en el desarrollo de los planes
fiscales, especialmente los aprobados en Alemania.

Asi, la estrategia de inversion del fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacién tratando de
adaptarse a las mismas y aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado en funcién de su evolucion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 266 117 267 1,07
US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS INC UsD 1.155 5,07 1.064 4,28
US21037T71097 - ACCIONES|CONSTELLATION ENERGY CORP UsD 283 1,24 223 0,90
US7707001027 - ACCIONES|ROBINHOOD MARKETS INC UsD 191 0,84

IE000S9YS762 - ACCIONESILINDE PLC UsD 538 2,36 547 2,20
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC UsD 263 1,16 367 1,48
US2521311074 - ACCIONES|DEXCOM INC UsD 254 1,11 257 1,04
US22160K1051 - ACCIONES|COSTCO WHOLESALE CORP UsD 640 2,81

US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 1.621 7,11 1.871 7,53
US5024311095 - ACCIONES|L3HARRIS TECHNOLOGIES INC UsD 227 0,99

US5128073062 - ACCIONES|LAM RESEARCH CORP UsD 399 175

US9297401088 - ACCIONES|WESTINGHOUSE AIR BRAKE TECHNOL UsD 236 1,03 243 0,98
US0326541051 - ACCIONES|ANALOG DEVICES INC UsD 495 2,17 542 2,18
US90353T1007 - ACCIONES|UBER TECHNOLOGIES INC UsD 430 1,89 316 1,27
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 1.092 4,79 1.578 6,35
US5738741041 - ACCIONES|MARVELL TECHNOLOGY INC UsD 427 1,87 252 1,01
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 1.050 4,61 588 2,37
US46266C1053 - ACCIONES|IQVIA HOLDINGS INC UsD 175 0,77

US6092071058 - ACCIONES|MONDELEZ INTERNATIONAL INC UsD 188 0,82

CAB82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY INC UsD 234 1,03 246 0,99
US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP UsD 134 0,59 195 0,78
US4592001014 - ACCIONES|INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES UsD 260 1,14

US46120E6023 - ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL UsD 473 2,08 657 2,65
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 2.103 9,23 2.181 8,78
US8716071076 - ACCIONES|SYNOPSYS INC UsD 389 171 420 1,69
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 240 1,05 256 1,03
US25809K1051 - ACCIONES|DOORDASH INC UsD 523 2,29 488 1,96
US88160R1014 - ACCIONES|TESLA MOTORS INC UsD 234 1,03 463 1,86
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 1.180 5,18 1.570 6,32
US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE CORP UsD 333 1,46

US58733R1023 - ACCIONES|MERCADOLIBRE, INC UsD 528 2,32 391 157
US1912161007 - ACCIONES|COCA COLA CO/THE UsD 405 1,78 405 1,63
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US8725901040 - ACCIONES|T-MOBILE US INC UsD 254 1,11 268 1,08
US92532F1003 - ACCIONES|VERTEX PHARMACEUTICALS INC UsD 221 0,97 228 0,92
US29444U7000 - ACCIONES|EQUINIX INC UsD 196 0,86 265 1,07
US79466L.3024 - ACCIONES|SALESFORCE.COM INC UsD 223 0,98 369 1,48
US0494681010 - ACCIONES|ATLASSIAN CORP UsD 187 0,82 225 0,90
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 2.213 9,71 2.290 9,22
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY INC UsD 485 2,13 204 0,82
US98980G1022 - ACCIONES|ZSCALER INC UsD 231 1,02
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM INC UsD 1.325 5,81 1.290 5,19
US0079031078 - ACCIONES|ADVANCED MICRO DEVICES UsD 300 1,21
US0382221051 - ACCIONES|APPLIED MATERIALS INC UsD 213 0,86
US3364331070 - ACCIONESI|FIRST SOLAR INC UsD 343 1,38
US81730H1095 - ACCIONES|SENTINELONE INC UsD 370 149
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 707 2,84
US98978V1035 - ACCIONESI|ZOETIS INC UsD 389 157
US03027X1000 - ACCIONES|JAMERICAN TOWER CORP UsD 312 1,26
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTUR USD 375 151
TOTAL RV COTIZADA 22.301 97,86 23.535 94,72
TOTAL RENTA VARIABLE 22.301 97,86 23.535 94,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 22.301 97,86 23.535 94,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.301 97,86 23.535 94,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica dado que la informacion de este apartado se informa Unicamente con carécter anual en los informes semestrales
correspondientes al segundo semestre de cada afio de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el primer semestre del 2025 el fondo no ha realizado ninguna operacién de: financiacion de valores, reutilizacion
de las garantias y swaps de rendimiento total.
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