TRIPTICO-RESUMEN
DEL
FOLLETO
INFORMATIVO

CAIXA PENEDES PARTICIPACIONS PREFERENTS LTD
(GRUPO CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES)

EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE A
("PREFERENCE SHARES SERIES A")

167.000.000 euros

Dividendo fijo del 3°75% nominal anual hasta el 31 de marzo de 2004
y a partir de esa fecha variable al tipo de pasive de las Cajas de
Ahorros revisable anualmente, preferente y no acumulativo y
pagadero trimestralmente. No obstante lo anterior, desde la fecha de
desembolso y hasta el 31 de marzo de 2008, el tipo minimo anual de
dividendo ser# igual al 2%.

Con la garantia de

CATXA D'ESTALVIS DEL PENEDES

ADVERTENCIAS Y CONSIDERACIONES DE LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES EN RELACION CON LA PRESENTE EMISION:

En virtud de lo previsto en el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, la
Comision Nacional del Mercado de Valores recomienda a los inversores que, con cardcter
_previo a la adopcién de cualquier decision de inversion relativa a las Participaciones
Preferentes Serie A a las que se refiere este triptico-resumen, comparen esta emisién con
otras emisiones altermativas de similares caracteristicas, bien con periodo de suscripeion
abierto o bien puedan adquirirse en un mercado secundario.

A partir del segundo afio de vida de esta Emision, la rentabilidad de las Participaciones
Preferentes Serie A objeto de la misma podria estar por debajo de la rentabilidad asociada
a productos de anilogas caracteristicas,

El producto financiero descrito en este Folleto no consiste en obligaciones ni en
imposiciones a plazo.

La presente Emisién, como las demas emisiones de participaciones preferentes y, al igual
que las emisiones de renta variable, no constituyen un depdsito bancario y, en
consecuencia, no se incluye entre las garantias del Fondo de Garantia de Depésitos.

Folleto Informativo inscrite en los Registros Oficial de 1la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 19
de diciembre de 2002. Folleto Informative y Triptico a disposicién del inversor en todas las oficinas de la CAIXA
D'ESTALVIS DEL PENEDES, ¢n las de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y en la Comision Nacional

del Mercado de Valores.




INTRODUCCION

Este documento es un mero extracto del Folleto Informative de Participaciones
Preferentes Seric A de CAIXA PENEDES PARTICIPACIONS PREFERENTS
LIMITED (la "Emisién) que conjuntamente con el Folleto Informativo Completo (el
"Folleto"} estd registrado en la Comisién nacional del Mercado de Valores (la
"CNMV") con fecha ~ de diciembre de 2002. El Folleto estd a disposicién de cualquier
inversor que lo solicite en el domicilio social de CAIXA PENEDES
PARTICIPACIONS PREFERENTS LIMITED (el "Emisor®), asi como en las
sucursales de las Entidades Colocadoras de la Emision CAIXA D'ESTALVIS DEL
PENEDES ("CAIXA DESTALVIS DEL PENEDES " o el "Garante") y
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS ("CECA"), y en la
CNMYV. Las Entidades Colocadoras ante las que se formulen las correspondientes
6rdenes de suscripcién hardn entrega de un ejemplar de este triptico a los suscriptores.
Este: triptico se ha elaborado con el tdnico fin de facilitar a los inversores una
informacién resumida del contenido del citado folleto, dnico documento informativo
oficial de la emisién, mucho mds amplio y pormenorizado, donde se describe esta
Emisién en toda su extensidn.

La comprension de todos los términos y condiciones de la citada emisidén requicre la
lectura integra por los inversores de todos los capitulos del Folleto.

DESCRIPCION GENERAL DE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Los Valores objeto de la presente Emisidn son Participaciones Preferentes Serie A del
EMISOR que cuentan con la garantfa de CAIXA D'ESTAILVIS DEL PENEDES (la
"Garantia") en los términos descritos en et Folleto.

TERMINOS Y CONDICIONES PRINCIPALES DE LA EMISION

Las Participaciones Preferentes Serie A objeto del presente Folleto tienen como
principales términos y condiciones los siguientes:

Valor: Participaciones Preferentes Serie A

Emisor: CAIXA PENEDES PARTICIPACIONS PREFERENTS
LIMITED

Garante: CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES

Rating: BBB (Fitch) (calificacién provisional)

Importe total de la

emision: 167.000.000euros

Valor nominal: 1.000 euros
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Prima de emision:

Dividendo:

Pago de
dividendos:

Otros derechos
Economicos:

0 euros {No existe .prima de emisién, siendo las
participaciones emitidas a la par).

Preferente, no acumulativo. El tipo a aplicar serd:

{(a) Durante los primeros 12 meses de la emisién (esto es,
hasta el 31 de marzo de 2004, fijo equivalente al 3°75%
anual (3’80% TAE); v

(b) A partir del 31 de marzo de 2004, variable, referenciado
al tipo de pasivo de las Cajas de Ahorros que publica
mensualmente la Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros en el Boletin Oficial del Estado, revisable
anualmente en cada uno de los aniversarios de la fecha de
desembolso. No obstante, en ¢l periodo comprendido
desde la fecha de desembolso vy hasta el 31 de marzo de
2008, el tipo minimo de dividendo serd igual al 2%.

Todo ello sujeto a lo establecido en el apartado siguiente.

El cdlculo del dividendo se describe con detalle en el
apartado I1.10 de este Folleto informativo,

Por trimestres vencidos, los dias 30 de junio, 30 de septiembre,
31 de diciembre y 31 de marzo de cada afio. El primer dividendo
se pagard a los titulares de las Participaciones Preferentes el 30
de junio de 2003,

El pago de dividendos estd condicionado a (i) la existencia de
Beneficios Distribuibles suficientes (segin se definen en el
apartado I1.10.1.b.1), y (ii) a las limitaciones impuestas por la
normativa espafiola sobre recursos propios de entidades de
crédito cuando existe un déficit de los mismos,

Si por estas razones no se pagaran en todo o en parte los
dividendos correspondientes a las Participaciones Preferentes
Serie A, el EMISOR no pagard dividendos a sus acciones
ordinarias, y el Garante no distribuird excedente alguno a los
titulares de Cuotas Participativas, si existieran (excepto
distribuciones a cargo del Fondo de Estabilizacion), en los
términos descritos en el apartado 11.20.2.8. de este Folleto. No
obstante, en estos supuestos si existe la posibilidad de que
CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES destine fondos al Fondo
para la Obra Benéfico Social.

Las Participaciones Preferentes Serie A podrian otorgar a sus
titulares, en su caso, el derecho a percibir las Cantidades
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Derechos politicos
en el EMISOR:

Derechos politicos
en el Garante:

Derecho de
Suscripcion
preferente:

Caricter Perpetuo:

Facultad de
amortizacion:

Entidad Directora:

Entidades
Colocadoras:

Entidad de
Liquidez:

" Adicionales, Cuota de Liguidacién y Precio de Amortizacién ‘en
los términos y condiciones previstos en el Capitulo II del
Foileto.

Carecen de derechos politicos, salvo en supuestos excepcionales
descritos en el Capitulo II, apartado 11.4.1.2.2 de este Folleto.

No tienen.

Las Participaciones Preferentes Serie A no otorgan a sus
titulares derecho de suscripcién preferente respecto de
eventuales emisiones futuras de nuevas series de Preference
Shares adicionales del EMISOR.

Las Partictpaciones Preferentes Serie A tienen cardcter perpetuo,
es decir, no tienen vencimiento. Sin perjuicio de lo anterior, el
EMISOR estd facultado para acordar la amortizacién de las.
Participaciones Preferentes Serie A a partir del quinto afio desde
la Fecha de Desembolso, previa autorizacién del Banco de
Espafia y del Garante.

El EMISOR podrd amortizar en cualquier momento de forma
anticipada, previa autorizacién del Banco de Espafia y del
(arante, todas o parte de las Participaciones Preferentes Serie A
emitidas, siempre que hayan transcurrido cinco (5) afios desde la
Fecha de Desembolso (a partir del 31 de marzo de 2003),
reembolsando a su titular el valor nominal y la parte
corespondiente de los dividendos que, en su caso, le hubiesen
correspondido respecto del periodo cormiente de dividendos.

En ningin caso las Participaciones Preferentes Serie A serdn
amortizadas a solicitud de los inversores.

CAIXA DESTALVIS DEL PENEDES

CAIXA DESTALVIS DEL PENEDES

CONFEDERACION  ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS (CECA)
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS (CECA)
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Entidad

Depositaria,
Entidad de Enlace
y Agente de Pagos:

Entidad Ageute:

Sistema de
celocacion:

Importe minimo
de las Ordenes de
Suscripcion:

Periodo de
Suscripcién:

Revocacion de
ordenes de
suscripcion:

Fecha de
Desembolso:

Cotizacion:

ACA, S.A. Agencia de Valores.

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES

Existird un dnico tramo para todo tipo de inversores,
atendiéndose las Ordenes de suscripcién por orden cronoldgico
en las oficinas de las Entidades Colocadoras.

1.000 euros (1 Participacion Preferente Serie A.)

Comenzara a las 09:00 horas del dia 2 de enero de 2003 y
finalizard a las 14:00 horas del dia 31 de marzo de 2003, salvo
en el supuesto de cierre anticipado del periode en los términos
del presente Folleto.

Si con anterioridad a la Fecha de Desembolso la calificacion
definitiva emitida por la agencia de rating citada anteriormente
modificara a la baja la calificacién preliminar otorgada con
cardcter previo a la verificacién del presente Folleto, el
EMISOR concederi a los suscriptores el derecho a revocar las
6rdenes de suscripcién formuladas durante un plazo maximo de
3 dias hédbiles desde que sea emitida la calificacién definitiva
mediante comunicacién notificada a las Entidades Colocadoras
con anterioridad a la finalizacién del Periodo de Suscripcién.
Dicha meodificacién en la calificacidn seria puesta en
conocimiento de la Corusién Nacional del Mercado de Valores
y publicada en un periédico de amplia difusién en Espafia.

En caso de que el plazo que mediara entre ¢l otorgamiento de la
calificacidén y la Fecha de Desembolso fuera inferior a 3 dias
hébiles, el desembolso de las Participaciones Preferentes Seriec A
no tendrd lugar en dicha fecha sino 3 dias hdbiles mds tarde. En
dicho supuesto, los suscriptores podran revocar las érdenes de
suscripcion formuladas hasta las 14:00 horas de la Fecha de
Desembolso Alternativa. A partir de ese momento, las ordenes
de suscripcién se entenderdn formuladas en firme y no se
admitird ninguna revocacion.

Se efectuard un anico desembolso el dia 31 de marzo de 2003.

Mercado A.LLAF. de Renta Fija.
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Régimen Fiscal: Con cardcter general, los dividendos satisfechos por el EMISOR

(1) tendrin la consideracién de rendimientos del capital
mobiliario para los inversores residentes en Espafia sujetos al
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, y (ii) se
integrardn en la base imponible de los inversores residentes en
Espafia sujetos al Impuesto de Sociedades, todo ello en los
términos sefialados en el apartado I1.28 del Folleto.

La percepcion de los dividendos satisfechos por el EMISOR
serd objeto de retencién a cuenta al tipo establecido en la
legislacién vigente en cada momento. Se incluye en el apartado
11.28 del presente folleto un breve andlisis del actual Régimen
Fiscal de las Participaciones Preferentes Serie A para sus
tenedores.

Liquidez: La liquidez de las Participaciones Preferentes Serie A derivara

de su cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, asi como
del Contrato de Liquidez firmado entre CECA y el EMISOR
(con una vigencia de 5 afios, prorrogable seglin o establecido en
el indicado contrato), en virtud del cual CECA se compromete a
introducir érdenes de compra v venta en el mercado a los
precios que determine CECA en funcién de las condiciones de
mercado, bajo las condiciones descritas en el apartado I1.31.3
del Capitulo II del Folleto.

Titularidad formal de las

Participaciones
Preferentes Serie A: La estructura juridica de la emisién y el régimen relativo a la

titularidad formal de las Participaciones Preferentes Seric A se
describe en el apartado IL5.1 del Capitulo IT del presente
Folleto.

CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE EL EMISOR Y EL GARANTE

El EMISOR es una filial al 100% de la CAIXA D'EESTALVIS DEL PENEDES y
ha sido constituido el 22 de abril de 2002 de acuerdo con las leyes de las Tsias
Caimén. Su actividad principal es la de servir de vehiculo de financiacién para
CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES y su Grupo mediante la emisién en los
mercados de capitales de valores similares a los que se describen en este Folleto.

A la fecha de este Folleto, el EMISOR no ha realizado ninguna emisién de
Participaciones Preferentes ni de ningiin otro tipo de deuda.

Los valores que CAIXA DESTALVIS DEL PENEDES PARTICIPACIONS
PREFERENTS LIMITED tiene intencién de emitir contardn con la garantia
solidaria e irrevocable (Ia “Garantia™) de CATXA D'ESTALVIS DEL PENEDES.
Las obligaciones de CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES se hallan
condicionadas, en los términos descritos en este Folleto Informativo, a la
existencia de Beneficio Distribuible suficiente (ver apartados II.10.1.(b).1. v
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I1.20.2.2 (i) de este Folleto) y a las limitaciones impuestas por la normativa
bancaria espafiola sobre recursos propios (ver apartado I1.20.2.2. (ii) de este
Folleto). La Garantfa de CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, cuyos términos
y condiciones se recogen en el presente Folleto, se entenderd otorgada mediante Ja
firma del mismo por el representante del Garante.

Las obligaciones del Garante bajo la Garantia sc sitdan, a efectos de prelacién de
créditos:

(a) por delante de las Cuotas Participativas que, en su caso, pueda emitir
el Garante, asi como, en el supuesto de liquidacién del Garante, por
delante de las Obras Benéfico-Sociales del Garante, en cuanto al
destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las
obligaciones de CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES.

(b)  pari passu con las obligaciones asumidas por el Garante en virtud de
cualquier garantia prestada por el Garante respecto de otras emisiones
de preference shares del EMISOR o de cualquier otra filial del
Garante con el mismo rango que la prestada para esta emisién por el
Garante; y

(c) por detrds de todos los acrecdores, comunes y subordinados del
Garante;

todo ello, en los términos que se describen en ¢l apartado I1.20 de este Folleto,

A efectos de lo sefialado en la letra (b) anterior, se hace constar que, a la fecha de este
Folleto, ninguna sociedad del Grupo del Garante ha emitido preference shares o valores
similares a las preference shares que estén garantizadas por el Garante en términos
equiparables a los de la Garantia otorgada por el Garante ¢n este Folleto.

El Garante se ha comprometido, con la firma de este Folleto, y mientras existan
Participaciones Preferentes Serie A en circulacidn, a mantener la titularidad, de forma
directa o indirecta, dei 100% de las acciones ordinarias del EMISOR.

CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE LAS PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE A

Los valores objeto de la presente emisién son Participaciones Preferentes (Preference
Shares) de CAIXA PENEDES PARTICIPACIONS PREFERENTS LIMITED,

integrantes de la Serie A.

Desde cl punto de vista de su naturaleza juridica, las Preference Shares forman parte del
capital social del EMISOR; sin embargo, los derechos que otorgan a sus titulares
difieren de los inherentes a las acciones ordinarias.

(a) Las Preference Shares son valores que conceden a sus titulares el derecho a

percibir un dividendo predeterminado y no acumulativo, cuya distribucidn esti
condicicnada a la obtencién de Beneficio Distribuible suficiente (tal v como éste
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(b)

(c)

(d)

(e)

se define en el apartado I1.10.1.(b).1 del Folleto) y a las limitaciones impuestas
por la normativa bancaria espafiola sobre recursos propios.

Sien alguna fecha de pago de dividendos éstos no se abonaran, en todo o en parte,
por darse alguna de las circunstancias anteriores, se perderd el derecho a percibir
dichos dividendos, no teniendo por qué afectar al pago de los dividendos futuros,
tal v como se establece en el apartado I1.10 del Folleto.

Los titulares de Preference Shares carecen de derechos politicos (tales como el de
asistencia a la Junta General de accionistas del EMISOR y el derecho de voto),
salvo en supuestos muy concretos como son las situaciones de impago del
dividendo durante cuatro periodos de dividendos consecutivos, modificacién de
Estatutos o de liquidacién o disolucion del EMISOR.

No existe derecho de suscripcién preferente para los titulares de Preference
Shares. ' '

Las Preference Shares no tienen vencimiento, si bien el EMISOR dispone de una
opcion de amortizacion anticipada a partir del quinto afio desde la Fecha de
Desembolso y coincidiendo con una fecha de pago de dividendos, con
autorizacién previa del Banco de Espafia y del Garante.

En los supuestos de liquidacion o disolucién del EMISOR, las Participaciones
Preferentes Serie A se situardn, a efectos del orden de prelacién de créditos:

1) Por delante de las acciones ordinarias del EMISOR.

(i)  Pari passu con cualquier otra serie de Preference Shares emitida por el
EMISOR que tengan el mismo rango que las Participaciones Preferentes
Serie A.

(iiiy  Por detrds de todos los acreedores, comunes y subordinados, del EMISOR.

Todo ello, sin perjuicio de las reglas aplicables en ciertos supuestos especiales de
liquidacion que se describen en el apartado 11.4.1.2.1 del Capitulo II del Folleto,

Al estar emitidas las Participaciones Preferentes Serie A por una sociedad
constituida en las Islas Caimdn, la relacién juridica entre los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A y el EMISOR se rige por el Derecho de las
Islas Caimdn.

La figura de las Participaciones Preferentes (Preference Shares) no existe en el Derecho
espafiol y presenta claras diferencias con los valores espafioles que en el siguiente
cuadro resumen se especifican:

Acciones Cuotas Participaciones ( Obligaciones
Ordinarias Participativas Preferentes
Remuneracion Variable Variable Fija y/a variable, Fija o variable.
no acumulativa. Na condicienada
Condicicnada a a la obtencion de
(i} la obtencidn beneficios.
| de suficientes
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Beneficios 1
Distribuibles; y
(it} limitaciones
impuestas por la
normativa
bancaria sobre
TEeCUrses propios.
Plazo Perpetuas Perpetuas Perpetuas, si bien el | Con vencimiento
: Emisor podri acordar
la
Amortizacion una
vez transcurridos
cinco afios desde su
desembolso
previa autorizacidn
del
Banco de Espaifia
y del Garante.
Rango Ultima posicidn Ultima posicién Por delante de las | Por delante de las
{Sociedades (Cajas de cuotas (i} Participaciones
Anonimas} Ahorros) participativas, en su Preferentes,
€aso, y de las (ii}
acciones ordinarias, Cuotas Participativas,
el su caso. £0 Su ¢80, ¥ (Iii)
acciones  ordinarias,
ern su
caso.
Si No No No
Derechos (salvo acciones {salva en ciertos
Politicos sin voto) SUpuestos muy
iimitados y en
toda caso
respecto def
Emisor)
Derecho de Si S No No
suseripcion (sobre nuevas (salvo las
preferente emisiones de obligaciones
Cuotas convertibles)
Participativas)
Régimen fiscal Retencidn Retencién Retencién Retencidn
remuneraciones para
residentes
en Espaiia
Garantias ‘ No No Si* Segdn emisién

* La garantia en esta Emisi6n es la prestada por CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, que se detalla en
el apartado I1.20 del Folleto. '

RIESGOS DE LA EMISION

Antes de adoptar la decisién de suscripcidn de Participaciones Preferentes Serie A de
CAIXA PENEDES PARTICIPACIONS PREFERENTS LIMITED objeto del Folleto y
del presente Triptico, los inversores deberan ponderar una serie de factores de riesgo
que se sefialan a continuacidn.
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Riesgo de no percepcion de dividendos

La distribucién de los dividendos preferentes estard condicionada a que la suma de
dividendos pagados y que se propone pagar a todas las Preference Shares o valores
equiparables del Garante o de sus Filiales durante el ejercicio en curso no supere el
Beneficio Distribuible (entendido como el menor de los beneficios netos del Garante o
de su Grupo consolidado) del ejercicio anterior y a las limitaciones impuestas por la
normativa bancaria sobre recursos propios, tedo ello en los términos descritos en el
apartado [1.10.1.(b).1. del Capitulo II de este Folieto.

Sien alguna fecha de pago de dividendos é€stos no se abonaran, en tode o en parte, por
darse alguna de las circunstancias anteriores, se perderd el derecho a percibir dichos
dividendos, no teniendo por qué afectar al pago de los dividendos futuros.

Teniendo en cuenta que ninguna filial de CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES ha
emitido preference shares, se hace constar que en el supuesto de que la presente
emision de Participaciones Preferentes Serie A resultara suscrita y desembolsada en su
totalidad, dichas Participaciones Preferentes Serie A supondrian un 29°74% de los
recursos propios bdsicos del Grupo Consolidado de CAIXA D'ESTALVIS DEL
PENEDES, tomando como base el balance de situacién consolidado de CAIXA
D'ESTALVIS DEL PENEDES a 30 de septiembre de 2002.

Riesgo de liquidacion de la Emision

A pesar del cardcter perpetuo de la Emisidn, ésta podra ser liquidada cuando ocurra
alguno de los siguientes supuestos:

(1) Liquidacién o disolucién del EMISOR;

(i)  Liquidacidon o disolucién de CAIXA DESTALVIS DEL PENEDES,
individualmente o simultdneamente con el EMISOR, o reduccién de los fondos
propios de CAIXA DESTALVIS DEL PENEDES vy de sus Cuotas
Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacién de CAIXA D'ESTALVIS DEL
PENEDES y con un aumento simultdneo del Fondo Fundacional o una emisidn
simultdnea de Cuotas Participativas.

La hquidacion de la Emisién en este supuesto no garantiza necesariamente a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A la percepcién del 100% de la cuota
de liquidacién correspondiente a las mismas (equivalente a su valor nominal, esto es,
1.000 euros, por Participacion Preferente Serie A mds, en su caso, un importe igual a los
dividendos devengados y no pagados correspondientes al periodo de dividendo en curso
y hasta la fecha de pago).

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, como titular de las acciones ordinarias del
EMISOR, se compromete, mediante la firma del Folleto, a no permitir ni adoptar
medida de ninguna clase para la liquidacién o disolucién del EMISOR, salvo en los
supuestos citados en el ndmero (ii) anterior.
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Riesgo de amortizacién anticipada por parte def EMISOR

El EMISOR podra amortizar total o parcialmente la Emisién en cualquier momento una
vez transcurridos cinco afios desde la Fecha de Desembolso, previa autorizacién del
Banco de Espaiia v del Garante.

Riesgo de mercado

Al quedar admitida la presente Emision en el Mercado ALA.F. de Renta Fija, ¢l precio
de cotizacién de las Participaciones Preferentes Serie A podra evolucionar favorable o
desfavorablemente en funcion de las condiciones del mercado, pudiendo llegar a
situarse eventualmente en niveles inferiores a su precio de amortizacion.

COMO Y DONDE SE PUEDE SUSCRIBIR

El periodo de suscripcion comenzard a las 09:00 horas del dia 2 de Enero de 2003 y
finalizara a las 14:00 horas del dia 31 de marzo de 2003, fecha en la que se dara por
cerrada definitivamente la Emision reduciéndose, en su caso, el volumen de la misma al
importe efectivamente colocado hasta dicha fecha.

Si con anterioridad al 31 de marzo de 2003 se hubiese cubierto integramente la Emision
(es decir, se colocan Participaciones Preferentes Serie A por importe de 167.000.000
euros), el EMISOR dara por finalizado el Periodo de Suscripcion, comunicando dicha
circunstancia a la CNMV vy a las Entidades Colocadoras. Por otra parte, si al término del
Periodo de Suscripcidn no se hubiese producido la colocacién total, el EMISOR deber
reducir el importe de la Emision a la cifra colocada. Esta decisién serd comunicada
igualmente a la CNMV.

Las ordenes de suscripcion (las "Ordenes de Suscripcién” o las "Ordenes")!, se
presentaran ante cualquiera de las Entidades Colocadoras, dentro del horario de apertura
al pablico de sus oficinas. A tal efecto, los suscriptores deberan disponer de cuentas de
efectivo y de valores en la Entidad Colocadora a través de la cual tramiten sus Ordenes
de Suscripcién. La apertura y cierre de dichas cuentas estara libre de gastos si los
suscriptores no fuesen titulares de las mismas con anterioridad a la formulacién de las
Ordenes de Suscripcion.

Las Entidades Colocadoras exigirdn provisién de fondos a los inversores en el momento
de presentacién de las Ordenes de Suscripcion. Dicha provision se remunerara al tipo
nominal anual del 3.75% en proporcién al niimero de dias transcurridos desde la fecha
de pago de la provisién de fondos hasta la Fecha de Desembolso. Asimismo, en el
supuesto de que dicha provision hubiera de ser devuelta para el caso de que la
calificacion definitiva de la Emision modificara a la baja la calificacién preliminar
otorgada con caricter previo a la verificacion del Folleto, la devolucion se realizara,
junto con los intereses devengados, libre de cualquier gasto o comision con fecha valor

! El modelo de Orden de suscripcion, que se ha depositado en la CNMV, ¢stard a disposicion de los
suscriptores en todas las oficinas de CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES Y CECA
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no mas tarde del dia habil posterior al cierre del periodo de revocacion en los términos
indicados en el Folleto Informativo. '

El desembolso de las suscripciones por los suscriptores debera realizarse integramente
de una sola vez con fecha valor correspondiente al 31 de marzo de 2003 antes de las
14:00 horas, (la “Fecha de Desembolse™)

Se hace constar que para poder suscribir las Participaciones Preferentes Serie A sera
necesario disponer de cuenta en efectivo y cuenta de valores en la Entidad Colocadora a
través de la cual se tramite la orden de suscripcién. La apertura y cancelacion de estas
cuentas sera gratuita para el inversor si no dispusiera ya de las mismas.

ADVERTENCIAS Y CONSIDERACIONES DE LA COMISION NACIONAL
DEL. MERCADO DE VALORES EN RELACION A LA PRESENTE EMISION

En virtud de lo previsto en el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre Emisiones y Ofertas Piblicas de Venta de Valores, la Comision
Nacional del Mercado de Valores recomienda a los inversores que, con caracter
previo a la adopcion de cualquier decisién de inversién relativa a las
Participaciones Preferentes Serie A a las que se refiere este Triptico-resumen,
comparen esta Emision con otras emisiones altermativas de similares
caracteristicas, bien con periodo de suscripcién abierto o bien que puedan
adquirirse en un mercado secundario.

A partir del segundo afio de vida de esta Emision, la rentabilidad de las
Participaciones Preferentes Serie A objeto de la misma estara por debajo de la
rentabilidad asociada a productos de andlogas caracteristicas.

El producto financiero descrito en este Folleto no consiste en obligaciones ni en
imposiciones a plazo.

La presente Emision, como las demds emisiones de participaciones preferentes y, al
igual que las emisiones de renta variable, no constituye un depdsito bancario y, en
consecuencia, no se incluye entre las garantias del Fondo de Garantia de Depésitos.

A continuacién se muestra un resumen de la Emision, comparada con las mis
recientes emisiones de participaciones preferentes realizadas en Espaiia por filiales
de entidades de crédito o sociedades cotizadas espaiiolas con la garantia de éstas
iltimas registradas en la CNMYV.
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CAIXA PENEDES BBVA . CAIXA _SANOSTRA. | CAJA ESPANA CCM
PARTICIPACIONS | INTERNATIONAL | LAIETANA | PREFERENC DE PREFERENCE
PREFERENTS LIMAITED PREFERENC | ELIMITED | INVERSIONES LIMITEL
. ] E LIMITED . FINANCE o
Seria A Serie F Serie A LIMITED Serfe A
Serie B
-- 141172002 18/10/02 12/66/02 29/11/01 2711101
167.000.000 500.000.000 60.101.000 | - 100.000.000 60.000.000 120.000.000
1.000 0,01 1.0600 L.G00 1.000 600 -
1.000 (a 1a par) 100 (0,01 de 1.000 (a la 1.000 (a la 1.000 {a Ia par) 600 (a Ja par)
nominal unitario ¥ par) par}
prima de emisién de
99,99)
1 Participacion 50 Panticipaciones | 1 Participacién | 1 Participacion | 1 Participacion | S Participacioncs
L.000 5.000 1.000 1.000 1000 3.000
Fijo/Variable Fijo/Variable Fijo/Variable Fijo/Variabie Fijo/Variable Fijo/Variable
3"75% hasta 31/03/04  |3,943% hasta 30/06/03 4,35% 4,60% 4,50% 4,00%%
De 31/03/04 hasta De 1/07/03 hasta, | DAsta 28/12/03 | hasta 26/02/03 | hasta [4/1206 | hasia 28/003/02
31/03/08 max ( tipo 317122007 Euribor 3 | Restotipo de  |Resto Euribor3 | Resto Buribor 3 Resto euribor 3
pasivo d¢ las Cajas de | meses (minimo 3,25% | pasivodelas | meses +0,25% | meses +0,10% meses + 0,25%
Ahorros, 2%) ¥ miximo 6,50%) ajas de Ahorros
Resto tipo de pasivode |Resto Euribor 3 meses
las Cajas de Ahorros
- - - 100,14 100,00 100,70
BEB A (S&EP) BB+ BBB Baal(Mcody’s) BBEB
{Fitch) Al (Moody's) (Fitch) BBB+ (Fitch) {Fitch)
2.79% 4% 2,779% 3,66% 351% 3,66%

Se hace constar que historicamente el tipo de pasivo de las Cajas de Ahorro a
aplicar a esta emisién a partir del 31 de marzo de 2003 es inferior al Euribor a 3

meses.

? Calculada hasta la primera opcién de amortizacion, en funcidn del precio de cotizacion, o de

emisioén, y los flujos de fondos de la o

ecuacion

Flujos de Fondos

(1+TIR/4) '

- Catizacién =0

peracidn. Es aquel valor de TIR que cumple la siguiente

Para su cilculo, se ha tomado como referencia el valor del tipo de pasivo de las Cajas de Ahorro a
octubre de 2002, es decir, 2,50%, y un precio de cotizacién 100.
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