IBERCAJA SMALL CAPS, FI
N° Registro CNMV: 2910

Informe Semestral del Segundo Semestre 2017

Gestora: 1) IBERCAJA GESTION, SGIIC, S.A. Depositario: CECABANK, S.A. Auditor:
Pricewaterhousecoopers S.L

Grupo Gestora: Grupo Depositario: CECA Rating Depositario: Baa2 (Moody's)

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en http://fondos.ibercaja.es/revista/.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccion

Paseo de la Constitucion, 4
50008 - Zaragoza
976.23.94.84

Correo Electrénico
igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y

reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 15/03/2004

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: El objetivo de gestién persigue la obtencion de una rentabilidad a medio y largo plazo para los
participes mediante una apropiada diversificacion en activos de renta variable de empresas de pequefia capitalizacion
bursétil. Para llevar a cabo este objetivo, el fondo invierte de manera mayoritaria en este tipo de compaiiias,
principalmente de EEUU, Europa y Japon.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,67 0,44 1,14 0,86
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,30 -0,34 -0,32 -0,08

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
12.196.091, | 10.212.039,
CLASE A 97 35 8.520 6.820 EUR 0,00 0,00 300 NO
4.940.874,7 | 4.290.515,2
CLASE B 5 1 18.057 17.068 EUR 0,00 0,00 6 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
CLASE A EUR 183.124 99.001 62.053 28.661
CLASE B EUR 74.197 46.657 6

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
CLASE A EUR 15,0150 12,7977 12,2946 10,5284
CLASE B EUR 15,0170 12,7989 12,2947

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 1,01 0,00 1,01 2,00 0,00 2,00 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio
CLASE B 1,00 0,00 1,00 2,00 0,00 2,00 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Rentabilidad IIC 17,33 2,43 2,42 2,56 9,03 4,09 16,78 2,29 15,77

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,37 09-11-2017 -1,53 17-05-2017 -7,67 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 1,37 16-11-2017 2,16 24-04-2017 3,48 17-02-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2017 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,23 7,73 7,86 9,76 7,40 20,27 16,49 11,67 12,05
lbex-35 12,84 14,09 11,95 13,76 11,40 25,78 21,62 18,45 27,66
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,17 0,17 0,12 0,15 0,45 0,34 0,49 2,41
0,05Rm+0,95MSCI EU
8,21 8,13 8,55 8,41 7,86 18,56 15,80 12,81 14,11
SC MXEUO000S
VaR histérico del
L 8,33 8,33 8,34 8,31 8,70 8,72 8,61 9,20 14,41
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 2,21 0,56 0,56 0,55 0,54 2,21 2,22 2,23 2,28

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 17,33 2,43 2,43 2,56 9,04 4,10

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,37 09-11-2017 -1,53 17-05-2017
Rentabilidad maxima (%) 1,37 16-11-2017 2,16 24-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y o . : . . . .
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,23 7,73 7,86 9,76 7,40 20,27
lbex-35 12,84 14,09 11,95 13,76 11,40 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,17 0,17 0,12 0,15 0,45
0,05Rm+0,95MSCI EU
8,21 8,13 8,55 8,41 7,86 18,56
SC MXEUO000S
VaR histérico del
T 8,60 8,60 9,15 9,77 10,36 11,24
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,20 0,56 0,55 0,55 0,54 2,21 0,11

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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120,00
115,00

110,00
105 00 W P

100,00 . ,N‘ o Y ’Am m{’ o
RS wl N W
NP\‘)&L}/ (W4 ﬂ'g ,‘:, o 'L/‘H\w\ ‘rﬂr";

90,00 it

95,00

85,00 | ¥

a

S s oy

f Lo, v
N M‘ﬂ !

bf lm"r*’

A ol

e
AN

ene 16 abr 16 jul1e oct.16 ene 17 abr17

v M 0,05Rm+0 95MSCI EU SC MXEU000S

jul17
(Base 100)

oct. 17

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

W v M 005Rm+0,95MSCI EU SC MXEUOD0S

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 4.634.803 203.363 0,21
Renta Fija Internacional 894.297 150.245 -0,79
Renta Fija Mixta Euro 1.244.249 47.711 0,42
Renta Fija Mixta Internacional 174.211 7.618 0,12
Renta Variable Mixta Euro 138.863 8.205 -0,38
Renta Variable Mixta Internacional 16.164 917 1,10
Renta Variable Euro 93.565 10.691 -3,73
Renta Variable Internacional 1.999.206 403.299 2,08
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 471.486 17.657 1,76
Garantizado de Rendimiento Variable 197.189 11.014 -0,25
De Garantia Parcial 7.966 354 -0,40
Retorno Absoluto 1.842.629 97.255 0,00
Global 762.579 111.499 -1,49
Total fondos 12.477.207 1.069.828 0,34

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.




**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 228.369 88,75 181.589 87,49
* Cartera interior 44.580 17,32 43.933 21,17
* Cartera exterior 183.789 71,42 137.656 66,32
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 30.248 11,75 25.703 12,38
(+/-) RESTO -1.296 -0,50 267 0,13

TOTAL PATRIMONIO 257.321 100,00 % 207.559 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 207.559 145.658 145.658
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 16,58 23,99 39,66 -11,54
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,96 10,31 14,62 -38,39
(+) Rendimientos de gestion 6,15 11,61 17,09 -32,21
+ Intereses -0,02 -0,02 -0,04 13,40
+ Dividendos 0,48 1,50 1,85 -59,11
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,62 9,62 14,75 -25,27
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,10 0,53 0,57 -76,49
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,03 -0,02 -0,05 91,69
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,19 -1,30 -2,47 16,81
- Comision de gestion -1,01 -0,99 -2,00 30,06
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,20 30,05
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 64,17
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 20,43
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,20 -0,26 -54,26
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 257.321 207.559 257.321

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 44.580 17,34 43.933 21,16
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 44.580 17,34 43.933 21,16
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 44.580 17,34 43.933 21,16
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 183.790 71,40 137.697 66,32
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 183.790 71,40 137.697 66,32
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 183.790 71,40 137.697 66,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 228.370 88,74 181.630 87,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 81,06% ——._ N
~

TESORERIA 11,22%

" ACCIONES ARYZTA AG
281%

/ACCIONES CANCOM SE:

ACCIONES PANDORA AJS:

243%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ FUTURO
Libra Esterlina S/EURO - GBP 3.116 Inversion
A:0318
Total subyacente tipo de cambio 3116

TOTAL OBLIGACIONES 3116
]




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Otros hechos relevantes: Con fecha 14 de diciembre, Ibercaja Gestién comunica que durante los dias 22 y 29 de
diciembre de 2017 se modifica la hora de corte, adelantandola de las 15:00 horas a las 13:00 horas.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* |bercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actla como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 46.171.294,71 Euros (19,99% sobre patrimonio medio)
Efectivo venta: 18.156.998,77 Euros (7,86% sobre patrimonio medio)

- Comision de depositaria:

Importe: 232.643,31 Euros (0,1007% sobre patrimonio medio)




- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 8.250,00 Euros (0.0036% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

La mayoria de los mercados europeos cierran el segundo semestre en nimeros verdes, obteniendo el Eurostoxx-50 una
apreciacion del 1,8%. Italia, Alemania y Francia se anotan un +6,17%, 4,81% y 3,75% respectivamente. UK se apreciaba
un +5,13%. Por el lado negativo destaca el mercado espafiol que pierde un -3,74%. El euro se aprecia frente a todas las
divisas. El délar se deprecia un -4,82%, el yen un -5,04%, el franco suizo un -6,58% vy la libra un -1,18%.

En el tercer trimestre, un buen mes de septiembre ha permitido a los activos de riesgo completar un trimestre con
avances, lo que a finales de agosto no parecia facil. A pesar de este comportamiento dubitativo de los mercados, el flujo
de noticias macro y micro ha sido positivo durante el verano (al igual que lo habia sido en el primer semestre). La
confianza del consumidor de la Zona Euro aumentd hasta el nivel de 113, el mayor de los ultimos 10 afos.

En el ultimo trimestre de afio los mercados europeos estuvieron mas débiles, dejdndose el Eurostoxx-50 un -2,53%. Sin
motivos aparentes para ello, parece que esta correccidon en la recta final de afio fue ocasionada por una toma de
beneficios por parte de los inversores.

IBERCAJA SMALL CAPS FI ha obtenido una rentabilidad simple semestral del 4,92% (Clase A) y de un 4,92% (Clase B)
una vez ya deducidos los gastos de un 1,12% (Clase A) y de un 1,11% (Clase B), sobre el patrimonio. Por otra parte, el
indice de referencia es Unico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestién y depdsito
correspondiente a cada clase, éste ha registrado una variacién del 5,82% (Clase A) y de un 5,82% (Clase B) durante el
mismo periodo. Comparando la rentabilidad del fondo en relacién al resto de fondos gestionados por la entidad, podemos
afirmar que ha sido superior para la Clase Ay ha sido superior para la Clase B, siendo el del total de fondos de un 0,34%.
Las acciones que mas han aportado a la rentabilidad de la cartera han sido S&T, Cancom, Gemalto, Computacenter y
Norma Group. Por otro lado, las que mas rentabilidad han detraido han sido Technicolor, Lenzing, Ezentis, Dialog
Semiconductores y Almirall.

El fondo se encuentra invertido, un 88,74% en renta variable (88,74% en inversién directa) y un 11,75% en liquidez. Las
compafiias que se han incorporado en este periodo como novedad han sido Gemalto, Aryzta, Tullow Oil, Befesa, Petrofac,
Pandora, Greeencore, Oci, Kingfisher, Rocket Internet, Miquel y Costas, Quabit, Jardine Lloyd Thompson, Elis, Green
King, Ebro Foods, Software, Aedas Homes, Hitachi High Technologies, Auto Trader, Serco, Orsero, Flow Traders y
Babcock International. Hemos realizado compraventas de John Wood Group, Acerinox, Logista, Hitachi, Whitebread,
Amec Foster, Ezentis, Telecom lItalia, Esso y Unicredito. Ademas hemos cerrado nuestra posicion en Tecnimont, Reply,
Geox, Oriflame, Brendsen, Pargesa, Aareal Bank, DFS Furniture, Havas, Pagegroup, Ipsos, GN Store, Viscofan, Gestam,
Euskaltel, Buzzi, Stagecoach, Alk Abello, Palfinger, Delonghi, Econocom, Porr, Sartorius, Tecnicas Reunidas y Almirall. A
lo largo del periodo hemos variado esta inversion lo que ha generado un resultado de 14.203.971,67 euros.

El patrimonio de la Clase A a fecha 31 Diciembre 2017 ascendia a 183.124 miles de euros, registrando una variacion en el
periodo de 36.975 miles de euros, con un numero total de 8.520 participes a final del periodo. El de la Clase B ascendia a
74.197 miles de euros, registrando una variacion en el periodo de 12.787 miles de euros, con un numero total de 18.057
participes a final del periodo.
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El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de 223.709,76 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del "compromiso” para el calculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este
fondo puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la
operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con
un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida.

Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 2,51.

En cuanto al nivel de riesgo asumido por el fondo -medido a través del VaR histérico, es decir lo maximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Ultimos 5 afios-
ha sido de un 8,33%.

La politica seguida por Ibercaja Gestion, SGIIC, S.A. en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los
valores que integran la cartera de las Instituciones de Inversion Colectiva es la siguiente: En los supuestos que establece
la Ley de IIC, establecidos reglamentariamente, en los que la SGIIC esta obligada a ejercer los derechos de asistencia y
voto en las juntas generales, o en los casos de existencia de una prima de asistencia a junta, el ejercicio de estos
derechos se lleva a cabo, con caracter general, mediante el voto a distancia, delegando el mismo en el Consejo de
Administracion de la compafiia. Excepcionalmente, se asistird directamente a las Juntas Generales de Accionistas, en
cuyo caso la Gestora analizard y decidira en cada caso el sentido del voto. En el caso de existir un posible conflicto de
interés entre la sociedad gestora y alguno de los valores que integran las carteras gestionadas, a Unidad de Control y la
Direccion de la gestora analizaran el sentido del voto en el contexto del conflicto de interés identificado. Particularmente,
en el gjercicio 2017, el fondo ha acudido a la junta de Viscofan, apoyando la decision de su consejo de administraciéon en
sentido favorable. Esta junta tenia prima de asistencia.

La sincronia a nivel global de la recuperacion econoémica y la baja rentabilidad que nos ofrece la renta fija, nos sigue
llevando a recomendar la asuncion de riesgos invirtiendo en renta variable y apostando por productos donde la gestion
activa nos permita capturar las oportunidades que el mercado nos ofrezca. En este contexto de recuperacién econdémica
somos positivos con las expectativas sobre las pequefas y medianas empresas, expuestas a nichos de mercado donde
los beneficios empresariales crecen mas que la media. Si bien es cierto, tendremos que estar vigilantes a los movimientos
de los Bancos Centrales, los riesgos geopoliticos, las elecciones en ltalia y los niveles de cotizacién del euro.

La informacién al participe sobre la politica remunerativa seguida por Ibercaja Gestion es la siguiente: Con caracter
general, la retribucion del personal de la Sociedad Gestora esta formada por un componente fijo y un componente
variable. La parte fija toma como referencia la clasificacion profesional y otras referencias de mercado en relacion con la
cualificacion y perfil de las tareas a realizar. Conforme al art. 46(bis) de la Ley de IIC, para las categorias de empleados
cuya actividad profesional incide de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas y/o de la Sociedad,
Ibercaja Gestion tiene establecida una politica remunerativa asociada a la gestion del riesgo que regula el sistema
retributivo de los altos cargos y a los responsables directos en la asuncion de riesgos en las IIC (conjuntamente, el
colectivo identificado).

Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestion de las inversiones, la parte variable de la remuneracion
esta vinculada al cumplimiento de objetivos especificos de Ibercaja Gestion y globales del Grupo Ibercaja, asi como de
objetivos de valoracion cualitativa propios de cada area asociados a proyectos estratégicos, mejoras de procesos, calidad
de los trabajos, etc.

Para el equipo de gestores de las inversiones de las IIC, el sistema contempla objetivos especificos relacionados con la
calidad de la gestién, como la superacion del benchmark de referencia de cada IIC y el posicionamiento en rankings
sectoriales de rentabilidad de las 1IC, fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas mediante la
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colectivizacion de los resultados obtenidos. Estos son ajustados por indicadores de cumplimiento normativo y por aspectos
cualitativos (participaciéon en eventos de formacion, colaboracién con el resto de areas de la Sociedad y del Grupo, disefio
de productos, elaboracién de informes, articulos, entrevistas, colaboracién con medios, etc.), y de evaluacion del
desempefio, asi como por el grado de cumplimiento de objetivos especificos de Ibercaja Gestidn y globales de Grupo
Ibercaja. Para el resto de empleados no comprendidos en las anteriores categorias, el empleado puede percibir un bonus
de caréacter subjetivo vinculado a la evaluacién del desempefio y de la calidad de los trabajos.

El importe salarial total abonado por la Sociedad Gestora a la plantilla en 2017 ha sido de 1.931.635€ (del que
corresponde a retribucién variable 257.866€). El nimero de empleados beneficiarios ha sido de 42, de los que 35 han
percibido algun tipo de remuneracion variable o bonus. De la remuneracion satisfecha, ha correspondido a altos cargos (5)
un total de 368.068€ de salario fijo y de 54.847€ de salario variable. A empleados cuya actividad profesional tiene una
incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC (10), ha correspondido 606.642€ de remuneracion fija y 159.089€ de
remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al personal se ha basado en las comisiones de gestién de la lIC
percibidas por la Sociedad Gestora.

En la revision de la politica remunerativa asociada a la gestion del riesgo llevada a cabo por el consejo de administracion
en 2017, se han introducido modificaciones en la politica remunerativa relativas a la prohibicion del establecimiento de
estrategias personales de cobertura y aseguramiento de remuneraciones y a la incorporacién de clausulas claw-back. La
informacion de la politica remunerativa puede consultarse en la pagina web fondos.ibercaja.es

La Unidad de Control de la Sociedad, en el ejercicio de sus funciones de Cumplimiento Normativo, realiz6 una evaluacion
de la aplicacion de la politica remunerativa durante 2017 concluyendo que la Sociedad cumple las directrices y

orocedimientos-de remuneracidn contenidos - en la misma
e
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105287009 - ACCIONES|AEDAS HOMES EUR 988 0,38 0 0,00
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION, EUR 0 0,00 1.515 0,73
ES0105251005 - ACCIONES|INEINOR HOMES EUR 4.799 1,87 4.747 2,29
ES0105075008 - ACCIONES|EUSKALTEL SA EUR 0 0,00 1.027 0,49
ES0110944172 - ACCIONES|QUABIT INMOBILIARIA EUR 1.410 0,55 0 0,00
ES0105026001 - ACCIONES|AXIARE PATRIMONIO EUR 2.487 0,97 4.264 2,05
ES0105025003 - ACCIONES|IMERLIN PROPERTIES EUR 2.233 0,87 2.186 1,05
ES0157097017 - ACCIONES|LABORATORS ALMIRALL EUR 0 0,00 5.138 2,48
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS EUR 0 0,00 2.709 1,31
ES0114820113 - ACCIONES|VOCENTO SA EUR 1.716 0,67 1.789 0,86
ES0115056139 - ACCIONES|BOLSAS Y MERCADOS EUR 4.726 1,84 2.615 1,26
ES0114297015 - ACCIONES|BARON DE LEY EUR 3.992 1,55 3.842 1,85
ES0112501012 - ACCIONES|BIOSEARCH, S.A EUR 3.535 1,37 0 0,00
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 1.971 0,77 1.700 0,82
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL Y COSTAS EUR 1.224 0,48 0 0,00
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX EUR 4.689 1,82 648 0,31
ES0176252718 - ACCIONES|MELIA HOTELS EUR 1.820 0,71 2.922 1,41
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 0 0,00 1.753 0,84
ES0172708234 - ACCIONES|GRUPO EZENTIS SA EUR 3.985 155 1.610 0,78
ES0139140174 - ACCIONES|COLONIAL EUR 1.756 0,68 1.617 0,78
ES0161560018 - ACCIONES|NH HOTELES EUR 3.247 1,26 3.850 1,85
TOTAL RV COTIZADA 44.580 17,34 43.933 21,16
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 44.580 17,34 43.933 21,16
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 44.580 17,34 43.933 21,16
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
GB00OBOHZP136 - ACCIONES|GREENE KING PLC GBP 1.649 0,64 0 0,00
NL0010558797 - ACCIONES|OCI NV EUR 4.712 1,83 0 0,00
LU1704650164 - ACCIONES|BEFESA EUR 2.161 0,84 0 0,00
GB0005203376 - ACCIONES|JARDINE LLOYD GBP 1.565 0,61 0 0,00
FR0012435121 - ACCIONES|ELIS SA EUR 1.391 0,54 0 0,00
1T0005138703 - ACCIONES|ORSERO EUR 1.910 0,74 0 0,00
GBOOBVYVFW23 - ACCIONES|AUTO TRADER GROUP GBP 2.263 0,88 0 0,00
GB0007973794 - ACCIONES|SERCO GROUP PLC GBP 5.375 2,09 0 0,00
GB00B2863827 - ACCIONES|CVS GROUP GBP 0 0,00 1.576 0,76
CHO0002168083 - ACCIONES|PANALPINA WELTTRANS CHF 3.072 1,19 1.727 0,83
GBO00BYZFZ918 - ACCIONES|SOPHOS GROUP GBP 2.245 0,87 1.767 0,85
IE0003864109 - ACCIONES|GREENCORE GBP 4.781 1,86 0 0,00
DE0005111702 - ACCIONES|ZOOPLUS EUR 3.251 1,26 3.326 1,60
GB0OBTCOLB89 - ACCIONES|DFS FURNITURE GBP 0 0,00 2.808 1,35
GBO00BOF99717 - ACCIONES|BERENDSEN PLC GBP 0 0,00 2.101 1,01
AT0000609607 - ACCIONES|PORR AG EUR 0 0,00 1.646 0,79
DK0060027142 - ACCIONES|ALK-ABELLO A/S DKK 0 0,00 2.616 1,26
AT0000644505 - ACCIONES|LENZING EUR 3.599 1,40 1.883 0,91
1T0003697080 - ACCIONES|GEOX SPA EUR 0 0,00 1.732 0,83
FR0010918292 - ACCIONES|TECHNICOLOR SA EUR 5.553 2,16 2.539 122
LUQ775917882 - ACCIONES|GRAND CITY PROPERTIE EUR 2.751 1,07 3.158 1,52
AT0000758305 - ACCIONES|PALFINGER EUR 0 0,00 1.112 0,54
PTPTIOAMO0006 - ACCIONES|THE NAVIGATOR EUR 2.883 1,12 2.186 1,05
170005282865 - ACCIONES|REPLY SPA EUR 0 0,00 2.353 1,13
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
1T0005010423 - ACCIONES|CERVED INFORMATION EUR 2.828 1,10 2.500 1,20
CH0021783391 - ACCIONES|PARGESA HOLDING CHF 0 0,00 2.267 1,09
IE0000669501 - ACCIONES|GLANBIA PLC EUR 1.714 0,67 1.969 0,95
GB00BV9FP302 - ACCIONES|COMPUTACENTER GBP 4.450 1,73 2.983 1,44
DEO00A12UKK6 - ACCIONES|ROCKET INTERNET SE EUR 2.092 0,81 0 0,00
NL0011279492 - ACCIONES|FLOW TRADERS EUR 3.358 1,30 0 0,00
DE0005419105 - ACCIONES|CANCOM SE EUR 6.420 2,49 4.924 2,37
ATO000AOEQWS - ACCIONESIS & T AG EUR 5.605 2,18 4.106 1,98
1T0003115950 - ACCIONES|DE LONGHI EUR 0 0,00 2.018 0,97
GB0059822006 - ACCIONES|DIALOG SEMICONDUCTOR EUR 2.906 1,13 2.691 1,30
DE0007165631 - ACCIONES|SARTORIUS AG EUR 0 0,00 3.210 155
GB0034264548 - ACCIONES|PAYSAFE GROUP PLC GBP 3.896 151 3.415 1,65
DE0005565204 - ACCIONES|DUERR AG EUR 3.942 1,53 3.850 1,85
DE0005158703 - ACCIONES|BECHTLE AG EUR 3.754 1,46 3.038 1,46
FR0000124570 - ACCIONES|PLASTIC OMNIUM EUR 1.989 0,77 1.677 0,81
DEO00A1H8BV3 - ACCIONES|INORMA GROUP EUR 5.082 1,97 5.042 2,43
LU0307018795 - ACCIONES|SAF HOLLAND EUR 3.353 1,30 3.254 157
DE0005408116 - ACCIONES|AAREAL BANK EUR 0 0,00 1.597 0,77
SE0005999778 - ACCIONES|COM HEM HOLDING AB SEK 2.960 1,15 2.818 1,36
1T0004998065 - ACCIONES|ANIMA HOLDING EUR 2.300 0,89 2977 1,43
DK0010272632 - ACCIONES|GN STORE NORD DKK 0 0,00 2.148 1,03
FR0011981968 - ACCIONES|WORLDLINE SA EUR 3.864 1,50 2.850 1,37
BE0974276082 - ACCIONES|ONTEX GROUP NV EUR 2.764 1,07 1.868 0,90
FR0000121147 - ACCIONES|FAURECIA EUR 3.071 1,19 2.097 1,01
FR0000073298 - ACCIONES|IPSOS EUR 0 0,00 1.642 0,79
BE0974259880 - ACCIONES|D'IETEREN EUR 2.371 0,92 2.585 1,25
LU1048328220 - ACCIONES|EDREAMS ODIGEO EUR 0 0,00 330 0,16
FR0000121881 - ACCIONES|HAVAS SA EUR 0 0,00 2.602 1,25
GB0001500809 - ACCIONES|TULLOW OIL PLC GBP 3.952 1,54 0 0,00
BE0974313455 - ACCIONES|[ECONOCOM GROUP EUR 0 0,00 1.620 0,78
AT0000A18XM4 - ACCIONES|AMS AG CHF 3.022 117 2.276 1,10
GB0009697037 - ACCIONES|BABCOCK INTL GBP 4.287 1,67 0 0,00
CHO0043238366 - ACCIONES|ARYZTA AG CHF 7.229 2,81 0 0,00
GB0030232317 - ACCIONES|PAGEGROUP GBP 0 0,00 712 0,34
DEOOOAOLD2U1 - ACCIONESI|ALSTRIA OFFICE REIT EUR 2.255 0,88 2.069 1,00
DK0060252690 - ACCIONES|PANDORA DKK 6.243 2,43 0 0,00
DEOOOA1DAHHO - ACCIONES|BRENNTAG AG EUR 2.216 0,86 2.129 1,03
1T0004931058 - ACCIONES|MAIRE TECNIMONT SPA EUR 0 0,00 2.169 1,04
DE0006602006 - ACCIONES|GEA GROUP AG EUR 4.401 171 3.941 1,90
GB0OB6YTLS95 - ACCIONES|STAGECOACH GROUP GBP 0 0,00 1.234 0,59
1T0001347308 - ACCIONES|BUZZI UNICEM SPA EUR 0 0,00 1.896 0,91
DEO00A0Z2Z7Z5 - ACCIONES|FREENET AG EUR 2.466 0,96 2.234 1,08
DEO00A2GS401 - ACCIONES|SOFTWARE AG EUR 2.343 0,91 0 0,00
FR0010451203 - ACCIONES|REXEL SA EUR 4.960 1,93 2.121 1,02
FR0000120354 - ACCIONES|VALLOUREC SA EUR 2518 0,98 1.755 0,85
FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMANCE EUR 1.708 0,66 1.604 0,77
FR0004156297 - ACCIONES|LINEDATA EUR 0 0,00 161 0,08
GB00BOH2K534 - ACCIONES|PETROFAC LTD GBP 4.247 1,65 0 0,00
CHO0256424794 - ACCIONES|ORIFLAME SEK 0 0,00 1.808 0,87
NL0000400653 - ACCIONES|GEMALTO NV EUR 3.960 1,54 0 0,00
PTZONOAMO0006 - ACCIONES|NOS SGPS EUR 3.617 141 4.251 2,05
CH0012138605 - ACCIONES|ADECCO CHF 2.610 1,01 2.732 1,32
GB0033195214 - ACCIONES|KINGFISHER PLC GBP 3.876 1,51 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 183.790 71,40 137.697 66,32
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 183.790 71,40 137.697 66,32
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 183.790 71,40 137.697 66,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 228.370 88,74 181.630 87,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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