ABENGOA

Comisién Nacional del Mercado de Valores
C/ Edison, 4
28006 - Madrid

Abengoa, S.A. ("Abengoa" o la "Sociedad"), en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, pone en conocimiento de la Comisién

Nacional del Mercado de Valores el siguiente

Hecho Relevante

En relacion con el Hecho Relevante publicado esta misma mafiana, con Nimero de Registro
269191, donde la Sociedad informaba al mercado de la convocatoria de una Junta General
Extraordinaria de Accionistas que el Consejo de Administracién de Abengoa se ha visto
obligada a convocar en cumplimiento estricto de las obligaciones establecidas en los articulos
168 y 495 de la Ley de Sociedades de Capital en virtud del requerimiento a que se hace
referencia en dicha convocatoria; la Sociedad informa de la comunicaciéon adjunta que le acaba
de remitir la Comision Nacional del Mercado de Valores, que ponemos en conocimiento de los
sefiores accionistas ante las eventuales consecuencias negativas que la adopcion de las medidas

propuestas pudieran conllevar para la sociedad y sus accionistas.

Se adjunta comunicacién recibida
Sevilla, 29 de agosto de 2018
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Estimado Sr.

El pasado dia 30/07/18 la Sociedad de Bolsas publicd un aviso en el que informaba de la
modificacién del precio minimo de cotizacién, establecido actualmente en un céntimo de euro
(0,01 euros) por accion segun la Circular 1/2017 sobre normas de funcionamiento del Sistema de
Interconexién Bursatil.

El cambio elimina dicha restriccién permitiendo la realizacion de operaciones a un precio inferior a
un céntimo de euro por accién. Ademas, segun lo sefalado por la Sociedad de Bolsas, los valores
cuyo precio de cotizacion sea inferior o muy cercano a un céntimo de euro se deberan contratar por
bloques de manera que cualquier orden introducida en el mercado debera cumplir con el requisito
de volumen de bloque fijado para cada valor que entre en este régimen, estando previsto que la
medida se implemente a partir del préximo 28/09/18.

El actual precio minimo de un céntimo ha afectado recientemente a varias sociedades. Cuando la
cotizacion baja hasta ese importe y se produce un desequilibrio notable entre 6rdenes de compra y
venta, el exceso de érdenes de venta provoca, por aplicacién de las normas de contratac:on, que la
subasta de apertura no llegue a resolverse y la negociacion en sesion abierta quede interrumpida
hasta que se re-equilibre la situacion o hasta la subasta de cierre. En ese momento, si persiste el
exceso de ventas sobre las compras, como se viene observando en la practica en las Ultimas
semanas, se ejecutan a un céntimo una peguefa parte de drdenes (las resultantes de casar las
escasas Ordenes de compra existentes a un céntimo con las érdenes de venta a mercado, por lo
mejor 0 a un céntimo intreducidas en primer lugar). Este modo de negociacién ha de considerarse
desordenado, pues los valores no cotizan de manera continua durante la sesion y se propicia la
realizacion ce operaciones a un precio no libre por estar afectado por un limite minimo ¢ue puede
no guardar -elacion con el valor de la compafia afectada, con transmision al mercado de senales
engafosas sobre la oferta, demanda y precio del valor correspondiente, fijacion de un precio a un
nivel artificial y reduccién de su liquidez.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) considera que la decisién anunciada por la
Sociedad de Bolsas es positiva y necesaria para promover la liquidez de los valores, asegurar su
ordenada negociacion, la correcta formacidn de sus precios y la proteccion de los inversores. Dicha
decision responde ademds plenamente al nuevo marco normativo establecido por la directiva
MIFID Il. Por una parte, es consistente con el Reglamento Delegado UE 2017/588, que establece para
todos los valores una variacién minima del precio, incluidos los que se negocien con precios entre 0
y 0,1 euros, que tienen asignada una variaciéon minima de entre 0,0001 y 0,0005 euros en funcion de
su liquidez. Por otra parte, es consecuencia directa de las obligaciones contenidas en los articulos 6
y 17 del Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacién del



DIRECCION GENERAL Edison, 4 +134 91 585 15 0o
DE MBRCADOS 28006 Madrid www.cnmv.es
Lspana

derecho espanol a la normativa de la Union Europea en materia del mercado de valores, que tiene
su origen en la Directiva MIFID [, en los que se sefala que los mercados regulados deberan
establecer normas y procedimientos transparentes y no discrecionales que aseguren una
negociacion justa y ordenada y fijen criterios objetivos para una ejecucion eficaz de las ordenes,
Asimismo, les exige establecer normas claras y transparentes en relacion con la admisién a
negociacion de instrumentos financieros, que aseguren que éstos puedan ser negociados de modo
equitativo, ordenado y eficiente. En suma, la medida anunciada por BME es acorde con lo que la
normativa exige y tiende a evitar la formacién de precios en niveles artificiales y la negociacién
desordenada.

No obstante, la CNMV ha advertido que se estan planteando, en relacién con algunas de las
sociedades afectadas, iniciativas de desdoblamiento de acciones (‘splits’) cuyo objetivo seria que el
valor por accién se aproxime al limite minimo de precio por accion, lo que neutralizaria los efectos
de la reforma. En esa linea, observamos que el Consejo de Administracién de Abengoa, S.A. ha
acordado la convocatoria de una Junta de Accionistas en la que figura como punto del orden del
dia la aprobaciéon de un desdoblamiento de acciones (split) que reduciria el valor unitario de las
acciones de la Sociedad en la misma proporcion que la reduccién del precio minimo de
contratacion anunciado por BME.

En el caso de gue prosperaran tales iniciativas, que supondrian prolongar la actual situacion de
negociacion desordenada y la fijacion de precios en niveles artificiales, la CNMV valorara en su
momento si la conducta pudiese constituir un supuesto de manipulacion de mercado tal y como se
define en el articulo 12.1 del Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de
16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado, que define como actividad manipulativa
‘(... Jeualquier otra conducta que (...) fije o pueda fijar en un nivel anormal o artificial el precio de uno o
varios instrurnentos financieros (... )"

Asimismo la CNMV valorara la posibilidad de ejercer las competencias que la ley le otorga para
garantizar la libre formacién de precios y la integridad de la negociacion, entre ellas la suspension o
exclusion de la negociacion de los valores correspondientes, asi como la impugnacién de los
pertinentes acuerdos societarios.

Por la presente se requiere a Abengoa, SA., al amparo de lo previsto en el articulo 23 del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el
abuso de mercado y del articulo 234 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, para que adopte las medidas a
su alcance, incluyendo la puesta a disposicién de sus accionistas del contenido de esta carta, para
evitar el desdoblamiento de acciones planteado, que se considera contrario a las disposiciones
arriba citadas.

Muy atentaraente,



