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Madrid, a 19 de Noviembre de 2001

HECHO RELEVANTE

HSBC FUND MANAGEMENT (ESPANA) S.G.LILC., S.A., comunica como hecho
relevante, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, en relaciéon a los
fondos de inversion relacionados mas adelante, lo siguiente:

1) Que en el dia de hoy (19 de Noviembre de 2001) se han recogido de la
Direccion del Tesoro y Politica Financiera las autorizaciones de fecha 15 de
Noviembre de 2001 relativas a la fusion por absorcién del Fondo de
Inversion Mobiliaria HSBC GLOBAL 2 FIM por HSBC RENTA MIXTAFIM y a
1a fusién por absorciéon de los fondos HSBC RENTA FIJA 2 FIM y HSBC
AHORRO FIM por HSBC RENTA ACTIVA FIM.

2) Que siendo los dos proyectos de fusion autorizados exactamente iguales a
los ultimos que obran en poder de la CNMV, por el presente escrito les
agradeceriamos pusiesen los MisMos & disposicion del publico.

Atentamente,

HSBC FUND MANAGEMENT (ESPANA) S.G.l.I.C., S.A.
p.p.

. Juan Monago Ayala
\ Vicesecretario

D. Mike! Una
e

HSBC Fund Management (Espaiia) 8.G.LLC, S.A.
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PROYECTO DE FUSION

HSBC RENTA MIXTA FIM
(Fondo Absorbente)

y

HSBC GLOBAL 2 FIM
(Fondo Absorbido)




. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS Y DE SUS SOCIEDADES GESTORA

Y DEPOSITARIA

El presente proyecto de fusién afecta a los siguientes Fondos: HSBC RENTA
MIXTA FIM (N° de Registro CNMV: 1.040) y HSBC GLOBAL 2 FIM (N° de
Registro CNMV: 633)

Los Fondos estan gestionados por HSBC FUND MANAGEMENT (Espafia),
§.G.LLC, S.A. (N° Registro CNMV: 178) y ejerce las funciones de depositario
HSBC BANK PLC, SUCURSAL EN ESPANA (N° Registro CNMV: 70) En lo
sucesivo, se denominard a la primera «“GESTORA” y a la segunda
“DEPOSITARIO™.

Existc a disposicion del publico un Folleto Explicativo, una Memoria Auditada
explicativa del Gltimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los
informes trimestrales de los fondos, que pueden ser consultados en ¢l domicilio de
la Gestora y cn los registros de la CNMYV.

Respecto al Fondo Absorbente HSBC RENTA MIXTA FIM, sus caracteristicas
son las siguientes:

El Fondo ha adoptado el Euro como unidad de cuenta; no obstante, durante el
periodo transitorio, las suscripciones y reembolsos pueden efectuarse también en
pesetas.

Inversién minima inicial: 6,01 €

Inversién minima a mantener: No existe

Fondo de acumulacién de resultados.

Limitacion del volumen méaximo de participaciones: No existe

Tipo de participes a los que s¢ dirige el Fondo: El Fondo esté dirigido a todo tipo de
inversores.

Comisién anual de gestién: 1,5% anual sobre el patrimonio gestionado.

Comision anual de depositario: 0,20% sobre €l patrimonio nominal custodiado,
respetando el limite legal del 0,20% sobre el patrimonio efectivo.

Comisién de suscripcion: 0,00%.

Comision de reembolso: 1,5% durante el primer mes.




A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este fondo, el valor
liquidativo aplicable es el correspondiente al dia siguiente de la fecha de solicitud.
Por tanto, si se solicita una suscripcidn o reembolso el dia D, el valor liquidativo que
se aplicara sera el correspondiente al dia D+1, que s el que aparecerd en ¢l Boletin
de Cotizacién del dia D+2.

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en ¢l Boletin
de Cotizacion de la Bolsa de Madrid.

ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS DE LA FUSION.

PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION.

2.1 Aspectos juridicos y econémicos de la fusion.

La operacién de fusién consiste en la absorcién por HSBC RENTA MIXTA FIM
de HSBC GLOBAL 2 FIM, segin lo dispuesto en la Ley 46/1984, de 26 de
diciembre, art. 23 bis. La fusion implica la incorporacién del patrimonio del fondo
absorbido con transmision por titulo de sucesi6n universal de la totalidad de su
patrimonio, derechos y obligaciones a favor del Fondo absorbente, quedando aquél
como consecuencia de la fusién disuelto sin liquidacion.

2.2 Justificacién de la fusion.
Con el programa de fusion proyectado por la Gestora, se pretende racionalizar la
oferta de fondos gestionados por esta sociedad gestora ofreciendo a nuestros

participes una mayor eficiencia.

Por otro lado, se incrementa el patrimonio y el nimero de participes y por
consiguiente se reduce el impacto de los costes operativos sobre el fondo.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la
fusién y hasta su definitiva inscripcién en el Registro mercantil y en los regisiros de
la CNMV se entenderan realizadas por el Fondo Absorbente.

Todos los gastos economicos derivados de la fusién seran soportados por la
Sociedad Gestora por lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por
la fusion.



2.3 Procedimiento de la fusion.
Fases:

a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por el
Ministro de Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la
Sociedad Gestora y el Depositario. Esta autorizacion, al objeto de informar a los
participes de los fondos afectados y otros interesados, debera hacerse publica,
teniendo la consideracién de hecho relevante, por lo que se notificara a la
CNMV vy Bolsa de Valores correspondiente, adjuntandose el proyecto de fusion
que queda a disposicion del publico.

(b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE o
BORME vy en dos diarios de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la
notificacién de la autorizacion, se remitira individualizadamente el proyecto de
fusién a los participes, quienes podran, en el plazo de un mes, optar por el
reembolso de sus participaciones sin deduccion de comision o descuento de
reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que
finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se daré el derecho de oposicion a
los acreedores de los fondos afectados.

(¢) Formalizacion de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes y
liquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su
derecho de separacién, la Sociedad Gestora y el Depositario de los fondos
afectados ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento de la correspondiente
escritura publica y su inscripcion en el Registro Mercantil. La ecuacion de canje
se determinard sobre la base de los valores liquidativos y nimero de
participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la
escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados por la Gestora de los
fondos implicados y por persona con poder bastante del Depositario. Se
comunicara como hecho relevante a la CNMYV tanto el otorgamiento de la
escritura publica (fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos), como la
ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar cl canje
de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos
o algin participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de
posicion en el fondo resultante.

(d) Inscripcion de la fusidn en cl Registro de la CNMV. Una vez inscrita la
fusion en el Registro Mercantil y cancelados los asientos de los fondos
absorbidos, se solicitara la baja en el Registro de la CNMV acompailando la
escritura de fusion debidamente inscrita en el Registro Mercantil.




3. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE LOS

FONDOS AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS.

Tanto el objetivo del Fondo Absorbente, como del Absorbido, es la revalorizacion a
largo plazo del capital, manteniendo un nivel de riesgo moderado.

HSBC GLOBAL 2, F1M., tal y como s¢ detalla en su folleto explicativo, se ha
concebido como un fondo con vocacion de inversion en valores de Renta Variable y

de Rente Fija tanto nacionales como eXtranjeros. E! fondo no hace operaciones con
instrumentos financieros derivados.

En la actualidad el fondo tiene una cartera compuesta al 70% por Renta Fija y al 30%
por renta variable, siendo en ambos casos activos espafioles.

HSBC RENTA MIXTA, FILM.: Segin el folleto explicativo del fondo, un
porcentaje promedio mensual no inferior al 60% debera estar invertido en: valores
representativos de la Deuda del Estado (bonos, obligaciones y Letras del Tesoro), asi
como otros valores negociados en el Mercado de Deuda Publica de Anotaciones, 0
en valores de Renta Fija Privada siempre que scan negociados en un mercado
organizado de funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico.

Un porcentaje promedio mensual no superior al 40% debera estar invertido en
acciones admitidas a negociacion en una bolsa de valores. Las inversiones a que s¢
refiere el presente parrafo tendran por objeto valores listados en el IBEX-35. Las
:nversiones en valores de renta variable ajenos al citado indice no podran sumar mas
de un tercio del 40% que se dedica a renta variable.

En la actualidad, el fondo tiene alrededor del 70% de su cartera en Renta Fija
espafiola y un 30% en Renta Variable europea (euro y no euro).

Diferencia entre la estructura de las carteras: Gltimamente la composicién de la
cartera de ambos fondos ha sido convergente. El peso de la renta fija ha sido
alrededor de dos tercios de la cartera, y de la renta variable, el tercio restante.

Para obtener mas informacion, existen a disposicion de los participes, en el
domicilio de la gestora y en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales
completos de los fondos, en los que se puede consultar composicion detallada de la
cartera, asi como otra informacién econdmica financiera relevante de los fondos.




4. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA

EL FONDO ABSORBENTE O EL RESULTANTE DE LA FUSION.

a) Vocacion del Fondo v objetivo de gestion: el Fondo se definira como de Renta
Fija Mixta Internacional. La inversidn se centrard en activos de renta fija y
mercados monetarios de la zona euro, y €il activos de renta variable europeos. Su
objetivo sera la revalorizacion a medio y largo plazo del capital, manteniendo un

nivel de riesgo moderado.

El Fondo invertira un maximo del 30% de su cartera en titulos de renta variable
cotizados en mercados europeos. La inversién en mercados de renta variable
europeos distintos de los de la Unién Monetaria Europea no superara el 20% de la
cartera.

b) Criterios de seleccion v distribucién de las inversiones: el Fondo invertira en
valores de renta fija a corto plazo 'y mercados monetarios de estados miembros de la
Unién Monetaria Europea. La distribucion de activos de renta fija sera realizada por
el equipo de gestion atendiendo a variables macroeconomicas y circunstancias de
mercado. La seleccion de activos se basara en criterios de alta calidad crediticia y
liquidez. La duracion media de la cartera de renta fija se situard normalmente entre
3 y 6 meses, invirtiéndose exclusivamente en activos denominados en euros.

La distribucion geografica y sectorial de activos de renta variable se basard en el
analisis fundamental y atiende a la composicion de los principales indices de
referencia europeos como por gjemplo el Eurotop 100, representativo de las 100
mayores compafiias europeas cotizadas, no descartando utilizar en el futuro otros
indices europeos. La seleccion de activos se centrara en valores de media y alta
capitalizacion.

¢) Riesgos inherentes a las inversiones: La inversion en activos de renta fija estara
sujeta a un riesgo de tipo de interés. No obstante, este fondo invertira
fundamentalmente en activos a corto plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones de
los tipos de interés es reducida.

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentaran una elevada
calidad crediticia, por lo que €n principio existe bajo riesgo de contraparte.

La inversion en activos denominados en monedas diferentes al euro conlleva un
riesgo derivado de las fluctuaciones de los tipos de cambio, si bien en ningun caso
superar el 20% del activo del fondo.

Las inversiones del fondo estan sujetas a las limitaciones sefialadas en los articulos
4,7,8,17 y 37 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

El fondo puede invertir mas del 359% del activo en valores emitidos por cualquier
Estado miembro de la Unién Europea, de las Comunidades Autdénomas 0 por
Organis Internacionales de los que Espafla sea miembro y aquellos otros estados



miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia otorgada por una
agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a
la del Reino de Espafia. La composicion detailada de la cartera puede consultarse en
los informes trimestrales inscritos en el Registro de la CNMV.

Este fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociadg]
en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos
asociados a sus inversiones de contado. El uso de instrumentos financieros derivados,
incluso como cobertura de otras inversiones, también conlleva riesgos, como la
posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de
los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar
lugar a que €sta no tenga todo el éxito previsto.

5. ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E INFORMACION
SOBRE LA POSIBLE ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA
CONFORME A LOS ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS REMITIDOS A

LA CNMYV.

Los informes de auditoria del wltimo gjercicio de los fondos implicados no
presentan salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la
gestora y en los Registros de la CNMV

Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMYV referidos a 31/08/01 1a
ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo
absorbido y el valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la
siguiente:

Por cada participacién de HSBC Global 2 FIM, cada participe recibiria 1,152418
participaciones del fondo HSBC Renta Mixta FIM, como resultado de dividir el
valor liquidativo de la participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo
del Fondo absorbente a la fecha referida.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinard con los valores
liquidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura.

Dicha ecuacién garantizard que cada participe del fondo absorbido reciba un
ntumero de participaciones del Fondo Absorbente de forma que el valor de su
inversion el dia de la fusion no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del
fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los patrimonios de los fondos
antes de la fusion.
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6. INFORMACION A LOS PARTICIPES DE LOS EFECTOS FISCALES DE

LA FUSION.

La fusién no tiene efectos fiscales en ¢l Impuesto de la Renta de las Personas
Fisicas ni en el Impuesto sobre Sociedades para los participes, manteniéndose en

todo caso la antigiiedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcion
por este régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en

el articulo 110 de la LIS y normas de desarrollo.
7. INFORMACION SOBRE LAS MODIFICACIONES QUE SE PRETENDAN
INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y/O EN EL FOLLETO

EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

El Folleto Informativo y ¢! Reglamento de Gestién seran modificados en los

siguientes aspectos.

. Para las suscripciones y reemboisos, el valor liquidativo que sc aplicard sera

el del mismo dia en el que éstas se efectien.

- Comision de custodia: en el Folleto se modificara la comision de custodia de

un 0,20% sobre nominal a un 0,10% anual sobre el patrimonio efectivo.

- La comisién de gestién, establecida en un 1,5% anual sobre el patrimonio
gestionado, pasa a ser de un 1% anual sobre patrimonio més un 9% sobre los

resultados anuales.

- Se suprime la comision de reembolso para los primeros 30 dias.

Se establece un limite horario para suscripciones y reembolsos: 14.30 horas.

- Se modifica la politica de inversién segin se detalla en ¢l apartado 4 de este

Proyecto de Fusion.

- Se establece un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo
participe, dentro de un periodo de 10 dias, sea igual o superior a 300.507
euros, podra la Sociedad Gestora exigir el requisito del preaviso para las
nuevas peticiones de reembolso que, cualquiera que sea su cuantia, le formule
el mismo participe dentro de los 10 dias siguientes al reembolso ultimamente

efectuado.
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Firmantes: )
En represgntacion de HSBC FUND MANAGEMENT (ESPANA) S.G.ILI.C.

Presidente Vicesecretario

En representacion de HSBC Bank, plc
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‘ Julia Pezuela
Apoderada
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