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Muy Sres. nuestros:

Por la presente, les comunicamos como “HECHO RELEVANTE”, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 10.4 del Reglamento de la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva que, con fecha 11 de Didembre de 2002, la Comision Nacional del Mercado de
Valores autorizé el Proyecto de Fusion por absorcién de SAFED CRECIMIENTO, FIM por
FONINDEX EURO, FIM.

Dicha autorizacién sera comunicada a los participes de dichos Fondos mediante carta
individualizada y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y Barcelona, acompariando
una copia del Proyecto de Fusion autorizado, publicindose el correspondiente anuncio de la
fusion en el B.O.E. y en dos periédicos de difusion nacional para general conocmuento.

Asimismo, se va a proceder a la modificacion de los articulos 19, 4%, 5%, 6% y 8° del
Reglamento de Gestion de FONINDEX LURO, FIM, al objeto de cambiar su
denominacion a SAFET CRECIMIENTO, FIM, recoger la sustitucion de Entidad Gestora
(que pasa a ser INVERSATEL S.A., SGIIC) y de denominacion de la Entidad Depositaria
(HSBC BANK PLC, Sucursal en Espafa), adaptar las comisiones maximas de gestion y
depositaria a los nuevos limites legales y recoger la denominacion en euros del valor inicial
de las participaciones. Igualmente, se modificard el Folleto Explicativo de estc mismo
Fondo, a fin de establecer la comisién de depdsito en el 0,15% anual sobre el patrimonio,
eliminando ¢l limite del 4 por mil del patrimonio nominal custodiado, como comision
maxima que puede percibir el Depositario, establecer el limite horario de las 14:00 horas
para las solicitudes de suscripciones y reembolsos, fijar la inversion minima a mantener en
100 euros (tos participes del Fondo Absorbido que durante el proceso de fusion tengan una
inversion inferior a este minimo, pero superior a la nversion minima a mantener, segun su
folleto, podran mantenerla y, por lo tanto, la Gestora no adoptard medidas para regulartzar
esta situacion) v, asimismo, para adaptarlo a la nueva politica de mnversiones descrita en el
proyecto de fusion,

Ios participes de los Fondos fusionados podran, en ¢l plazo de un mes, a contar
desde la fecha de publicacion de los anuncios o desde la remision de la oportuna
comunicacion, si ésta fuera posterior, optar por ¢l reembolso de sus participaciones, sin
comisiones ni gastos repercutibles, por el valor liquidativo del dia en que finalice dicho plazo.

Registro Mercantil de Barcelona: Tomo 8175, Libro 7431, Seccién 2°, Folio 21, Hoja niimero 94509,
Inscripcién 17 - CIF A-58280488



g .
SO A BAD GRERTORA DE METTUCHDMES
. SQAO FEORVERSIOH COLEC TV

Del mismo modo, los acreedores de los Fondos afectados podran oponerse a la
fusion en idéntico plazo, de acuerdo con lo previsto en la vigente Ley de Sociedades
Anénimas.

Lo que ponemos en su conocimiento a los ¢fectos legales oportunos y con el fin de
que se sirvan dar publicidad al Proyecto de Fusion presentado en esa Comision Nacional del
Mercado de Valores, con motivo de su autorizacion.

Atentamente,

GESINDE,
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Muy Sres. nuestros:

Por la presente, les comunicamos como “HECHO RELEVANTE”, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 10.4 del Reglamento de la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva que, con fecha 11 de Diciembre de 2002, la Comision Nacional del Mercado de
Valores autorizd el Proyecto de Fusién por absorcion de SAFEI CRECIMIENTO, FIM por
FONINDEX EURO, FIM.

Dicha autotizacién sera comunicada a los participes de dichos Fondos mediante carta
individualizada y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y Barcelona, acompafan-
do una copia del Proyecto de Fusién autorizado, publicindose el correspondiente anuncio de
la fusion en el B.O.F. y en dos periddicos de difusién nacional pata general conocimiento.

Asimismo, se va a proceder a la modificacién de los articulos 1°, 47, 5%, 6% y 8° del
Reglamento de Gestion de FONINDEX EURO, FIM, al objeto de cambiar su
denominacion a SAFEI CRECIMIENTO, FIM, recoger la sustitucion de Entidad Gestora
(que pasa a ser INVERSAFEIL S.A., SGIIC) y de denominacion de la Entdad Depositaria
(HSBC. BANK PLC, Sucursal en Espafia), adaptat las comisiones maximas de gestion y
depositaria a los nuevos limites legales y recoger la denominacién en euros del valor inicial
de las participaciones. Igualmente, se modificara el Folleto Explicativo de este mismo
Yondo, a fin de establecer la comision de depésito en el 0,15% anual sobre el pattimonio,
eliminando cl limite del 4 por mil del patrimonio nominal custodiado, como comisién
maxima que puede percibir el Depositario, establecer el limite horario de las 14:00 horas
para las solicitudes de suscripciones y reembolsos, fijar la inversién minima a mantenct en
100 euros (los participes del Fondo Absotbido que durante el proceso de fusion tengan una
inversion inferior a este minimo, pero supetior a la inversién minima a mantener, segun su
folleto, podrin mantenerla y, por lo tanto, la Gestora no adoptara medidas para regularizar
esta situacién) y, asimismo, para adaptarlo a la nueva politica de inversiones descrita en el
proyecto de fusion.

Los participes de los Fondos fusionados podran, en el plazo de un mes, a contar
desde la fecha de publicacién de los anuncios o desde la remision de la oportuna
comunicacion, si ésta fuera posterior, optar por el reembolso de sus participaciones, sin
comisiones ni gastos repercutibles, por el valor liquidativo del dia en que finalice dicho plazo.
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[Del mismo modo, los acreedores de los Fondos afectados podrin oponerse a la
fusion en idéntco plazo, de acuerdo con lo previsto en la vigente Ley de Sociedades
Anonimas.

Lo que ponemos en su conocimiento a los efectos legales oportunos y con el fin de
que se sirvan dar publicidad al Proyecto de Fusion presentado en esa Comision Nacional del
Mercado de Valores, con motivo de su autorizacion.

Atentamente,
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L.

IDENTIFICACION DE LOS FONDOS Y DE SUS SOCIEDADES
GESTORAS Y DEPOSITARIOS

Fondos de laversion

Instituicién absorbente;

FONINDEX EURO, FIM, inscrito en el Registro Administrativo de
Fondos de Inversién Mobiliaria de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con el n® 1.170, con fecha 29 de Septiembre de 1997.

Limitaciones a sus inversiones: Las contenidas en los articulos 4, 7, 8, 17 v
37 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

Inversion minima micial: 601,01 BEur
Inversion minima a mantener: 601,01 Eur

Comisiones aplicables:
Comisién  Gestién:  0,9%  anual  s/patrimonio
gestionado y 9% s/ resultados anuales positivos
Comisibn  Depésito:  0,2% anual s/ patrimonio
efectivo ()
Comision Suscripcion: 0%
Comision Reembolso: 0%
(*) La comisién que el Depositario percibe no podri exceder del 4 por mil
del patrimonio nominal custodiado.

El valor liquidativo aplicable a las suscripciones y reembolsos es el
correspondiente al mismo dia de la fecha de solicitud (dia D), que es el que
apareceta en el Boletin de Cotizacién de la Bolsa de Valores de Barcelona
del dia siguiente (D+1).

En todo caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones y
reembolsos solicitados al mismo tempo. Se entendera realizada la solicitud
de suscripcién en el momento en que su impotte tome valor en la cuenta

del Fondo.

Los reembolsos superiores a 300.507 euros requeriran un preaviso a la
Sociedad Gestora de 10 dias de antelacién. Asimismo, cuando la suma total
de lo reembolsado 2 un mismo patticipe, dentro de un periodo de diez dias,
sea igual o supcnor a 300.507 euros, la Sociedad Gestora exigira, para las
nuevas peticiones de reembolso, cualqmera que sea su cuantia, un preaviso
de 10 dias.

Institucién Absorbida

SAFEI CRECIMIENTQ, FIM, inscrito en el Registro Administrativo de
Fondos de Inversion Mobiliaria de 1la Comision Nacional del Mercado de
Valores con el n® 582, con fecha 11 de Julio de 1995.



1.2,

1.3.

II.

El hecho de que la comision de gestion del Fondo absorbente sea mixta
mientras que la del Fondo absorbido sea fija podria dar lugar, aunque no
necesariamente, a que los participes del Fondo absorbido tras la fusién
pasen a soportar una comisién de gestién mayor a la soportada en la
actualidad.

Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora de FONINDEX EURO FIM es GESINDEX, S.A,,
SGIIC (Sociedad Unipersonal), inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comisién Nacional
del Mercado de valores, con el numero 66, con fecha 8 de Abril de 1987,

La Sociedad Gestora de SAFEI CRECIMIENTO FIM es INVERSAFEI,
S.A., SGIIC (Sociedad Unipersonal), inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional
del Mercado de valore, con el nimero 105, con fecha 26 de Enero de 1989.

El 1 de Julio de 2002 “BANCA DI ROMA sP.A” (la cual cambid
recientemente su denominacion a “CAPITALIA, S.p.a.”) adquirid una
patticipacién del 44% del capital social de “BIPOP-CARIRE S.p.a”
{astmismo, actualmente denominado “FINECO, S.p.a.”).

Dado que “BIPOP-CARIRE S.p.a.” participa de forma indirecta (a través
de las sociedades “BIPOP ESPANA HOLDING, SA” e
“INVERSIONES Y ESTUDIOS FINANCIEROS, S.A”) en las
sociedades “INVERSAFEIL, S.A., S.GILILC. (Sociedad Unipersonal) y
GESINDEX, S.A., S.G.LLC. (Sociedad Unipersonal), la integracion de
ambas entidades italianas supone indirectamente el cambio de control de
estas dos Gestora que han pasado a formar parte del Grupo CAPITALIA.

Entidad Depositana

La Entidad Depositaria de ambos Fondos es HSBC BANK PLC, Sucursal
en HEspafla, inscrita en el Registro de FEntidades Depositarias de
Instituciones de Inversién Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado
de valores con el nimero 70, con fecha 28 de Junio de 1990.

Existe a disposicién del publico un Folleto explicativo, una Memoria
auditada explicativa del dltimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria
de cuentas, y los informes trimestrales de los Fondos que pueden ser
consultados en el domicilio de la Gestora y en los registros de la CNMV.

ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS: PROCEDIMIENTO A
SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION

Aspectos juridicos de la fusion
La operacion de fusion consistira en la absorcion por FONINDEX EURO,

FIM (Fondo Absorbente) de SAFEI CRECIMIENTO, FIM (Fondo
Absotbido) segun lo dispuesto en el articulo 23 bis de la LIIC.




2.2.

2.3.

La fusidon implica la incorporacion del pattimonio de la Institucién
absotbida, con transmisiéon por titulo de sucesién universal de la totalidad
de su patrimonio, derechos y obligaciones, a favor de la Institucion
absorbente, quedando aquella, como consecuencia de la fusion, disuelta sin
liquidacién.

Justificacion de la fusion

Los aspectos econémicos que justifican o aconsejan la fusién por absorcién

de FONINDEX EURQO, FIM, como Fondo absorbente, y SAFEI
CRECIMIENTO, FIM, como Fondo absorbido, frente a otras posibles
actuaciones son los siguientes:

La racionalizacién de la oferta de Fondos de INVERSAFEIL S.A., S.GIILC
(Sociedad Unipersonal), haciéndose aconsejable eliminar duplicidades con

los Fondos de GESINDEX, S.A., S.G.1.I.C (Sociedad Unipersonal).

La fusién se hace aconsejable para que el nuevo Fonde resultante de la
fusion pueda ser gestionado de una manera mas eficiente, aptovechando las
ventajas del mayor volumen patnmonzal.

Ademas para dotar al Fondo absorbente de mayotr atractivo como
mnversion, éste transformara su politica de inversiones, en el sentido que mas
adelante se especificara.

FEn la fusién, aunque el Fondo resultante respondera mais a las
caracteristicas del gestionado por INVERSAFEIL S.A., SGIIC (Sociedad
Unipersonal) debido a la estructuracion de la gama de productos de esta
Gestora, se ha prefernido que sea FONINDEX EURO FIM el Fondo
absorbente, por razones de imagen comercial, dado el mayor tamaifio y
namero de participes de este Fondo.

I.as operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario
de la fusién y hasta su definitiva inscripcién en el Registro Metcantil y en los
registros de la CNMYV, se entenderan realizadas por el Fondo absorbente.

Todos los gastos dertvados de la fusion serin soportados por GESINDEX,
S.A., SGTIC (Sociedad Unipersonal), por lo que no tendran repercusiones
en los Fondos afectados por la fusidn.

Procedimiento a seguir hasta culminar la fusion: Fases.

Autorizacion admimstrativa previa. El proyecto de fusidn es autorizado por
el Mmnistto de Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo
adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositario. Esta autorizacién, al
objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros
interesados, debera hacerse publica, teniendo la consideracion de hecho
relevante, por lo que se notificara a la CNMV y Bolsa de Valores
correspondiente, adjuntandose el proyecto de fusion que queda a
disposicion del puablico.
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III.

3.1

Publicaciones legales. I.os acuerdos de fusién se publicarin en el BOE o
BORME y en dos diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a
la notificacién de la autorizacién, se remitira individualizadamente el
proyecto de fusién a los participes, quienes podran, en el plazo de un mes,
optar por el reembolso de sus part1c1pac1one:> sin deduccidon de comision o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo
correspondiente al dia en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo
se dari el derecho de oposicion a los acreedores de los fondos afectados.
Formalizacién de la_fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes y
liquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer
su derecho de separacion, las Sociedades Gestoras y el Depositario de los
fondos afectados ejecutaran la fusién mediante el otorgamiento de la
correspondiente escritura piblica y su inscripcién en el Registro Mercantil.
La ecuacion de canje se determinara sobre la base de los valores liquidativos
y nameto de participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados
por las Gestoras de los fondos implicados y por persona con poder bastante
del Depositario. Se comunicard como hecho relevante a la CNMV tanto el
otorgamiento de la escritura pablica (fecha a partir de la cual la fusion tiene
efectos), como la ecuacién de canje definitiva. Asimismo, la Gestora, en
union con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de
participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algin participe
lo solicitara, asi como a rematir a los participes los estados de posicion en el
fondo resultante.

Inscripcién de la fusién en el Registro_de la CNMV. Una vez mscrita la
fusion en el Registro Mercantil y cancelados los asientos de los fondos
absorbidos, se solicitara la baja en el Registro de la CNMV acompanando la
escritura de fusion debidamente inschita en el Registro Mercantil.

POLITICA DE INVERSIONES DE 1.OS FONDQOS AFECTADOS Y
COMPOSICION DE LAS CARTERAS.

FONINDEX EURO, FIM (Fondo Absorbente)

a) Vocacion del Fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Mixta.
Su objetivo es superar la rentabilidad de las Letras del Tesoro.
b) Critetios de seleccion y distribucién de las mversiones:

Inversion basica en Letras del Tesoro y otros activos de Renta Variable o
Fija a corto plazo.

La cartera de Renta fija estara compuesta por valores de Renta fija publicos
o prvados (representando esta Gltima el 30% de Ia cartera de Renta Fija del
Fondo). Estos activos, tendran una duracién media menor de 2 anos. Los
mercados en los que se invertita seran los de paises miembros de la
O.C.D.E., especialmente Espana, Alemania, Francia, Reino Unido, EE.UU.
y Japén. Los emisores seran de una alta calificacién crediticia.



La cartera de Renta Variable, hasta un maximo de un 15% de la cartera del
Fondo, estara constituida por titulos cotizados en la Bolsa espanola
primordialmente en los valores del IBEX-35 y de la zona Euro. La
proporcion maxima de renta variable extranjera dentro de la cartera de
Renta Variable del Fondo sera de un 50%.

Las inversiones del Fondo estin sujetas a las limitaciones sefialadas en los
articulos 4, 7, 8, 17, v 37 del Reglamento de Instituciones de Inversion
Colectiva.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos o avalados
por un Estado miembro de la Unién Europea, las Comunidades
Auténomas, los Organismos internacionales de los que Espana sea
miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten
una calificacién de solvencia, ototgada por una agencia especializada en
calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espaiia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en Tesoro Publico
Espaiiol.

El Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de contado. El uso de
instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de otras
inversiones, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una
correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacién de mstramentos
financieros derivados por riesgo de mercado y por resgo de contraparte
establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningun
momento, el valor del patrimonio de la Institucién, ni las primas pagadas por
opciones compradas podran superar el 10% de dicho patnmonio.

c) Riesgos inherentes a las mversiones:

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una
elevada calidad crediticia, por lo que, en principio, existe un bajo riesgo de
contraparte.

La inversién en Renta Vanable conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea
afectada por la volatlidad de los mercados en los que invierte, por lo que
presenta un riesgo de mercado moderado.

La inversién en activos de Renta Fija esta sujeta a un riesgo de tipo de
interés. No obstante, este fondo invierte fundamentalmente en activos a corto
plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés es reducida.



3.2

Estructura de la cartera de valores a 31 de Octubre de 2002

Cartera de Renta Fija:

Renta Fyja Pivada:  40%
Renta Fija Pablica: ~ 60%

Cartera de Renta Variable: 0%

SAFEI CRECIMIENTO (Fondo Absorbido)

a) Vocacion del Fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Corto plazo.

Su objetivo es maximizar la rentabilidad de su cartera mediante una
inversion mayoritatia en valores de renta fija a corto plazo, asumiendo, en
todo caso, un riesgo moderado de tipo de interés.

b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:
Su cattera estard compuesta por activos monetarios y valores de renta fija.

Mercados de inversién: Mercados de la Unién Monetaria Europea.

Renta fija: Preferentemente valores a corto plazo buscando una adecuada
gestion de posiciones en el tramo corto y medio de la curva de tipos con
una duracién de la cartera que no excedera de 18 meses.

Los valores seran de emisores tanto pablicos como privados, de la Union
Monetaria Europea, seleccionados de acuerdo a la rentabilidad del valor en
funcion del grado de solvencia del emisor, requiriéndose una calificacion
minima P-2 en activos monetarios ¥ Baa3 en renta fija (segin Moody's
Investors Service o equivalente). Se admite que hasta un 20% del
pattimonio pueda estar invertido en emisiones de calificacion nferior a la
mndicada pero supenor a B2 segin Moody’s Investors Service o eqmvalente
Se admiten asimismo emisiones no calificadas, 51empre y cuando el emisor
esté calificado y alcance la minima requerida, asi como emisiones de
emisores espafioles no calificados pero de reconocida solvencia. Estara
nominada en euros.

Las inversiones del Fondo estan sujetas a las imitaciones senaladas en los
articulos 4, 7, 8, 17 y 37 del Reglamento de Instituciones de Inversion
Colectiva.

El Fondo realiza inversiones en valores negociados en mercados extranjeros.
La composicién de la cartera puede consultarse en los informes trimestrales

inscritos en el Registro de la CNMV.

El Fondo invierte mds del 35% del activo en valores emitidos o avalados
por un Estado miembro de la Unidén Furopea, las Comunidades
Auténomas, los Organismos internacionales de los que Espana sea
miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten
una cahficacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en



calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Remo de
Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en valores emitidos
por Estados miembros de la Union Europea.

El Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y como inversibn. Estos instrumentos compoftan Hesgos
adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que
conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio
del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros
derivados no contratados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura vy como inversion para aquellas operaciones que
permita la normativa vigente, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de
que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cimara de
compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

El Fondo no superard los limites generales a la utihzacion de instrumentos
financieros derivados por riesgo de mercado y por nesgo de contraparte
establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en denvados no pod.tan superar, en ningun
momento, el valor del patrimonio de la Institucién, ni las primas pagadas por
opclones compradas podran superar el 10% de dicho patamonio. Las
posiciones en denvados no negociados en mercados organizados de
derivados estardn sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados
por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los
limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

¢) Riesgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una
elevada calidad crediticia, por lo que, en principio, existe un bajo riesgo de
contraparte. No obstante, la posibilidad de que hasta un 20% del
patrimonio pueda estar invertido en emisiones de calificacién inferior a la
indicada en el Folleto, peto siempre superior a B2, segin Moody’s Investors
Service o equivalente, incrementara el riesgo de contraparte.

Ia inversién en activos de Renta Fija esta sujeta a un desgo de tipo de
interés. No obstante, este fondo invierte fundamentalmente en activos a corto
plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de intetés es reducida.
Estructura de la cartera de valores a 31 de Octubre de 2002

Cartera de Renta Fija:

Renta Fija privada: ~ 30%
Renta Fija Publica:  70%

Cartera de Renta Variable: 0%
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IV.

Diferencia entre las estructuras de las carteras.

De acuerdo con la politica de inversion de los Folletos, FONINDEX
EURO, FIM es un Fondo de renta fija mixta, que podri invertir hasta un
15% de su cartera en activos de renta variable, aunque, en la actual situacion
del mercado, ha rebajado a cero esta inversién, centrandose, exclusivamente,
en la renta fija. La cartera de renta fija estard compuesta por valores de renta
fija pablica y privada de paises miembros de la OCDE (especialmente de
Espafia, Alemania, Francia, Reino Unido, E.E.U.U. y Japon), mientras que
SAFEI CRECIMIENTO FIM, al ser un Fondo de renta fija a corto plazo,
invierte la totalidad de su cattera en activos monetarios y renta fija, publica y
privada de la Unién Monetania Europea.

En la cartera del Fondo absorbido no hay ni va a haber derivados con
finalidad de inversion.

A pesar de que la vocacién inversora que se deriva de los folletos
informativos de cada uno de los Fondos es diferente, dltimamente la
estructura de las catteras ha venido siendo similar, por la situacion de los
mercados de renta variable, antes comentada, hecho que hace aun mids
aconsejable la fusion de estos dos Fondos.

Existen a disposicién de los participes, en el domicilio de la Gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los Fondos,
en los que se puede consultar la composicién detallada de la cartera, asi
comno otra informacion econdmica financiera relevante de los Fondos.

POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL
FUTURO.

Vocacién del Fondo y objetivo de gestion: Renta Fija a coro plazo.

Ira orientado a inversores que deseen obtener una rentabilidad ligada a la
evolucién de los mercados de renta fija a corto plazo, buscando obtener una
rentabilidad sin nesgo.

Los criterios de seleccién y distribucién de las inversiones y los riesgos
inherentes a las inversiones coinciden con los descritos en el Capitulo It

apartado 3.2.

ULTIMOS  ESTADOS  FINANCIEROS  AUDITADOS E
INFORMACION SOBRE LA POSIBLE ECUACION DE CANJE QUE
RESULTARIA CONFORME A LOS ULTIMOS ESTADOS
FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV.

Los informes de auditorfa del Glimo ejercicio de los Fondos implicados no
presentan salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio
de la Gestora y en los registros de la CNMV.

Segin los tltimos estados financietos remitidos a la CNMV referidos a 31
de Octubre de 2002, la ecuacién de canje (resultado del cociente entre el
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valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor hiquidativo del Fondo

absorbente) que resultaria serfa la siguiente:

FONDO PROPORCION DILCANJI (co Eur) [ N®  PARTICIPACIONES  DEL
Valor liquidative Fondo Absorbido FONDO  ABSORBENTE POR
Valor liquidativo Fondo Absotbente [ CADA  PARTICIPACION DI
FONDO ABSORBIDO (en Eur)

SAFEI
FIM

(RECIMIENTO 884,8481/1352,4182 = 0,65427106792

VIL

Por cada participacion de SAFEI CRECIMIENTO FIM (Fondo
Absorbido} cada participe recibiria 0,65427106792 participaciones del
Fondo FONINDEX EURO FIM (Fondo Absorbente).

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores
liquidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura.
Dicha ecuacidon garantizard que cada participe del Fondo absorbido reciba
un numero de participaciones del Fondo Absorbente de forma que el valor
de su inversién el dia de la fusion no sufra alteracion alguna, ya que el
patrimonio del Fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los
patrimontos de los Fondos antes de la fusion.

INFORMACION A LOS PARTICIPES DE LOS EFECTOS FISCALES
DE LA FUSION.

La presente fusidn se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones
se establece en el capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley del Impuesto de
Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos en el Impuesto de la Renta
de las Personas Fisicas ni en el Impuesto sobre Sociedades para los participes,
manteniéndose en todo caso la antigliedad de las participaciones.

Por ello se debera proceder a comunicar a la Administracidn tributania la
opcién por este régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con
lo previsto en el articulo 110 de la LIS y normas de desarrollo.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE
GESTION Y EN EL FOLLETQ EXPLICATIVO DEL FONDO
ABSORBENTE.

La fusion por absorcion a efectuar entre FONINDEX EURO FIM (Fondo
Absorbente) y SAFEI CRECIMIENTO FIM (Fondo Absorbido) hace
necesario modificar el Reglamento de Gestién del Fondo Absorbente con el

fin de:

-Modificar  la  denominacién  social que pasara a  ser SAFEI
CRECIMIENTO FIM.

-Sustituir la Entidad Gestora que pasara a ser INVERSAFEI S.A.,
S.G.IIC. (Sociedad Unipersonal)

-Recoger el cambio de denominacién del Depositario (HSBC BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPANA).

~Adaptar las comisiones maximas de Gestiéon y Depositaria a los nuevos
limites legales. '
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Ademas, se va a modificar el Folleto Explicativo del Fondo Absorbente
con el objeto de:

-Establecer la comisién de depésito en el 0,15% anual sobre el patrimonio
efectivo custodiado, eliminando el limite del 4 por mil del patrimonio
nominal custodiado, como comistén maxima que puede percibir el
Depositano.

-Establecer el limite horatio de las 14:00 horas para las solicitudes de
suscripciones y reembolsos.

-Asimismo, la inversién minima a mantener en el Fondo resultante de la
fusion sera de 100 euros. Los participes del Fondo absorbido que durante el
proceso de fusién tengan una inversién inferior a 100 euros, pero superior a
la mnversién minima a mantener segin su Folleto, podran mantenerla y, por
tanto, la Gestora no adoptara medidas para regulatizar su situacion.
-Adaptarlo a la nueva politica de inversiones reflejada en el punto 1V del
presente Proyecto de Fusidn.

Asitmismo se inclura informacion relativa al proceso de fusién en los
proximos Informes Trimestrales y en la Memoria Anual de FONINDEX
EURO FIM (Fondo Absorbente).

ENTIDAD GESTORA ENTIDAD DEPOSITARIA
SAFEI CRECIMIENTO FIM

ENTIDAD GESTORA
FONINDEX EI&O FIM

§ . 7, - ,
Fdo.: Francis uis de la Fuente Gémez
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Madnd, 3 de Diciembre de 2002

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

DIRECCION GENERAL DE ENTIDADES DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19

28046 MADRID

Muy Sres. nuestros:

Debido a la publicacion de la Ley 44/2002, de 22 de Noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, se ha modificado el procedimiento a seguir hasta la
culminacion del proceso de fusién de los Fondos FONINDEX EURQO, FIM (como
Fondo Absorbente) y SAFEI CRECIMIENTO, FIM {como Fondo Absorbido), previsto
en el Capitulo I1.2.3 del proyecto presentado en esa Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Estas modificaciones suponen que, a partir de la entrada en vigor de la citada Ley,
cl 24 de Noviembre de 2002, la Comisién Nacional del Mercado de Valores es el
Organismo que autoriza el proyecto de fusién ¥ que la inscripcién de la correspondiente
escritura se practicard en los Registros que procedan.

En consecuencia, y a los efectos oportunos, firman el presente anexo al proyecto de
fusién las Entidades Gestoras de los Fondos afectados.

INVERSAFEL S.A,S.GIIC /
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