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El presente informe, junto con los dltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion

CL. GRAN VIA DE D. DIEGO LOPEZ DE HARQO, 40, BIS
48009 - BILBAO

Vizcaya

Correo Electrénico

info@acacia-inversion.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 15/04/2016

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 3 enunaescaladela?7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, entre el 30% y el 60% de la exposicién total en
activos de renta variable y el resto en activos de renta fija (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos). La exposicién a riesgo divisa sera del 0-100%. Tanto en la inversion directa como indirecta, no
existe predeterminacion respecto a los emisores o mercados (se podra invertir en mercados emergentes), capitalizacion
bursatil, divisas, sectores econdmicos o duracién media de la cartera de renta fija, ni en cuanto al rating de emisiones (o
emisores), pudiendo tener hasta un 70% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,55 0,55 0,55 0,58
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,24 3,24 3,24 4,12

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
6.636.320,6 | 6.342.889,4
ORO 4 4 48 44 EUR 0,00 0,00 100000 NO
1.799.389,4 | 1.840.807,4
PLATA 5 6 259 265 EUR 0,00 0,00 1000 NO
96.178.639, | 95.107.867,
PLATINO 38 35 EUR 0,00 0,00 500000 NO
16 20
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
ORO EUR 10.186 9.184 9.376 8.459
PLATA EUR 2.735 2.525 3.344 3.463
PLATINO EUR 151.329 136.846 138.980 131.794

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
ORO EUR 1,5349 1,3418 1,2681 1,1912
PLATA EUR 1,5198 1,3303 1,2588 1,1840
PLATINO EUR 1,5734 1,3728 1,2948 1,2131

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

ORO 0,57 0,00 0,57 1,13 0,00 1,13 patrimonio 0,04 0,09 Patrimonio
PLATA 0,63 0,00 0,63 1,25 0,00 1,25 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
PLATINO 0,47 0,00 0,47 0,93 0,00 0,93 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual ORO .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 14,39 3,38 5,23 2,90 2,18 5,81 6,46 -5,71 3,06

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,75 10-10-2025 -2,31 04-04-2025 -1,80 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,81 10-11-2025 1,16 14-04-2025 1,98 10-11-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,80 4,97 3,63 8,41 5,18 4,58 5,91 8,24 17,79
Ibex-35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53 13,27 13,96 19,45 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,33 0,21 0,26 0,38 0,43 0,48 2,87 0,82 0,41
VaR histérico del
o 4,11 4,11 4,35 4,44 4,75 6,65 6,70 6,69 6,13
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,56 0,35 0,39 0,39 0,40 1,58 1,62 1,65 1,75

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual PLATA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 14,24 3,34 5,20 2,87 2,16 5,68 6,32 -5,82 2,93

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,75 10-10-2025 -2,31 04-04-2025 -1,81 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,81 10-11-2025 1,15 14-04-2025 1,98 10-11-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,80 4,97 3,63 8,42 5,18 4,58 5,91 8,24 17,79
Ibex-35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53 13,27 13,96 19,45 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,33 0,21 0,26 0,38 0,43 0,48 2,87 0,82 0,41
VaR histérico del
o 4,12 4,12 4,36 4,45 4,76 6,66 6,71 6,70 6,26
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,68 0,38 0,42 0,42 0,43 1,70 1,74 1,77 1,88

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual PLATINO .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 14,61 3,42 5,28 2,95 2,24 6,02 6,73 -5,42 3,37

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,75 10-10-2025 -2,31 04-04-2025 -1,81 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,82 10-11-2025 1,15 14-04-2025 1,97 10-11-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,80 4,97 3,63 8,42 5,18 4,58 5,91 8,24 17,79
Ibex-35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53 13,27 13,96 19,45 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,33 0,21 0,26 0,38 0,43 0,48 2,87 0,82 0,41
VaR histérico del
o 4,08 4,08 4,33 4,42 4,72 6,62 6,67 6,67 6,60
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,36 0,30 0,34 0,34 0,35 1,38 1,35 1,35 1,45

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 30.353 263 3,58
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 16.989 98 0,79
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 47.342 361 2,58

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 139.361 84,85 129.565 86,99
* Cartera interior 30.693 18,69 26.446 17,76
* Cartera exterior 108.446 66,02 102.955 69,12
* Intereses de la cartera de inversion 222 0,14 165 0,11
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 22.281 13,57 16.364 10,99
(+/-) RESTO 2.608 1,59 3.020 2,03
TOTAL PATRIMONIO 164.250 100,00 % 148.949 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 148.949 148.556 148.556
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,33 -4,86 -3,37 -128,72
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,48 5,13 13,71 74,00
(+) Rendimientos de gestion 9,16 5,74 14,99 67,97
+ Intereses 0,48 0,42 0,91 20,84
+ Dividendos 0,34 0,20 0,55 82,21
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 -0,25 -0,24 -102,94
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,04 0,04 0,08 8,34
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,15 3,82 4,90 -68,40
+ Resultado en IIC (realizados o no) 7,15 2,49 9,76 201,61
+ Oftros resultados -0,01 -0,98 -0,97 -99,07
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,68 -0,61 -1,28 17,34
- Comision de gestion -0,48 -0,47 -0,94 7,06
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 5,81
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,04 -0,07 -13,57
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 44,66
- Otros gastos repercutidos -0,12 -0,05 -0,17 139,53
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -200,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 164.250 148.949 164.250




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.478 3,94 6.487 4,35
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 8.221 4,98 2.960 1,98
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 16.000 9,74 16.999 11,41
TOTAL RENTA FIJA 30.699 18,66 26.446 17,74
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 30.699 18,66 26.446 17,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.736 4,71 7.739 5,20
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 2.281 152
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 7.736 4,71 10.020 6,72
TOTAL RV COTIZADA 9.927 6,05 1.693 1,14
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 9.927 6,05 1.693 1,14
TOTAL IIC 90.841 55,27 90.814 60,96
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 108.504 66,03 102.527 68,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 139.203 84,69 128.973 86,56

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

DEUDA DEL ESTADO!
FONDOS INV GLOBAL: 7,93%
18,74%

\ _ OTROS: 16 99%

TESORERIA: 23,69% —

———ETF: 32.65%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Opc. PUT
Opcion PUT L
Standard & Poors 500 10.575 Inversion
S&P500 5575

03/26
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Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. PUT
Opcién Put .
DJ Euro Stoxx 50 10.815 Inversion
EuroStoxx50 5150
03/26
Total subyacente renta variable 21390
TOTAL DERECHOS 21390
L C/ Futuro s/Euro o,
Obgs. Bundesobligation 0% 15/02/31 1.543 Inversion
Bund 10Y 03/26
C/ Futuro s/US
Obgs. US Treasury N/B 3,375% 15/11/48 Long Bond 30Y 4916 Inversion
03/26
Total subyacente renta fija 6459
C/ Futuro s/FTSE o,
FTSE MIB Index 886 Inversion
MIB 03/26
C/ Futuro s/Ibex o,
Ibex - 35 Index 1.018 Inversion
Plus 01/26
C/ Futuro s/MSCI o,
MSCI World Index EURO 2.163 Inversion
World Euro 03/26
C/ Futuro
Nasdaq 100 s/Nasdag 100 3.538 Inversion
Micro Emini 03/26
C/ Futuro s/Stoxx
Stoxx Europe Small 200 Europe Small200 1.657 Inversion
03/26
V/ Futuro s/Mini
MSCI Emerging Markets MINI MSCI Emerg Mkts 1.358 Inversion
03/26
C/ Futuro s/S&P o,
Standard & Poors 500 . 4.980 Inversion
Emini 500 03/26
C/ Futuro s/DJ
DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 4.386 Inversion
03/26
C/ Futuro s/Nikkei
Nikkei 225 225 CME USD 2.594 Inversion
03/26
V/ Opc. PUT
Opcion PUT .
Standard & Poors 500 9.010 Inversion
S&P500 4750
03/26
V/ Opc. PUT
Opcién Put L
DJ Euro Stoxx 50 9.345 Inversion
EuroStoxx50 4450
03/26
C/ Futuro Emin
Russell 2000 Russell 2000 2.066 Inversion
03/26
Total subyacente renta variable 43001
C/ Futuro Dolar
Euro Euro FX CME 19.020 Inversion
03/26
Total subyacente tipo de cambio 19020
TOTAL OBLIGACIONES 68479

4. Hechos relevantes
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SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 276.044.817,97
euros, suponiendo un 181,19% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 8.580.116,86 euros,
suponiendo un 5,63% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Las cuentas anuales de 2025 contaran con un Anexo de sostenibilidad.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

A nivel macroecondmico, el segundo semestre de 2025 ha estado marcado por una progresiva desaceleracion del
crecimiento global, acompafiada de una inflacion que continta moderandose en las principales economias. En Estados
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Unidos, la actividad mostro sefiales mixtas: el consumo privado se mantuvo resiliente, pero el mercado laboral dio muestras
crecientes de enfriamiento, con repuntes en la tasa de paro y una caida en los indices de confianza. La Reserva Federal
respondié con tres recortes de tipos desde finales de verano, situando los fed funds en el rango 3,5%-3,75% a cierre de

afio. La inflacion cerré 2025 en el 2,7% interanual, en linea con el objetivo del banco central.

En la eurozona, la economia evolucioné de forma mas contenida. El PIB crecié un 0,2% trimestral en el 3T y los PMI

compuestos oscilaron ligeramente, reflejando un sector servicios mas estable frente a una industria estancada. La inflacion
general se estabilizé en torno al 2,1% en los Ultimos meses del afio, permitiendo al BCE mantener el tipo de depésito en el
2%. El FMI reviso al alza sus previsiones de crecimiento para la, aunque alerté sobre el deterioro fiscal en paises como
Alemania.

En Asia, China experiment6 cierta estabilizacidon gracias al repunte de exportaciones y produccién industrial, aunque el
consumo interno y la inversion privada siguieron mostrando debilidad. Japén sorprendié al alza con un crecimiento
trimestral y, tras la victoria electoral de Sanae Takaichi, se consolidd una politica fiscal expansiva con un retraso en la
normalizacion monetaria. Sin embargo, el entorno de inflacion persistente generé division en el Banco de Japén respecto al
rumbo de los tipos.

En el plano politico y geopolitico, el semestre estuvo marcado por mdltiples frentes de tension. En Estados Unidos, el cierre
parcial de la Administracion se prolong6 durante 43 dias, afectando al flujo de datos econdémicos y elevando la
incertidumbre fiscal. Donald Trump aumenté la presion sobre la Reserva Federal y tensé las relaciones internacionales, con
nuevos aranceles, aunque también se registraron gestos conciliadores como el acuerdo con China para reducir aranceles y
posponer un afio las restricciones a tierras raras.

En Europa, Francia vivié una creciente inestabilidad politica con sucesivos cambios de gabinete, mientras que Alemania
lider6 una propuesta de nuevo presupuesto comunitario enfocado en defensa e infraestructuras. La Union Europea
desbloqued finalmente 90.000 millones de euros en ayuda a Ucrania, zanjando el debate sobre la utilizacion de activos
rusos congelados. A nivel global, destacaron el acuerdo de alto el fuego en Gaza, el endurecimiento de la postura de
Trump frente a Venezuela —tras el despliegue de la flota en el Caribe— y el deterioro de las relaciones entre China y
Japon por la cuestion de Taiwan.

En renta fija, el semestre estuvo dominado por el giro acomodaticio de los bancos centrales, especialmente de la Fed, lo
gue provoco una caida generalizada en la rentabilidad del bono del gobierno americano. El Treasury a 10 afios acabo el
afio en el 4,16%, con un pequefio descenso en el trimestre, aunque acumulando una bajada de 40pb en el afio. En
Europa, el Bund aleméan a 10 afios durante el semestre subio ligeramente hasta el 2,85%, para acumular un aumento de
49 pb en 2025. Los diferenciales de crédito se estrecharon tanto en grado de inversién como en high yield, beneficiados por
la busqueda de rentabilidad en un entorno de tipos mas bajos. El mercado primario mostré una fuerte demanda,
especialmente en emisiones ESG y deuda corporativa europea.

El euro se mantuvo estable frente al délar durante el semestre, cerrando el afio en torno a 1,175%/€, aunque con una
apreciacion de mas del 13% en el afio. Mientras, el yen japonés continué su depreciacién respecto al euro, niveles
cercanos a 184 ¥/€. En materias primas, el petroleo Brent retrocedié en el semestre hasta 65%/barril, presionado por el
aumento de inventarios. Por su parte, el oro experimento un fuerte rally, con un avance del +64% en el afio, consolidando
su papel como activo refugio en un entorno de incertidumbre politica y monetaria.

En renta variable, el semestre cerrd con ganancias generalizadas. Las expectativas de recortes de tipos, la resiliencia de
los beneficios empresariales y el empuje del sector tecnolégico —pese a cierta rotacidén sectorial— sostuvieron el apetito
por riesgo. En EE.UU., el S&P 500 avanz6 un +10,3 % en el semestre (+16,4 % en el afio), impulsado por la buena
temporada de resultados y el optimismo en torno a la IA. El Nasdag gan6 un +11,3% desde junio (+20,2 % anual), pese a
cierta toma de beneficios en compafias como Nvidia, Meta o Microsoft.

En Europa, el EuroStoxx 50 se revalorizé un +9,2% en el semestre (+18,3% anual), apoyado por bancos, eléctricas y

consumo. El Ibex-35 destacd con un impresionante +23,7% en el segundo semestre y +49,3% en el conjunto del afio,

siendo una de las bolsas con mejor comportamiento a nivel global. En Asia, el Nikkei repunté con fuerza tras las elecciones
japonesas y acabd el afio con un +26,2 %, mientras que los mercados emergentes mostraron una evoluciéon mixta, con
China estabilizandose y la India afectada por fricciones arancelarias, a pesar de ello el indice MSCI Emergente subid un
+30,6 % en el afio.

De cara al inicio de afio, mantenemos una visién prudente de los mercados. La situacion macroeconémica se esta vendo
muy afectada por los diferentes y complejos conflictos sociopoliticos a nivel global, los cuales podrian afectar de forma
negativa a un entorno complejo de bajo crecimiento global. Por ello, seguimos favoreciendo carteras diversificadas, con un
enfoque en activos de calidad, y combinando visién de largo plazo con flexibilidad tactica. En renta fija, preferimos crédito
con grado de inversion y duraciones cortas ante los estrechos diferenciales entre crédito y gobierno, siempre sin perder de
vista oportunidades selectivas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
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En Renta Variable, hemos reducido nuestra exposiciéon a mineras de oro, uranio y metales raros, también hemos
disminuido la exposicion al sector tecnologia china, emergentes y banca europea y hemos aumentado la posicion del sector
de energia, ademas de ajustar el nivel de inversién en China y emergentes a través del cierre de la posicién en futuros
sobre indice de China y compra de futuros sobre indice emergentes. A lo largo del mes de septiembre cubrimos la cartera
con opciones put listadas del SPX500. En septiembre también hemos reducido la exposicion a emergentes a través de la
venta de 3 fondos, en noviembre redujimos exposicion a renta variable con criterios esg a través de la venta de un fondo y
aumentado la exposicién a salud con la compra de otro, también aumentamos con la compra de fondos la exposicion a
deuda emergente, deuda europea y deuda corto plazo emergente. En Renta Fija, hemos reducido duracién americana en
septiembre a través de la venta de futuros del treasury 20 afios. También hemos adquirido exposicién a bonos soberanos
japoneses de largo plazo, ademas de comprar pagarés e invertir en REPOs para evitar la excesiva liquidez del fondo. En
Materias primas, durante el periodo hemos reducido la exposicion a plata y oro.

c) indice de referencia

La gestion del fondo es patrimonialista sobre una cartera muy diversificada con el objetivo de preservar capital. Por lo tanto,
no se puede aportar informacién sobre el grado de discrecionalidad en la gestion realizada durante el periodo. La Letra del
Tesoro Espafiol a 12 meses, la cual en el periodo ha obtenido una rentabilidad neta de +0,97% y una volatilidad de 0,33%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

CLASE PLATA: El patrimonio del periodo actual ha aumentado hasta 2.734.690 euros, siendo el nimero de participes al
final del periodo de 259, seis menos respecto al periodo anterior. El fondo ha obtenido una rentabilidad neta del +8,71% en
el semestre (y una rentabilidad bruta del +9,51% antes de los gastos totales soportados reflejados en el TER) frente al
+0,97% obtenido por la letra del tesoro a 12 meses. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,8%
los cuales se pueden desagregar de la siguiente manera: 0,68% de gastos directos y 0,12% de gastos indirectos como
consecuencia de inversion en otras |ICs.

CLASE ORO: El patrimonio del periodo actual ha aumentado hasta 10.186.055euros, siendo el nimero de participes al final
del periodo de 48, cuatro mas respecto al periodo anterior. El fondo ha obtenido una rentabilidad neta del +8,79% en el
semestre (y una rentabilidad bruta del +9,53% antes de los gastos totales soportados reflejados en el TER) frente al
+0,97% obtenido por la letra del tesoro a 12 meses. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,74%
los cuales se pueden desagregar de la siguiente manera: 0,62% de gastos directos y 0,12% de gastos indirectos como
consecuencia de inversion en otras |ICs.

CLASE PLATINO: El patrimonio del periodo actual ha aumentado hasta 151.329.166 euros, siendo el nimero de participes
al final del periodo de 38, tres mas respecto al periodo anterior. El fondo ha obtenido una rentabilidad neta del +8,89% en el
semestre (y una rentabilidad bruta del +9,53% antes de los gastos totales soportados reflejados en el TER) frente al
+0,97% obtenido por la letra del tesoro a 12 meses. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,64%
los cuales se pueden desagregar de la siguiente manera: 0,52% de gastos directos y 0,12% de gastos indirectos como
consecuencia de inversion en otras lICs.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

CLASE PLATA: La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del +8,71%, superior a la de la media de la gestora situada
en el +7,49%. El fondo de la misma categoria CNMV (RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL) gestionado por Acacia
Inversion (TRENTUM CAPITAL SIL) obtuvo una rentabilidad del +9,89%.

CLASE ORQO: La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del +8,79%, superior a la de la media de la gestora situada en
el +7,49%. El fondo de la misma categoria CNMV (RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL) gestionado por Acacia
Inversién (TRENTUM CAPITAL SIL) obtuvo una rentabilidad del +9,89%.

CLASE PLATINO: La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del +8,89%, superior a la de la media de la gestora

situada en el +7,49%. El fondo de la misma categoria CNMV (RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL) gestionado
por Acacia Inversion (TRENTUM CAPITAL SIL) obtuvo una rentabilidad del +9,89%.
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2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

El nivel de inversion en renta variable se encuentra en 42,17% (levemente bajo la neutralidad). En Renta Variable, hemos
reducido nuestra exposicion a mineras de oro (-0,9%), uranio (-0,54%) y metales raros (-0,24%), también hemos disminuido
la exposicién al sector tecnologia china (-0,23%), emergentes (-0,2%) y banca europea (-0,38%) y hemos aumentado la
posicion del sector de energia (+0,51%), ademas de ajustar el nivel de inversién en China y emergentes a través del cierre
de la posicion en futuros sobre indice de China (-1,08%) y compra de futuros sobre indice emergentes (+1,08%). A lo largo
del mes de septiembre cubrimos la cartera con opciones put listadas del SPX500 (+5,86%).

En septiembre también hemos reducido la exposicién a emergentes a través de la venta de 3 fondos (-0,99%), en
noviembre redujimos exposicidn a renta variable con criterios esg a través de la venta de un fondo (-0,7%) y aumentado la
exposicién a salud con la compra de otro (+0,51%), también aumentamos con la compra de fondos la exposiciéon a deuda
emergente (+0,71%), deuda europea (+0,51%) y deuda corto plazo emergente (+0,73%).

En Renta Fija, hemos reducido duracion americana en septiembre a través de la venta de futuros del treasury 20 afios (-
1,59%). También hemos adquirido exposicion a bonos soberanos japoneses de largo plazo (+1,67%), ademas de comprar
pagarés e invertir en REPOs para evitar la excesiva liquidez del fondo.

En Materias primas, durante el periodo hemos reducido la exposicién a plata (-1,38%) y oro (-1,3%).

El principal aportador de rentabilidad han sido los metales preciosos siendo la divisa estadounidense la que ha mantenido
un peor comportamiento relativo.

b) Operativa de préstamo de valores
No se ha realizado operacién alguna de préstamo de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

El fondo no tiene en cartera fondos de inversion libre o fondos de fondos de inversion libre. El fondo no tiene en cartera
productos estructurados. El fondo puede invertir en instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados, con caracter de inversibn o como cobertura de cartera. Adicionalmente puede invertir en instrumentos
financieros derivados no contratados en mercados organizados con la finalidad principal de cobertura, sin descartar, de
manera puntual, la finalidad inversora de los mismos. El apalancamiento medio de la cartera durante el semestre ha sido
del 33,49%.

d) Otra informacion sobre inversiones
El fondo tiene un 55,27% de su patrimonio invertido en otras IICs:

Vontobel-Emerg Marke 0,97%
DPAM INV REAL EST EU 0,56%
JPMorgan F-Japan Foc 1,57%
Pictet-Water | EUR 0,80%
Groupama Avenir Euro  0,75%
ETF Market Vectors G  0,82%
GAMCO-Merger 1,09%
Henderson HG Em. Mkt 1,24%
IShares S&P500 Energ 0,48%
Accs. ETF Lyxor 1,36%

Parts. Invesco Japan 0,60%
Neuberger BRM-SH DUR  1,60%
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ETF Proshares S&P 50 0,54%
Aegon European ABS 0,97%
ETF Ishares Global 0,47%

ETF Alerian MLP 0,68%

ETF BNP Easy Circula 0,72%
ETF KraneShares CSI 0,15%
RobecoSAM Smart Mobi  0,64%
ETF Vaneck Vectors R  0,82%
SPDR S&P Biotech ETF 0,37%
Xtrackers MSCI World 0,65%
North Shore Global U 0,13%
iShares Global Infra 0,27%
Invesco S&P 500 Low 1,13%
Xtrackers Il Japan G 2,36%
Ninety One Global St 0,57%
LUMY-B MLCX C ALPHA 0,95%
ETC WT COPPER - EUR 0,91%
Neuberger Berman Cor 1,14%
WisdomTree Hedged Co 1,80%
Man Umbrella SICAV- 0,83%
MAN GLG INVE OPPT-IH 0,97%
Nordea 1 Global Dive 0,86%
ETF RENAISSANCE INTL 0,28%
Amundi MSCI Eastern 0,46%
Xtrackers MSCI Europ 1,47%
Horizon Capital Fund 0,96%
Ishares Edge MSCI US 1,16%
BNP Paribas Easy ECP 0,63%
CM-AM High Yield Sho 1,45%
Xtrackers Jersey Etc  0,73%
ETF ISHARES EM 0,45%

BNP PRBS ESY LOW VOL 1,34%
Dimensional Funds PL 0,95%
iShares National Mun 1,27%
Simplify MBS ETF  1,24%
Renaissance IPO ETF 0,29%
VanEck Global Fallen 0,97%
US Global Sea to Sky 0,32%
Goldman Sachs Access 0,82%
Global X Renewable E 0,29%
iShares Global REIT 0,35%
Cambria Emerging Sha 0,42%
Brookfield Global Li 0,92%
GAM Star Lux - ESG L 1,48%
Artemis Funds Lux - 1,04%
Generali Investments 1,60%
MAPFRE AM - Inclusio 0,35%
MontLake UCITS Platf 0,79%
Polar Capital Funds 0,48%
Schroder GAIA CatBo 1,11%
Evli Nordic Corp Bon 0,85%
TRD AND RCEVBL FI 1,03%

Se puede invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccidn al inversor. En concreto se puede invertir en: - Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en
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cualquier mercado o sistema de negociacion que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o0 no
esté sometido a regulacién o que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionan activos y mercados buscando oportunidades
de inversion o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion. - Las acciones y
participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o no por entidades del mismo grupo de la
Sociedad Gestora, siempre que sean transmisibles. No existen inversiones sefialadas en el articulo 48.1.j del RIIC. No
existen en cartera inversiones en litigio.

Se invierte directa o indirectamente a través de IIC, entre el 30% y el 60% de la exposicidn total en activos de renta variable
y el resto en activos de renta fija (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean
liquidos). No existe predeterminacién respecto a los emisores, paises o0 mercados (se podra invertir en mercados
emergentes), capitalizacion bursétil, divisa, sectores econdmicos ni sobre rating de las emisiones (0 emisores) o duracion
media de la cartera de renta fija, pudiendo tener hasta un 70% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia.
Se podra invertir entre el 0% y 100% del patrimonio en IIC financieras, que sea activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La inversién en IIC no armonizadas no superara el 30%. La exposicion maxima
al riesgo de mercado a través de derivados es el patrimonio neto. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unidn Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del
Reino de Espafia. Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea
perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
NO APLICA.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

CLASE PLATA: La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 6,15%, frente a una volatilidad del 0,33% del indice de
referencia.

CLASE ORO: La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 6,15%, frente a una volatilidad del 0,33% del indice de
referencia.

CLASE PLATINO: La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 6,15%, frente a una volatilidad del 0,33% del indice de
referencia.

El VaR histérico que indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios, ha sido a finales del periodo del 4,12%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

Respecto a la Politica de Ejercicio del Derecho de Voto, la Gestora no tiene bajo gestién ninguna |IC que tenga
participacion en sociedades espafiolas con participacion superior al 1% del capital social con mas de un afio de antigiiedad
por lo que la Gestora no ha ejercido el derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales de dichas sociedades. No
obstante, en interés de los participes, en el caso de Juntas de Accionistas con prima de asistencia, nuestra entidad realiza
con caracter general las actuaciones necesarias para la percepcion de dichas primas por parte de las IIC gestionadas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

La valoracion de los activos de la cartera se realiza de acuerdo con los criterios establecidos por la normativa vigente de la
CNMV.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

NO APLICA.
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8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo ha soportado costes derivados del servicio de analisis financiero sobre inversiones de forma explicita y separada a
las comisiones de intermediacion. Dicho andlisis ha sido prestado por entidades que proporcionan el analisis de manera
independiente y separada respecto de los intermediarios y ha contribuido positivamente en las decisiones de inversion
sobre los valores que componen la cartera del fondo. La Sociedad dispone de una Politica de Andlisis que recoge, entre
otros: sistema de evaluacion de la necesidad de un andlisis, sistema de seleccion de analisis, sistema de imputacion de los
costes por analisis. El andlisis ha estado relacionado con la vocacion inversora del Fondo y ha permitido mejorar el proceso
de toma de decision de inversiones: ampliando la visibn macroeconémica y sobre la situacion de los mercados del equipo
gestor, recibiendo ideas tacticas de inversion y sirviendo de contraste para el analisis de las compafiias en las que invierte
el fondo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
NO APLICA.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

La lectura macro para 2026 parte de la idea central de que el mundo avanza hacia un ciclo mas fragmentado y menos
sincronizado, en el que la politica monetaria y fiscal vuelven a ser el principal determinante de los precios de los activos. La
combinacion de desfase de tipos entre regiones, estimulo fiscal selectivo, sesgo inflacionario al alza y debilidad estructural
del ddlar configura un entorno donde la dispersion entre mercados y sectores deberia aumentar. Para un inversor, esto no
debe de ser un problema, sino un marco que premia el riguroso andlisis fundamental y la seleccién, la gestion activa y la
diversificacion real.

Desde la perspectiva de Acacia Inversion, la vision estratégica para 2026, basada en el analisis anterior, se resume en los
siguientes ejes:

« Infraponderados en renta variable de Estados Unidos. Nuestro escenario base es compatible con un buen comportamiento
de los activos de riesgo a nivel global. Sin embargo, en EE. UU. observamos riesgo de concentracion y valoraciones
exigentes en el nacleo tecnoldgico que domina los indices, ademas de un mayor nivel de incertidumbre institucional y de
politica econdmica. Preferimos exposicion a riesgo desde geografias y tematicas con mejor binomio rentabilidad/riesgo.

« Positivos en metales preciosos y materias primas (ex petréleo). Nuestra perspectiva es que los factores que dieron pie al
rally del oro y la plata en 2025 se mantendran vigentes el proximo afio y que los metales preciosos seguiran ofreciendo
refugio ante la volatilidad del ddlar y la inflacion. En paralelo, la demanda estructural asociada a la transicién energética e
infraestructura para IA refuerza el caso de inversion en metales industriales y energia vinculada a la electrificacion. En
conjunto, las materias primas vuelven a tener un papel estratégico, no solo tactico.

« Positivos en renta variable europea, emergente y japonesa. En Europa, el giro fiscal liderado por Alemania puede
contribuir a sostener el crecimiento y los margenes en sectores sensibles al ciclo. En Japén, la combinacion de reformas,
normalizacion monetaria y potencial de apreciacién del yen abre una oportunidad poco habitual. En emergentes, la
debilidad del délar y un nuevo ciclo de inversién en recursos criticos favorecen un enfoque selectivo por paises. En China
mantenemos una posicidn constructiva pero prudente por riesgos inmobiliarios y geopoliticos.

* Positivos en infraestructuras y real estate.Si el rasgo dominante del afio es una inflacibn més propensa a shocks, los
activos reales ganan relevancia por su capacidad de trasladar precios, preservar poder adquisitivo y estabilizar carteras. Lo
que refuerza nuestra preferencia por activos como infraestructuras, real estate y hedge funds diversificados, que
histéricamente muestran mejor desempefio en escenarios de inflacién elevada o volatil.

» Preferencia sectorial: energia estadounidense, banca europea y salud. La energia es condicidn necesaria para el
desarrollo de IA y la inversion en centros de datos; la banca europea puede beneficiarse de una curva de tipos mas
empinada; y el sector salud ofrece un perfil defensivo en un entorno donde la volatilidad macro puede reaparecer por
episodios.

« Cautos en crédito estadounidense y duracién; positivos en deuda emergente y bonos japoneses largos. Mantenemos una
mirada prudente respecto al crédito, ya que los diferenciales se mantienen muy comprimidos, asi como también en la
duracion en Estados Unidos, considerando el riesgo de repuntes inflacionarios que podrian afectar negativamente los
precios de los bonos de largo plazo. Vemos, en cambio, oportunidades en la deuda emergente con la debilidad del délar, y
en Japon la transicion de su politica monetaria e infravaloracién del yen puede redirigir los flujos de capital hacia la deuda
japonesa, transformando este activo en una oportunidad interesante.

» Enfoque cauto ante la inteligencia artificial. Aunque el desarrollo de la IA promete mejorar la productividad global, persisten
riesgos sobre la rentabilidad de las inversiones en centros de datos y la sustitucién de puestos de trabajo, lo que hace que
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la exposicion directa a compafiias tecnoldgicas lideres requiera prudencia. Por ello, priorizamos la infraestructura
subyacente que soportara su implementacion, incluyendo metales industriales y energia.

En suma, 2026 no exige adivinar un Unico escenario, sino construir carteras capaces de funcionar en varios: crecimiento
con inflacién persistente, episodios de volatilidad politica, rotaciones geograficas y shocks de oferta vinculados a
geopolitica y materias primas. Esa es, precisamente nuestra filosofia: partir del andlisis econémico, traducirlo a un marco
de inversion disciplinado y mantener flexibilidad para adaptar la cartera cuando cambian los datos.

Con esa hoja de ruta, encaramos el afio con un mensaje claro: la oportunidad no estara en el consenso, sino en entender
qué precios descuentan demasiado optimismo, donde se infravaloran los cambios estructurales y qué activos aportan
resiliencia cuando el entorno se vuelve menos predecible. Asi, seguiremos priorizando gestion activa, diversificacion real y
rigor analitico para convertir un afio complejo en un afio de oportunidades de inversién que podamos aprovechar.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000106767 - BONO|BASQUE GOVERNMENT]|3,25|2035-04-30 EUR 1.999 1,22 2.003 134
ES0000012018 - RENTA FIJAIDEUDA ESTADO ESPANOL|1,15]2036-11-30 EUR 1.499 0,91 1.499 1,01
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 3.498 2,13 3.501 2,35
ES0L02601166 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2026-01-16 EUR 2.980 1,81 0 0,00
ES0L02508080 - Cupén Cero|]TESORO PUBLICO|2,066|2025-08-08 EUR 0 0,00 2.986 2,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 2.980 1,81 2.986 2,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.478 3,94 6.487 4,35
XS3259302415 - PAGARE|Finlogic SPA|2,63|2026-02-19 EUR 498 0,30 0 0,00
ES0505293458 - PAGARE|Greenalia SA|4,16|2026-03-27 EUR 495 0,30 0 0,00
ES0505079485 - PAGARE|Grenergy Renovables,|3,57|2026-03-12 EUR 397 0,24 0 0,00
FR0129539948 - PAGARE|Lagardere S.C.A.|2,54/2026-01-15 EUR 499 0,30 0 0,00
ES05148200T9 - Pagarés|VOCENTO SA|4,150]|2025-09-15 EUR 0 0,00 987 0,66
ES0505666158 - Pagarés|ALUDIUM TRANS DE PROJ|3,900/2025-07-14 EUR 0 0,00 497 0,33
ES0505079477 - PAGARE|Grenergy Renovables,|3,22|2026-01-09 EUR 498 0,30 0 0,00
ES05148201B5 - PAGARE|Vocento|2026-03-09 EUR 984 0,60 0 0,00
ES05148201E9 - PAGARE|Vocento|2026-03-30 EUR 988 0,60 0 0,00
FR0129409621 - PAGARE|Nexity|2026-01-30 EUR 497 0,30 0 0,00
XS3172346358 - PAGARE|Maire Tecnimont SpA|2026-03-09 EUR 790 0,48 0 0,00
ES0505293482 - PAGARE|Greenalia SA|2026-01-30 EUR 596 0,36 0 0,00
ES0505666224 - PAGARE|ALUDIUM|2026-02-25 EUR 497 0,30 0 0,00
ES0505666224 - PAGARE|ALUDIUM|2026-02-25 EUR 391 0,24 0 0,00
XS3222740501 - PAGARE]|Grupo Acciona (B.Inv|2026-02-25 EUR 596 0,36 0 0,00
ES05148200S1 - Pagarés|VOCENTO SA|4,350|2025-11-10 EUR 0 0,00 980 0,66
ES0505630295 - PAGARE|Cie Automotive SA|2,65|2026-06-15 EUR 494 0,30 0 0,00
ES0505293334 - Pagarés|GREENALIA S.A.|3,940|2025-07-25 EUR 0 0,00 496 0,33
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 8.221 4,98 2.960 1,98
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012L78 - REPO|BANKINTER]|1,890|2025-07-01 EUR 0 0,00 16.999 11,41
ES0000012K61 - REPO|BANKINTER S.A.|1,89|2026-01-07 EUR 16.000 9,74 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 16.000 9,74 16.999 11,41
TOTAL RENTA FIJA 30.699 18,66 26.446 17,74
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 30.699 18,66 26.446 17,74
NO0012837642 - BONO|NORWEGIAN GOVERNMENT]|3,00]2033-08-15 NOK 1.179 0,72 1.191 0,80
US91282CML27 - BONO|TSY INFL IX N/B|2,13|2035-01-15 UsD 2.676 1,63 2.630 1,77
GB00OBPJJKN53 - BONOJUNITED KINGDOM GILT|4,63]2034-01-31 GBP 1.750 1,07 1.780 1,20
AAU0000075681 - RENTA FIJA|Govierno Australia|1,25/2032-05-21 AUD 942 0,57 944 0,63
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 6.548 3,99 6.545 4,40
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS3103696087 - BONO|TELEFONICA EMISIONES|3,94/2035-06-25 EUR 1.188 0,72 1.194 0,80
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.188 0,72 1.194 0,80
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.736 4,71 7.739 5,20
XS3077393646 - Pagarés|MAIRE S.P.A.|3,110]2025-09-01 EUR 0 0,00 793 0,53
X$3106109096 - Pagarés|FINCANTIERI S.P.A.|2,710|2025-09-24 EUR 0 0,00 497 0,33
FR0129228310 - Pagarés|NEXITY|3,240[2025-07-28 EUR 0 0,00 497 0,33
FR0129259950 - Pagarés|NEXITY|3,400/2025-10-30 EUR 0 0,00 494 0,33
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 2.281 1,52

20



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 7.736 4,71 10.020 6,72
JEOOBN7KB334 - ACCIONES|ETC WT NATURAL GAS EUR 802 0,49 1.011 0,68
JE00B7305Z55 - ACCIONES|WisdomTree Hedged Co EUR 537 0,33 0 0,00
GB00BD9PXH49 - ACCIONES|Abrdn European Logis GBP 288 0,18 682 0,46
DEO00A2T5DZ1 - ACCIONES|Xtrackers ETC PLC EUR 8.301 5,05 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 9.927 6,05 1.693 1,14
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 9.927 6,05 1.693 1,14
LU2131879616 - PARTICIPACIONES|TRD AND RCEVBL FI EUR 1.689 1,03 1.657 1,11
JE00B7305Z55 - ACCIONES|WisdomTree Hedged Co EUR 0 0,00 560 0,38
F14000058862 - PARTICIPACIONES|EvVIi Nordic Corp Bon SEK 1.394 0,85 1.328 0,89
LU0951570927 - PARTICIPACIONES|Schroder GAIA Cat Bo EUR 1.816 1,11 1.728 1,16
IEOOBKSBD835 - PARTICIPACIONES|Polar Capital Funds EUR 789 0,48 0 0,00
IEO0BKPFDC28 - PARTICIPACIONES|MontLake UCITS Platf EUR 1.295 0,79 1.260 0,85
LU2020673955 - PARTICIPACIONES|MAPFRE AM - Inclusio EUR 581 0,35 1.697 1,14
LU0145480769 - PARTICIPACIONES|Generali Investments EUR 2.634 1,60 1.730 1,16
LU1846577168 - PARTICIPACIONES|Artemis Funds Lux - EUR 1.715 1,04 2.282 1,53
LU2243823320 - PARTICIPACIONES|GAM Star Lux - ESG L UsD 2.436 1,48 1.231 0,83
IEOOBYY9RD29 - PARTICIPACIONES|Brookfield Global Li UsD 1.516 0,92 1.460 0,98
US1320617061 - PARTICIPACIONES|Cambria Emerging Sha UsD 693 0,42 800 0,54
US46434V6478 - PARTICIPACIONES]i: Global REIT UsD 580 0,35 572 0,38
US37960A1806 - PARTICIPACIONES|Global X Renewable E UsD 480 0,29 0 0,00
US3814304792 - PARTICIPACIONES|Goldman Sachs Access UsD 1.339 0,82 1.328 0,89
US26922B8651 - PARTICIPACIONES|US Global Sea to Sky UsD 522 0,32 513 0,34
IEOOBF540Z61 - PARTICIPACIONES|VanEck Global Fallen UsD 1.600 0,97 1.550 1,04
US7599372049 - PARTICIPACIONES|Renaissance IPO ETF UsD 480 0,29 471 0,32
USB82889N5251 - PARTICIPACIONES|Simplify MBS ETF UsD 2.038 1,24 2.018 1,35
US4642884146 - PARTICIPACIONES|iShares National Mun UsD 2.088 1,27 2.030 1,36
IEOOBOHCGS80 - PARTICIPACIONES|Dimensional Funds PL UsD 1.553 0,95 1.654 1,11
LU1377381717 - PARTICIPACIONES|BNP PRBS ESY LOW VOL EUR 2.208 1,34 2117 142
US46434G8895 - PARTICIPACIONESI|ETF ISHARES EM UsD 739 0,45 806 0,54
XS2595366340 - PARTICIPACIONES| Xtrackers Jersey Etc EUR 1.197 0,73 967 0,65
FR0014003BE8 - PARTICIPACIONES|CM-AM High Yield Sho EUR 2.375 1,45 2.311 1,55
US37954Y7076 - Participaciones|GLOBAL X MANAGEMENT CO LLC UsD 0 0,00 423 0,28
LU2194447293 - PARTICIPACIONES|BNP Paribas Easy ECP EUR 1.034 0,63 978 0,66
IEO0BD1F4NS50 - PARTICIPACIONES|Ishares Edge MSCI US UsD 1.898 1,16 1.793 1,20
LU1717563164 - PARTICIPACIONES|Horizon Capital Fund EUR 1.574 0,96 1.528 1,03
DEO00A2T5DZ1 - ACCIONES|Xtrackers ETC PLC EUR 0 0,00 7.063 4,74
LU0486851024 - PARTICIPACIONES|Xtrackers MSCI Europ EUR 2417 147 2.061 1,38
LU1900066462 - PARTICIPACIONES|Amundi MSCI Eastern EUR 760 0,46 651 0,44
US7599373039 - PARTICIPACIONES|ETF RENAISSANCE INTL UsD 463 0,28 402 0,27
LU1939215312 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 Global Dive EUR 1.416 0,86 1.280 0,86
IEOOOVA5WIHO - PARTICIPACIONES|MAN GLG INVE OPPT-IH EUR 1.596 0,97 1.548 1,04
LU0428380124 - PARTICIPACIONES|Man Umbrella SICAV- EUR 1.367 0,83 1.095 0,74
JE00B5SV2703 - PARTICIPACIONES|WisdomTree Hedged Co EUR 2.958 1,80 3.134 2,10
IE00BZ090894 - PARTICIPACIONES|Neuberger Berman Cor EUR 1.875 1,14 1.820 122
JEO00B4PDKDA43 - PARTICIPACIONES|ETC WT COPPER - EUR EUR 1.490 0,91 1.351 0,91
LU1057468578 - PARTICIPACIONES|LUMY-B MLCX C ALPHA EUR 1.555 0,95 1.573 1,06
LU1939255961 - PARTICIPACIONES|Ninety One Global St EUR 942 0,57 879 0,59
LU0952581584 - PARTICIPACIONES|Xtrackers Il Japan G EUR 3.881 2,36 1.505 1,01
US46138E3541 - PARTICIPACIONES]|Invesco S&P 500 Low UsD 1.857 1,13 1.887 1,27
IEO0B1FZS467 - PARTICIPACIONES|iShares Global Infra EUR 436 0,27 422 0,28
US85208P3038 - PARTICIPACIONES|North Shore Global U UsD 215 0,13 919 0,62
IEO0BL25JM42 - PARTICIPACIONES| Xtrackers MSCI World EUR 1.074 0,65 891 0,60
US78464A8707 - PARTICIPACIONES|SPDR S&P Biotech ETF UsD 611 0,37 414 0,28
US92189H8051 - PARTICIPACIONESI|ETF Vaneck Vectors R UsD 1.346 0,82 989 0,66
LU2145466129 - PARTICIPACIONES|RobecoSAM Smart Mobi EUR 1.046 0,64 891 0,60
US5007673065 - PARTICIPACIONES|ETF KraneShares CSI UsD 253 0,15 369 0,25
LU1953136527 - PARTICIPACIONESI|ETF BNP Easy Circula EUR 1.189 0,72 1.079 0,72
US00162Q4525 - PARTICIPACIONES|ETF Alerian MLP UsD 1111 0,68 1.150 0,77
IEOOB1XNHC34 - PARTICIPACIONESIETF Ishares Global EUR 777 0,47 615 0,41
IEO0BZ005F46 - PARTICIPACIONES|Aegon European ABS EUR 1.601 0,97 1.579 1,06
LU1829219390 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 0 0,00 2.200 1,48
US74348A4673 - PARTICIPACIONES|ETF Proshares S&P 50 UsD 891 0,54 859 0,58
IEOOBDZRX185 - PARTICIPACIONES|Neuberger BRM-SH DUR EUR 2.630 1,60 1.424 0,96
US46138E8003 - PARTICIPACIONES|Parts. Invesco Japan UsD 978 0,60 1.010 0,68
LU1829219390 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 2.239 1,36 0 0,00
IE00B42NKQOO0 - PARTICIPACIONES|IShares S&P500 Energ UsD 795 0,48 0 0,00
LU1368736440 - PARTICIPACIONES|Henderson HG Em. Mkt JPY 2.035 1,24 1.825 1,22
LU0687944396 - PARTICIPACIONES|GAMCO-Merger EUR 1.798 1,09 1.739 117
US92189F1066 - PARTICIPACIONES|ETF Market Vectors G UsD 1.342 0,82 1.953 1,31
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0010589325 - PARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro EUR 1.228 0,75 1.277 0,86
LU0104884605 - PARTICIPACIONES]|Pictet-Water | EUR EUR 1.320 0,80 1.316 0,88
LU0329205438 - PARTICIPACIONES|JPMorgan F-Japan Foc JPY 2579 157 2.237 1,50
BE0948506408 - PARTICIPACIONES|DPAM INV REAL EST EU EUR 915 0,56 942 0,63
LU0278093082 - PARTICIPACIONES|Vontobel-Emerg Marke USD 1.587 0,97 1.672 112
TOTAL lIC 90.841 55,27 90.814 60,96
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 108.504 66,03 102.527 68,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 139.203 84,69 128.973 86,56

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Acacia Inversion SGIIC, S.A. cuenta con una politica de remuneracién a sus empleados compatible con una gestion
adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, 0os objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversidn colectiva que gestiona. En base a dicha politica, el importe total de las
remuneraciones a sus 18 empleados (14 de media y 18 al cierre del ejercicio) durante 2025 ha ascendido a 1.126.836.67
euros de remuneracion fija y 238.500,00 euros de remuneracion variable, correspondiendo esta Ultima a 16 empleados.
Del importe de la remuneracion total, 547.000 euros han sido percibidos por cuatro altos cargos (410.000 euros en
remuneracion fija y 137.000 euros en remuneracion variable percibido por los cuatro, y 817.000,00euros (716.836,67,00
euros en remuneracion fija y 101.000,00 euros en remuneracion variable, percibida por 13 personas) por empleados cuya
actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC. No existe remuneracion ligada a la comision de
gestion variable de la lIC, sino que se basa en una combinacion de la medicion del desempefio individual, del area, unidad
de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios cuantitativos
(financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segln proceda. La
proporcion de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es relativamente reducida. La politica de
compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacién de valor a largo plazo y la
sostenibilidad de los resultados en el tiempo. De la revision llevada a cabo durante el ejercicio 2024, se ha concluido que
la politica cumple con lo establecido en sus procedimientos y por lo tanto no ha sido necesario modificarla.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No se ha utilizado ninguna fuente de financiacién ajena.
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