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Luxemburgo, 15 octubre 2018 

 

Notificación importante a los accionistas de: 

- DB Platinum IV Sovereign Plus  
(el “SubFondo de Fusión”),  

Y 

- DWS Invest Multi Asset Income 
(el “SubFondo Receptor”)  

(individualmente el “Subfondo” y conjuntamente los “Subfondos”) 

Los términos en mayúsculas utilizados pero no definidos en el presente documento, tendrán el 
significado que se les atribuye en los respectivos folletos vigentes de las Sociedades (los “Folletos”) 
(según corresponda). Por este medio se notifica a los accionistas del Subfondo de Fusión y a los 
accionistas del Subfondo Receptor que el Consejo de Administración de las Sociedades ha decidido 
fusionar el Subfondo de Fusión dentro del Subfondo Receptor, en correspondencia con el artículo 
1(20)(a) de la ley del 17 de diciembre de 2010 sobre iniciativas para inversión conjunta y sus 
subsiguientes enmiendas (la “Ley de 2010”) (la “Fusión”). 

I. Tipo de Fusión 

En correspondencia con la Ley de 2010, así como el artículo 21 de los estatutos constituyentes de 
DB Platinum IV y el artículo 16.3 de los estatutos constituyentes de DWS Invest, el Consejo de 
Administración de cada Sociedad ha resuelto proceder con la Fusión. 

DWS Invest es una sociedad de inversión de capital variable constituida en Luxemburgo el 15 de 
marzo de 2002 de conformidad con la Parte I de la Ley de 2010 y la Ley de Sociedades de 
Luxemburgo del 10 de agosto de 1915 y sus subsiguientes enmiendas. DWS Invest tiene una 
estructura paraguas y está compuesta por diferentes subfondos. 

La Fusión se realizará mediante la absorción por medio de la cual el Subfondo de Fusión transferirá 
todos sus activos y pasivos al Subfondo Receptor a cambio de la emisión de las acciones del 
Subfondo Receptor a los accionistas del Subfondo de Fusión. 

Los activos y pasivos del Subfondo de Fusión se contribuirán al Subfondo Receptor a partir de 22 
noviembre 2018 (la “Fecha Efectiva”).  



 

 

II. Razones de la Fusión 

El Subfondo de Fusión genera una rentabilidad vinculada principalmente al rendimiento de los 
bonos soberanos con calificación AAA de la eurozona y en menor medida a los de las materias 
primas. Considerando la naturaleza sistemática de la estrategia y el entorno actual y esperado de 
los tipos de interés, no existe garantía de que la política de inversión y el rendimiento futuro 
correspondiente y esperado del Subfondo de Fusión continuarán satisfaciendo las expectativas de 
los inversores. El Subfondo Receptor se gestiona activamente y está expuesto a una gama más 
amplia y diversificada de activos,  entre los que se incluyen acciones y diversos valores de renta 
fija que se espera que proporcionen una rentabilidad por dividendos superior a la media y que 
potencialmente puedan proporcionar un mejor rendimiento. Además, la Fusión aumentará la base 
de activos del Subfondo Receptor mejorando la eficiencia económica en la gestión del Subfondo y 
creando oportunidades para las eficiencias de inversión y las economías de escala. Por estos 
motivos los Consejos de Administración de las Sociedades consideran que la decisión de realizar 
la Fusión es coherente con los mejores intereses de los accionistas del Subfondo de Fusión y el 
Subfondo Receptor.  
 
III. Consecuencias para los accionistas del Subfondo de Fusión y el Subfondo Receptor 

Los accionistas del Subfondo de Fusión recibirán las acciones del Subfondo Receptor de la 
siguiente forma: 

Subfondo de Fusión  
DB Platinum IV Sovereign Plus 

 Subfondo Receptor 
DWS Invest Multi Asset Income  

Clases de 
Acciones del 
Subfondo de 

Fusión 

ISIN 

 Clases de Acciones 
del Subfondo 

Receptor 
ISIN 

“R1C” LU0173942318 => LC LU1054320897 
“R1C-A” LU0232963909  => LC LU1054320897 
“R1D” LU0998468879  => LD LU1054320970 

 

Para obtener más información sobre cada una de las clases de acciones, remítase al Anexo del 
presente documento. 

Si bien en cada uno de los respectivos Folletos y datos fundamentales para el inversor (los "KIID") 
se incluye una descripción completa de las condiciones del Subfondo de Fusión y del Subfondo 
Receptor, así como sus clases de acciones, los accionistas deben tener en cuenta las siguientes 
características similares y diferencias clave. 

Características similares: 

− Ambas Sociedades se han constituido en Luxemburgo de conformidad con la Parte I de la Ley 
de 2010 por lo que los accionistas del Subfondo de Fusión continuarán teniendo acciones en 
una sociedad de inversión regulada y se beneficiarán de las protecciones generales aplicables 
a las iniciativas para la inversión conjunta en títulos transferibles (UCITS) sujetas a la Directiva 
2009/65/EC. En consecuencia, los derechos otorgados a los accionistas son muy similares, 
salvo que se disponga lo contrario a continuación, así como en los respectivos Folletos y los 
correspondientes KIID.  

− Ambas sociedades son gestionadas por la misma sociedad gestora, Deutsche Asset 
Management S.A. 

− La Divisa de Referencia para ambos subfondos es el euro.   



 

 

Diferencias clave: 
 
− Como se indica a continuación, los objetivos de inversión y las políticas de inversión del 

Subfondo de Fusión y el Subfondo Receptor son diferentes: 

Subfondo de Fusión Subfondo Receptor 

El Subfondo de Fusión se clasifica como 
“Subfondo con una política de inversión 
indirecta”. 
El Objetivo de Inversión del Subfondo de 
Fusión es proporcionar a los accionistas una 
rentabilidad vinculada con el rendimiento del 
Deutsche Bank Sovereign Plus Index™ 
(“Índice”). Para lograr el objetivo, el Subfondo 
de Fusión comprará bonos de grado de 
inversión y/o invertirá en depósitos en efectivo 
(“Activos con Cobertura”) y participará en 
Permutas Financieras de Rentabilidad Total 
con Deutsche Bank para intercambiar el 
rendimiento esperado de los Activos con 
Cobertura con el rendimiento del Índice. 
El Índice tiene el propósito de reflejar el 
rendimiento del Deutsche Bank Euro Sovereign 
Elite Index™ (el “Índice de Renta Fija”) y el 
Deutsche Bank Liquid Commodity (Mean 
Reversion) Euro Index™ (el “Índice de 
Materias Primas”). El Índice de Renta Fija está 
diseñado para reflejar el rendimiento de la 
deuda transferible (bonos) emitida por los 
gobiernos de determinados países 
desarrollados. La composición del Índice de 
Renta Fija puede ajustarse mensualmente. El 
Índice de Materias Primas está diseñado para 
reflejar el valor de los acuerdos donde una 
parte acepta comprar o vender petróleo crudo, 
combustible para calefacción, aluminio, oro, 
trigo y maíz en el futuro a un precio 
determinado dentro de un plazo fijo (conocido 
como futuros). El Índice de Materias Primas se 
ajusta periódicamente para reducir la 
exposición a materias primas relativamente 
más costosas, y aumentar la exposición a 
materias primas relativamente más baratas, 
sobre la base de los precios históricos. La 
ponderación de los índices puede ajustarse 
periódicamente para reflejar el rendimiento 
relativo del Índice de Renta Fija y el Índice de 
Materias Primas. La ponderación del Índice de 
Renta Fija será mayor al 70% (y puede 
aumentar hasta el 100%) y la ponderación del 
Índice de Materias Primas no excederá el 30% 
(puede ser cero). Algunos costes pueden 
deducirse de los índices. 
 

El objetivo de la política de inversión del 
Subfondo Receptor es lograr un rendimiento de 
inversiones a largo y mediano plazo positivo 
considerando las oportunidades y los riesgos 
de los mercados internacionales de capital.  
Para lograrlo, el fondo invierte mundialmente 
en renta variable, bonos, certificados, fondos y 
efectivo.  
Hasta el 100% de los activos del Subfondo 
Receptor pueden invertirse en títulos que 
devengan intereses, bonos convertibles, 
fondos de bonos, certificados de bonos o 
índices de bonos y bonos vinculados a 
garantías.  
Hasta el 65% de los activos del Subfondo 
Receptor se invertirán en valores de renta 
variable, fondos de renta variable, certificados 
de índices bursátiles y certificados de opción de 
compra de acciones.  
Hasta el 20% del valor liquidativo del Subfondo 
Receptor puede invertirse en títulos 
respaldados por activos y títulos respaldados 
por hipotecas.  
Hasta el 10% de los activos del Subfondo 
Receptor puede invertirse en certificados de 
materias primas, índices de materias primas, 
metales preciosos e índices de metales 
preciosos*, así como en fondos.  
Hasta el 10% de los activos del Subfondo 
Receptor deberá invertirse en valores 
convertibles contingentes. 
La política de inversión también se 
implementará a través del uso de derivados 
adecuados.  
La selección de inversiones individuales queda 
a discreción de la gestión del fondo. 

* Hasta la Fecha Efectiva, el Subfondo Receptor no ha realizado ninguna inversión en certificados 
de materias primas, índices de materias primas, metales preciosos e índices de metales preciosos. 

− Las carteras del Subfondo de Fusión y el Subfondo Receptor están compuestas de diferentes 
tipos de activos. En particular, la cartera del Subfondo de Fusión está compuesta por bonos y 



 

 

depósitos en efectivo mientras que la cartera actual del Subfondo Receptor también incluye 
renta variable y otros activos lo cual constituye aproximadamente el cuarenta por ciento de su 
valor. Consecuentemente, como parte de la Fusión, una porción de la cartera del Subfondo de 
Fusión se liquidará e invertirá en efectivo que luego será asignado por el Subfondo Receptor 
según su política de inversión y asignación de activos a partir de la Fecha Efectiva. El 
reequilibrio de cartera descrito anteriormente del Subfondo de Fusión tendrá lugar entre la fecha 
en la que el Subfondo de Fusión se cierre para reembolsos, según se especifica a continuación, 
y la Fecha Efectiva. 

− La Fusión no tendrá ningún impacto significativo en la cartera del Subfondo Receptor y no tiene 
la finalidad de realizar ningún reequilibrio en la cartera del Subfondo Receptor como resultado 
de la Fusión. 

− Como consecuencia de las diferentes políticas de inversión, el Subfondo de Fusión y el 
Subfondo Receptor tienen diferentes indicadores sistemáticos de riesgo y recompensa 
(“SSRI”). En particular, los SRRI del Subfondo de Fusión son 3 mientras que los del Subfondo 
Receptor son 4. 

− El ejercicio contable para DB Platinum IV finaliza el 31 de enero de cada año, mientras que el 
de DWS Invest finaliza el 31 de diciembre de cada año. 

− La estructura de gestión del Subfondo de Fusión y el Subfondo Receptor y los diferentes 
proveedores de servicios que realizan la gestión, administración y distribución de las 
inversiones diarias, no son idénticos: 

 Subfondo en Fusión Subfondo Receptor 

Gestor de Inversiones/Gestor 
del Subfondo 

State Street Global Advisors 
Limited 

DWS Investment GmbH y 
Deutsche Asset 
Management (UK) Limited. 
La gestión colectiva de 
carteras del subfondo se 
realiza por ambas 
sociedades por medio de 
cooperaciones cerradas así 
como procesos comunes y 
sistemas informáticos. 

Agente 
administrativo/Administrador 

RBC Investor Services Bank 
S.A. 

Deutsche Asset 
Management S.A. con 
delegación parcial a State 
Street Bank Luxembourg 
S.C.A.  

Registrador y Agente de 
Transferencias  

RBC Investor Services Bank 
S.A. 

Deutsche Asset 
Management S.A., 
celebrando un acuerdo de 
subtransferencia con RBC 
Investor Services Bank S.A. 
y otro con State Street Bank 
GmbH asumiendo las 
funciones de gestión del 
certificado global.   

Depositario RBC Investor Services Bank 
S.A. 

State Street Bank 
Luxembourg S.C.A. 



 

 

Auditor Ernst & Young S.A. KPMG Luxembourg, Société 
Cooperative 

 

− La metodología utilizada para limitar el riesgo de mercado del Subfondo de Fusión es el enfoque 
de compromiso, mientras que la del Subfondo Receptor es el enfoque de Valor en Riesgo (VaR) 
relativo. La cartera de referencia (índice de referencia de riesgo) utilizada para calcular el VaR 
relativo del Subfondo Receptor es MSCI AC World Index (55%), JP Morgan EMBI Global 
Diversified Composite con cobertura en EUR (20%), Barclays U.S. High Yield 2% Issuer Cap 
Index con cobertura en EUR (15%) y JP Morgan GBI EM Global Composite (10%). 

− La hora límite aplicable para considerar las solicitudes de suscripción o reembolso en relación 
con el Subfondo de Fusión es a las 14:00 horas (hora de Luxemburgo) del mismo Día de 
Transacción en el que está previsto que surta efecto la suscripción o el reembolso. La hora 
límite aplicable con respecto al Subfondo Receptor es a las 16:00 horas hora de Luxemburgo 
del Día de Valoración. Los pedidos recibidos antes de la hora límite se procesarán sobre la base 
del valor liquidativo por acción en la fecha de valoración aplicable. Los pedidos recibidos 
después de la hora límite serán procesados sobre la base del valor liquidativo por acción en la 
siguiente fecha de valoración. 

− Las Sociedades no tienen estructuras de comisiones idénticas. DB Platinum IV ha convenido 
con su Agente de Comisiones Fijas que el Agente de Comisiones Fijas pagará determinadas 
comisiones y gastos a cambio del pago de una Comisión Fija calculada sobre la base del Valor 
Liquidativo neto diario medio por Clase de Acción, según se especifica en el anexo de productos 
del Subfondo de Fusión. DWS Invest pagará dichas comisiones y gastos directamente hasta 
que se alcance el límite de gastos, lo cual es un porcentaje de la comisión de la Sociedad 
Gestora según se especifica en la Sección Especial relativa al Subfondo Receptor. 

− Debido a que el límite de gastos aplicado por el Subfondo Receptor es mayor a la comisión fija 
aplicada por el Subfondo de Fusión, el Subfondo Receptor puede potencialmente tener costes 
superiores a los del Subfondo de Fusión. Los gastos corrientes actuales en correspondencia 
con el final del ejercicio anterior del Subfondo de Fusión y del Subfondo Receptor se detallan 
en el Anexo siguiente.  

Se informa a los actuales accionistas del Subfondo receptor de que la emisión de acciones tras la 
Fusión puede dar lugar a una dilución de su participación en el Subfondo receptor. 

No se aceptarán más suscripciones ni conversiones en el Subfondo de Fusión a partir de 15 
noviembre de 2018 a las 14:00 horas (CET). 

Los accionistas del Subfondo de Fusión y del Subfondo Receptor que no estén de acuerdo con la 
Fusión podrán solicitar el reembolso de conformidad con los respectivos Folletos sin cargo alguno. 
Dichos reembolsos serán gratuitos durante un periodo de un mes a partir de la fecha de la presente 
publicación, es decir 15 octubre de 2018, y finalizando el día 15 noviembre de 2018 a las 14:00 
horas (CET) para el Subfondo de Fusión y a las 16:00 horas (CET) para el Subfondo Receptor.  

Alternativamente, los accionistas del Subfondo de Fusión podrán solicitar la conversión de sus 
acciones en el Subfondo de Fusión en acciones de otros subfondos de DB Platinum IV de 
conformidad con las disposiciones de la sección sobre conversión de acciones del folleto 
correspondiente y dentro del mismo plazo de un mes establecido en el párrafo anterior. 

Las suscripciones y reembolsos en el Subfondo de Fusión se suspenderán a partir de 15 
noviembre de 2018 hasta el día 22 noviembre de 2018, inclusive. En caso de que la 
suspensión sea necesaria en otra fecha y/o necesite ser prorrogada por circunstancias 
imprevistas, se informará de ello a los accionistas.  



 

 

El último valor liquidativo del Subfondo de Fusión se calculará a partir de 21 noviembre de 2018. 

A partir de la Fecha Efectiva, los accionistas del Subfondo de Fusión que no hayan solicitado el 
reembolso recibirán varias acciones nuevas (según corresponda) de la clase de acciones 
correspondiente del Subfondo Receptor sobre la base de la relación de canje descrita en la Sección 
V a continuación (las "Acciones Nuevas") y no se aplicará ninguna comisión de suscripción a este 
respecto. Los accionistas pueden negociar sus Acciones Nuevas a partir de la Fecha Efectiva pero 
se les recomienda verificar con sus depositarios o agentes de transferencia si pueden realizarse 
solicitudes de reembolso mediante transferencias de archivos electrónicos antes de recibir 
confirmación de sus depositarios de la asignación de la cantidad exacta de Acciones Nuevas. 

Todos los costes de la Fusión, incluyendo los costes de reequilibrio, serán responsabilidad de la 
Sociedad Gestora.  

Los accionistas deben informarse sobre las posibles implicaciones fiscales de los cambios antes 
mencionados en sus respectivos países de ciudadanía, residencia o domicilio. 

A partir de la Fecha Efectiva, las Acciones Nuevas del Subfondo Receptor atribuidas a los 
accionistas del Subfondo de Fusión deberán, en todos los aspectos, tener los mismos derechos 
que las acciones de la correspondiente clase de acciones que puedan emitirse después de la Fecha 
Efectiva por el Subfondo Receptor, en particular en lo que se refiere a sus derechos de votación y 
económicos.  

IV. Criterios adoptados para la valoración de activos y pasivos en la fecha del cálculo de la 
relación de canje  

Los activos y pasivos del Subfondo de Fusión y el Subfondo Receptor serán valorados en 
correspondencia con los principios declarados en los respectivos estatutos constituyentes y los 
Folletos vigentes de las Sociedades. 

V. Método de cálculo de la relación de canje  

La cantidad de Acciones Nuevas que será asignada a los accionistas del Subfondo de Fusión se 
determinará sobre la base de la relación de canje correspondiente al valor liquidativo respectivo de 
las correspondientes clases de acciones del Subfondo de Fusión y el Subfondo Receptor, calculado 
de conformidad con los Folletos y auditado por auditores de las Sociedades en la Fecha Efectiva. 

La relación de canje será calculada el día 22 noviembre de 2018, basada en el valor liquidativo 
calculado a partir de 21 noviembre de 2018. 

VI. Información adicional para accionistas 

Los accionistas del Subfondo de Fusión y el Subfondo Receptor podrán recibir información adicional 
en lo que se refiere a la Fusión en los respectivos domicilios sociales de DB Platinum IV y DWS 
Invest.  

Una vez disponibles, se pondrá a disposición, de forma gratuita, en los domicilios sociales de cada 
una de las Sociedades una copia de los términos comunes de la fusión adoptados por el Consejo 
de Administración de las Sociedades en relación con la Fusión y la declaración del Auditor sobre 
los términos y condiciones de la Fusión. 

Si se produjera algún hecho después de la firma de la propuesta de fusión común o el envío de esta 
notificación, y antes de la Fecha Efectiva, que pudiera tener un impacto desventajoso significativo 
sobre las Sociedades, el Subfondo de Fusión o el Subfondo Receptor o sus respectivos accionistas, 
el Consejo de Administración de las Sociedades podrá decidir cambiar la Fecha Efectiva o cancelar 
por completo la Fusión. Cuando se adopte tal decisión, el Consejo de Administración de las 
Sociedades tomará las medidas necesarias para informar sin demora a los accionistas del Subfondo 
de Fusión y el Subfondo Receptor y a las autoridades regulatorias pertinentes. En caso de un 



 

 

cambio en la Fecha Efectiva, los accionistas del Subfondo de Fusión y el Subfondo Receptor serán 
informados mediante una notificación posterior indicando la nueva Fecha Efectiva (que será 
también la fecha a partir de la cual deberá calcularse la relación de canje) y la nueva fecha a partir 
de la cual el Subfondo Receptor deberá cerrase a las suscripciones y los reembolsos. Para evitar 
dudas, esta notificación adicional deberá publicarse en los sitios web de las Sociedades 
(www.systematic.dws.com y https://funds.dws.com/lu) tan pronto como sea posible, y antes de la 
Fecha Efectiva inicial especificada en esta notificación y al menos cinco (5) días hábiles antes de 
la Fecha Efectiva inicial. 

Las últimas versiones de los Folletos, los datos fundamentales para el inversor, los estatutos 
constituyentes y los últimos informes anuales y semestrales de cada una de las Sociedades pueden 
obtenerse de conformidad con las disposiciones de los respectivos folletos o en Internet en 
http://www.systematic.dws.com para DB Platinum IV y en https://funds.dws.com/lu/Home para DWS 
Invest. 

 

El Consejo de Administración de DB Platinum IV 

El Consejo de Administración de DWS Invest 

http://www.systematic.dws.com/
http://www.systematic.dws.com/
https://funds.dws.com/lu/Home


 

 

 
ANEXO 

COMPARACIÓN DE LAS PRINCIPALES CARACTERÍSTICAS 

 

Subfondo de Fusión 
DB Platinum IV Sovereign Plus 

Subfondo Receptor   
DWS Invest Multi Asset Income 

Clases de acciones “R1C” “R1C-A” “R1D” Clases de acciones LC LD 

Código ISIN LU0173942318 LU0232963909 LU0998468879 Código ISIN LU1054320897 LU1054320970 

Divisa EUR EUR EUR Divisa EUR EUR 

Tipo Capitalización Capitalización Distribución Tipo Capitalización Distribución 

Cuota de Sociedad Gestora 1,20% anual Hasta 2,50% 
anual 

,20% anual Cuota de Sociedad Gestora Hasta 1,20% anual 

Cuota fija 0,0083% por mes (0,1% anual) Límite de gastos Menor o igual al 15% de la cuota de la 
Sociedad Gestora 

Cargo de inscripción Hasta 3,00% Hasta 5,00% Hasta 3,00% Cargo de inscripción  Hasta 4% 

Taxe d’Abonnement 0,05% anual Taxe d’Abonnement 0,05% anual 

Gastos corrientes 1,35% 2,64% 1,35% Gastos corrientes 1,34% 1,34% 

Categoría de riesgo y 
recompensa 3 

Categoría de riesgo y 
recompensa 4 
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