CONDICIONES FINALES
Cédulas de Internacionalizacion Serie 1 2023
DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

500.000.000 euros

Emitida al amparo del folleto de base de valores no participativos registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 18 de julio de 2019 (el
“Folleto de Base”) y del suplemento al Folleto Base registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 4 de diciembre de 2019.

El emisor declara que:

a)

b)

Estas condiciones finales (las “Condiciones Finales”) deben leerse en relacion
con el Folleto de Base y el suplemento o suplementos al mismo que pudieran
publicarse. A la fecha de estas Condiciones Finales se publicé un suplemento al
Folleto de Base con fecha 4 de diciembre de 2019.

El Folleto de Base y su suplemento o suplementos, estdn o estaran publicados en
las paginas web del emisor (www.db.com/spain) y de Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores (www.cnmv.es).

A fin de obtener la informacion completa, deberan leerse conjuntamente el Folleto
de Base, su suplemento y las Condiciones Finales.

PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Deutsche Bank,
Sociedad Anénima Espaiola, con domicilio social en Madrid, en el Paseo de la
Castellana, 18 y con C.LF. ntimero A-08000614 (el “Emisor” o “Deutsche
Bank”).

D. Marcelino Garcia Ramos y Dfia. Amaya Llovet Diaz, actuando como
apoderados mancomunados, en virtud de los poderes otorgados por el acuerdo del
consejo de administracion del Emisor adoptado el 29 de febrero de 2020 y de la
junta general de accionistas del Emisor de fecha 13 de febrero de 2017, ambos en
nombre y representacion de Deutsche Bank, con domicilio profesional en Madrid,
en el Paseo de la Castellana, 18, asumen la responsabilidad de la informacion
contenida en estas Condiciones Finales.

D. Marcelino Garcia Ramos y Dfia. Amaya Llovet Diaz declaran que, tras
comportarse con una diligencia razonable para asegurar que asi es, la informacion
contenida en el Folleto, en su suplemento y en estas Condiciones Finales es, segun
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que
pudiera afectar a su contenido.



DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS

CONDICIONES GENERALES

1. Naturaleza y denominacion de los valores:
(a) Cédulas de internacionalizacion
(b) Codigo ISIN: ES0413320112

2. Divisa de la emision: Euro

3. Importe nominal y efectivo de la emision:
(a) Nominal: 500.000.000 €
(b) Efectivo: 500.000.000 €
(©) N° de valores: 5.000

4. Importe nominal y efectivo de los valores:
(a) Nominal unitario: 100.000 €
(b) Precio de emision: 100%
(©) Efectivo unitario: 100.000 €

5. Fecha de emision: 15 de abril de 2020

6. Fecha de desembolso: 15 de abril de 2020

7. Fecha de vencimiento: 16 de octubre de 2023

8. Representaciéon de los valores: Anotaciones en cuenta cuyo registro
contable corresponde a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear).

9. Activos de sustitucion (solo para emisiones de cédulas hipotecarias y de
internacionalizacion): No

10. Instrumentos financieros derivados vinculados a la emision (solo para
emisiones de cédulas hipotecarias y de internacionalizacion): No

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION
11. Tipo de interés fijo: N/A

12.  Tipo de interés variable: Si



(e)

(2)

(b)
(©)

(d)

Tipo de interés de referencia: Euribor a 3 meses. El tipo de interés
de referencia, sera redondeado hasta la tercera cifra decimal, bien
entendido que, en caso de igualdad en las condiciones que
determinan si un redondeo se ha de practicar al alza o a la baja, el
importe se redondeara siempre al alza.

El indice de referencia utilizado ha sido elaborado por European
Money Markets Institute, con sede en Bélgica, inscrita en el
registro de administradores e indices de referencia recogido en el
articulo 36 del Reglamento (EU) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los
contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de
inversion.

Si la definicidon, metodologia, formula o cualquier otro método de
calculo relacionado con el Euribor fuera modificado (incluyendo
cualquier modificacion derivado del cumplimiento del Reglamento
(UE) 596/2014), dicha modificacion serd asumida a los efectos del
tipo de interés referencia relacionado con el Euribor sin necesidad
de modificar los términos del tipo de interés de referencia o
notificar a los titulares de las cédulas de internacionalizacion, ya
que las referencias al Euribor se entenderan realizadas al Euribor
tal y como sea modificado.

Margen: 0,85% anual.

Fecha de fijacion del tipo de interés: 2 dias habiles antes de la
fecha de inicio de cada periodo de interés

Pagina de referencia o fuente de referencia para el tipo de
referencia: Reuters EURIBOR 01.

Evolucion reciente del tipo de referencia:

(®

Fecha EURIBOR a 3 meses
06/04/2020 -0.318
06/03/2020 -0.473
06/02/2020 -0.399
06/01/2020 -0.385

Formula de calculo:

n
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(2)
(h)

@)

(k)

(D

(m)

En donde:

e [,- Importe total de los intereses devengados por las cédulas
de internacionalizacion en el Periodo de Intereses, redondeado
a la segunda cifra decimal.

e N,- Principal de las cédulas de internacionalizacion al
comienzo del periodo de intereses.

e ri-tipo de interés de las cédulas de internacionalizacion anual.
e ;- Numero de dias del periodo de intereses.
Agente de célculo: Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola
Tipo de interés de sustitucion:

En el caso en el que el tipo establecido en el parrafo (a) anterior
deje de obtener, publicarse o elaborarse, el Agente de Calculo
determinard, actuando de forma comercialmente razonable y de
conformidad con las normas de mercado vigentes en ese momento,
un tipo de referencia de sustitucion (el “Tipo de Referencia de
Sustitucion’). Dicha determinacion podra incluir un diferencial de
ajuste positivo o negativo.

Mientras no se haya determinado un Tipo de Interés de Referencia
de Sustitucion por parte del Agente de Calculo, el Tipo de
Referencia serd igual al ultimo Tipo de Referencia determinado de
acuerdo con el parrafo (a) anterior.

Entidades bancarias a efectos del céalculo del tipo de interés de
sustitucion: N/A

M¢étodo de publicacion de cualquier sustitucion y de cualesquiera
cambios que afecten al agente de célculo: Publicacion como
informacion privilegiada o como otra informacion relevante en la
CNMYV por parte del Emisor.

Procedimiento de publicacion de la fijacion de nuevos tipos de
interés: Publicacion como informacién privilegiada o como otra
informacion relevante en la CNMYV por parte del Emisor.

Base de calculo para el devengo de intereses: Anual Act/360
(ICMA).

Fecha de inicio y fin de devengo de intereses: A efectos del
devengo de intereses de la emision de cédulas de
internacionalizacion, los pagos de intereses se dividiran en
periodos sucesivos de devengo de intereses (en lo sucesivo, cada
uno de ellos un “Periodo de Intereses”), que incluiran los dias

4.



13.

14.

(0)
(p)
(@

transcurridos entre dos Fechas de Pago consecutivas (incluyendo la
primera Fecha de Pago y excluyendo la tultima). Con caracter
excepcional, la duracion del primer Periodo de Intereses comenzara
en la Fecha de Desembolso (inclusive) y terminard en la primera
Fecha de Pago (exclusive), 15 de julio de 2020.

Fechas de pago de los cupones: pagaderos trimestralmente, en cada
15 de enero, abril, julio y octubre de cada afio, o en caso de no ser
un dia habil, el dia habil siguiente (las “Fechas de Pago”).

En caso de que cualquiera de las fechas de pago coincida con un
dia inhabil para TARGET2, se trasladara el pago del cupon hasta el
siguiente dia habil, sin que los titulares de los valores tengan
derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

Importes irregulares: N/A
Tipo minimo: 0%

Tipo méaximo: N/A

Cupon cero: N/A

Amortizacion de los valores:

(a)

(b)
(©)
(d)

Fecha de amortizacion a vencimiento: 16 de octubre de 2023

En caso de que la fecha de amortizacion coincida con un dia
inhabil para TARGET2, se trasladard la fecha de amortizacion
hasta el siguiente dia habil, sin que los titulares de los valores
tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

Precio de amortizacion: 100% de su valor nominal
Amortizacion parcial: No

Amortizacion anticipada a opcioén del Emisor (call): Si, en caso de
Evento Fiscal, Evento Regulatorio o Evento de Elegibilidad.

Fechas: N/A.
Total: Si
Parcial: Si, mediante reduccion del valor nominal o mediante

amortizacion de valores en autocartera.
Precio 100%

Precio de amortizacion en caso de Evento Fiscal, Evento
Regulatorio o Evento de Elegibilidad: 100%



(e) Amortizacion anticipada a opcion del inversor (put): No
15. Cuadro del servicio financiero del empréstito:
Fecha(*) Pago cupon (€) Pago principal (€)
(**)

15/07/2020 672.388,89 -

15/10/2020 679.777,78 -

15/01/2021 679.777,78 -

15/04/2021 665.000,00 -

15/07/2021 672.388,89 -

15/10/2021 679.777,78 -

17/01/2022 694.555,56 -

19/04/2022 679.777,78 -

15/07/2022 642.833,33 -

17/10/2022 694.555.56 -

16/01/2023 672.388,89 -

17/04/2023 672.388,89 -

17/07/2023 672.388,89

16/10/2023 672.388,89 500.000.000

(*) Dias habiles.
(**) Asumiendo el Euribor de -0,318% del 6 de abril 2020.
TIR para el tomador de los valores: TIR: 0.532% (asumiendo el Euribor de -
0,318% del 6 de abril 2020).

RATING
16.  Rating de la emision: Moody’s Investors Service Espana, S.A. (7 de abril

de 2020) “Aa3”.

La agencia de calificacion mencionada fue registrada el 31 de octubre de
2011 en el European Securities and Markets Authority (ESMA), de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n° 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las
agencias de calificacion crediticia.

DISTRIBUCION Y COLOCACION

17.

18.

19.

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision: No
existen intereses particulares.

Asesores de la emision: J&A Garrigues, S.L.P.

Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: La
totalidad de la emision serd suscrita por Deutsche Bank, AG. y en
cualquier caso se dirige a clientes profesionales y contrapartes elegibles,

-6 -



20.

21.

22.

23.

24.

25.

tal y como estos términos se definen en la Directiva 2014/65/EU del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo, relativa a los mercados
de instrumentos financieros.

El Emisor declarard que no ha ofrecido, vendido o de otra manera puesto a
disposicion y que no ofrecerd, vendera o de otra manera pondrid a
disposicion ninguna de las cédulas de internacionalizacion a ningin cliente
minorista dentro del Espacio Econdmico Europeo. A los efectos de esta

declaracion:

(2)

(b)

La expresion “inversor minorista” significard una persona que
cumple con uno o varios de los siguientes requisitos:

(i)

(i)

es un cliente minorista de acuerdo con el apartado 11) del
articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE (“MIFID II"); o

es un consumidor de acuerdo con la Directiva 2002/92/UE de
9 de diciembre de 2002 sobre la mediacion en los seguros (tal
y como sea modificada o reemplazada en cada momento, la
“Directiva de Mediacion de Seguros”), en tanto que tal
consumidor no tenga la condicion de cliente profesional de
acuerdo con el apartado 10 del articulo 4(1) de MIFID II; y

la expresion “ofrecer” incluye la comunicacién de cualquier
forma y por cualquier medio de suficiente informacion sobre los
términos de la oferta y las cédulas hipotecarias a ser ofrecidas de
forma que se permita al inversor decidir adquirir o suscribir las
cédulas de internacionalizacion.

Importe de suscripcion minimo / maximo: N/A

Periodo de solicitud de suscripcion: N/A

Tramitacion de la suscripcion: directamente a través del Emisor.

Forma de hacer efectivo el desembolso: transferencia

Restricciones a la colocacion en otras jurisdicciones: N/A

Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores: N/A

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

26.

27.

28.

Agente de pagos: Deutsche Bank, Sociedad Anonima Espafiola

Agente de célculo: Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola

Depositario: N/A



29.

Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision
TARGET2.

ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION
DEL SINDICATO DE TENEDORES DE CEDULAS

30.

31.

Esta emision se realiza en virtud de los acuerdos de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad de fecha 13 de febrero de 2017 y del Consejo
de Administracion de la Sociedad de fecha 29 de febrero de 2020, los
cuales se encuentran vigentes a la fecha de estas Condiciones Finales.

Representacion de los tenedores de los valores: N/A

ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

32.

33.

34.

35.

Si. AIAF Mercado de Renta Fija

Estas Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la
admision a cotizacion de los valores en el mercado mencionado
anteriormente.

La liquidacion y compensacion se realizard a través de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (IBERCLEAR). Asimismo, el Emisor se ha
comprometido a facilitar la liquidacion y compensacion de los valores a
través de los sistemas internacionales gestionados por Euroclear Bank
SA/NV y/o Clearstream Banking, S.A. para los inversores que lo soliciten.

Entidades de contrapartida y obligaciones de liquidez: N/A

Otros mercados regulados en los que el Emisor tiene admitidos valores
iguales a los de esta emision: N/A

OTRA INFORMACION ADICIONAL

36.

37.

38.

Gastos de la oferta y/o admision:

(a) Comisiones: 0

(b) Gastos CNMV, AIAF e IBERCLEAR: 66.706 €
() Otros: 20.000 €

(d) Total gastos de la emision: 86.706 €

Pais donde tiene lugar la oferta u ofertas publicas: Espana

Pais donde se solicita la admision a cotizacion en uno o varios mercados
regulados: Espafia



En Madrid, a 7 de abril de 2020.
Firmado:

Deutsche Bank, Sociedad Anonima Espafiola

Marcelino Garcia Ramos Amaya Llovet Diaz





