Tres Cantos, 3 de Noviembre de 2005

El Grupo TAFISA anuncia hoy sus resultados consolidados (no auditados) hasta el
Tercer Trimestre de 2005

Toda I3 informacion financiera se ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (N.I.I.F).

El Grupo TAFISA ha tenido un buen desempefo operacional y financiero en sus
principales mercados y lineas de producto durante el tercer trimestre de 2005
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Principales magnitudes econémicas:

» La cifra de negocios consolidada crecié un 3% en el tercer trimestre de 2005 hasta
los 349 millones de euros y un 5,3% en base anual comparahle respecto a 2004,
hasta 1os 1.081 millones de auros;

« FE| EBITDA fue de 49 millones de euros en el tercar trimestre de 2005 y alcanzd los
145 millones de euros en acumulado durante el ejercicio 2005,

» Los resultados financieros netos mejoraron en un 24% en acumulado del ejercicio
2005 hasta septiembre,

» E! resultado neto después de intereses minoritarios crecié en 9 millones de euros
en el trimestre, siendo el resultado acumulado a septiembre 2005 de 13 millones de
BUros; ‘

Declaracién del Presidente del Comité Ejecutivo:

“Esfoy contenta con nuestro comportamiento en el tercer fimestre de 2005. Pese a que
anticipamos condiciones de mercado desafiantes para el tercer tnmestre de 2003, fuimos
capaces de alcanzar un ligero incremento en las ventas, en comparacién con el fercer
timesire de 2004, logrado por nuestros esfuerzos para re-direccionar el exceso de
valdmenes hacia los mercados de exporiacién, La actividad en el tercer trimestre de 2005
estuvo influida por una demanda débil en Europa Central, si bien se espera un incremento
para el cuarfo timestre de 2005. La tendencia en los precios dal peirdleo continua
preocupdndonos, y seguimos buscando ofras oporlunidades para reducir costes y mejorar
procesos.



Un paso més en la consolidacién de nuestro sector industrial se desarofid a prncipios del
cuario timestne de 2005 con el anuncio de que Ffleiderer completo con éxito la adquisicion
de Kunz, con operaciones en Alemania y Canada. Continuamos atentas a las movimientos
de consolidacion y analizaremos cualquier oporiunidad que pueda contribuir a reforzer
nuestra posicidn competitiva.”

Carlos Bianchi de Agular, Presidente del Comité Ejecutivo

Datos financieros consolidados:

La Cifra de Negocios consolidada en 3T05 fue de 349 millones de euros, marginalmente
superior +3%, que 3T04. Los volumenes
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en todas las localizaciones geoagraficas, y

del coste de la madera principalmente en

Canada y Brasil. Como resultado, €l margen bruto en porcentaje de ventas fue del 54% en
el periodo, comparado con el 56% en 3T04.

Los Costes directos de venta se han visto negativamente impactados, por las subidas en
precios de crudo, y el consiguiente incrementa en los costes de transporte. El efecto se ha
visto acentuado por el mayor peso de las exportaciones en el "mix’ de ventas, que
mientras que por un lado ha contribuido a una mayor utilizacion de la capacidad instalada,
por otro ha llevado a un incremento en el nivel de costes de transporte. Se han logrado
importantes ahorros en optimizacién de |a plantilla, reflejados en una reduccion en los
costes de personal incluyendo subcontratacién del 3% en 3705 (1% interanual).
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El EBITDA disminuydé hasta 49 milones de
euras en 3T05 comparado con 3T04. Ello se
explica en su practica totalidad por el
incremento de cerca de 10 millones de euros
i en el coste de las ventas y por la evolucion del
precio de venta del OSB. El margen EBITDA,
‘ medido como porcentaje sobre la cifra de
o 12 - negocios, fue del 14% en el timestre, y bajé
.- R N . . desde el 17% del 3T04. En el 3T05 hay que
| destacar, como transacciones no recurrentes,
la venta de fincas en Espana, con un impacto
positivo de 8 millones de auros hasta la fecha.
La reduccién en el margen Bruto se ha visto en gran manera recuperada, en el nivel de
EBT, gracias a la mejora en los resultados financieros, de 19 millones negativos en 3T04 a
13 millones negativos en 3T05. Esta mejora se ha debido a una menor deuda neta a
menor coste, resuitado del proceso de refinanciacion del Grupo TAFISA y a tipos de
interés estables, junto con una evolucion favorable de los tipos de cambio que pemitieron
registrar diferencias positivas de cambio.
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El resultado neto acumulado después de minoritarios ha sido de 13 millones de euros
en el 3T08, frente a los 28 millones de euros en 2704, resultado de una combinacion de
reduccion en el margen bruto y mejora en los resultados financieros. El gasto por
impuestas registrado en el periodo ascendio a 19 millones de euros y se refiere a
impuestos sobre heneficios de fiiales, asi como recuperacion de activos por impuestos
diferidos.

Evolucién de Jos negocios por regidn geografica (datos de gréficos en moneda local)
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habido un incremento en la actividad de
exportacién. Adicionaimente la cifra de i L
negocios generada por actividades que aTD4  ATD4
no sean de tableros (suelos de tarima
flotante, mohiliaric kit, asemaderos) fue
significativamente mas alta comparada
con el 3T04. La eficiencia en produccion se mantuvo en niveles excelentes, en todas las
lineas de fabricacion de tablero (por encima del 80%).

L.
1TOs  2T05  3TDS

e Cifra de negocins (KK €) =—@—EBITDA % 1

El resultado operativa ha estado negativamente impactado por 1a combinacién de mayores
costes de productos quimicos y energia (consecuencia del precio del petrdleo), pero fue
beneficiado por la reduccién en gastos generales y de la plantilla, En porcentaje sobre la
cifra de negocios en el 3TO5 ha sido del 80%, comparado con el 85% en 3T04.



El EBITDA interanual aumentd hasta cerca de 62 millones de euros. Ajustado de
operaciones no recurentes, el desempeno operacional llevo a un incremento del 7% hasta

cerca de 40 millones de euros.

Francia

La demanda doméstica en el 3T05 fue mas débil que en 3704, en particular en tablero
aglomerado. La Cifra de Negocios disminuy6 un 17% en el 3T05 comparado con el 3T04,
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y en cualquier caso una vez gjustado por
temas no recurrentes (cerca de 14
millones de euros en 3TO4) registra un
crecimiento marginal (+1%), gracias al
incremento de la actividad de exportacién,
a la mejora de los precios, excepto de
0SB, y al mejor mix de ventas. Los
voldmenes totales de produccién fueron un
2% més bajos que en 3T(4 debido tanto a
menor demanda como a paradas
relacionagdas con inversiones realizadas
para mejorar la eficincia de las lineas de
produccion. Los costes operacionales se

han visto impactados por un mayor coste de madera, productos quimicos y fuel.

Alemania

La demanda de tablero aglomerado crudo,
revestido de melamina y MDF en los
principales segmentos de mercado alemanes
fue mas débil en comparacién con el ano
pasado, y tanto la construccién como la
demanda para mobiliano y tarima flotante
disminuyeron. Las operaciones alemanas del
Gruppe TAFISA registraron una reduccion en
la Cifra de Negocios del 4% comparando con
3T04 hasta cerca de 108 miliones de euros,
aunque, en realidad, una vez ajustados
temas no recurrentes la Cifra de Negocios
crecid cerca del 1%. Los débiles volumenes
de ventas de MDF y OSB fueron
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compensados por una mayor actividad exportadora. La capacidad de utilizacion en todas
las plantas estuvo cercana al maximo. Se alcanzaron algunos ahomos en gastos de
explotacion, principalmente como resultado de optimizacion de plantita aunque no
suficientes comao para prevenir la caida en el margen EBITDA del 4% en el rimestre.



Reine Unido
La segunda mitad del ano ha estado marcada por el optimismo en el sector de la
construccién, empujado por el exitose anuncio de celebracion de las Olimpiadas Londres
2012. En cualquier caso, la construccion residencial parece verse afectada por la caida de
los precios de las viviendas y se siente presion en la industria del mueble debido al
aumento de importaciones de Asia. Resaltando el hecho de que los volumenes vendidos
en el 3T05 estuvieron en linea con los del 3T04, el entomo general de precios mejord y las
operaciones del Grupo TAFISA en el
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hasta el 47%. Algunas reducciones en

los costes de materias primas se

alcanzaron en el 3Q05, aunque fueron mas que compensados con las subidas de colas y
electricidad. Como resultada, el EBITDA en porcentaje sobre |a Gifra de Negocios bajd
hasta el 5% en 3005 comparada con el 8% en 3Q04.

Canada

La demanda para tablero aglomerado bajd

BO,0 mmrmmmmemeee - 280 en Morteamérica, como lo hizo ¢l precio al
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comportamiento del dolar USA, ha sido la
principal razén para una reduccidn del 6%
de la Cifra de MNegocios en el 3T05
comparada con 3704, debido al alfo
volumen de exportaciones al mercado estadounidense.
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En términos de costes operacionales, los costes de madera se incrementaron debido a
mayores costes de transporte y @ que se anticipa una reduccion de derechos forestales.
Adicionalmente, los costes de los productos quimicos continuaron subiendo a la estela de
los elevados precios del petrolec. A pesar de ello, se han alcanzado algunos ahorros &n
costes con la introduccion de la nueva maquinaria en Junio, permitiendo un incremento de
la utilizacian de madera reciclada en Ia planta de Lac-Megantic. El margen EBITDA en
3T05 fue del 21%.



Brasil
En el 3T05 la demanda en el mercado
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aumentd un 6% en comparacion con el

3T04, soportada por un incremento en los

volumenes vendidos y en un entormo mas favorable de precios del aglomerado. A pesar de
que se alcanzaron algunos ahorros de costes y de |a caida de precios de colas y papeles,
el porcentaje de margen EBITDA bajé hasta cerca del 18%.

Africa Austral

A pesar de que la demanda ha sido similar a la del 3T04, el aumento de las importaciones,
principalmente pravenientes de China y Brasil, ha conducido a una presion a la baja en los
precios de tableros revestidos de

melamina blanca y MDF. Como 2800 quooooemmreommsesm sy s s
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debido a la combinacion de tipos de
cambio favorables y reduccion en las ventas de productos importados.

Perspectivas de futuro:

En nuestros principales mercados se anticipa una presion a |a baja en los precios medios
para los proximos meses, can la excepcién del OSB en el mercado norteamericano, debido
a una mayor proporcion de las exportaciones en el mix de ventas glohal. Gomo no se
anticipan cambios fundamentales en la capacidad productiva instalada en nuestro sector
industrial, esperamos en el 4T05 que las ventas y el EBITDA recuperen similares niveles a
los registrados en el 2T05. El precio del petrdleo continua siendo una preocupacion para
nuestro negocio y un incrementa continuo tendria un impacto negativo claro en nuestra
rentabilidad.



Cifra de negocios
consolidada

Marger Sraic

EBITDA

%

Resultado Operativo
Resuitacs Swmarc ez
Resuliado anteg de
Impuestos

IMouRsls sobe 85

variaeion atiacion
T
2005/200 Acumulado Acumuiado 2005!
4 aT04 3T05 2004




