NOTAS EXPLICATIVAS

Estados financieros individuales

En relacion al proceso de venta de los negocios del grupo de aparcamientos
y parques logisticos que se detalla en la Nota 8.a de la memoria adjunta, y
tal y como establece el PGC 2007, los ingresos y gastos relativos a las
participaciones en las sociedades de aparcamientos y parques logisticos se
han reclasificado al epigrafe “Operaciones interrumpidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Por este motivo, las cifras comparativas de la cuenta de pérdidas y
ganancias del pasado ejercicio 2010 han sido reexpresadas aplicando el
mismo criterio del 2011 de clasificacién de los ingresos y gastos de dichos
negocios como operaciones interrumpidas. Ver Nota 18.f. de la memoria.

Consecuentemente, la presentacion de las cifras correspondientes al periodo
del ejercicio anterior difiere de las presentadas en el presente informe
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior a efectos de su
comparabilidad.

De acuerdo con ello, se han reclasificado desde los epigrafes “Importe Neto
de la Cifra de Negocios” y “Resultado financiero” de diciembre 2010, 1.090
y 14.576 miles de euros respectivamente, al epigrafe de “Resultado del
ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”.

Las reclasificaciones efectuadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias y en
la Informaciéon segmentada, se detallan a continuacion:

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUAL

Diciembre 10 Diciembre 10
presentado presentado
CNMV actual | CNMV anterior Variacion
Importe neto cifra de negocios 713.616 714.706 -1.090
Resultado financiero -117.218 -102.642 -14.576
Impuesto sobre beneficios 45.552 40.853 4.699
Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos 10.967 0 10.967
Total [¢]
INFORMACION SEGMENTADA
Diciembre 10 Diciembre 10
presentado presentado
CNMV actual | CNMV anterior Variacion
Mercado interior 576.121 577.211 -1.090
Total -1.090




Adicionalmente a lo anterior, el PGC 2007 establece que para elaborar el
Estado de flujo de efectivos, se parta del Resultado antes de impuestos, que
incluye tanto operaciones continuadas como operaciones interrumpidas.

Es por este motivo que el “Resultado antes de impuestos” presentado en el
Estado de flujos de efectivo de la memoria adjunta, difiere del presentado
en el presente informe (IPP), 4.115.944 miles de euros versus 4.277.495
miles de euros en 2011, y 549.993 miles de euros versus 534.327 miles de
euros. En ambos casos, dicha diferencia ha sido ajustada en la linea “Otros
ajustes del resultado (netos)”.



NOTAS EXPLICATIVAS

Cuentas anuales consolidadas

La elaboracion de los estados financieros consolidados se realiza conforme a
las politicas contables establecidas por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea conforme al
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo del Consejo del 19
de julio de 2002 y posteriores que estén vigentes a la fecha de emisién del
balance.

Como se indica en la Nota 1 de las cuentas anuales consolidadas, y se
detalla en la Nota 26, abertis durante el ejercicio 2011 ha llevado a cabo
una reorganizacion de sus negocios que ha culminado con la enajenacion de
sus segmentos operativos de aparcamientos y parques logisticos a finales
de octubre.

Asi pues, y dado que los segmentos operativos de aparcamientos y parques
logisticos representan una linea de negocio separada, al cierre de 31 de
diciembre 2011, la totalidad de sus resultados se han clasificado actividades
interrumpidas de acuerdo a lo establecido por la NIIF 5 — “Activos no
corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas”.

Adicionalmente, al cierre del paso ejercicio 2010, el valor de la participacion
ostentada en Atlantia fue traspasado al epigrafe del balance de situacion
consolidado “Activos no corrientes mantenidos para la venta” teniendo en
cuenta la decisi6on adoptada por la ultima Comisién Ejecutiva de abertis del
ejercicio 2010, aprobando el proceso de desinversibn en la citada
participacion culminado en enero 2011.

Consecuentemente, en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011, las cifras comparativas de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del pasado ejercicio 2010 han sido
reexpresadas considerando el impacto de la clasificacién, en aplicacion de la
NIIF 5, al cierre de 2010 de la inversibn en Atlantia como un activo
mantenido para la venta, y en 2011 de los segmentos operativos de
aparcamientos y parques logisticos como actividades interrumpidas.



El impacto en

las principales magnitudes

consolidada del grupo ha sido el siguiente:

de la cuenta de resultados

Impacto aplicacién NIIF 5

Reorganizacion Venta
31 de negocios articipacion
diciembre de a| arcgmientos pfinanFc)iera 31 de
2010 p - diciembre de
. L y parques Atlantia
sin aplicacion 1 icos (dividendo) 2010
NIIF-5 9 Bajo NIIF-5
Ingresos de las operaciones 4.105.862 (189.296) - 3.916.566
Gastos de las operaciones (2.586.449) 153.933 - (2.432.516)
Beneficio de las operaciones 1.519.413 (35.363) - 1.484.050
Resultado financiero neto (667.129) 28.138 (29.167) (668.158)
Resultado sociedades puestas en equivalencia 116.971 (52) - 116.919
Beneficio antes de impuestos 969.255 (7.277) (29.167) 932.811
Impuesto sobre el beneficio (225.906) 2.705 - (223.201)
Beneficio de las actividades continuadas 743.349 (4.572) (29.167) 709.610
Resultado de las actividades interrumpidas - 4.572 29.167 33.739
Beneficio del ejercicio 743.349 - - 743.349
Atribuible a participaciones no dominantes 81.734 - - 81.734
Atribuible a los accionistas de la Sociedad 661.615 - - 661.615

Finalmente indicar que si bien la aplicacion de la NIIF 5 no supone ningun
impacto en el cash-flow generado, en el estado de flujos de efectivo
consolidado se detalla, para cada uno de los tipos de flujo de efectivo
(actividades de explotacion, de inversion y de financiacion), los
correspondientes a las actividades interrumpidas.

En la Nota 26 de las cuentas anuales consolidadas de abertis del ejercicio
2011, “Actividades interrumpidas y activos y pasivos mantenidos para la
venta”, se detallan y describen los principales impactos derivados de su
aplicacion.

Finalmente senalar que, si bien, con caracter general, el grupo abertis no
lleva a cabo actividades de construccidén de activos concesionales dado que
incorpora las infraestructuras que explota mediante concesion
administrativa a través de su adquisicion a terceras empresas que realizan
su construccién por cuenta de abertis, atendiendo a lo establecido por la
CINIIF 12 en su parrafo 14, los epigrafes “Ingresos en mejora de las
infraestructuras” y “Gastos en mejora de las infraestructuras” de la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio incluyen los ingresos y gastos
correspondientes a los servicios de construccibn 0 mejora de las
infraestructuras realizados durante el ejercicio, no reconociendo margen
alguno por dicha actividad atendiendo al hecho de que el Grupo no realiza
actividad de construccion alguna, adquiriendo la infraestructura al valor
razonable de la misma. Por ello, se han registrado como ingresos y gastos
las actividades de construccion y mejora de las infraestructuras realizadas
por el Grupo en el ejercicio 2010 (337.200 miles de euros), los cuales se
mencionaban en la Nota 30 de las cuentas anuales consolidadas de dicho
ejercicio, si bien no fueron desglosados en la cuenta de resultados.



