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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 31/05/2004

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general
Politica de inversion: El Fondo invertird entre un 75%-100% de la exposicion total en activos de Renta Variable nacional de

emisores /mercados espafioles, pudiendo no obstante invertir hasta un maximo del 10% de la exposicién total en valores
de renta variable de emisores/mercados portugueses. No existe predeterminacién en cuanto al nivel de capitalizacién
bursatil de la inversiones o en cuanto a sectores.  El porcentaje no expuesto en ranta variable se invertira indistintamente
en valores de renta fija de emisores/meracados nacionales o internacionales, sin predeterminacion en la distribucién entre
emisores publicos o privados, sectoreso areas geograficas (no se invertird en paises emergentes). No se exigira un rating
minimo a la emisiones/emisores. La duracion media de la cartera de renta fija no podra superar los 18 meses. El fondo no
tendra exposicion al riesgo en divisa. El fondo podra invertir hasta un maximo del 10% del patrimonio , en IIC financieras,
que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,24 0,16 0,58
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,15 1,91 1,15 2,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 789.551,63 | 706.519,30 681,00 646,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE Z | 566.029,60 | 739.492,59 551,00 561,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 21.988 17.747 5.576 4.273
CLASE zZ EUR 16.874 19.825 11.944 8.904

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2023

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024
CLASE A EUR 27,8491 25,1188 18,4183 16,1323
CLASE Z EUR 29,8112 26,8093 19,5373 16,9591

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,67 0,94 1,61 0,67 0,94 1,61 mixta 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE Z | al fondo 0,35 0,90 1,25 0,35 0,90 1,25 mixta 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 10,87 10,15 0,65 6,80 6,58 36,38 14,17 19,26 11,03

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,54 04-05-2026 -3,57 03-03-2026 -4,34 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,33 08-04-2026 3,33 08-04-2026 3,41 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,08 13,77 14,36 8,05 8,15 11,68 11,09 11,81 16,94
Ibex-35 9,96 14,09 13,38 14,17 16,67
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,45 0,50 0,07 0,07 0,08 0,63 1,05 0,28
VaR histérico del
L 7,09 7,09 7,20 7,37 9,68 7,37 12,90 12,88 12,69
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,37 0,37 0,37 0,37 1,50 1,76 1,77 1,74

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE Z .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 11,20 10,32 0,80 6,96 6,74 37,22 15,20 20,28 11,98

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,53 04-05-2026 -3,57 03-03-2026 -4,30 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,33 08-04-2026 3,33 08-04-2026 3,35 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,06 13,78 14,32 8,05 8,17 11,62 11,09 11,81 16,93
Ibex-35 9,96 14,09 13,38 14,17 16,67
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,45 0,50 0,07 0,07 0,08 0,63 1,05 0,28
VaR histérico del
o 7,02 7,02 7,14 7,31 9,62 7,31 12,84 12,82 14,13
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,20 0,21 0,21 0,21 0,84 0,86 0,91 0,89
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Rertabilidad 11C

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 153.430 1.599 1
Renta Fija Internacional 143.672 2.383 1
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 9.053 167 1
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 122.910 858 4
Renta Variable Euro 37.315 1.210 11
Renta Variable Internacional 206.142 6.014 9
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 34.600 276 0
Global 622.147 10.919 6
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 1.329.271 23.426 4,97

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 37.214 95,76 36.070 96,00
* Cartera interior 35.522 91,41 32.798 87,29
* Cartera exterior 1.692 4,35 3.272 8,71
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.283 3,30 2.131 5,67
(+/-) RESTO 365 0,94 -629 -1,67
TOTAL PATRIMONIO 38.862 100,00 % 37.572 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 37.572 32.465 37.572
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,79 1,51 -6,79 -583,66
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,25 13,19 10,25 10,91
(+) Rendimientos de gestion 11,85 15,07 11,85 -61,00
+ Intereses 0,02 0,04 0,02 -25,95
+ Dividendos 2,16 1,39 2,16 66,74
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,89 14,58 9,89 -27,25
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,22 -0,94 -0,22 -74,54
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,61 -1,88 -1,61 71,91
- Comision de gestion -1,44 -1,69 -1,44 -8,96
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 5,51
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 -8,87
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 98,45
- Otros gastos repercutidos -0,11 -0,13 -0,11 -14,22
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 38.862 37.572 38.862




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 35.528 91,42 32.788 87,27
TOTAL RENTA VARIABLE 35.528 91,42 32.788 87,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 35.528 91,42 32.788 87,27
TOTAL RV COTIZADA 1.692 4,35 3.272 8,71
TOTAL RENTA VARIABLE 1.692 4,35 3.272 8,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.692 4,35 3.272 8,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 37.220 95,78 36.060 95,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 30,38 % oTROS
1148 % SECTOR CONSUMO CIELICO
® 34,32 % SECTOR FINANCIERO
1091 % SECTOR INDUSTRIA
® 12.51 % SECTOR UTILTIES

®100.00% EURD

® 96,68 % ACCIONES
3.32% LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Venta Futuro|IBEX

IBEX 35 1.900 Cobertura
35|10|
Total subyacente renta variable 1900
TOTAL OBLIGACIONES 1900

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X




SI

z
o

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j-) Con fecha 11 de mayo de 2026 se comunica la modificacion del lugar de publicacién del valor liquidativo de la IIC. El
nuevo lugar de publicacion del valor liquidativo es: La pagina web de la Gestora.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiéndose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacién segun la legislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna
empresa del grupo de la gestora asciende a 5.189,21 euros durante el periodo de referencia, un 0,01% sobre el patrimonio
medio.

h.) Durante el periodo se han efectuado 60 operaciones de IIC cuyo intermediario ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 4.191 miles de euros. Estas operaciones han supuesto una comisién del 0,0056% sobre el
patrimonio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

La interrupcion prolongada de suministros desde el Golfo Pérsico aboca a un periodo de inflacién y tipos de interés mas
elevados de lo previsto a principios de afio, pero es improbable que dé al traste con el ciclo de crecimiento econémico y de
los resultados empresariales. Por ello, los mercados seguiran enfocados en la revolucion tecnolégica y en discernir entre
los beneficiados y perjudicados por la disrupcion de la inteligencia artificial. Las inmensas inversiones que requiere su
despliegue y las esperadas mejoras de eficiencia y productividad continuaran impulsando los beneficios, proporcionando un
potencial alcista adicional que justifica mantenerse invertido en renta variable.

El mercado ya descuenta que el BCE elevara este afio su tipo efectivo al menos 50 puntos basicos y que la Reserva
Federal dificilmente podra recortar mas los tipos. Este cambio de expectativas ha desplazado al alza las curvas de tipos y
explica el discreto comportamiento de la renta fija en la primera parte del afio. Aun asi, el aumento de las rentabilidades
ofrece una oportunidad para invertir la liquidez y los fondos monetarios en el tramo corto (1-3 afios) de la deuda publica, ya
gue permite capturar los niveles actuales de rentabilidad tanto si las subidas finalmente se producen como si
posteriormente se revierten o incluso no llegan a materializarse.

Los mercados de crédito mantienen unas dindmicas técnicas y fundamentales favorables. La elevada demanda esta
absorbiendo sin dificultad el incremento de emisiones, especialmente en Estados Unidos por parte de las grandes
compafiias tecnoldgicas, mientras que el temor a un contagio sistémico derivado de la deuda privada se ha moderado. No
obstante, los diferenciales presentan un riesgo asimétrico al alza, por lo que sigue siendo aconsejable concentrar la
exposicion en emisores de mayor calidad crediticia y en vencimientos cortos e intermedios.

En el mercado de divisas, la reduccion del diferencial de tipos entre Europa y Estados Unidos apunta a una depreciacion
gradual del ddlar. Se espera que el tipo de cambio permanezca durante algunos meses en el rango de 1,15-1,20 EUR/$,
con un nivel de equilibrio cercano a 1,18 a finales de afio y una evolucion hacia 1,20 a lo largo de 2027. En cualquier caso,
dado el papel del délar como activo refugio en un entorno de incertidumbre geopolitica y energética, resulta prudente
mantener cubierta Unicamente una parte de la exposicion derivada de la renta variable estadounidense.

No se aprecia una inflexién en el sélido crecimiento de los beneficios empresariales. De hecho, la aceleracion de los
resultados, especialmente en el sector tecnoldgico, ha permitido moderar las valoraciones bursatiles. En este contexto, se
estima un potencial de revalorizacién para la renta variable del 7%-9% en los préximos doce meses, a pesar de una posible
compresion moderada de miltiplos provocada por unos tipos de interés elevados durante mas tiempo y un ligero aumento
de las primas de riesgo. Todo ello justifica mantener una exposicion a renta variable, al menos, en linea con la asignacion
estratégica de cada cartera, aprovechando las correcciones para incrementar posiciones.

Desde un punto de vista tematico, seguimos siendo favorables al sector tecnolégico, con especial relevancia de la cadena
de valor de Asia Emergente. Asimismo, continuamos viendo un importante recorrido en los sectores que hacen posible el
despliegue de la inteligencia artificial, especialmente las infraestructuras y la electrificacion necesarias para el desarrollo de
centros de datos.

En materias primas, preferimos una exposicion indirecta a través de compafiias mineras diversificadas. En el caso del oro,
consideramos razonable esperar a que su precio se estabilice antes de incorporar nuevas posiciones o reforzar las
existentes, utilizandolo como un elemento de diversificacién estructural dentro de las carteras.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.

A finales del semestre pasado y comienzos de este afio fiscal, hemos ido comprando valores del sector financiero,
reduciendo considerablemente la situacion pasada de infraponderacion en este sector, dejando el vehiculo un par de
puntos por debajo del valor indice. Por otro lado, hemos aprovechado para reforzar nombres concretos del sector salud,
consumo ciclico y las telecomunicaciones entre otros. Por otro lado, hemos estado sobreponderados en sectores como el
tecnoldgico, inmobiliario y consumo ciclico. Dicho esto, la rentabilidad en la clase mandatada ha sido superior al 10 %.

C) INDICE DE REFERENCIA.

El indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos, esto es, sin
condicionar la actuacion del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.

El patrimonio del fondo a cierre del periodo era de 38.862.337 EUR, correspondiendo 21.988.316 EUR al patrimonio
contenido en la clase A del fondo y 16.874.021 EUR a la clase Z. Suponiendo un incremento de 4.241.393 EUR en la clase
Ay una disminucion de 2.951.280 EUR en la clase Z respecto al periodo anterior. El nimero de participes es de 681 en la
clase Ay de 551 en la clase Z, aumentando en 35 participes en la clase A y disminuyendo en 10 participes en la clase Z.
Los gastos soportados por el fondo han sido de un 0,74% en la clase A y de 0,4% en la clase Z. Siendo los gastos
indirectos en otras IIC cero.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la lIC se ha remunerado al ESTR - 1%.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE LOS FONDOS DE LA GESTORA.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 10,87% en el caso de la clase Ay de un 11,20% en el caso de la clase
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Z. La rentabilidad de los fondos con su misma vocacién inversora en el periodo fue de un 11,03%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.

A lo largo del segundo semestre, se recogieron beneficios en Indra, previos a la salida de Escribano, y se realizaron
operaciones de compra - venta en Amper, Naturgy y Viscofan entre otros. También se recogieron parcialmente beneficios
en compafiias como Repsol tras el conflicto entre Estados Unidos e Irdn, en Endesa, Puig, CAF... Por otro lado, compafiias
del sector industrial, como es el caso de ACS y Ferrovial, con unos retornos muy buenos en el afo, junto a unas
valoraciones dificilmente sostenibles a estos precios, nos permiten vender parcialmente. Por otro lado, en las compras, se
refuerzan las apuestas del vehiculo, con Cellnex, Redeia y Grifols.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversion con un resultado durante el periodo
de -83.278 EUR.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.

Limitacion maxima de inversién en un mismo emisor, supera el maximo (10%)Incumple ligeramente con un 10,33% para el
emisor Grupo Santander. Incumplimiento sobrevenido que se encuentra en proceso de resolucion.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

No ha habido inversiones dudosas, morosas o en litigio en el periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo acumulada en el afio ha sido de 12,19% y la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del
0,48%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion anteriormente detalladas.

Al final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 95,78% en renta variable, lo que implica una
disminucidn del 0,2% con respecto al periodo anterior. La cartera se mantiene practicamente en los mismos niveles de
riesgo que el semestre anterior.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Respecto a las IIC de las cuales Singular Asset Management SGIIC, S.A. (Singular AM) es su entidad gestora, Singular AM
puede ejercer el derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversién, en las Juntas Generales de
Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales
derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de una prima por asistencia.

Adicionalmente, Singular AM ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicién global en la sociedad objeto de
inversion sea mayor o igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacion tenga una antigiiedad superior
a 12 meses.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El presupuesto total de gastos por servicio de analisis a nivel Gestora aprobado para el afio 2026 es de 360.000 euros que
se distribuira entre todas las |IC bajo gestion directa o delegada y su distribucidn se ajustara trimestralmente en funcion del
patrimonio de cada IIC.

El coste del servicio de analisis soportado por SWM ESPANA GESTION ACTIVA Fl, en el primer semestre del afio 2026 ha
sido de 5.493 euros.

Los principales proveedores de andlisis durante el primer semestre han sido: BNP Exane, UBS, Kepler Cheuvreux,
Deutsche Bank y Berenberg Bank.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestidn de las inversiones mediante la recepcién de informes sobre las
compaiiias, el acceso a sus paginas web con contenido de analisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de analisis y su contribucién a la adopcién de mejores
decisiones de inversiobn mediante las calificaciones del equipo de gestién que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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De cara al segundo semestre, esperamos un mercado exigente con las altas valoraciones del sector bancario, con
inversores resguardandose en sectores mas defensivos como son las utilities y salud. Respecto al fondo SWM Espafia,
esperamos seguir con la misma tonica positiva del primer semestre, apoyandonos en el stock picking, junto a una gestion
activa del vehiculo que nos permita generar alfa. Esperamos entornos de volatilidades por encima de las medias del afio
pasado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX EUR 567 1,46 823 2,19
ES0167050915 - Acciones|ACS ACTIVIDADES CON. Y SERV EUR 64 0,17 467 1,24
ES0105046017 - Acciones|AENA SA EUR 853 2,20 238 0,63
ES0109067019 - Acciones| AMADEUS EUR 1.022 2,63 817 2,17
ES0109260531 - Acciones|AMPER SA EUR 0 0,00 519 1,38
ES0109427734 - Acciones|ANTENA 3 TELEVISION EUR 286 0,74 0 0,00
ES0113860A34 - Acciones|BANCO SABADELL EUR 775 1,99 538 143
ES0113679137 - Acciones|BANKINTER SA EUR 842 2,17 142 0,38
ES0113211835 - Acciones|BBVA EUR 2.952 7,60 2.807 7.47
ES0113900J37 - Acciones|BSCH EUR 4.012 10,32 3.424 9,11
ES0121975009 - Acciones|CAF EUR 309 0,80 471 1,25
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM SAU EUR 968 2,49 1.372 3,65
ES0105630315 - Acciones|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 480 1,23 413 1,10
ES0105884011 - Acciones|CIRSA ENTERPRISES SA EUR 400 1,03 370 0,98
ES0140609019 - Acciones|CAIXABANK EUR 2477 6,37 1.776 4,73
ES0126775008 - Acciones|DIA EUR 0 0,00 366 0,97
ES0112501012 - Acciones|EBRO PULEVA EUR 99 0,25 650 1,73
ES0130960018 - Acciones|ENAGAS EUR 594 1,53 592 1,57
ES0130625512 - Acciones|GRUO EMPRESARIAL ENCE EUR 627 1,61 577 154
ES0130670112 - Acciones|ENDESA SA EUR 698 1,80 858 2,28
ES0137650018 - Acciones|FLUIDRA EUR 356 0,92 0 0,00
ES0116870314 - Acciones|GAS NATURAL SDG SA EUR 330 0,85 0 0,00
ES0105223004 - Acciones|GESTAMP EUR 387 1,00 481 1,28
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS EUR 1.501 3,86 1.338 3,56
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA SA EUR 2.293 5,90 1.939 5,16
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 2.811 7,23 3.042 8,10
ES0118594417 - Acciones|INDRA EUR 1.035 2,66 0 0,00
ES0139140174 - Acciones|INMOBILIARIA COLONIAL EUR 850 2,19 765 2,04
ES0124244E34 - Acciones|MAPFRE EUR 0 0,00 428 114
ES0105025003 - Acciones|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 706 1,82 497 1,32
ES0105251005 - Acciones|NEINOR HOMES SLU EUR 600 1,55 0 0,00
ES0105777017 - Acciones|PUIG BRANDS EUR 565 1,45 1.219 3,25
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA EUR 1.057 2,72 728 194
ES0173516115 - Acciones|REPSOL YPF SA EUR 550 1,42 1.035 2,76
ES0157261019 - Acciones|LABORATORIOS FARMACEU ROVI SA EUR 607 1,56 0 0,00
ES0176252718 - Acciones|SOL MELIA SA EUR 0 0,00 238 0,63
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA SA EUR 1.055 2,71 996 2,65
ES0132945017 - Acciones|TUBACEX EUR 620 1,59 517 1,38
ES0180907000 - Acciones|UNICAJA BANCO SA EUR 1.310 3,37 1.389 3,70
ES0182870214 - Acciones|VALLEHERMOSO SA EUR 468 1,20 425 1,13
ES0183746314 - Acciones|VIDRALA EUR 170 0,44 0 0,00
ES0184262212 - Acciones|VISCOFAN EUR 234 0,60 534 1,42
TOTAL RV COTIZADA 35.528 91,42 32.788 87,27
TOTAL RENTA VARIABLE 35.528 91,42 32.788 87,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 35.528 91,42 32.788 87,27
GBOOBNTJ3546 - Acciones|ALLFUNDS GROUP PLC EUR 841 2,16 804 2,14
LU1598757687 - Acciones|]ARCELOR EUR 0 0,00 469 1,25
PTCOROAEO0006 - Acciones|CORTICEIRA AMORIM SA EUR 0 0,00 185 0,49
PTEDPOAMO009 - Acciones|ELECTICIDADE DE PORTUGAL SA EUR 0 0,00 626 1,67
NLO015001FS8 - Acciones|FERROVIAL SA EUR 851 2,19 785 2,09
PTZONOAMO006 - Acciones|REDES ENERGETICAS NACIONALES EUR 0 0,00 402 1,07
TOTAL RV COTIZADA 1.692 4,35 3.272 8,71
TOTAL RENTA VARIABLE 1.692 4,35 3.272 8,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.692 4,35 3.272 8,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 37.220 95,78 36.060 95,98
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
PTBESOAMO0007 - AcciOnELESPIRITO SANTO EUR 0 0.00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos.
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